S L, U S UL U

L

S, 2 1O, L R R S I T S TS S S S S TR TR

N AEL G S A SO S O

{

(

PANCHOMET S.A.
Estados Financieros Auditades

Al y por los aftos terminados el 31 de diciembre
de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados
Unidos de América - USS)



L

C «

L L C Lok &K gk

!

€ L«

{

AL VR R T Y |

L

L

L€ NIk K

L

PANCHONET S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
DICIEMBRE 31 DE 2015

INDICE
1. Abreviaturas Usadas 2
2. Opinion de los Auditores Independientes 3-4
3. Estados de Situacion Financiera 5-6
4. Estados de Resultados integrales 7
5. Estados de Cambios en el Patnmonio 8
6. Estados de Flujos de Efectivo 9-10
7. Notas a los Estados Financieros 1



k&«

C L € € «

(

Gk G X

LG C & B0 £ 0K & kK

L

L

PANCHONET S.A.
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Abreviaturas usadas:

us s
S.RL
LV.A.
R.U.C,

1IES.S.

CINIF

PCGA

IS.D.

Délar estadounidense

Senicio de Rentas Intemas

Impuesto al Valor Agregado

Registro Unico de Contribuyentes

Institutn Ecuatorano de Seguridad Social

Normas Itemacionales de Informacion Financiera
Normma Intemacional de Contabilidad

Interpretacion del Comité de Nomas htemacionales
de Informacion Financiera

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

Irpuesto a la Salida de Dinvisas
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
PANCHONET S.A.

Quito DM - Ecuador, Marzo 18 de 2016

Informe sobre los estados financieros

j

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de la Compadia
PANCHONET S.A. gque comprenden, el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2015 y de los estados conexos de resultados integrales, estados de cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros
al 31 de dicembre de 2014, fueron auditados por otro auditor, cuya opinién con fecha
12 de marzo de 2015 no contiene salvedades

Responsabilidad de la Administracidn de la Compania sobre los estadaos financieros

2,

La Administracion de la Compania PANCHONET S.A. es responsable de la preparacion
y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
internacionales de Informacion Financiera, Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implantacién, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccidn y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimadones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros

basados en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia
de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e induyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude
o error. Al efectuar esta evaluaddn de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opiridn sobre
la efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros, Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinidn de auditoria,
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Pedro Ponce Carrasco E9-25
y Av. 6 de Diciembre,

Edif. Multiapovo, Piso 9
Gurta, Ecuadar

PBX +5593 2 3530 204
WA, LMY ESSUTANCE &C

Opinign

4. En nuestra opinion, los estados financieros armba menconados presentan
razonablemente, en lodos los aspectos importantes, la situacion finandera de la
Compania PANCHONET S A al 31 de diciembre de 2015, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con la Normas Internacional de Informacidn Financiera.

Asunto de énfasis

5. Tal come se menciona en la Nota No. 18, mediante acta de junta general extraordinaria
de accionistas celebrada en fecha 1 de febrero de 2016, considerando la situacion
econdmica por la gue atraviesa la Compafia se ha deado imciar el proceso de
liguidacion de la misma.

UHY ASSURANCE & SERVICES CIA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
RNAE 00603

.==~7L % / /f
iy

—

-

Edgar Ortega Haro
Socio de Auditoria
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PANCHONET S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Cuentas por cobrar, neto de estimacion de provision
(Nota 5}

Activos por impuestos corrientes (Nota 6)

FPagos anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente

"Propiedad, mobiliario y equipo (Nota 7)

Otros activos no comientes
Total activo no corriente

Total Activos

2015 2014
(Uss) (Uss)
32.741 100.539
1.187.724 1.470.405
45415 26.223
15.004 25.222
1.280.884 1.622.389
B19.682 1.526.315
15173 800.000
834.855 2.326.315
2.115.739 3.948.704

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

@L&f@u od

Ec. Cristina Vasquez C.

GERENTE GENERAL

f‘frl:.{;‘“l

“\.

Ing. ,_aféﬁcfﬁ’ gmaiefﬁ.

CDNTAD{JR

CPA.17-3214
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PANCHONET 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Pasivo

Pasivo corriente

C uentas y documentas por pagar (Nota 8}
Otras obligaciones corrientes (Nota 9)
Pasivos acumulados (Nota 10)
Obligaciones financieras (Nota 11)

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Cuentas y documentos por pagar (Nota 8)
Obligaciones financieras (Nota 11)

Provisiones por beneficios a empleados (Nota 12)
Total pasivo no corriente

Total Pasivo

Patrimomio

Capital social (Nota 13)

Reserva legal (Nota 13)

Reserva facultativa (Nota 13)
Resultados acumulados: (Nota 13)
Resultados acumulados

Resultados acumulados adopcidn NIIF
Resultados del ejercicio

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

@LW&M 294
Ec. Cristina Vasquez C.

GERENTE GENERAL

—_— :

2015 2014
(Uss) (uss)
798.739 1.270.370
18.313 41.986
30.499 41,678
- 1.867
847.551 1.355.901
1.035.982 1.102.152
129.394 574 477
184.122 183.863
1.349.498 1.860.492
2.197.049 3.216.393
500.000 500.000
101.267 101.267
16.571 16.571
435 344 607 .497
(320.871} (320.871)
(813.621) (172.153)
(81.310) 732.311
2.115.739 3.948.704
Ing. Patricie-Gonzalez G.
x : .___.‘__,_.-"—'
CONTADOR
CPA.17- 3214
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PANCHONET 5.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{(Expresado en ddélares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias (Nota 14)
Costo de ventas y produccion (Nota 15)

Utilidad bruta en ventas

(3astos administrativos y de ventas (Nota 15)
Gastos financieros

Pérdida operacional

Ganancias

Litilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta (Nota 16)
Pérdida neta del periodo

Pérdida neta por participacion

2015 2014
(Uss) (Uss)
2.051.064 2.554.610
{1.476.842) (1.204.302)
574.222 1.350.308
{1.477.939) (1.358.973)
{68.465) (145 B5E)
(972.181) (154.522)
182.360 13.669
(789.821) (140.853)
(23.800) (31.300)
(813.621) {172.153)
(1.63) (0,34)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

(ﬁ‘Uﬁ:«’ joLie) t:’}
Ec. Cristina Vasquez C.

GERENTE GENERAL
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PANCHONET S.A.

ESTADOS DE FLUJIDS DE BFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado on dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedontes de las ventas de bienes y
preslacion de servicios
Fagos a provesedores por €l suministrno de bienes v

SONVICHDS

Caras (=|mhdas) de aefectivo

Heactivo neto procedonte en actividades de
operacion

FLUJIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguiscones de propiedades planta y eguipo
Cxras entradas (salidas) de efectivo

Hectivo neto utilizado en actividades de inversion
FLUJIDS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE FINANCIATION

Fnancacon por préstamos a lango plazo
Pagos de préglamos

Hectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

Incremento noto en efectivo y sus equivalentes
Saldo al inicio del ano

Hectivo y sus equivalontes al final del afo

2015 2014
{LISS) (USS)
2 433.008 2 582 879
(1 428 097) (1 746.620)
(847 365) (887 450)
356.545 148 809
(46 196) (39.378)
. AT 016
(46_196) (2 362)
(659.196) 902 000
281 048 (1 038 960)
_ (378.148) (136 960)
(67.798) 9.487
100.539 91.052
32.741 100.539

Las notas adjuntas son pane miegmnte de los eslados financoros

| &mﬁﬁ;c(i- H./

Fc. Cristina Vasguez C,
GERENTE GENERAL
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PANCHOMNET 5.A.

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Resultado integral del ano
Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Ajustes por gasto depreciacion y amortizacion
Ajuste baja de activo

Ajuste impuesta a la renta

Ajuste provisicn incobrables

Provision jubilacion patronal

Otras provisiones

Cambios en activos y pasivos:

C uentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

otras obligaciones

Flujos de efectivo netos procedentes en
actividades de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

A
@;{,f&f aule fq
Ec: Cristina vasguez C.

GERENTE GENERAL

2015 2014

(Uss) (Uss)
(813.621) (172.153)
S17.170 210.963
43.204 -
23.800 31.300
(1.000) -
10.091 -
484.068 58 .B48
212.500 28.269
62.205 (42.270)
(123.218) 70.103
{58.653) {36.251)
356.546 148.809

CPA.17-3214

10
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PANCHONET S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - USS)
Constitucion y objeto

PANCHONET S. A, es una Compania Anénima constituida por escritura publica
otorgada ante Notano Vigésimo Sexto del Distrito Metropolitano de Quito, el 7 de
agosto del 2001, fue aprobada por la Superintendencia de Companias del Ecuador,
mediante Resolucion No. 01.Q.U.4018 de 8 de agosto e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Quito, el veintiocho de agosto del 2001,

La Compania se constituyd con un capital inicial de US§ 5.000,00 , posteriormente
aumento su capital social en la suma de US$ 359.000,00 y fue inscrito en el Registro
Mercantil del Cantén Quito el 14 de didembre de 2006; nuevamente en el afo 2007
aumenta su capital social en USS 136.000,00, con el cual el nuevo capital social de
la empresa llega al monto de US$ 500.000,00 aprobado por la intendente de
Companias de Quito mediante Resolucion numero 07.Q.1).003934 del 1 de octubre
de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quitc el 28 de noviembre de
2007.

El objeto social es la prestacion de servicios de internet, de telecomunicaciones tanto
a nivel nacional como internacional, compra venta de equipos de telecomunicaciones,
la compra venta de equipos y partes de computacion, la representacion nacional e
internacional de empresas, productos gque tengan relacidn con sistemas de
comunicacion.

Principales politicas contables

Una descripaén de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros de |a Compania se presenta a continuacion:

Base de presentacion.-

Los estados financieros de la Compania PANCHONET S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2015
y 2014, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia
de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

La preparacidn de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compafia PANCHONET S.A., declara que las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

11
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PANCHONET S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estaos financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que
la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de PANCHONET S.A., comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014; asi como los estados de resultados
integrales, los estados de cambics en el patnmonio y los estados de flujos de efectivo
por los afos terminados el 31 de dicembre de 2015 y 2014 se acompafia
adiconalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencmiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad, requieren que
la Administracién realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econémica de la entidad que inciden sobre |a presentacion de los activos y
pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi
como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados reales podrian varar en relacion con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros,

Periodo econdmico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables, preparar y
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

12
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PANCHONET S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Financiera son las responsables de monitorear
periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de PANCHONET S.A. en base a
una metodologia de evaluacion continua. La Compafia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente
a variaciones de inflacién,

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion:

Riesgo de liquidez.- £l riesgo de liquidez de PANCHONET S.A., es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos
de deudas al momento de su vencimiento.

PANCHONET S A, realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacion finandera y del entorno economico con el propésito de obtener los recursos
de liguidez necesarics para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacidn proviene del procesc de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinerg pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que antenormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financiercs de PANCHONET S.A, son los saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la
exposicion maxima de la Compania al riesgo de créditc en relacién con los activos
financieros

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacidn netos de provisiones
para insclvencias, estimadas por la Administracién de la Compaiia en funcidn de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracién del entorno econdmico actual.

13
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PANCHONET 5.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestién de riesgo de |a tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
PANCHONET S.A., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el
estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de
gobierno, que mediante decretos presidenciales organizé el manejo y la fijacion de
las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran
liquidez

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos onginados por actividades de operacion,
se incluyen todos aguellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos © determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después de! reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen
como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se dasifican en activos
corrientes, excepto los venamientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde principalmente a cuentas
por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo, se incluye cuentas por cobrar
empleadaos, otros anticipos, etc.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante prowvisiones con
cargo a resultados del periodo, y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.
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PANCHONET S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterior incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

Desaparicidn de un mercado activo para activos financiero.

Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de actives financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccién aun no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

Inventarios.-

La Compania valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realizacién (VNR), el
menaor de los dos.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados de
su adquisicion, mas aquellos utilizados para darles su ubicacion actual, entre estos
tenemos.

= Precio de compra.

= Aranceles de importacién, de aplicar.

= |mpuestos que no sean recuperables posteriormente.

= Transporte,

= Almacenamiento.

= Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la
determinacion del costo.

Al cierre de cada ejercicio economico, la Compania efectia una evaluacion del valor
neto de realizacion de las existencias de inventarios y efectua los ajustes necesarios,
en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor
entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion (valor
razonable menos costos de venta estimados).

El costo de los inventarios es determinado mediante el método de promedio
ponderado,



| O On T O R R

S IR 1 TR

(

LG R e e e e L

(

L

PANCHONET S.A.
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Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inidalmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condicianes de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Partida d jedad i Vida Gtil (afios)
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 5
Equipos networking 3-5

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

16
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PANCHONET S.A,
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de gue estos activos han sufride alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefic de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor gue su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efective) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros gue se habria calculado si no se hubiera reconacide la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizandoc |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el recanocimiento del interés resultare inmaterial,

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados

17
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Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Obligaciones financieras.-

Las obligaciones financieras se reconacen inicialmente por su valor razonable, menos
los costos de |a transaccion incurridos. Posteriormente |os préstamos se valoran por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta
de resultados durante el pericdo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se dasifican como pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se dasifican como pasivos no corrientes.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio economico la Compafia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados
en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso © gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en ia medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de Negocios.

Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar corriente se basa en |a utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
pericdo.

Para el afio 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 22%,
no obstante |a tarifa impositiva sera del 25% scbre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacon directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, |a tarifa aplicable para la
sociedad sera del 25%
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PANCHONET S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Por el afio 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados
financiercs y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles, Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el gue el activo se realice o el pasivo
se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Comparia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestas diferidos se derivan del
impuesto a |a renta y la Compafiia tiene |a intencion de liguidar sus activos y pasivos
como netos.

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecio que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcién de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributana y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos
activos detallados a continuacion;
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
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Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en

el proceso productivo.

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

* Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta

* Valuacon de activos bicldgices, ingresos © costos derivados de la aplicacion
ge {a técnica contable.

*  Amortizacion futura de pérdidas tributanas- Carried-Forward

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o /mplicta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién,

£l importe reconocido como prowision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectvo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
actvo §i es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la
Replblica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucion.

En adicién, el Codige de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 259% de su Gltimo sueldo multiplicado por los
afics de servicio cuando 1a relacion laboral termina por desahucio.

La Companfia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio, en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuanos consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficos.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

= La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

* La Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

* El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

* Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccién; y

= Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con |a transaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico, .y se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizadoc el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
ncurmdos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tene |a
intencion de liguidar por su importe neto © de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.
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Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se describe a

continuacion:
Diciembre 31
2015 2014
(en US $)

Cuentas por cobrar (Nota 5) =
Muitimedios ciento seis 55.000 55.000
Servicios Integrales 60.000 60.000

Total 115.000 115.000

Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma por:

Ciciembre 31
2015 2014
(en US §)
Caja 1,200 2,489
Bancos 31,541 98,050
—_— 32,741 1M,_5_3§_

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2015 2014
(enUS )
Clentes 1,091,725 1,304,226
Relacionadas Nota 3 115,000 115,000
Otras cuentas por cobrar 9,560 80,740
(-) Provision de dudoso cobro ~ (5.1) (28,561) (29,561)
Total 1,187,724 1,470,405

(5.1) E! movimientc de la provisién para cuentas incobrables para el periodo 2015y
2014 es el siguiente

Diciembre 31
2015 2014
(enUS §)
Saldo micial (29.561) {34.844)
Ajuste 1.000 5.283
!2!.551! (29.561)
Activos por impuestos corrientes
El rubro de activos por impuestos corrientes se detalla de la siguiente manera:
Diciembre 31
2015 2014
(enUS 3)
Crédito tributario 4.943 =
Retenciones afos anteriores 17.066 17.147
Retencion clientes 2014 - 9.076
Retencion clientes 2015 23.406 -

Total 45.415 26.223
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Propiedad, mobiliario y equipo

La composicion del rubro de propiedades y equipos, es como se muestra a

continuacion:

Costo
{-) Depreciacibn acumulada
Total neto

Egquipos de computacion servicios
Equipos de computacidn oficina
Equipos de oficna
Vehiculos
Muebles y enseres
Equepos Backap
Equipos Computacian PSF
Equipos Networking T
Equipos Networking Servicios
Total

Diciembre 31
2015 2014
(en LS %)
2.123 388 2.312.851
{1.303.706) (786.536)
819.682 1.526.315
Costo mml Valor neto
257736 (257,400} 336
127 992 (122.554) 5438
56.151 (27.398) 28753
40.653 (40 653) 3
51.553 {29.407) 22.152
§.634 {9.622) 12
8852 (B 11B) 734
153.760 (79.221) 74.539
1.417.051 (729.333) BR7 718
2.123.388 (1.303.706) B819.682
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El movwmiento de propiedades y equipcs por los afos 2015 y 2014, se resume a

continuacidn:

Sakdo 3112
014

Equpos de computacitn sericios 57136
Equipos de computacon oficna 125502
Equipes de oficma 56073
Vehiculos £0653
fuebies y arerpt 51483
Equapos Backap 9634
Equpos Computagion PSF EESt
Equpos Networkng IT 153760
Equipos Networking Senicios 1,609,159
(-} Depreciacdn acumulada (786 536)

Cuentas por pagar

Adquisicanes

2450
L]

75

43551

Un detalle de las cuentas por pagar, es COmMOo Sigue:

(Ver pagina siguiente)

Vientas Depreciacion
(235 658)
{5172.170)
Total neto

Saldo 31:12-
2015

257736
127582
56152
40853
51558
M
BEY
153.760
14170582

(1.303 706)
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Diciembre 31
2015 2014
(fen US §)
Corrientes:
Proveedores 245.152 268.370
Intereses CISCO 310.783 -
Corporacién promocion universitaria - 100.000
Fideicomiso PSE 242.804 902.000
Total corriente 798.739 1.270.370
No corrientes:
Linea de crédito CISCO 1.035.982 1.045,183
Intereses linea de crédito
CISCO - 56.969
Total no corriente 1.035.982 1.102.152
Total 1.!34;?21 2.372.522
Otras obligaciones corrientes

Las otras obligaciones corrientes se componen de acuerdo al siguiente detalle

Empleados
Obligaciones con el IESS
Obligaciones con la
admuristracion tributana
Otros

Diciembre 31
2012 2014
(en US %)

. 634
14,080 13.054
4.140 28.205
G3 93
y 18.313 41.986

Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados corresponden a lo siguiente:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2015 2014
{fen US %)
Décimo tercero 4,378 9,196
Décimo cuarto 5.037 6.364
Vacaciones 21.084 26.118
Total 32,499 41.678

(11) Obligaciones financieras de corto y largo plazo

La cuenta de obligaciones financieras de corto y largo plazo, se encuentra
conformado de la siguiente manera:

Diciembre 31
2015 2014
fenus §)
Comentes
Diners - 605
Banco Bolivanano - 1.262
Total corriente - 1.867
No Corrientes
Diners - 223.265
Banco Bolwariang 129.394 351.212
Total no corriente 129.394 574.477

Total 129.394_ 576.334




I G R

(

PANCHONET S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(12) Beneficios a empleados largo plazo

(13)

La cuenta de beneficios a empleados largo plazo, es como sigue:

Dicembre 31
2015 2014
(en US §)
Jubiicién patronal 153.961 157.921
Desahucio 30.161 25942
184.122 183.863

El mowmiento de beneficios a empleados a largo plazo por el afo 2015, se detalla a
continuacion:

) Jubilacion
Desahucio
patronal

Saldo al inicio del afo 25942 157.921
Costo laboral 5.643 15.747
Provisién (1.424) {19.707)
Saldo al final del afio 30.161 153.961
Patrimonio de los socios
Capital

Al 31 de diciembre del 2015, el capital suscrito y pagado ascende a US$ 500.000
dividide en cincuenta mil acciones ordinanas nominativas de diez dolares cada una,
distribuidas en 3 accionistas.

Reserva legal

La ley de Companias del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que éste fondo alcance el cincuenta
por ciento (S0%) del capital pagado.

Al 31 de diciembre del 2015 esta reserva acumulada asciende a US$ 101.266,63 y
que representa el 20.25% del capital pagado. Dicha reserva no puede distribuirse
como dnadendos en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para capitalizarse
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PANCHONET S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion de las NIF, e saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distrbucién de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Norma internacional
de Informacion Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopadn por
primera vez de las NIF®, que generaron un saldc acreedor, sOlo podra ser
caprtalizados en la parte gque exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las ultimo
ejercicio econdmico conduide, si las hubieren; utihzado en absorber pérdidas; o
devueito en el caso de liquidacion de la Compafia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultades
acumulados y por los del Gitimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

Ingresos

Un detalle de los ingresos para los afos 2015 y 2014, es el que se muestra a
continuacion:

Diciembre 31
2015 2014
(enUS §)
Ventas 2.488.375 2.851.555
Descuento y/o devoluciones en ventas (437.311) (296.945)
2.051.064 2.554.610

Costos y Gastos

Un detalle de los gastos de administracion y ventas para los afios 2015y 2014, es el
que se muestra a continuacibn:

Diciembre 31
2015 2014
(en US §)
Costo de ventas y produccion 1.476.842 1.204.302
Gastos administrativos y de 1.477.939 1.358973
ventas ' e
Gastos financieros 68.465 145.856
3.023.245 2.709.132

3
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impuesto a la renta

Para los afos 2015 y 2014, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad
contable a fin de determinar la participacidn de trabajadores, asi como la base
gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afos fueron:

Diciermbre 31
2015 2014
(en US $)

Utilidad del Ejercicio (813.621) (172.153)
Menaos: 15% participacion ‘ )
trabajadores
Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles 525.354 249.107
Menos: Otras rentas excentas (3.960)
Utilidad Gravable (292.227) 76.954
Pago impuesto a la renta
Impuesto cargado a

.B0O (31.300)
resultados s )
Crédito Tributario generado
por anticipo
Mh:. Saldo del anticipo 23.800 31.300
pendiente de pago
Menos: Retenciones en la
fuente que le realizaron en el (38.049) (45.645)
ejercicio fiscal
Menos: Crédito tributario de (26.223) (11.878)

ahos antenores

Saldo a favor del
E Buyerte (40.472) (26.223)
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(17) Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes

cuerpos legales, con aplicacdn desde enerc de 2011, entre las mas importantes
fenamos

a)

b)

e)

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
{un) punto anual en la tarfa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios.

Establece ia rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adqursicidn de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccidn agricola, forestal, ganadera y de floncuitura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afo
de operacion efectiva.

Exonera de! pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un aho.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implementacién de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de
generacién de energia renovabie o a la reduccion del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccidn de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autondades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales, asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobermno a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directoric del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacién; y si de
hecho las excedieren, se debera efectuar la retencion correspondiente sobre el
excesc para gue dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las
disposiciones emitidas por el Directorioc del Banco Central del Ecuador,
determinara gue no se puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco
seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicidn
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g) Exonera del pagc del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los

fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha

h) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores

por conceplo de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de las acciones

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos 2 la
Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos, lo
siguiente:

a)

b)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatonana, y gravados con el impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacién a la exencidn correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando gue s el beneficano efectivo de las utiidades que
perciban las socecades o las personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencidn del impuesto a |a renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autonidad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una muita del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencion por depésitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, i gasto por depreciacién sobre dicho re avalio,
no sera considerado como deducible.

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos ahos sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pals.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.
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h) Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas.

i) Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

J) Nose aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

k) Se introducen reformas a la tarida del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarfa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante Ia
tarfa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad sera del 259%.

I) Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tanfa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los gue tenga derecho.

m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en
el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tanfa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversidn actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencién del impuesto.

n) Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

* Elingreso sera el valor real de la enajenacion.

= El costo deducible sera el valcr nominal, el valor de adquisiaon o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. Serdn deducibles ademas todos los gastos directamente
atnbuibles a dicha enajenacion.

o) Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir
en la base de calculo el valor del re avallio de los activos, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimonio.

p) Se excluirdn del caiculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generaadn de nuevo empleo, adquisicion de nuevos actives destinados a
la mejora de la productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficics tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo
de la Produccion
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q) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el extenor.

r) Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatonanas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

s) Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier

mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
el exterior

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Mediante acta de junta general extraordinana de accionistas celebrada en fecha 1 ge
febrero de 2016, considerando la situacion econdmica por 1a que atraviesa Ia Compafia
se ha decido iniciar el proceso de liquidacion de la misma,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania PANCHONET 5.A,, al y por el afio terminado

el 31 de dicembre de 2015, han sido aprobados por la Gerencia el 20 de febrero de
2016 y seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

auerd

Ec. Cristina Vasguez C.

GERENTE GENERAL

CPA17-3214



