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REGISTRO DE SOCIEDADES

De mis consideraciones:

Carlos Augusto Gallegos Gutiérrez, en mi calidad de Gerente General de la compafiia, YANBAL
ECUADOR 5.A, me permito poner en su conocimiento que la empresa YANBAL LATAM
ENTERPRISES S.L.U., accionista de YANBAL ECUADOR S.A., fue absorbida por la compafiia
YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U., por lo que, esta ultima ha adquirido por
sucesién universal la totalidad de los bienes, derechos y obligaciones de la sociedad absorbida,
entre estos, las acciones que poseia YANBAL LATAM ENTERPRISES S.L.U. en YANBAL ECUADOR
S.A. conforme consta en la escritura de Fusién por Absorcidon de Sociedades integramente
Participadas, que en copia certificada adjunto.

Por lo tanto [a actual accionista de YANBAL ECUADOR S.A. es:

Denominacion: YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES 5.L.U. {Sociedad Unipersonal).
Domicilio: Av. Diagonal, 520, 32_13, 08006 Barcelona, Espana, NIF. B-66.185.471.

Lo que comunico para los fines legales pertinentes. CC | o el VWMJ/M Waﬂe
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Factura: 001-002-000044837 20161701002D12609

COPIA DE COMPULSA N° 20161701002D12609

RAZON: De conformidad al Art. 18 numeral 5 de |a Ley Notarial, doy fe que la(s) fotocopia(s) que aniécede(n) es{son)
compulsa del documento que me fue exhibido en 76 foja(s) util(es). Una vez practicada la certificacién(es) se devuelve
el{les) documento(s) en 76 foja(s), conservando una copia de ellas en el Libro de Diligencias. La veracidad de su contenido y

el uso adecuado del(los) documento(s) cerlificado(s) es de responsabilidad exclusiva de la(s) persona(s) que lo{s) utiliza(n).

QUITO, a 20 DE OCT' 'BRE DEL 2016, {18:15).
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1/ o Vs
Miquel Tarragonzi',t‘ﬁ";::mina/ f’:f
NOTAR 2,780
Avda. Diagon‘si Aoz Pagia Delgad
notaria@rubiestarra‘q_engorg
. Telf: 93 2622800 - Fax: 93 24BRTIC2SE

E s T E M @ N E (8008 BARCELONA
R

NUMERO DOS MTI, CIENTO OCHO

FUSIOGN POR ABSORCION DE SOCIEDADES INTEGRAMENTE
PARTICIPADAS

“YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U.”

(Sociedad absorbente) Y
“BELMER ENTERPRISES, S.L.U.”
“BAYGRAPE ENTERPRISES, S.L.U.”
“JEWELRY ENTERPRISES, S.L.U.”
“DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U." .

“YANBAL LATAM ENTERPRISES, S.L.U.”

' " {Sociedades absorbidas)
En Barcelona, mi residencia, a cinco de septiem-
bre de dos mil dieciséis. ---———————————————————
Ante mi, MIQUEL TARRAGONA COROMINA, Notario del
Ilustre Colegio de Notarios de Catalunya, -—--—-——----—--
COMPARECEN:
DONA KAREN PENA ROMERO, nacida en fecha 3 de

enero de 1980, en Lima, de nacionalidad peruana, sol-

tera, abogado, con domicilio a estos efectos en Bar-



~

celona, Avenida Diagonal, numero 520, 3°-1°, provista
de numerc de pasaporte 5809136, vigente, tiene asig-
nado el numero de identidad de extranjerc (NIE) X-
8284 398M. — =

DON AYMERIC STEPHANE MARIE FICHARD, nacido en fe-
cha 21 de enero de 1974, mayor de edad, de nacionali-
dad francesa, empresario, casado, con domicilio a es-
tos efectos en Grancllers, Poligono Industrial Con-
gost, Avenida San Julia, namero 260—266{ provisto de
Pasaporte de su nacionalidad, vigente, namero
13AL81188 y tiene asignado el nlmero de identidad de
extranjero (N.I.E.) ¥Y-2634465-J. —————————————mmn

Y DON CHARLES EMMANUEL DE BAVIER, nacido el dia
10 de mayo de 19248, en Chur.GR, Suiza, de nacionali-
dad suiza, abogado, casado, con domicilio a estos
efectos en Barcelona, avinguda Diagonal, numero 520,
3° 1%, provisto de Pasaporte de su naclonalidad, vi-
gente, numerc X4155555 y tiene asignado el ntmero de
identidad de extranjero (N.I.E.) X-2242652-72. —————-—-

INTERVIENEN:

A.- Dofia Karen Pefia Romero, en nombre y represen-
tacidn de la sociedad denominada “YANBATL
INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U.”, provista de CIF

B-66185471, domiciliada en Barcelona, Avenida Diago-
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nal nimero 520, 3°-1%; CONSTITUIDA, bajo la denomina-
cién YANBAL GROUP LIMITED, Sociedad Limitada por ac-
ciones, en fecha 7 de mayo de 2013, modificada en fe-
cha 22 de agosto de 2013; TRASLADADO su domicilio so-
cial a Espaﬁa,' MODIFICADA su denominacidn social por
“*Yanbal Enterprises, S5.L.U.” y formalizada la conver-—
sién del capital social a Euros mediante escritura
autorizada por el Notario de Barcelcna, Don Miquel
Tarragona Coromina, en fecha 18 de diciembre de 2013,
bajo el numero 4.199 de su protocolo, INSCRITA en el
Registro Mercantil de Barcelona, en el Tomo 44.194,
folio 81, hoja nimero B-449.256. ——=—====com——————emoo

Adoptada su actual denominacidén social segun re-
sulta de la escritura autorizada por el Notario de
Barcelona, don Miquel Tarragona Coromina, en fecha 2
de junio de 2014, numero 1.842 de su protocolo. ---—--

La sociedad tiene como objeto social: - ————-—-----

La compraventa y administracidén de wvalores, asi
como la participacidén en otras Compafilas y la gestidn

y direccidén de dichas participacicnes, asi como la




actividad de gestidn y administracién de valores re-
presentativos de los fondos propios de entidades no
residentes en territorio espafiol, todo ello con la
salvedad de lo establecido en la Ley 35/2003 de 4 de
noviembre, reguladora de las Instituciones de Inver-
sién Colectiva, y lo que establece para las Agencias
de Valores el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23
de octubre por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercadco de Valores. —————————————————-

En cumplimiento de la neormativa de Prevencién del
Blanqueo de Capitales, solicitada la preceptiva in-
formacidn acérca del titular real de la sociedad, su
representante hace constar que 1la misma fue facili-
tada mediante declaracidén en Acta autorizada por el
citado Notario de Barcelona, Sr. Tarragona, en fecha
13 de julio de 2016, numero 1774 de su protocolo, que
me exhibe, manifestando que no se ha producide modi-
ficacidn en cuanto al titular real. -~——-——-—————~——~—

Los datos de identificacidn consignados de la so-
ciedad resultan de documentacidn fehaciente que me ha
sido exhibida, manifestando 5su representante que no
han variade. -—-————---r-——

ACTUA en su calidad de Secretario del Consejo de

Administracidén de la compafila, cuyc cargo me asegura
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vigente, habiendo sido nombrada Consejera de dicha
sociedad, por tiempo indefinido, por decisidn del So-

cio unico adoptada en fecha 14 de abril de 2016, y

designada Secretaria del Consejo, por acuerdo de di-

cho érgano adoptado en igual fecha, ambos elevados a
piblico en escritura autorizada por el Notario de
Barcelona, don Joan Ribies Mallol, en fecha 1 de ju-
nio de 2016, nimero 2.348 de su protocolo, de -la que
me exhibe copia auténtica, que causdé la inscripcidn
9% en la citada hoja social. ~————————————=-———mnmoea

Estd especialmente facultada segin resulta de las
decisiones adoptadas por el Socic unico de la Compa-
hia en fecha 12 de julio de 2016, de las que informa
una certificacidédn que me entrega y dejo unida a la
presente matriz, expedida con firmas que considero
legitimas. -

Me asegura la subsistencia de la personalidad
juridica de la sociedad que representa, asi como 1la
vigencia de su Cargo., ——————————m—m—— e mm e

B.- Y Don Aymeric Stephane Marie Fichard y Don



Charles Emmanuel de Bavier, en nombre y representa-
cidén de las siguientes compafias: ——---—-——-———eeo————

b.1.- En nombre y representacién de la sociedad
“"BELMER ENTERPRISES, S.L.U.”, provista de CIF B-
66185695, domiciliada en 08037 Barcelona, Avenida
Diagonal ndmero 520, 3°-12; CONSTITUIDA, en fecha 8
de julio de 1994, bajo el nombre de BELMER LIMITED,
de conformidad con las Leyes de las Bermudas, bajo la
denominacién Belmer International Limited, Sociedad
Limitada por accicnes); TRASLADADO su domicilio so-
cial a Espaifia, MODIFICADA su denominacidn social y
formalizada la conversidn del capital social a Euros
mediante escritura autorizada por el Notario de Bar-
celona, Don Miquel Tarragona Coromina, en fecha 18 de
diciembre de 2013, bajo el numero 4.205 de su proto-
colo, INSCRITA en el Registro Mercantil de Barcelona,
en el Tomo 44.194, folio 61, hoja numero B-449.254, -

La sociedad tiene comec cobjeto social: ——-———-—-—~

La compraventa y administracidén de wvalores, asi
como la participacién en otras Compafiias y la gestién
y direccidén de dighas participaciones, asi como la
actividad de gestidén y administracién de valores re-
presentativos de los [fondos propios de entidades no

residentes en territorio espafiol, todo ello con la
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salvedad de lo establecido en la Ley 35/2003 de 4 de
noviembre, requladora de las Instituciones de Inver-
sién Colectiva, vy lo que establece para las Agencias

de Valores el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23

de octubre por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores. ——~——=——m—me—cmea—-
El capital social es de VEINTIUN MIL EUROS
(21.000 €), dividido y representado por 210 partici-
paciones sociales. ————————————mm e
En cumplimiento de la normativa de Prevencidn del

Blanquec de Capitales, solicitada la preceptiva in-

formacidén acerca del titular real de la sociedad, su
representante hace constar que la misma fue facili-

tada mediante declaracidén en Acta autorizada por el

citado Notario de Barcelona, Sr. Tarragcona, en fecha
18 de diciembre de 2013, numero 4:206 de su protoco-
lo, que me exhibe, manifestando que no se ha produ-
cido modificacién en cuanto al titular real., ———-----

Los datos de identificacién consignados de la so-

ciedad resultan de documentacidén fehaciente que me ha



sido exhibida, manifestando su representante que no
han variado. ~——-—————- R e e e e e

LEGITIMACION.~ Fueron nombrados ADMINISTRADORES
MANCOMUNADOS de la Compaiila, por tiempo indefinido,
por decisidén del socio Unico de la Sociedad adoptada
en fecha 13 de diciembre de 2013, elevado a publico
en virtud de la citada escritura autorizada por el
Notario de Barcelona, don Miquel Tarragona Coromina,
en fecha 18 de diciembre de 2013, nimero 4.205 de su
protocolo, de la que me exhibe copia auténtica ins-
crita en el registro mercantil., ———-—-—r--————mm———

Me aseguran la subsistencia de la personalidad
juridica de la sociedad que representan, asi ﬁomo la
vigencia de su cargo y facultades. ——-————-—————-—uu—u

b.2.- En nombre y representacién de la sociedad
“BAYGRAPE ENTERPRISES, S.L.U.,” provista de CIF B-
66185620, domiciliada en 08037 Barcelona, Avenida
Diagonal ntmero 520, 3°-1%; CONSTITUIDA, en fecha 10
de abril de 1987, bajo la denominacidén Baygrape Hol-
dings Limited, Sociedad Limitada por acciones, de
conformidad con las lLeyes de las Bermudas; TRASLADADO
su domicilio social a Espaifia, MODIFICADA su denomi-
nacidén social y formalizada la conversidn del capital

social a Euros mediante escritura autorizada por el
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Notario de Barcelona, Don Miquel Tarragona Coromina,

en fecha 18 de diciembre de 2013, bajo el numero
4.209 de su protocolo, INSCRITA en el Registro Mer-

cantil de Barcelona, en el Tomo 44.194, folio 2, hoja

nimero B-44%.250, - ——-————-——————
La sociedad tiene como objeto social: ———————=—=-
La compraventa y administracidn de wvalores, asi .

como la participacién en otras Compafiias y la gestién

y direccidén de dichas participaciénes, asi como la

actividad de gestidén y administracién de valores re-

presentativos de los fondos propios de entidades no
residentes en territorio espafol, todo ello con la

salvedad de lo establecido en la Ley 35/2003 de 4 de

noviembre, reguladora de las Instituciones de Inver-
sién Colectiva, y lo que establece para las Agencias
de Valores el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23

de octubre por el que se aprueba el texto refundido

de la Ley del Mercado de Valores, ——————————————————
El capital social es de SIETE MIL EUROS (7.000

€), dividido y representado por 70 participaciones



soclales., ————m e

En cumplimiente de la normativa de Prevencidn del
Blanqueo de Capitales, scolicitada la preceptiva in-
formacién acerca del titular real de la sociedad, su
representante hace constar que 1la misma fue facili-
tada mediante declaracidén en Acta autorizada por el
citado Notario de Barcelcona, Sr. Tarragona, en fecha
18 de diciembre de 2013, ntmero 4.210 de su protoco-
lo, que me exhibe, manifestando que no se ha produ-
cido modificacién en cuanto al titular real. --—----- -~

Los datos de identificacién consignados de la so-
ciedad resultan de documentacién fehaciente que me ha
sido exhibida, manifestandc su representante que no
han variado. =——————= e e

LEGITIMACION.- Fueron nombrados ADMINISTRADORES
MANCOMUNADOS de la Compaifiia, por tiempo indefinido,
por decisién del socio Unico de la Sociedad adoptada
en fecha 13 de diciembre de 2013, elevada a publico
en virtud de la citada escritura autorizada por el
Notario de Barcelona, don Migquel Tarragona Coromina,
en fecha 18 de diciembre de 2013, numero 4.209 de su
protocolo, de la que me exhibe copia auténtica ins-
crita en el registro mercantil. ---————--———-——e—-

Me aseguran la subsistencia de la personalidad

10
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juridica de la sociedad que representan, asi como la
vigencia de su cargo y facultades. --————-——-—-—-———-

b.3.- En nombre y representacidén de la sociedad
“JEWELRY ENTERPRISES, S.L.U.”, provista de CIF B-
66185638, domiciliada en 08037 Barcelona, Avenida
Diagonal nimero 520, 3°-1%; CONSTITUIDA, en fecha 8
de julio de 1994, de conformidad con las Leyes de las
Islas Virgenes Briténicas, bajo la denominacién so-
cial Jewelry International Limited, Sociedad Limitada
por acciones); TRASLADADC su domicilio social a Espa-
fia, MODIFICADA su denominacién social y formalizada
la conversidon del capital social a Euros mediante es-
critura autorizada por el Notario de Barcelona, Don
Miquel Tarragona Coromina, en fecha 18 de diciembre
de 2013, bajo el numero 4.213 de su protocolo,
INSCRITA en el Registro Mercantil de Barcelona, en el
Tomo 44.194, folio 51, hoja nUmero B-449.253., ———-—--

La sociedad tiene como objeto social: -—————-———-

La compraventa y administracién de valores, asi

comoc la participacidn en otras Comparnias y la gestién

11




y direccién de dichas participaciones, asi como la
actividad de gestidén y administracidédn de valores re-
presentativos de los fondos propios de entidades no
residentes en fterritorio espafol, todo ello con la
salvedad de lo establecido en la Ley 35/2003 de 4 de
noviembre, reguladora de las Instituciones de Inver-
sidén Colectiva, y lo que establece para las Agencias
de Valores el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23
de octubre por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores. —————————=———c=—~—

El capital social es de SETENTA MIL EUROS (70.000
€), dividido y representado por 700 particiﬁaci&nes
seoclales., ——————-——mmmmm— e e

En cumplimiento de la normativa de Prevencidén del
Blanqueo de Capitales, solicitada la preceptiva in-
formacién acerca del titular real de la socieaad, su
representante hace constar que la misma fue facili-
tada mediante declaracidén en Acta autorizada por el
citado Notario de Barcelona, Sr. Tarragcona, en fecha
18 de diciembre de 2013, numero 4.214 de su protoco-
lo, que me exhibe, manifestando que no se ha produ-
cido modificacién en cuanto al titular real, --—---—--

Los datos de idenlLificacidén consignados de la so-

ciedad resultan de documentacidn fehaciente que me ha

12
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side exhibida, manifestando su representante gue no
han variado. ——~--m=——=—m--—mmro—m o
LEGITIMACION.- Fueron nombrados ADMINISTRADORES

MANCOMUNADOS de la Compaiia, por tiempo indefinido,

por decisidén del socio Gnico de la Sociedad adoptada
en fecha 13 de diciembre de 2013, elevada a publico
en virtud de la citada escritura autorizada por el
Notario de Barcelona, don Miquel Tarragona Coromina,
en fecha 18 de diciembre de 2013, nimerc 4.213 de su
protocolo, de la que me exhibe copia auténtica ins-

crita en el registro mercantil. ————rm—=r-mmcmmmo——_———

Me aseguran la subsistencia de la personalidad
juridica de la sociedad que representan, asi como 1la
vigencia de su carge y facultades. ——==——m=-—m——mmm e

b.4.- Fn nombre y representacién de la sociedad

“DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U.”, provista de

CIF B-66185646, domiciliada en 08037 Barcelona, Ave-
nida Diagonal nUmerc 520, 3°-1%; CONSTITUIDA en la
Mancomunidad de las Bahamas como Sociedad Mercantil

Internacional el dia 25 de abril de 1996, con el nia-~

13



mero de Sociedad Mercantil 43.369B, bajo la denomina-
cidén Direkt Business Ltd. TRASLADADO su domicilio so-
cial a Espaiia, MODIFICADA su denominacidén social vy
formalizada la conversidén del capital social a Euros
mediante escritura autorizada por el Notario de Bar-
celona, Don Miquel Tarragona Coromina, en fecha 18 de
diciembre de 2013, bajo el nimero 4.217 de su proto-
colo, INSCRITA en el Registro Mercantil de Barcelona,
en el Tomo 44.258, folio 109, hoja ntmero B-451.210.
La sociedad tiene como objeto social: ————---=---
La compraventa y administracién de valores, asi
como la participacién en otras Compafiias y la gestiéh
y direccidén de dichas participaciones, asi como la
actividad de gestidén y administracién de wvalores re-
presentativos de los fondos propios de entidades no
residentes en territoric esparficl, todo ellc con la
salvedad de lo establecido en la Ley 35/2003 de 4 de
noviembre, reguladora de las Instituciones de Invér—
s5i6n Colectiva, y lo que establece para las Agencias
de Valores el Real Decreto Legislativeo 4/2015 de 23
de octubre por el gue se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores. ———————————-——————
El capital social es de UN MILLON SEISCIENTOS

OCHENTA MIL SEISCIENTOS EUROS (1.680.600 €), dividido

14
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y representado por 16.806 participaciones sociales. -

En cumplimiento de la normativa de Prevencidén del
Blanqueo de Capitales, solicitada la preceptiva in-
formacidn acerca del titular real de la sociedad, su
representante hace constar gque la misma fue facili-
tada mediante declaracién en Acta autorizada por el
citado Notaric de Barcelona, Sr. Tarragona, en fecha
18 de diciembre de 2013, numerc 4.218 de su protoco-
lo, que me exhibe, manifestando que no se ha produ-
cido modificacién en cuanto al titular real. -——-—-—-

Los datos de identificacidn consignados de la so-
ciedad resultan de documentacidén fehaciente que me ha
sido exhibida, manifestando su representante que no
han variado. —————--—==—————————

LEGITIMACION.- Fueron nombrados ADMINISTRADORES
MANCOMUNADOS de la Compafiia, por tiempo indefinido,
por decisién del socico unico de la Sociedad adoptada
en fecha 13 de diciembre de 2013, elevada a publico
en virtud de la citada escritura autorizada por el

Notario de Barcelona, don Miquel Tarragona Coromina,

15
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en fecha 18 de diciembre de 2013, numero 4.217 de su
protocolo, de la que me exhibe copia auténtica ins-
crita en el registro mercantil. -~-----——--—m———e—

Me aseguran la subsistencia de la perscnalidad
juridica de la sociedad que representan, asi como la
vigencia de su cargo y facultades., - ——————-————————-——

b.5.- Y en nombre y representacién de la socie-
dad “YANBAL LATAM ENTERPRISES, S.L.U.”, provista de
CIF B-66185653, domiciliada en 08037 Barcelona, Ave-
nida Diagonal numero 520, 3°-1?%; CONSTITUIDA, en fe-
cha 15 de abril de 1991, de conformidad con las Leyes
de las Bermudas, bajo la denominaciédn de Yanbal In-
ternational Corp., Sociedad Limitada por acciones;
TRASLADADO su domicilio social a Espafia, MODIFICADA
su denominacidén social y formalizada la conversiodn
del capital social a Euros mediante escritura autori-
zada por el Notario de Barcelona, Don Miquel Tarrago-
na Coromina, en fecha 18 de diciembre de 2013, bajo
el ntmero 4.221 de su protocolo, INSCRITA en el Re-
gistro Mercantil de Barcelona, en el Tomo 44.194, fo-
lio 6, hoja numero B-4485.248. -~ —————--———————————————

La sociedad tiene como c¢bjeto social: ———--—————-

La compraventa y administracién de valores, asi

como la participacidn en otras Compafiias y la gestidn

16



Pl IlEL UG P DOCARER TS HOTRAL RS

r
3
1

B3/501%

N

MIQUEL TARRAGONA gf
[

1
NOTARI ¢

y direccién de dichas participaciones, asi como 1la
actividad de gestién y administracidén de valores re-
presentativos de los fondos propios de entidades no

residentes en territorio espafiol, todo ello con la

salvedad de lo establecido en la Ley 35/2003 de 4 de
noviembre, reguladora de las Instituciones de Inver-
sién Colectiva, y lo que establece para las Agencias
de Valores el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23
de octubre por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Merc;ao de Valores. ——=—~———————————--—
[ El capital social es de UN MILLON SETECIENTOS

CINCUENTA MIL EURCS {1.750.000 €), dividido y repre-

sentado por 17.500 participaciones sociales. --~--—--
En cumplimiento de la normativa de Prevencioéon del
Blanqueo de Capitales, solicitada la preceptiva in-

formacién acerca del titular real de la sociedad, su

representante hace constar que la misma fue facili-
tada mediante declaracidn en Acta autorizada por el
citado Notario de Barcelona, Sr. Tarragona, en fecha

18 de diciembre de 2013, nimero 4.222 de su protoco-
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lo, gque me exhibe, manifestando que no se ha produ-
cido modificacidn en cuante al titular real. —--————-

Los datos de identificacidon consignados de la so-
ciedad resultan de documentacidén fehaciente que me ha
sido exhibida, manifestando su representante que no
han variado. ——————————=———— -

LEGITIMACION.- Fueron nombrados ADMINISTRADORES
MANCOMUNADOS de la Compafiia, por tiempo indefinido,
por decisidén del socio Gnico de la Sociedad adoptadas
en fecha 13 de diciembre de 2013, elevada a publico
en virtud de la citada escritura autorizada por el
Notario de Barcelona, don Miquel Tarfagona Coromina,
en fecha 18 de diciembre de 2013, nimero 4.221 de su
protocolo, de la que me exhibe copia auténtica ins-
crita en el registro mercantil. ———————————-—-——-———

Me aseguran la subsistencia de la personalidad
juridica de las sociedades que repreéentan, asi como
la vigencia de sus cargos y facultades. -—————————~—

Tienen, a mi juicio, segln intervienen, la capa-
cidad legal necesaria para otorgar esta escritura de
FUSION POR ABSORCION, de conformidad con el procedi-
miento previsto en el articulo 49 de la Ley 3/2009,
de 3 de abril sobre Modificaciones Eslructurales de

las Sociedades Mercantiles, y al efecto, --——-—-———-—-

18



A

T N
MIQUEL TARRAGONA CGROMINA,
]

//; . ?.:‘-47

‘ +
NOTARI @gq” HALIOWIW
]

EXPONEN :
I.- El1 Socio Unico de 1la Sociedad “YANBAL
INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U."” acordd la fusidn

de la citada Sociedad con las sociedades “BELMER

ENTERPRISES, S.L.U.”, ™“BAYGRAPE ENTERPRISES, S.L.U.",
“JEWELRY ENTERPRISES, S.L.U.", “DIREKT BUSINESS
ENTERPRISES, S.L.U.” y “YANBAL LATAM ENTERPRISES,
S.L.U."., -

Las antericres sociedades (tanto la sociedad ab-
sorbente como las absorbidas), elabcraron el proyecto

de fusidén que fue suscrito en fecha 30 de junio de

2016, por los respectivos érganos de administracidn,
con el contenido y los requisitos que al efecto es-
tablecen los articulos 30 y siguientes de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructu-

rales de las sociedades mercantiles. —————————o——o

II.- Que en los acuerdcos adoptados en fecha 12 de

julic de 2016 por la scciedad “YANBAL INTERNATIONAIL
ENTERPRISES, S.L.U.”, la cual a su vez, es el socio

unico respecto a las Sociedades absorbidas, “BELMER

19



ENTERPRISES, S.L.U.”, “BAYGRAPE ENTERPRISES, S.L.U.”",
“JEWELRY ENTERPRISES, S.L.0.", “DIREKT BUSINESS
ENTERPRISES, S.L.U.” y “YANBAL LATAM ENTERPRISES,
S$.L.U.”, se acordd aprobar la Fusidén por Absorcién,
en los mismos términos recogidos en el resefiado pro-
yecto de fusidén, tal como se recodge en el certificado
citado que ha quedado unido a la presente escritura
MAtriz., ~me—mr o e e

III.- Que por aplicacién del articulo 49 de 1la
Ley 3/2009, de 3 de abril sobre Modificaciones Es-
tructurales de las Sociedades Mercantiles, al estar
las sociedades absorbidas integramente participadas
por la sociedad absorbente de forma directa, declaran
los comparecientes que la presente FUSION se ha acor—
dado sin necesidad de que concurran los siguientes
requisitos: ————————

1°.- La inclusidén en el proyecte de fusidén de las
menciones 2%, 6%, 9° y 10 del articulo 31 de la Ley
3/2009, de 3 de abril sobre Modificaciones Estructu-
rales de las Sociedades Mercantiles. - memm

2°.- Los informes de administradores y expertos
sobre el proyecto de fusidn. ———m—-———-—memm e

3°.- E1 aumento de capital de la socciedad absor-
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4° - La aprobacidén de la Fusidén por las Juntas

generales de las sociedades absorbidas. - ——-———--—-—-——-~
Manifiestan los comparecientes gue se ha dado

cumplimiento a las obligaciones que prevé el articulo

39 de la Ley 3/2009, sin que los derechos de informa-
¢idén se hayan visto restringidos en ningdn caso por
el hecho de que la fusidén se aprobara por el socio
unico de la Compafila en ejercicio de sus funciones de
Junta General, de conformidad a lo dispuesto en el
articulo 15 de la Ley de Sociedades de Capital, segin

( dispone el articulo 42.2 de la Ley 3/2008. —~--==—=—r

IV.- Manifiestan los comparecientes respecto al
contenido del articulo 35 de la Ley 3/2009, que nin-
guna de las sociedades que se fusionan han con-
traido deudas en los tres afos inmediatamente ante-
riores para adquirir el control de otra que participe

en la operaciodon de Fusidn, asi como que no han adqui-

rido activos de la misma esenciales para su normal
explotacién o qgque sean de importancia por su valor

patrimonial. ——-——~————————— e
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V.- Expuesto lo anterior,  ——=—-m-—mmmmmem
OTORGAN :

Que se elevan a publico las decisiones accordadas
por el socio Unico de la mercantil  “YANBAL
INTERNATIONAL ENTERFPRISES, S.L.U.” en ejercicio de
sus funciones de Junta General, de conformidad a lo
dispuesto en el articulo 15 de la Ley de Sociedades
de Capital, en los términos resultantes de la certi-
ficacién protocolizada, ratificando, en lo menester,
la volunta& de las sociedades de proceder a su fu-
sidén, en los términos antes expuestos, y, en su vir-
tud: ~—————————————- e

PRIMERO.- Declara aprobado el Proyecto de  fu-
sidén por absorcién de las sociedades  “YANBAL
INTERNATIONAT ENTERPRISES, 5.L.U0.", “BELMER
ENTERPRISES, $.L.U.", “BAYGRAPE ENTERPRISES, S.L.U.”,
“JEWELRY ENTERPRISES, S.L.U.”, “"DIREKT BUSINESS
ENTERPRISES, S.L.U.” y “YANBAL LATAM ENTERPRISES,
5.L.U.7, redactado y suscrito por la totalidad de
los administradores de dichas Sociedades. - ——-——-——-

No ha sido necesario el informe de los adminis-
tradores ni de los expertos independientes sobre di-
cho Proyecto de Fusién, por tratarse de uno de los

supuestos previstos en el articulo 49 de la Ley sobre
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Modificaciones Estructurales de 1las Sociedades Mer-
cantiles. ——--—————— -

SEGUNDO.- Declara aprobados como Balances de Fu-
sién de la Sociedad Absorbente y Sociedades Absorbi-
das, los cerrados en fecha 31 de diciemﬁre de 2015,
en los términos resultantes de la certificacidén pro-
tocolizada. Una copia de log mencionados balances de
fusién figuran como anexos en la citada certifica-
cidén, y se deja

expresa constancia de que han sido

objeto de verificacién los correspondientes a las

mercantiles “YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES,
S.L.0.7, “DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U.” vy
“YANBAL LATAM ENTERPRISES, S.L.U.”, por el auditor

“PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.7, no encon-
tréndose en dicho supuesto el resto de sociedades in-
tervinientes en la fusidén. Me entrega y dejo unidos a
la presente los correspondientes informes de Audito-
ria que incluyen los balances aprobados. ---——~-—---
TERCERO.- Declara aprobada, formalizada y ejecu-

tada la fusidn de “YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES,

23
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S.L.0.", “BELMER ENTERPRISES, 5.L.U.", “BAYGRAPE
ENTERPRISES, S.L.U.”, “JEWELRY ENTERPRISES, S.L.U.",
“"DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U.” y “YANBAL LATAM
ENTERPRISES, S.L.U."”, mediante la absorcién de las
cinco Gltimas por la primera y la consiguiente diso-
lucidn sin liquidacidén de las Sociedades Absorbidas,
cuyo patrimonio se traspasa en blogque a la Scciedad
Absorbente, gue adquiere por sucesidén universal todos
los derechos y obligaciones de la respectiva sociedad
absorbida. ---—--——-----——-——r———————

La Sociedad Absorbente ocuparéd en adelante la po-
sicién juridica de las Sociedades Absorbidas, quedan-
do desde este momento como Unica perscona legitimada
para la plena, libre e ilimitada disposicidén sobre
cualesquiera bienes y derechos, incluidos los dere-
chos arrendaticlos, los conocidos o no conecidos, que
pertenezcan a las Sociedades Bbsorbidas, por cual-
quier titulo, de los cuales entra en este acto en po-
sesidn y los que podrd recuperar, reivindicar y, tra-
tédndose de créditos, exigirlos y cobrarlos, de cua-
lesquiera personas y entidades. -—-—-———---—————————w—n

Esta subrogacidén en todo tipo de derechos y obli-
gaciones o en relaciones de hecho de que fueran titu-

lares las Sociedades Absorbidas serd tenida por efi-
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caz en cualquier ambito, judicial o extrajudicial, vy
a todos los efectos respecto de terceros por impera-
tivo legal, sin mds requisito que la scla acredita-

cidén documental de esta escritura, mediante copia au-

torizada o testimonio parcial de la misma y cumpli-

miento de los requisitos registrales y de publicidad
que, en su €aso, Se Precisen. ——————=—-————e—mm———me

Hacen constar los otorgantes que por tratarse de
una fusién por absorcién de sociedades integramente
participadas, y en virtud del articulo 49 de la Ley
( 3/2009, de 3 de abril sobre Modificaciones Estructu-
rales de las Sociedades Mercantiles,. no ha sido pre-
ciso incluir en el Proyecto de Fusidén las menciones
enumeradas en los apartados 2°, 6°, 9° y 10° del ar-
ticulo 31 de la misma; asli como tampoco procede el
aumento de capital de la socledad absorbente, ni ha

sido necesaria la elaboracidén de los informes de 1los

Administradores y de los Expertos Independientes so-
bre el Proyecto de Fusibén. --——---—---r=—rr——c—————o——n

Me exhibe e incorpere a la presente matriz rela-
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cidén de las participaciones sociales titularidad de
las sociedades absorbidas que se traspasan por motivo
de la presente fusidén. - -—————-——————

CUARTO.- En aplicacidén del régimen de publicidad
previsto en el articulo 43.1 de la Ley 3/2009 de 3 de
abril, los comparecientes declaran que los acuerdos
de Fusién por Absorcién fueron publicados en el BORME
el dia 15 de julio de 2016 y en el diaric El1 Mundo,
de fecha 15 de julio de 2016. Me exhiben los ejempla-
res de las publicaciones citadas, de las que deduzco
fotocopia que dejo unida a la presente matriz. ---—-

En dichos anuncios y de conformidad con lo pre-
visto en el citado articulo se hizo constar el dere-
cho que asistia a los socios y acreedores de obtener
el texto integro de los acuerdos adoptados y el ba-
lance de fusidn, asi como el derecho de oposicidn que
correspondia a los acreedores. ——===-——m—————m———————

Manifiestan expresamente los comparecientes en
relacidén con lo anterior que ha sido puesto a dispo-
sicidén de los socios y acreedores respecto de cada
una de las sociedades intervinientes, el acuerdo y el
balance de fusidén, a que se refiere el arficulo 43 de
la Ley de Modificaciones estructurales de las socie-

dades mercantiles (Art. 227.2.1°% del Reglamento del
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Registro Mercantil). --------"----————————-——--——e
QUINTO.- Asimismo, manifiestan, bajo su responsa-
bilidad, con relacidén a cada una de las sociedades,

absorbente y absorbidas, de conformidad con lo preve-

nido en el articulo 39 de la Ley 372009, de 3 de
abril, sobre Modificaciones Estructurales de las So-
ciedades Mercantiles, lo siguiente: --—---—-————=——-~

a).~- Que se ha puesto a disposicidén de los so-
cios, y de los trabajadores (asi como de los repre-
sentantes de los trabajadcores, en aquellos sociedades
en las cuales hay repreéentantes de los trabajado-
res), no habiendo obligacionistas, ni titulares de

derechos especiales, para su examen en el domicilio

social, la documentacién a la que se hace referencia
en el articulo 39.1 de la citada Ley, a excepcidn de

los informes de los administradores y de los expertos

independientes, por no ser necesarics en base a lo
dispuestc en el articulo 49.1°.2° de dicha Ley, asi
como que se ha reconocido el derecho de opeosicidn que

corresponde a los acreedores, de conformidad con el

27



articulo 44 de la citada Ley. —=—r——————mmmmmmme
b) Manifiestan igualmente, bajo su responsabili-
dad, en relacidon a lo previsto en el articulo 44 de
la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles, que no
ha habido oposicién a la fusidn por parte de acreedo-
res de ninguna de las Sociedades, en el plaio de un
mes a contar desde la publicacidén del Gltime anuncio
del acuerdo de la misma, y que carecen de obligacio-
nistas, ni trabajadores, —==s———m——m e
¢} Que no se han producido modificaciones impor-
tantes en el activo o pasivo de la Compafila entre la
fecha de redaccién del proyecto de fusidén y la de
reunién de la Junta de socios, en la que se han adop-
tado los acuerdos de fusién, gque no se hayan comuni-
cado a los socios de las sociedades que se fusionan.
d) No ha sido necesario el depdsito del proyecto
de‘fusién, de conformidad con 1o establecidc en el
articulo 42 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estructurales de 1las Sociedédes Mer-
cantiles. ~———=——--———r -
SEXTO.- De igual meodo, los comparecientes, con
respecto de cada una de las sociedades (absorbente y

abscorbida}, manifiestan bajo su propia responsabili-
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1.- Que no existen titulares de derechos especia-
les ni tenedores de titulos distintos de los repre-

sentativos del capital social, en ninguna de las

Scciedades que parficipan de la fusidén. Por tanto, no

se otorga nipgﬁn derecho especial a favor de los mis-

mos, ni a favor de terceras personas., ———==s--—————--

2.- Que no se atribuyen ventajas de ningtn tipo

en la Sociedad Abscrbente a los Administradores de

las Sociedades que se fusionan. ——-——---——————-—r—————

, 3- Que, por virtud de la presente, se entienden
( extinguidos todos los poderes Btorgados por la res-

pectiva sociedad absorbida, teniendo ya conocimiento

de dicha extincidn los respectivos apoderados. ——--—--

4,- Que a la presente fusidén no le es de apli-

cacién lo dispuesto en la mencidén 3® del articulo 31

de la Ley 3/2009 de Modificaciones Estructurales, por

no existir aportaciones de industria ni prestaciones
accesorias, ni tampoco compensaciones a los sccios en

la sociedad resultante. -=-=---—-———r————————————— oo
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5.- Todas las operaciones de las Sociedades Ab-
sorbidas se entenderan efectuadas por la Sociedad ab-
sorbente, a efectos contables, el dia del inicio del
ejercicio social en el que se ha aprobado la fusidn,
esto es, el dia 1 de enero de 2016, ————————en-

6.- No existen consecuencias sobre el empleo por
efecto de la fusidn, asi como tampoco impacto de gé-
nero en los oOrganos de administracién ni incidencia
en responsabilidad soclal de 1la empresa.———————;————

7.- Que ninguna de las sociedades que se fusio-
nan han contraiao deudas en los tres anos inmediata-
mente anteriores para adquirir el control de otra
que participe en la operacidén de fusién, asi como que
no han adquirido activos de la misma esenciales para
su normal explotacién o que sean de importancia por
su valor patrimonial. —===—=-———————m oo

8.- Que no se han introducido modificaciones en
los Estatutos Scciales de “YANBAL INTERNATIONAL

ENTERPRISES, S.L.U.~”, como consecuencia de la fu-

SEPTIMO.~ Solicitan la inscripcién de la esta es-
critura en el Registro Mercantil y, consecuentemente,
la cancelacidn de los asientos registrales correspon-—

dientes a las Sociedades Absorbidas, que han quedado
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extinguidas. Asimismo, de conformidad con lo estable-
cido en el Reglamento del Registro Mercantil, los
otorgantes, segun intervienen, consienten expresamen-
te la inscripcidn parcial de la presente escritura en
el supuesto de que cualquie;a de sus cliusulas o es-
tipulaciones adoleciera de algun defecto a julcio del
Registrador., ———=—=rre—e—m e e e e e

OCTAVO.- DECLARACION FISCAL, ~~————=——m—mmm e

A la presente operacidén le resulta de aplicacidn
régimen especial de las fusiones, escisiones, aporta-
ciones de activos, canje de valores y cambio de domi-
cilic social de una Sociedad Europea © una Sociedad
Cooperativa Furopea de un Estado Miembro a cotro de la
Unidén Europea previsto en el CapitulQnVII del Titulo
VII de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades.

A los efectos de lo establecido en el articulo 89
del citado texto legal y 42 del Reglamento del Im-
puesto, la operacidn serd debidamente comunicada con
cardcter posterior a la inscripeidn en el Registro

Mercantil, a la Delegacién de Hacienda correspondien-
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NOTIFICACION.- A efectos de la comunicacién a gue
se refiere la letra b) del apartado 6 del articulo
110 del Texto Refundido de la Ley Reguladora de las
Haciendas Locales, aprobado por el Real Decreto le-
gislativo, 2/2004, de 5 de marzo, las partes me re-
quieren a mi, el Notario, para que comunique mediante
remisidén de coplia simple de la presente escritura a
modo de cédula de notificacidn al Ayuntamiento co-
rrespondiente,.por el medio fehaciente mas idbéneo. ——

Acepto el requerimiento y haré constar su cumpli-
miento con ias diligencias oportunas. ———~——————-—————-

Se solicita la inscripcidén de esta escritura en
el Registro Mercantil y en el Registro de la Propie-
dad y eventualmente con caracter parcial. =—--—--————--

Tratamiento de datoes.- Los datos de los otorgan-
tes e intervinientes serdn incoxporados a los fi-
cheros existentes en esta Notaria. Su finalidad es
realizar la formacidn del presente documento pablico,
su facturacidédn y su posterior segquimiento, la reali-
zacién de remisiones de obligado cumplimiento y -las
funciones propias de la actividad notarial, por lo
que su aportacidén es obligatoria. Los datos seran

tratados y protegidos segin la Legislacidn Notarial y
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la Ley Orgénica 15/1992 de 13 de diciembre de
Proteccidén de Datos de Cardcter Personal. El titular
de los mismos podra ejercexr los derechos de acceso,

rectificacidn, cancelacidén y oposicidén en esta Nota-

Lectura, consentimiento y firma.- ---———-—-—-----

Asi lo dicen, después de hacerles las adverten-
cias legales, en especial la relativa a la obligato-
riedad de la inscripcién de esta escritura en el Re-
gistro Mercantil. --————-—-——=rm

Y leida por mi, el Notario, esta escritura a los
comparecientes, por haber renunciado a su derecho de
hacerlo por si, prestan su libre consentimiento vy
firman conmigo, haciend¢ constar haber quedado debi-
damente informados del contenide de la misma y yo el
Notario, doy fe de haberles identificado mediante su
respectivo documento de identidad exhibido y resefia-

do en la comparecencia, de que el consentimiento ha

sido libremente prestado y de que el presente otorga-

miento se adecua a la legalidad y a la voluntad debi-
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damente informada de los otorgantes, y del contenido
de este instrumento piblico, gque queda extendido en
diecisiete folios de papel exclusivo para documentos
notariales, numeros el del presente y los dieciséis

anteriores correlatives.
Siguen las firmas de los comparecientes.
Signado Yy firmado MIQUEIL TARRAGONA COROMINA = Ru-

bricado y sellado.

NOTA.- El dia seis de septiembre de dos mil die-
ciséis, a través del Sistema Integrado de Gestidn del
Notariado (Signo) y autorizada con mi firma electro-
nica, he procedido a la presentacidén telematica al
Registro Mercantil, de copia de esta escritura. DOY
FE. Rubricado MIQUEL TARRAGONA COROMINA.

NOTA.- El dia seis de septiembre de dos mil die-
ciséis, he recibido por wvia telemdtica del Registro
Mercantil, comunicacidén en la gue se indican los da-
tos del asiento de presentacién de esta escritura,
que dincorporc. DOY FE. Rubricado MIQUEL TARRAGONA

COROMINA.

DILIGENCIA DE CONSTANCIA DE PAGO DE IMPUESTO.- La
pongo yo el Notario, en la escritura matriz nOmero -
2108 de mi protocolo del afio en curso, gue causd el
asiento de presentacidon ntmero 3383 en el Registro
Mercantil, para hacer constar que a través del Siste-
ma Integrado de Gestidn del Notariadoc (SIGNO) procedo
a liquidar y pagar el impuesto a la Generalitat de

Catalunya y verifico, descargo e imprimo la Diligen-
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cia de presentacidén y pago correspondiente a esta
escritura, que dejo unida a esta matriz., ---——-—-—=-~-=-

Remito al Registro Mercantil, copla de esta di-
ligencia. ——————————————————m

En Barcelona, el dia siete de septiembre de dos

mil dieciséis. DOY FE.

Signado ¥ firmado MIQUEL 'TARRAGONA COROMINA = RUBRICADO
¥ SELLADO,

DILIGENCIA DE CONSTANCIA DE INSCRIPCION.- La pon-

go yo el Notario, en la escritura matriz nimero 2108

r de mi protocolo general corriente de este afio, para
hacer constar que he recibido del Registro, nota de
Despacho firmada digitalmente, en la que figura

INSCRITA esta escritura en los términos que consta en

dicha nota que dejo incorporada. Barcelona, el dia
trece de septlembre de dos mil dieciséis. DOY FE.-

Signado Y firmado MIQUEL TARRAGONA COROMINA = RUBRICADO
Y SELLADO.
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ona Kl_reu Pefia- JRomero en su calidaces
la —Socicdad “YANBAL INTE
(Unipersonal)

CERTIFICA

. . oy
Que en el Acta de Decisiones del Socio Unico de la Compaiiia, adoptadas en Q e]ercmxo M

de sus funciones de la Junta General, de conformidad con lo dispuesto en el drticulp.15;-: yir.. ) /

de Ja Ley de Sociedades de Capital y celebrada en Barcelona, en el domicilio“social de

la compaiiia, el dia 12 de julio 2.016 consta que estaba debidamente representado el e

Socio Unico de la Sociedad, la mercantil “FERBEL GROUP OF COMPANIES,S. Ly e
(Unipersonal), representada por Don Jesis Armando Lema Hanke y Dofia Verénica
Maria Silva Luna.

Figuran en el Acta las siguientes DECISIONES adOptadas y aprobadas por el Socio
Unico ¥ que se transcriben literalmente a continuacion, :

“Primera-. Aprobacién de la Fusmn y adopcion del acuerdo de fusién con las
sociedades “BELMER ENTERPRISES, S.L.” (Unipersonal), “BAYGRAPE
ENTERPRISES, S.L,” (Unipersonal), “JEWELRY ENTERPRISES, S.L,”
(Unipersonal), “DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L,” (Unipersonal) y
“YANBAL LATAM ENTERPRISES, S.L,” (Unipersonal).

A)A la vista del Proyecto de Fusion y de los demas documentos puestos a disposicion
del Socio Unico de la Compaiiia, se acuerda por unanimidad:

Aprobar la fusion de “YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.”
(Unipersonal), con las Sociedades “BELMER ENTERPRISES, S.L.» (Umpcrsonal)
“BAYGRAPE ENTERPRISES, S.L,” (Unipersonal), “JEWELRY ENTERPRISES,
S.L,” (Unipersonal), “DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L,” (Unipersonal) y
“YANBAL LATAM ENTERPRISES, S.L,” (Unipersonal), en los términos del Proyecto
de Fusidn elaborado y suscrito'por los miembros del Organo de Administracién de las
Sociedades participantes en la Fusién en fecha 30 de junio de 2.016, el cual, a su vez, es
objeto de expresa aprobacién por el Socio Unico de la Compafiia, en ejercicio de sus
funciones de Junta General. Para la adopcidn del presente acuerdo no ha sido necesario
el informe de los expertos independientes sobre dicho Proyecto de Fusién, por tratarse
de uno de los supuestos previstos en ¢l articulo 49 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles.

La referida fusién opera mediante la absorcién de “BELMER ENTERPRISES, S.L.”
(Unipersonal), “BAYGRAPE ENTERPRISES, S.L,” (Unipersonal), “JEWELRY
ENTERPRISES, S.L,” (Unipersonal), “DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L,”
(Unipersonal) y “YANBAL LATAM ENTERPRISES, S.L,” (Unipersonal), por la
mercanti] “YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, SL.™ (Unipersonal), con
disolucién sin liquidacién de aquellas y atribucién a la Sociedad Absorbente de su
patrimonio integro a titulo universal.

Los términos y circunstancias contenidos en el Proyecto de Fusion, al cual se ajusta
plenamente la fusion por absorcidn que se acuerda, son los siguientes:

1.- Las Sociedades que participan en la fusién son las siguientes:
1.1.- Sociedad absorbente:
La Sociedad de nacionalidad espafiola denominada *“YANBAL TINTERNATIONAL

ENTERPRISES, SOCIEDAD LIMITADA” (Sociedad Unipersonal), domiciliada en
Barcelona, Avenida Diagonal, niimero 520, 3°-1°, y titular del N.1.F. niumero B-66185471.




\l.

Trasladado su domicilio social a Espaia ¢n virted de escritura gutorizada por el Notario de
Rarcelona, Don Miquel Tarragona Coromina, €1 18 de diciembre de 2.013.

Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 44,194, folio 81, hoja
nimero B-449.,256.

La Administracidn de la Sociedad se encuentra encomendada a un Consejo de Administracién,
ocupando dicho cargo en la actualidad, por plazo indefinido:

Dofia Janine Marion Belmont Daueisberg, mayor de edad, nacida ¢l dia 25 de abril de
1965, de nacionalidad peruana, casada, coh domicilio a estos efectos, en Barcelona,
Avenjda Diagonal nimero 520; 3°-1° y provista de nimero de pasaporte de su
nacionalidad vigente 5544878 y nimero de NIE X-8431818-H, Presidente.

Don Juan Carlos Rotiriguez Cuba, nacido el dfa 19 de abril de 1955, de nacionalidad
peruana, casado, con domicilio a estos efectos, en Barcelona, Avenida Diagonal nimmero
520, 3°-1° y proviste de nitnero de pasaporte de su nacionalidad vigente 5738756 y
mimero de NIE Y-3425192-T, Vicepresidente.

Don Jesus Armando Lema Hanke, mayor de edad, nacido en fecha 6 de diciembre de
1962, de nacienalidad peruana, con domicilio a estos efectgs, en Barcelona, Avenida
Diagonal nimero 520, 3°-1° y provisto de nimero de pasaporte de su nacionalidad
vigente 6061801 y nimero de NIE ¥-2661392-F, Vocal.

Dofia Karen Pefia Romiero, mayor de.edad, nacida en fecha 3 de enero de 1.980, de
nacionalidad peruana, soltera, con domicilic a estos efectos en Barcelona, Avenida
Diagonal, n® 520, 3°-1° provista de nimero de pasaporte de su nacionalidad vigente
5809136 y NL.L.E. X-8284398-M. Secretaria.

1.2.- Sociedades absorbidas:

1.2.1.

La Sociedad de nacienalidad espafiola denominada “BELMER ENTERPRISES, SOCIEDAD
LIMITADA" (Unipersonal) domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal, nimero 520, 3°-1%, y
titular del N.I.F. niimero B-66185695.

Trasladado su domicilio social a Espafla en vintud de escritura autorizada por el Notario de
Barcelona, Don Miquel Taragona Coromina, el 18 de-diciembre de 2.013.

Se encuentra inscrita en e! Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 44.194, folio 61, hoja
numero B-449.254.

La Administracién de la Sociedad se encuenitra encomendada a cuatro Administradores
Mancomunados, ocupande dichos carge en la actualidad, por plazo indefinido:

- Don Charles Eminanue! de Bavier, mayor de edad, de nacionalidad suiza, casado, con
domicilio a estos efectos, en Barcelona, Avenida Diagonal, nimero 520, 3°1° y provisto
de niimero de pasaporte de su nacionalidad vigente X41555535, y NIE ntimero X-
2242652-Z.

- Don Aymeric Stephane Marie Fichard, mayer de edad, de nacionalidad francesa,
casado, con domicilio a estos efectos en Granollers (Barcelona), Poligono Industrial
Congost, Avenida San Julia, nimero 260-266, con nimero de pasaporte de su
nacionalidad vigente 13A1.81188 y N1E nomero Y26344651.

- Don Aurelio Fernandez Ferndndez-Pacheco, mayor de cdad, de nacionalidad espaiiola,
casado, con domicilio a estos cfectos, en Pozuelo de Alarcén (Madrid), Carretera
Humera (DE), 80, 5°y provista de DNT espafiol nimero 33504455-X.
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1.2.2. La Sociedad de nacionalidad espaiicla denominada “BAYGRAPE ENTER.PRISES

SOCIEDAD LIMITADA* (Unipersonal) domiciliada en Barcelona, Avenida ?:agona]

nimero 520, 3°-1°, y titular de! N.L.F, niimero B-66185620. !

o
Trasladado su domicilic social a Espafia en virtud de escritura autorizada por el Néga{"m g
Barcelona, Don Miquel Tarragona Coromina, el 18 de diciembre de 2.013. "@:J’--.._,_ o
DO NP
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Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 44.194, folic 2, hoja
nimero B-449,250.

La Administracidén de la Sociedad se encuenira encomendada 2z cuatro Administradores
Mancomunados, ocupando dichos cargo en la actualidad, por plazo indefinido:

- Don Charles Emmanuel de Bavier, mayor de edad, de nacionalidad suiza, casado, con
domicilio a estos efectos, en Barcelona, Avenida Diagonal, nfimero 520, 3°1° y provisto
de nimero de pasaporte de su nacionalidad vigente X4155555, y NIE namero X-
2242652-7.

- Don Aymeric Stephane Marie Fichard, mayor de edad, de nacionalidad francesa,
casado, con domicilio a estos efectos en Granollers (Barcelona), Poligano Industrial
Congost, Avenida San Julia, nimero 260-266, con odimero de pasaporte de su
nacionalidad vigente 13AL81188 y NIE niimero Y2634465).

- Don Aurelio Femiéndez Fernédndez-Pacheco, mayor de edad, de nacicnalidad espaiiola,
casado, con domicilio a estos efectos, en Pozuelo de Alarcén (Madrid), Carretera
Humera (DE), 80, 5° y provisto dé DNI espailol niimero 33504455-X,

== Don Jorge Mario Angell Hoefken, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado,
con domicilio a estos efectos, en Madrid, Calle Lagasca nimero 88, 4° planta y provisto
de DNI niimero 01174212-Q.

1.2.3. La Sociedad de nacionalidad espafiola denominada “JEWELRY ENTERPRISES,
SOCIEDAD LIMITADA"” (Unipersonal) domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal,
nmimero 520, 3°-1°, y titular del N.I.F. ntimero B-66185638.

* Trasladado su domiciiio social a Espaila en virtud de escritura autorizada por el Notario de
Barcelona, Don Miquel Tarragona Coromina, el 18 de diciembre de 2.013.

Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 44.194, folié 5t, hoja
nimero B-449.253.

La Administracién de la Sociedad se encuentra encomendada a cuatro Administradores
Mancomunados, ocupando dichos cargo en la actualidad, por plazo indefinido:

- Don Charles Emmanuel de Bavier, mayor de edad, de nacionalidad suiza, casado, con
domicilio a estos efectos, en Barcelona, Avenida Diagonal, niimero 520, 3°1 y provisto
de namero de pasaporte de su nacionalidad vigente X4155555, y NIE nimero X-
2242652-Z.

- Don Aymeric Stephane Marie Fichard, mayor de edad, de nacionalidad francesa,
casado, con domicilio a estos efectos en Granollers (Barcelona), Peligono Industrial
Congost, Avenida San Julia, nimero 260-266, con nimero de pasaporte de su
nacionalidad vigente 13AL81188 y'NlE\l nimero Y26344651].




1.2.4,

1.2.5.

~  Don Aurelio Femdndez Ferndndez-Pacheco, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
casado, con domicilio a estos efectos, en Pazuelo de Alarcon {Madrid), Carretera
Humera (DE), 80, 5° y provisto de DNI espailol numero 33504455-X.

- Don Jorge Mario Angeil Hoefken, mayor de edad, de nacionalidad espaiiola, casado,
con domicilio a estos efectos, en Madrid, Calle Lagasca nimero 88, 4* planta y provisto
de DNI ntimero 01174212-Q.

La Sociedad de nacionalidad espafiola denominada “DIREKT BUSINESS ENTERPRISES,
SOCIEDAD LIMITADA" (Unipersonal) domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal,
nimero 520, 3°17, y titular-de! N.LLF, niimero B-66185646.

Trasladado su domicilio social a Espafia en virtud de escritura auterizada por el- Notario de
Bar¢elona, Don Miquel Tarragona Coromina, ¢l 18 de diciembre de 2.013.

Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 44.258, folio 109, hoja
niunero B-451.210. :

La Administracién de la Sociedad se encuentrs encomendada a cuatro Administradores
Mancomunados, ocupando dichos carge en la actualidad, por plazo indefinido:

- Don Charles Emmanuel de Bavier, mayor de edad, de nacionalidad suiza, casadeo, con
domicilio a estos efectos, en Barcelona, Avenida Diagonal, nitmero 520, 3°17 y provisto
de nimero de pasaporte de su nacionalidad vigente Xd4155555, y NIE nimero X-
2242652-Z.

- Don Aymeric Stephane Marie Fichard, mayor de edad, de nacionmalidad francesa,
casado, con domicilio a estos efectos en Granollers (Barcelona), Poligono Industrial
Congost, Avenida San Julia, nimero 260-266, con numero de pasaporte de su
nacionalidad vigente 13AL81188 y NIE niimero Y26344G5).

- Don Aurclio Femandez Femandez-Pacheco, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
cdsado, con domicilio a estos efectos, en Pozuelo de Alarcén (Madrid), Carretera
Humera (DE), 80, 5°y pravisto de DNI espafiol niimero 33504455-X.

- Don Jorge Mario Angell Hoefken, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado,
con domiciliv a estos efectos, en Madrid, Calle Lagasca niunero 88, 47 planta y provisto
de DNI niimero 01174212-Q.

La Sociedad de nacionalidad espafiola denominada “YANBAL LATAM ENTERPRISES,
SOCIEDAD LIMITADA” .(Unipersonal) domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal,
ndmero 520, 3°-17, y titular del N.LF. ntimero B-66185653.

Trasladado su domicilio social a Espafia en virtud de escritura autorizada por el Notario de
Barcelona, Don Miquel Tarragona Coromina, el 18 de diciembre de 2.013.

Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 44.194, folic 6, hoja
himero B-449.248.

La Administracién de la Sociedad se encuentra encomendada a cuatio Administradores
Mancomunados, ocupando dichos cargo en la actualidad, por plazo indefinida:

- Don Charles Emmanuel de Bavier, mayor de edad, de nacionalidad suiza, casado, con
domicilio a estos efectos, en Barcelona, Avenida Diagonal, namera 520, 3°1° y provisto
de ni@mero de pasaporte de su nacionalidad vigente X4155555, y NIE atimero X-
2242652-Z.
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- Don Aurelio Ferndndez Feméndez-Pacheco, mayor de edad, de nactona‘l(dad €s aﬁo[a ;
casado, con domicilio a estos efectos, en Pozuelo de Alarcén (Madrld) 1Gartete L, nl
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- Don Jorge Mario Angell Hoetken, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, ca.sado, !
con domicilio a estos efectos, en Madrid, Calle Lagasca nomero &8, 4° planta y provisto
de DNI nimero 01174212-Q.
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2.- Descripeion del procedimiento de fusidn:

La presente Fusién, se somete al régimen del articulo 49.1 de ]a Ley de Modificaciones Estructurales de
las Sociedades Mercantiles, por ser la Sociedad Absorbente titular del 100% del capital social de las
Sociedades absorbidas. Por todo ello, siendo la Sociedad absorbente titular directo de todas las
participaciones sociales de las Sociedades Absorbidas, y, por tanto, Ginico socio de éstas, no se proceders
a formalizar ampliacidn de capital en la primera, ni establecer procedimiento v relacion de canje alguna.
Igualmente, de conformidad con lo dispuesto en el artfculo 49.1 de la Ley de Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles, no serd necesaria la elaboracién de informes de los
Administradores, ni de los expertos independientes sobre el Proyecto de Fusidn, ni tampoco la aprobacién
de 1a Fusién por ta Junta General de las Sociedades Absorbidas.

Como Balances de Fusidn, se considerardn los cerrados, a estos solos efectos, en fecha 31 de diciembre
de 2,015, comespondiente con el Gltimo balance anual aprobade, los cuales en el caso de YANBAL
INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U. (Sociedad Absorbente) y las Sociedades YANBAL
LATAM ENTERPRISES, S.L.U, y DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U. deberin ser
debidamente verificados por los Auditores de Cuentas de cada una de las citadas Sociedades, siendo, en
todas ellas, la mercantil PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Los bienes de las Sociedades absorbidas no s¢ revalorizardn contablemente.

3.- INCIDENCIA PE LA FUSION SOBRE LAS APORTACIONES DE INDUSTRIA O EN LAS
PRESTACIONES ACCESORIAS EN LAS SOCIEDADES QUE SE EXTINGUEN Y LAS
COMPENSACIONES QUE VAYAN A OTORGARSE, EM SU CASO, A LOS S0CIOS
AFECTADOS EN LA SOCIEDAD RESULTANTE. (Art. 31.3" de la Ley de Modificaciones
Estructurales de las Saciedades Mercantiles):

A la presente fusién no le es de aplicacién lo dispuesto en la mencitn tercera del articulo 31 de Ja citada
Ley de Modificaciones Estructurales por no existir aportaciones de industria ni prestaciones accesorias, ni
tampoco compensaciones a los socios de la sociedad resultante.

4,- DERECHOS A OTORGAR EN LA SOCIEDAD RESULTANTE A QUIENES TENGAN
DERECHOS ESPECIALES O A LOS TENEDORES DE TITULOS DISTINTOS DE LOS
REPRESENTATIVOS DE CAPITAL O LAS OPCIONES QUE SE LES OFREZCAN. (Art. 31.4°
de 1a Ley de Modificaciones Estructurales de Ias Sociedades Mercantiles):

Ne existen titulares de participaciones o acciones de clases especiales o con derechos distintos en ninguna
de las sociedades que participan en la fusién. Por tanto, no se otorgard ningtin derecho especial a favor de
los mismos ni a favor de terceras personas.

5.- VENTAJAS DE CUALQUIER CLASE QUL YVAYAN A ATRIBUIRSE EN LA SOCIEDAD
RESULTANTE A LOS EXPERTOS INDEPENDIENTES QUE HAYAN DE INTERVENIR, EN
SU CASO, EN EL PROYECTO DE FUSION, AST COMO A LOS ADMINISTRADORES DE LAS




SOCIEDADES QUE SE FUSIONAN, DE LA ABSORBENTE O DE LA NUEVA SOCIEDAD.
{Art. 31.5" de la Ley de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles):

No se atribuirdn ventajas de ningn tipo en la Sociedad absorbente a los Consejeros/Administradores de
las Sociedades que se fusionan. No procederd ni serd necesaria la elaboracién de los informes de los
expertos independientes sobre el proyecto de fusidn, de conformidad con lo establecido en i articulo 49
de la Ley 3/2.009 sobre Modificactones Estructurales de Jas Sociedades Mercantiles. En consecuencia, no
procede la mencién a las ventajas especiales en favor de expertos independientes ya que no es precisa su
intervencion.

6.- FECHA A PARTIR DE LA CUAL LA FUSION TENDRA EFECTOS CONTABLES DE
‘ACUERDO CON LO DISPUESTO EN EL PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD. (Art. 31.7° de
la Ley de Medificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles):

A efectos contables, todas las operaciones de las Sociedades Absorbidas “BELMER ENTERPRISES,
S.L." (Unipersonal), “BAYGRAPE ENTERPRISES, S.L," (Unipersonal), “JEWELRY ENTERPRISES,
8.L,” (Unipersonal), “DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L,” {(Unipersonal) y “YANBAL LATAM
ENTERPRISES, S.L,” (Unipersonal), se entenderan efecfuadas por la Sociedad absorbente, “YANBAL
INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.” (Unipersonal), al tratarse de una Operacién éntre empresas

dei Grupo, ol dia del inicio del ejercicio sacial en €l que se apruebe la Fusibn, todo ello conforme dispone

el apartado 2.2.2 relativo a la fecha de efectos contables de la norma de registro y valoracién 21°
Operaciones entre Empresas del Grupo, incluida en la segunda parte del Plan General de Contabilidad,
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

7.~ ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD RESULTANTE DE LA FUSION. (Art. 31.8° de
1a Ley de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles):

La Sociedad Absorbente no modificard sus Estatutos Sociales per efecto de la Fusién.

8- POSIBLES CONSECUENCIAS DE LA FUSION SOBRE EL EMPLEO, ASI COMO SU
EVENTUAL IMPACTO DE GENERO EN LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y LA
INCIDENCIA, EN SU CASO, EN LA RIESPONSABILIDAD SOCIAL DE LA EMPRESA. (Art.
31.11° de la Ley de iVlodificaciones Estructurales de las Sociedades Mereantiles):

No eXisten consecuencias sobre el empleo por efecto de la fusién, asi como tampoco impacto de género
en los organos de administracién ni incidencia en: responsabilidad social de la empresa.

Las razones que nos llevan a realizar una gperacién de reestructuracion empresarial y,
concretamente, la Fusion por absorcién de Jas Sociedades “BELMER ENTERPRISES,
S.L.” (Unipersonal), “BAYGRAPE ENTERPRISES, S.L,” (Unipersonal), “JEWELRY
ENTERPRISES, S.L,” (Unipersonal), “DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L,”
(Unipersonal) y “YANBAL LATAM ENTERPRISES, S.L,” (Unipersonal), por parte de
“YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.” (Unipersonal), surgen por
motivos economicos que aconsejan la mencionada operacidn, siendo entre otros, la
necesidad de que exista una compafiia subholding por cada division de negocioc, en este
caso, el de comercializacion de productos de perfumeria y cosmética, distinto de las
divisiones de Gestion Inmobiliaria y de Investigacién y Desarrollo, asi como la
optimizacién de la distribucion de dividendos en ¢l Grupo mediante {a eliminacion de la
actual linea intermedia de sociedades existente entre las compaififas operativas y ia
compailia Holding de cabecera. Con esta operacién de concentracién, también se
persigue la obtencién de una mayor eficiencia en la gestion y administracion de las
participaciones en las compaiiias extranjeras operativas del Grupo, concentrando los
medios necesarios para su gestion en una tnica subholding, cabecera de la division de
venta directa de productos cosméticos y perfumeria, lo cual, en definitiva, supone un
aprovechamiento mas racional de los recursos del Grupo.
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Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea dé un Estado miembro a,otro de f/

la Unién Europea contemplado en e} Capitulo VII, Titulo VII de la Ley 27/2014 de 27

de noviembre del Impuesto sobre Sociedades. A los efectos de lo estableciflo .en oe:l’”"e
articulo 89 del citado texto legal y 48 y siguientes del Reglamento del Impflesto Fat b Wl fi

operacion de Fusién por Absorcién serd debidamente comunicada a la Delegacion; de-la_

Agencia Estatal de la Administracién Tributaria del domicilio fiscal de la Socmdad r”: ca

Absorbente (“YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.” (Unipersona))) una = =~

vez inscrita la Escritura de Fusién por Absorcion en el Reglstro Mercantil de Barcelona.

Segunda-. Aprobacién del balance de fusién cerrade a 31 de diciembre de 2.015.

Aprobar como balances de fusion de las Sociedades los cerrados a 31 de diciembre de
2.01& de conformidad con lo exigido por el articulo 36 de la Ley 3/2009 de 3 de abril,
sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles. Se acomparian como
Anexo niunero 1 a la presente Acta de esta Junta, un ejemplar de los referidos balances.

Tercera.- Otorgamiento de facultades para elevar a piblico los acuerdos.

Facuitar a todos y cada uno de los miembros del Consegjo de Administracion, para que,
cualesquiera de ellos, indistintamente y, en nombre y representacion de la Sociedad,
puedan otorgar cuantos documentos publicos o privados, incluso de subsanacion y
rectificacidn, sean necesarjos para elevar a pablico los acuerdos adoptados & introducir las
modificaciones que, en su caso, exija la calificacion verbal o escrita del Registro Mercantil,
quedando facultados para realizar cuantas gestiones fiieren necesarias para la validez de los
presentes acuerdos y su inscripcién, cuando proceda, en los registros publicos
comrespondientes. La totalidad de los miembros del Consejo de Administracién quedan
dispensados de cualquier contraposicién de intereses o autocontratacién en la que pudieran
incurrir como consecuencia de la elevacion a piiblico de los presentes acuerdos.

Y, para que asi conste, expido la Presente Certificacion en Barcelona, a 12 de julio de
2.016.

V° B° VICEPRESIDENTE EL SECRETARIO

'Ez;&s

Fdo.: Dofia Karen Peiia Romero.
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YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U.

Informe de auditoria independiente
de cuentas anuales al 31 de diciembre de 2015




INFORMR DE AUDITOR{AINDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Socio Unico de Yanbal International Enterprises, 5.L.U.:

Informe scbre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Yanbal Internationat Enterprises, S.L.U.,
que compréenden e] balance a 31 de diciembre de 2015, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memoria cosrespondlentes al
gjercicio terminado eni dicha'fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los adwinistradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forna que
expresen lz ifiagen fiel del patvimonio, de la ituacion flnanciera y da los resultados de Yanbal
International Entecprises, 8.L.U., de éonformidad con el marco normativo de informaeién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que sé identifica enla nota 2.a) dela thermoria adjunta,y del control
interno que consideren necesario para permitir Ja preparaciéi de cuentas anusles libres de
iricorreccidon materlal, debida a fraude o error.

Responsabilided del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentus anuales adjuntes basada en nuestra
auditorfa, Hemos llevado a cabo nuestra auditoria do conformidad con la normativa reguladora dela
auditoxia de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cafiiplamos los requerimientgs’de
éticn, est come que planifiguemos y ejecutemosla anditorfa con'el fin de obtener una segmidad
rozonable de que 1as cuentas aniiales estdn libres de ingorrecciones matériales.

Una auditorfa requiete la aplieaci6n de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa spbre log
importes y la inforniacién revelada en las coentas anuales. Los procedimientos seléccionados
dépenden del juicio del duditor, incluida Ja valoracién de los riesgos de incorreccion mmaterial en las
cuentas anuales, debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiéne en
cuénta ¢l contiol internd rélevante pava’la formulacién por parte de Ia entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa qiie sean adecuadgs én funcitn de las
civcunstaneins, y no con la fnalidad de expresar una gpinién sobre la eficacia del control futerno dela
entidad, Uniz auditorfa también inélyye la évaluacion de la adecuacién de las polfticas contables
aplicadas y de la razoriabilidad de Jas estimaciones confables realizadas por la direccin, asf comola
evaliacién de ln presentacién de las duéintas antiales toiriadas en su conjuito.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
ndecuada para nuesira opinién de auditoria.

BricawaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, '@ de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaita
Tel.: +34 915 684 400 / 134 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwi.es

2. M. Moditd, heju 07.250-1, follo 75, temeo 0,287, Ehro B.05, sscctin 3*
Inscrila an ol ROAC, con el pumere S0242 - CIF: D70 031260
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Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anvales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patiimonio y de la situacién financiera de la sociedad Yanbal International Enterprises,
5.L.U. a 31 de diciembre de 2015, asl como de sus resultados y flujos de efectivo cerrespondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios ¢contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre }a situacién de la sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asiintos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado inforrize de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se Yimita u la verificacion del informe de gestién cori el aleance
mencionzdo en este mismo pérrafo ¥ no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partit dd 1ds registras contables de 14 saciedad,

Mar Gallardo PRICEWATERHOUSECOOFERS
AUDITORES, S.\-

6 de julio de 2016 aro T018 yy  ONIEM4CDS
stcLo conpoparve; 90,00 EUR
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YANBAL INTERNATIONAL ENTREPRISES, S.L.t.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en euros)

. Euros

Nota 31/12/2015 31/12/2014
ACTIVO o
ACTIVO NO CORRIENTE ' 40.518.745  *  17,921.020
Inversiones én émpresas del grupo y asociadas a largo plazoe 6 26.500.918 17.669.570
Instrumentos de patrimonio 26.,500.918 17.669.570-
Inversiones financleras a largo plazo 7 14.017.827 251.450
Crédilés a terceros - 222.045 : 251'.450
Otros aclivos financieros 13.794.882 -
ACTIVO COR‘RIENTE 40.961.9%0 __37.62_3.938
Deudores comerciales y olrascuentas a cobrar . 18.701 ‘. 54b4
Clientes gmpresas de Grupo y asocladas 7M1 - 800 °
Otrés deudores 7 18.701 4.864
E'fectlvé y otros activos liquldos equivalentes 40.943.289 37.618.474
TOTAL ACTIVO . 81.480.735 §5.644.958
PATRIMOI}.'!IO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO : 81.423,033 §5,345.395
Fondos proplo‘s 8 74.082.649 52.425.583
Capital ' 3.260.000° 3.250.000
Prima de asuncion 12.937.418 12.937 418
Resarvas 499.186 (150.214)
Resultada dei ejercicio 3 87.527.685 53.673.483
Dividendo a cuenta 8 (30.131.640) (17.285.104)
Dlferencias de conversion 7.340,384 2.919.812
PASIVO GORRIENTE 57.702 199.563
Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar 57.702 199'.563
Proveedores emprgzs.::ts de! grupo y asocladas 7.1 45.892 183.941
Proveedores ' ' 7 11.732 12.210
Otras deudas con las Administraciones Puablicas 73 3412

TOTAL PATRINMIONIO NETO Y PASIVO 81.480.735 56.644.958




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCI

BRHEL Fve Ui Tl ociish TE N fuat s
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FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresada en euros)

Importe neto de la cifra de negocios

Dividendos

Otros gastos de explotacién
Servicios Exteriores

‘Resultado de Explotacion

Ingrésos financieros
Gaslgs financieros

-Diferencias de camblo
Resuitado Financlero
Resultado a:nlas da imf)uestos
Impuestos sobre beneficlos

Resultado del eferciclo

Nota

3111212015 31/12/2014

9 87.700.163 53.689.630
87.700.163 £3,669.830

{261.048) (“;9:785)

{261.048) (49.785)

87.439.115 53.640.045

274.443 “11.37

(177.957) -

(7.908) 22 087

8B.570 33.438

87.527,685 53.673.483

10 - ]
87.527.685 53,673.483




YANBAL INTERNATIONAL ENTERFPRISES, 5.L.U.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADO TOTAL DE
CANIBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS:

“31/1242015 3111212014

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganantias ' 87.527.685 53.673.483
Diferancias de conversion ) 4.420,572 3.568.705
Efecto impositivo - -
91.948.257 57.242,188

Total de Ingresos y Gastos Reccnocldos




YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L‘.Q.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN- EL PATRINIONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADRO AL 31 DE DICIEMBRE: DE 2015

(Expresado en euros)

B}  ESTADO TOTAL DE:CAMBIOSEN EL PATRIMONIO NETO:

Saldo al 31/42/2013

Total ingresos y gastos reconocidos
Aportacion en deuda (Nota 8]

Aumento de capital (Nota 8)

Distribudian defl resultado del ejercicio anterior
Dividendos distribuides 2 cuenta (Nota 8)
Otras variacicnes del patimonio neto

Saldo ai 31/12/2014
Total ingresos y gastos reconocidos’
Distribucion def resultado del ejercicio antenor {Nota 3)

Dividendos distribuidos.a cuenta: (Nota 8)

Salda al 31/12/2015

. ‘Diferencia
. Prima de Resultado  (Dividendo a
ca?“a" asuncion .Reservas del gjercicio cuenta} con\feersi 3n Total
3.000 - 16.217.545 * 36.336.419; (36,336.419)  (648.893) 15.571.652
- - - 53673483 - . 3.568.705 57.242.188 .
- - (16.184.418) - - - (16.184.418)
3.247.000 12.937.418 - - - - 16.184.418
- - 600 (36.336.419)  36.335.819 - -
- - - (17.285.104) - (17.285.104)
- - | (183.941) 600 - (183.341)
3.250.000 12.937.418 (150.214)  53.673.483 -{17.285.104) 2.919.812.  55345.395
- - - B7.527:685 - 4420572 91,948.257
- - §49.400. (53673.483) 17.285.104 - (35738979
- - - - (30.131.640) - (30.131.640)
3.250.000 12.837.418 499,186  87,527.685 (30.131.640) 7.340.384 81,423.033
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YANBAL INTERNATIONAL. £NTERPRISES, S.L.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en euros)

Euros

Notas 311212015 31122014

Flujos de efective de las actividades de explotacion

Resultado de) ejercicio antes de impueslos 87.527.685 53.673.483
Ajusies del resullado . 2.995.4G6 {33.438)
Cambios en el caplial corriente {155.155) 9,915
Otros flujos de efectivo de Jas aclividades da explotacion g99.788 7.0189

90.467.784 53.656.979

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversionss.en empresas del grupo y asociadas 5 {5.150,289) {23B.150)
Pagos Ctros aclivos financieros (13.348.208) -

(18.496.497) (238.150)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIACION
Devolucién Deudas con empresas dgl grupo y asocladas . (2.116.766) -
Pagps por dividendos ¥ remuneraciones de otros Instrumentos de 8 (70.542.467) (17.265.104)
patrimonio

_ (72.650.253) {17.285.104)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 4.014.781,00 - 1.484.749
AUMENTO / DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O '
EQUIVALENTES 3324815  37.618.474

37.618.474 .

Efgc!ii’o ) equivaleﬁtesfal inicio del ejercicio
40,943,289 37.8618.474

Efectivo o equivalentes el final del eferciclo
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 3
DIGIEMBRE DE 2015
(Expresado en euros)

i.  Informacién General

" Yanbal International Enterprises, S.L.U., (en adelante la Sociedad) fue constituida en las
British Virgin (slands el 7 de mayo de 2013 con la denominacién social de Yanbal Group
Limited. A 30 de septiembre de 2013 el domicilio social sa encaniraba en Vanterpool
Plaza, Wickhams Cay, 2nd Floor, Road Town, Tortola, British Virgin Isiands. Con fecha

"18 de diciembre .de 2013 trasladé su domicilio soclal al Poligono Industrial Gongost,
Avenida Sant Julia 260-266 de- Granollers en Barcelona, Espafia, y cambig¢ su
dendminacién sosial a Yanbal International Enterprises, S.L;U, Con fecha 2 de noviembre
de 2015 trasladé su domicilio social a Avda, Didgonal 520, en Barce!ona Esparia.

La Sociedad filene como objeto social la compravenia vy admmlstraclén de valores, asl
como la participacién en otras - sociedades y la gestion y direccion de _dichas
pamcipaclones as| como la actividad dé geslion vy administracion de valores
representatwos de Ios fondos proplos de entidades no residentes en lerritorio éspaiiol,
todo ello, con la salvedad de lo establecida enla Ley 35/2003 de 4 de noviembre,
reguladora de. las Inslitugiones de Inversién Colectiva, y lo que establece para las
Agenmas de Valores la Ley 24/1988 dei Mercado de Valores de28de julio.

La Sociedad estd coritrolada por Ferbel Group of Companies, S.L.U., constituida en las
British Virgin Isiand, habiendo trasladado su domicilio soclal a Espana el 18 de diclembre
'de 2013, que posee el 100% de las participaciones de la Sociedad, La dominante Gltima
del Grupo es Opus Fututus Foundation socledad constllwda en Pahama.

Los Admlmsiradores han decidido acogerse alk dzsposrcton mcorporada en el art. 43 del
' Cédlgo de Gomercio y deposnlar en ef Registro Mercantil las cuentas anuales consoltdadas
- de la socieddd dominante Ferbel Group of Companies,. S.L.U.

Enel ejercicio 2014 1a Sociedad opto por acogerse al Régimen lnbutano especial de las
Entidades de Tenencna de Valores Extranjefos (ETVE) previsto en el Texto: Refundldo -de
fa Ley del'Impuesto, sobre Sociedades {TRLIS), Aprobado por ef Redl-Decreto Leglslatwo
4/2004 de 5 de marzo y.en su Reglamento de desarrolio, resullandole de aplicacién para
2015 el citado fé&gimen tributario especial en su- redaccnbn vigente, dado por .la, Ley
27/2014, de'27 de noviembre, de! Impuesto sobre Sociedades (LIS) y en su: Reglamento
de“desarrollo. De acuerdd con lo esiablecido en la LIS, los dividendas obteridos por la
Somedad asl como las rentas derivadas de la transriisién’ de la partlmpacmn
correspondyenle. podran disfrutar de la exencién. para -evitar la doble imposicién
economica .internacional en las condiciohes' y cori.los requisitos previstos en dicha ley.
Los beneficios distribuidos con caigo a tales rentas exentas. y ias réntas obtenidas en Ila
transmisidén de la participacién eh la ETVE, no se entenderén obtenldas en térritario
espaﬁol cuando el-perceptor sea una enudad o persona flsica no residente .en-territorio
espanol sin perjuicio det cumplimiento dé los requisitos y condiciones previstos en la
nérma.




YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO FINALIZADO Al 31 DE
DICIEMIBRE DE 2015
(Expresado en euros)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a)  lnagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a parlir de los registros conlables de la Socledad
y se presentan de acuerde con la leglslacién mercantil vigente y con las normas
esfablecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste medlanfe RD 1159/201 0, con obfeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de [a situacién financiera y de los resullados de
la Sociedad, as] como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de
flujos de efeclivo.

Los Administradores de la Socledad esliman que las cuentas anuales del ejercicio
finalizade el 31 de diciembre de 2015, que han sido formuladas, serdn aprobadas por el
Socio Unico sin modificacion alguna.

b} Aspectos criticos de [a valoracion y estimacidn de la mcert:dumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parle de la Sociedad de ciertas
estimaclones y juiclos en relacidn con el fuluro que se evalGan conlmuamen!e y se basan
en la experiencia histérica y otros faclores, incluidas las expéctativas de sucesos futuros
gue se creen razonables bajo las cwcunslanclas

A continuacion se explicai Ia_s estimaciones y ju:cxos gue afectan de forma significativa a los
valares en libros de los activos y pasives:

Valor razdéhable de instrumentos finandcieras — Patlicipaclones en el pa!nmomo de EMpresas
del grupo y asodiadas

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo
se delermina usando téciiicas dé valoracion. La Sociedad usa el juicio para seleccionar
métodos e hipolesis basados principalmeénte en las condiciones de mercado existenles enla
fecha de cada balarice que uliliza en la elaboracion de los modelos de descuentos de fiujos
de caja que sirven de base para evaluar ¢l valor razonable de los instrumentos financieros.

c) Principios contables no obligatorios aceplados

No -se han aplicado principios contab[es no obrrgatonos Adicionalmente, los
Admlnlstradores han formulado estas cUerifas anuales teniendo en considéraclén la
totalidad de 165 principios y normas contables de aphcac]on obl:galorla que tighen un
efecto sighificativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable que
siendo obllgatono haya dejado de aplicarse.

d)  Agrupacién de partldas

A efectos de facilitar la comprensién de! balance, de la cuenia de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en e} patrimonio neto, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la

memaoria.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 3‘1 DE: ¢ cuif, Pre by

DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en euros) T

e) Moneda funcional y maneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en Eures, La moneda funcional de la Sociedad es el
délar estadounidense (USD) por comresponder ésta a la del entorno econdmico en que
mayoritariamente realiza sus operaciones.

f) Gomparacion de la informacion

De acuerdo con la leglslactén mefcantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las parlidas del Balance de situacitn, de la Cuenta de
pérdidas y ganancias, el Estado total de camblos en el patrimonlo neto y del Estado de
Flujos de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2015 las cotrespondientes al
ejercicio anterior.

3.  Propuesta’de distribucion de resultados

La propuesta da distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31-de diclembre de
2015, que el Consejo de Administracion de fa Sociedad sometera para su aprobacién al
Sacio Unico es la siguiente:

A 2
f’/"‘¢\""b -
/e
’ /. hd
"! i) .y
HE 3
L= + f

. Euros Dolares
JMMA22016 311202014 31202015 311202044
Base de reparto o ’
- Resuliado de} efercicio 87.627.68b 53,673,483 99.6_87.737 68.030.015
Aplicacién - o ) '
-Reserva legal - 649,400 - 792.914
-Reservas votuniarias 47.263.940 - - 65.187.737 -

- Dividendos 4Q.273.74_5 _ 53_.024.083 44.600.000 67.237.101

Con fecha 22 de diciernbre del 2015, el Socio Unico ha aprobado Ia distribucién de un
dividendo a cuenta del ejercicio 2015 por [mpoﬂe de 30.131.640 euras (a 31 de diclembre
del 2014 se aprobaron dividendos a cuenta por importe de 17.285.104 euros). Asimismo, el
Sacio Unico en acta de Techa & de dlciembre de 2015 aprobd la distribucién del resullado de
31 de diciembre del 2014 en el cual se :ncluye ademés del dividendo a cuénia, un dividendo
por |mporte de 35.738.979 euros. -

DA3489466




YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015
{Expresada en euros)

4.  Criterios Contables
4.1 Efectivo'y otros activos liquidos equivalentes

El efeclivo y otros activos liquidos equivalenteés incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
conceplo ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes delerminados de efectivo y que estén sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de. valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos infefiores a tres meses desde la fecha de adduisicion.

4.2 Instrumentos financieros

Les instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo finariclero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondd econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones del
activo financiere, pasivo financiers o de instrumentos de patfimbnio.

a) Firéstamos y partidas a cobrar

|os préslamos y partidas a cobrar son activos finaricleros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotlzan en un mefcado aclivo. Se incluyen en aclivos corrlentes,
exceplo para venc:lmtentos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance.que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar-se incluyen en
"Cféditos a"émpresas" y "Deudores comerciales y btrajs c_uentas a cobrar” en el balance.

Eslos activos financieros se valoran Inicialmente por su valor razonable, inciuidos los
costés de ransaccion que les sean direclamente imputables, y poslenormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de .su tipo de interés
efeclive, entendido como. e} tipo de actualizacién due fguaia el .valor en libros del
instrumento con la totaiidad de sus flujos de efetclivo estimados hasta su vencimiento, No
obstante 1o anterior, los créditos por operaciones - comerciales -con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto ‘en el momento, de reconocimiento inicial como
poslenormente por su valor nominal sfempre que &l efecto de Ao aciuahzar los flujos no

sea S|gnlf" calive.

Al menos al clerre del gjetcicio, se efectdan las correcc:ones valorativas- necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que. no se cobraran todos los importes

que Se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es Ia d|ferencla entre el valor en libros del
activo y el valor actuat de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al lipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial, Las correcciones de valor, asi
COMO en SU ¢aso su reversion, se reconocen en la-cuenta de 'pérdidas y gariancias.

Los aclivos financisros se dan de baja en el balance cuando se ftraspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherenfes a la propiedad del active. En el
caso concreto de cuentas a cobrar se enliende que este hecho se produce en general si
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 3
DICIEMBRE OE 2015 ‘
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se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora, -
b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcclones por
deterioro del valor. No obstanté, cuando existe una invarsion anterior a su calificacion
como empresa del grupo, mulligrupo o asociada, se considera como coste de [a inversién
su valor coiitable antes de tener esa calificacién. Los ajusles .valorativos previos
- confabifizados dlrectamente en el patrimonio neto se maniienen en éste hasta que se dan
de baja.

Si exmte evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperab[e se efectdan las
oportunas correcciones valorativas por la diferencid entre su valor en libros y el importe
recuperable, enténdido éste como el mayor importe entre 'su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversidn. Salvo
mejor evidencia del importe -recuperable, en_ la estimacién del deterioro de estas
inversiones se toma en consideracién el palnmomo neto dé la sociedad parhctpada
corregldo por las plusvalias tacitas existerites en |a fecha de la valoracién. La correccion
-de valor y, en su caso, su reversion se registra enla cuenta de perd:das y ganancxas ‘del
ejercicio en-que se produce

c) Débitos y y parﬁdas a pagér :

Esta calegorla incluye débitos por operaciones comerclales y déb:los por operaclones no

-.comerciales. Estos recurso¥ ajenos se clasifican como pasivos corrlentes a menos que la
Socieddd tenga un derecho incondiéional a diferir su Ilqwdacnén durante al menos 12
meses despues de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion  directaments imputables, regtslréndose ‘posteriormente * por su coste
amortizado segun el método del tigo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacién que iguala el valor en libros del instiumento con la comente esperada de
pagos futuros pre\nstos hasta &l venclmlenlo del pasivo,

No obstante lo anteértior, Ios débitos por operamones comercizles con vencimiento no
superior a un afio y que no tlenen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como’ postetiormente, por su valor nominal cuando e efecto de no
actuallzar los fIUJos de efecfivo no es SIinficatlvo .

4.3 Patrlmonio neto
El capital social esta fepresenlado por pérticipaciones ordinarias..

Los cosles de emisién de nuevas parlicipaciones u opcxones se presentan d|rectamente
contra el patrimonio neto, comad menores reservas.

En el caso de adquisicidn de paricipaciones propias de la Sociedad, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier cosle incremenial directamente afribuible, se deduce del
pattimonio nelo hasta su cancélacion, emision de nuevo ‘o enajenacion.




YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en euros)

Cuando eslas participaciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, reto de cualquier coste inciemental de la transaccién directamente
atribuible, se incluye en el patrimanio netlo.

4.4 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto ef gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por lmpuesto diferido. Tanto el gasto (mgreso) por impuesio corriente como diferido
se registra en la’ cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el
patrimonio neto el efecto impositivd relacionado con paitidas que se registran
direclamgnte en el patrimonio neto.

Los activos y pasivas por impuesto corrienle se valorardn. por las cantidadés gque se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendlenle de publicacién en la fecha de, clerre del ejercicio.

Los lmpuestos dlfendos se calculan de acuerdo con el método del paswo sobre las
diferéncias, temporarias que surgen entre las bases flsca!as de los aciivos ¥ pasives-y sus
valores en libros.

Sin embargo si los impuestos diferidos surgen del reconoclmlento inicial de un aclivo o
un pasivo-en una transaccion distinta ‘de una combinacion de negocios, que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a fa base imponible del
impuesto, no-se reconocen

El lmpueslo dlferldo se delermina aplicando la normativa y los tipos jmpositivos

aprobados o a punto dg aprobarse en la facha del balance y que se espera apllcar

‘cuando el correspondlente aclivo’ por lmpuesto diferido se realice o el paslvo por

lmpueslo diferido se Iqulde

Los acuvos por :mpuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que sé vaya a disponet de ganancias flscales futuras con las que’ poder compensar las
dtferenclas temporarias, -

4.5 Reconocimiento de ingresos

La Sociedad réconoc:e los, ingresos cuando el |m;50rte de los mismos se ‘puede valorar
con fiabilidad, ‘'es probable’ gue [os beneficios econdmicos “futuros vayan a fluir a la
Sociedad y e cumplen lds condiciones especificas para su reconocimiento.

Los. importes relativos a los ingresos derivados de"participaclunes én instrumentos de
patrimonic en empresas de -grupo y asociadas e ingresos derivados de valores
hegociables y olros insfrumentos financiercs en empresas del grupa y asociadas forman
parte inlegra del imporle neto de la cifra de negocios de una "holding”, en base a lo
dispueslo én la consulta B79C02 del Institute de Censores y Audilores de Cuentas de

fecha septiembre 2009.-
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En este sentido, los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo
anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resultades generados con anterioridad -
a la fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos, minorando-el valor contable de
la inversién.

Los ingresas por inlereses se reconocen usande el méfodo del tipo de Interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufte pérdida por deterloro del valor, la Sdciedad reduce el
valor- contable a su importe recuperable, descontando los flujos. futufos de afechvo
estimados al lipo de inlerés efeclivd original del instrumenlo, y continda llévando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que
hayansufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

46 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utlllzando los
tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacclones. Las pérdldas y ganancias en
moneda extranjera que_ resultan de la liguidacion de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetanos denomifadds en moneda
extranjera se réconccen en (a cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en
_ patrimonio feto_como las. coberfuras de ﬂujos de efectivo cuahf‘ cadas y las coberturas de
inversi6n neta cualificadas. . ;

Los carmbios en el valor razonable de titulos Monetarios denominados-en moneda extranjera
clasificatos como disponibles para fa venta-son analizados entre diferencias de conversion
resultantes dé cambios en el coste amortlzado del {ftulo y otros cambios en el valor contable
del tltulo, Las diferencias de conVersuﬁn se reconocen en el resultado del ejarclcto y oftras
cambios en &l valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las .diferéncias de converélon sobre pamdas nc monetarias, tales como, mstrumenlos de
palnmonlo manlenldos a valor razonable con cambms en la cuenta de pérdidas 3 y ganancias,
se presentan como parle de Ia gananma 0 perdtda en el valor razonable. l.as diferencias de
conversion saobre pamdas no’ meonefarias, tales como instrumentos -de patrimonio
clasificados como activos t”nancleros dlsponlbles para la venta, se incluyen en el palnmbmo
nelo, .

) C_onve_rsic'm de cuentas anuales en moneda extranjera

Los resuliadés y la sltuacion financiera de la Sociedad se conwiérten a la moneda de
presentacién como sigue:

i} Los aclivos ¥ pasivos -se conyierten al tlpo de cambio de clerre en la fecha del
balance; mientras que el patnmomo se convierte al fipc de cambio histérico
correspondienie a la fecha en que se origina la {ransaccién;

iiy Los -ingresos y gastos se con\nerten a los tipos de cambio medios (a menos que
esta media rio sea uria aproximacion razoniable del efecto acumutativo de los tipos
exislentes en las fechas de la fransaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se
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convierten en la fecha de las transacciones); y

iii) Todas las diferencias de cambio resullantes se reconocen como un componente
separado del patrimonio neto.

4.7 Transacgiones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. Eh su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se regisira a!endlendo a la realidad econémica de la
operacidn. La valoracion posteriof sé realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusién, escisién o aporiacion no dineraria
de un negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por e impaorte
que corresponde a los -mismos, una vez realizada ia opefacidn, en las cuentas anuales

consolidadas dél grupo o subgrupo

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, ¥y su dependiente,
las cuantas anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor
en el que se integren los elemenlos paltrimoniales cuya sociedad dominante sea
espafola. En estos casos, 1a diferencia qué se pudiera poner de manifiesto entre el valor
neto de los activos y pasivos de la socledad adquifida, ajustado por el saldo de las
agrupaciones de subvenciones, donacicnes y legados recibidos y.ajusies por camblos de
valor y cualquier importe del capital y prima de emisién, en su caso, emitido por la
sociedad absorbénie, se registra en reservas.

Enel supueslb de que las citadas cuentas no se formulasen, al amparo ge cualquiera de
fos motivos de dispensa-previstos en las normas de consolidacion, se tomarén los valores
existentes antes de realizarse la opéraci6h en las cuentas anualés individuales de Ia

sociedad aportante.

6. Gestion del riesgo financiero
5.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Soc:ledad estan expuestas a diversos nesgos financieros:
riesgo de mercado (1ncluyend0 riesgo de tipo de cambio y riesgo del tnpo de
interés), riesgo de credlto ¥ rlesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo
global de |a Sociedad se centraen la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

t a Sociedad no emplea derivados financieros para cubrir sus riesgos.
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a) Riesgo de mercado

(i) Riesqo de tibo de carmbia

La mayoria ‘de las operaciones de [a Sociedad se realizan en dblares
estadounidenses que es la moneda funcional de la Sociedad, por este motivo, la
exposicion a las flucluaciones de tipo de cambic que afeclen a sus activos y
pasivos financieros monetarios y a la cuenta dé resultados es reducida. Por otra
paite, la Sociedad posee inversiones en sociedades que operan en el extranjero,
cuyos aclivos nelos estan expuestos al riesgo de coriversién de moneda extranjera.
La evaluacién de un potencial delerioro en fas Inversiones en operaciones en el
extranjero no ‘solo considerar4 los fiujos de caja fuluros que generarian dichas
operacionés, si no que se verfan impactados por la evolucién del tipo de cambio
entre las monedas del entorno econdémico en que operan dichas sociedades, y la
moneda funcional de la Saciedad.

(i) Riesgo de (r,go de mteres da fos fiujos des efectivo

Dada que la Socnedad no tiene endeudamlento a corto o largo plaZo no se
encuentra expuesta al riesgo del tipo de interés de los flujos de efectivo.

b) Riesgo de crédifo

El riesgo de créditd se gestlona por grupos, El riesgo de créchto surge de efectivo y
equivalentes al’ éfeclivo, asl como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar
pendientes y transacciones comprometidas. En relacién con los bancos e
instituciones financieras, (nicamente se aceptan entidades de reconocido prestigio.

c) R'ieégo de quuidez

Una gestion prudente del riesgo de I|qU|dez lmplica el mantenimiento de suficiente
efeclivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito con sus empresas vinculadas y tener capacidad
para liquidar posiciones de mercado.

5.2 Estimacién def valor razonable

El valor en libros de los créditos y débitos por operaclones comerciales se aproxima
a sl valor razonable. "El valor razonable ds los pasivos financieros se eslima
descontando los f|UjOS contractuales futuros de efectivo al fipo de interés corriénte
dei Imercado del que puede dISponer Ia Soc;edad pdra- Ihstrumentos financieros
similares ]
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6.  Inversiones en empresas del grupo a largo plazo

Las empresas del grupo, mulligrupo y asociadas en las que la Sociedad mantiene
participacion al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, se detallan a
continuacién:

% de particlnacién Socledad

—-—J—D""Zg‘;}’a“l b0, pemiciilo Social Astividad Auditor J11212015 y Sodladad
3171212014 -
Dlrecta - Indirecia
Direki Bus} ' Lt
re 5inoss . Internatlonal
1 Enterprises, S.L.U. Espana Holding PwC 108,00% - Enterprises,
S.L.U.
Yanbal Latam
Vonla direcla y Enlerprises,
- distribuclén . : S.LU.
2 | Yanbal, S.A. Gualemala o ) Polaris - 100.00% |. (0.01%)
preductos de
b Ditekt Business
sllaza . it
Enlerprises,
- . . S.LU. (99,99%)
Productos ;}gmg&;{g;m ¥ . Direkt Busless
3 Cosmelicos Yanbal, Espaiia 3 PwGC - 100,00% Enterprises,
S.A. . preductas da SLU
i belleza . - . e
Ssuipucian ) Produclos
4 Yanbal lalla, SRL fiafia i N/A - 100,00% Cosmaeticos
- : produclos de Yanbal, S.A
holleza * -
Jewalry
Enlerprises,
Praducclén, S.L.U. (31.03%)
verila difactd y Direkt Business
5 | Unlgue, S.A. Perd disliibuclon de | PwC - 100,00% Enlerprises,
preduclos de”. S.L.U. (19,52%)
ballezal " Yanbal Latam
Entorprises
(49,45%)
Vanla direcla y i Unlqua.ﬂs._A.
Yanbal de Vi ! disufbueion PwG 100,00% | Dire Bustess
6 Venezusla, S.A. enezuela preductos de ” ' - Enierorlss
nlarprises,
: bslleza . S.LU. (0,58%)
. Venla nternel . Direkt Buslnass
7 | Yanbalinc, EEUU produclos de NA - - 100,00% Enterprlsés,
. belleza 4 - S.LU,
Yanbal
8 ;l‘f’f’;‘y Entetprises, | gspana Holding NIA 100,00% - Eﬁ;?:“:gg:'
: “s.LU,
Baygrapo
Entsrprises, SLU
Prgduccitn, . (37,78%)
verita diracla ¥ . Jewelry
g | Yanbaide Calombla. | ¢gmpia distribuclén da | PWC - 100,00% | Entefprises. SLU
praduclos de {12,33%)
belleza Yanbal Latam
Enlérptises
(47.16%)
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Denomlinaclén soclal  Domlcillo Soclal Actividad Auditor % go partlclpacldn - DT
) 111202014 y Socledad
3122013 cabecera
Diracta  Indirecta
Yanbal
Baygrape . ¢ . International
10 Enterprises, S.L.LL. Espaita Holding NIA 100,00% Enterprises,
S.L.U
Yanbal
Belmer Enterprises, i Internatianal
11 SLU. Espafia Holding NIA 100,00% - Enlomuisos,
S.L.U.
: Yanba)
Ydnbal Latam . o, R International
12 Entorprises, S.L.U. Espdfia Holdlng PwC 100,00% Enlerprises,
. S.LU..
. Venla directa y ;
" S Yanbal Latam
Yanbal de Bolivla, . distribucién =
13 BA. Bolivla productos de PwGC - 100,00% Enl;rfrlljses,
3 bellaza . T
Vonla directa y o
i Yanbal Latam
Yanmex, S.A..de disliibuei ) o
14 CV. Méxlco productos de PwC 100.90:A . Enlgrﬁrges.
bellaza Yy
) Yanbal
: . Internalionat
. 15 | Edilnar, S.A, Unrguay Holding NIA 100,00% - Entérprises,
- S.LU.
“gg | Wonkay SA. Uruguay Holding NIA - 100,00% | Ediinar, S.A
\.:{anlg directa y
' Yanbal de Panama, s distribucldn .
17 B.A Pandma productos de N/A 100,00% Wonkay 5.A.
: belleza .
- Wonkay S.A;
. Venla directa y_ Edi}r?g:ﬁé A
18 Yanbal Paraguay Paraguay distibuclén A B 100,00% 7(20,:,")
S.A, praductos da - Jawrelns
belleza £ awelly
nterpilses, SLU
(20%)
Produccldn, Yanbal Latam
f venta direcla y Enterprises,
19 Yaﬂbagi‘c“ad‘" * | Ecuador distribuclén de | PwC . 100,00% | S.L.U. (94,95%)
. o productos de ! Wankay S.A;
bellsza {5,05%)

Ninguna de 1as émpresas de! Grupo

Bolsa.

en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en

Los importes del capltal, reservas, resultado del ejercicio y otra informacian de interés,
segun aparecen en las cuentas anuales individuales de ias empresas, son como sigue:
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Euros

. Diferanclas
Prima de Dlvidoendo a Total
/1212015 Gapltal Asunclén Raservas Resultado cuenta conu‘::erslén Patrimonlo
Belmer ] '
Enlerprises, 21.000 - 49.030 545 - 10,199 80.774
S.LU. '
Baygrape
Enlerprises, 7900 - B6.065 1.400 6.786.803 {5.998.525) (18.007) 784,736
S.L.U
Jewealry
Enterprises, 70.000 275.596 14000 11636982  (9.413.070) (30.557) 2543051
S.LU.
Direkt
Business 1.680:600  10.109.095 200000  6.294.224 - 1228380 19.510.270
Enterprises. .680; . 109. . 294 .228, .510.279
S.L.U.
Yanbzl Latam
Enlerprises, 1.750.000 6.936.492 363.055  42.820.112 (34.182.988) 1.496.521  19.194,182
S.L.U. '
Edilnar, 5.A. 1.866.168 - - 13151376 (13.334.519) 676.631 2.359.656
Euros
B Dlferenclas
; Prima do Oividendo a Total
MNh2rzo14 Capltal Asunclén Reservas Resultado cuenta convt:;:slén Patimenlo
Belmor )
Enterprizes, z1.000 - 558 48,062 - 2.721 72.751
s.LU.
Raygrape
Enlerprises, 7.000 6.065 400 B.437.553 (6.667.003) 156.409 1.602.624
sLU. . :
Jewalry
E_nlelprisés. 70.000 275598 600 14,143,181 (8,353.220) 350,218 6.486.355
sLu.
. Ofskt
Business 1000000  3.883.660 600  T7.B73.656  (4.312.608) B61.906 ° 9.407.216
Enlarptises, .
S
Yanbal Latam
. Enleiptisas, 1.750.000 6.938.492 13.655 34.502.562 (20.167.800}) 1.237.555 24.274.464
S.Lu
Edlinar, S.A. 1,866,168 - - 13427061 (13.349.313) 175712 2.119.628

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y €l ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014, &' movimiento de las partidas que componeén las participaciones en
empresas del grUpo,_,fueron los siguientes:

12
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Euras
Saldo al Diferencia de Saldo al
stfizzors  EMMAIES oonversion 31212015
Béimer Enterprises, 5.L.U. ’ 28.647 674 1.652 30.973
Baygrape Enterprises, SIL.U. 14.393 . 1.658 16.051
Jewelry En!erpnses, S.LU. 392.118 - 45,165 437.283
Direki Business Enferprises, S.L.U. 5.661.632 6.806.035 643,199 13.110.8686
Yanbal Latam Enterprises, S.L.U. 8.453.022 - 1.088.809 10.541.831
Edilnar, S.A. 2.119.758 . - 244.156 2.363.914
' " 17.669.570 6,806,709 2.094.638  26.500.918

La Sociedad aprobo dos ampliaciones del cap:tal social de Direkt Business Enlerpnses
S.LU. con fecha 7-de diciembre de 2015. La primera ampliacién mediante una aportac:on
rio dineraria de un-crédito a cobrar con digha sociedad por importe. de 4.457.956 euros;
siendo el valor razonable de dicho crédito simitar al valor nominal, La seégunda ampliacion
mediante aportamén dinerarla de 2.348,079 euros, Dichas ampliaciones de capital fueron
elevadas a pubhco el 22 de ditiembre de 2015,

_ Eures
Saldodl Diferenclade  Saldpo al
sipbia  ENMAGES  Coonversion 3411212014

Belmer Enterprises, S.L.U. “11.9%4 14.300 2:433 28.647

Baygrape Enterprises, S.L.U. 12.695 - 1698 14.393

Jewelry Enterpriges,-S.L.U. 345,829 - 46,269 392.118

Direkt Business Enterprises, S.L.U. 4.893.280 - 668.352 5661632
Yenbal Lalam Enterprises, S.L.U. 8,328,924 . 1.123.098 0.453.022

Ediinar, S.A. ; _1.869.521 - 250.237 2.119.758

g 15.553.&’63 14:300 2.092107 - 17.663.5?9

La Somedad aprobo la ampliacion del capital social de Belmer Entreprises, S.L.U.,
mediante aportaclon dineraria por importe de 14.300 euros. chha ampliacién de capllal
fue e]evada a pubhco el 30 de diciembre de 2014,

7: Analisls de instrumentos fi nancieros (excluyendo Ias partimpaclones en el
patrimionio de empresas “del giupo}.

74, Anahsu; por categorlas

.El ualor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
" en la norma de reglstro y valoracion de “Instrumenios financieros”, es como sigue:

13




YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en euros)

i Euros
Acfivas finangleros 3111212015 T 3242014
Crédilos a lerceros 222.945 251.450
Olros activos financieros 13.794.882 -
No corrientes 14,017.827 251,450
Glientes empresas dsl grupe y asociadas (Nola 11) . 600
Otras deudores 18.701 . 4.864
Corrlantes 18,701 _5.464
TOTAL - 14.036.528 256,914
Pas|vas financierog corrientes
Provéedores empresas del grupo y asociadas (Nota 11) 45.892 183.941
Acragdores varlog | 11.732 © 12.210
TOTAL 57.824 196.161

El 25 de Junio del 2015, la Sociedad ha depositado en una insfitucién financiera el
importe de 13, 794 882 euros, con la finalidad de que genere una rentabilidad asociada al
tipo de interés de mercado. Dicho importe estd garantizando &! fiel cumplimiento de las
ohligaciones adquiridas por la empresa del grupo.Yanbal Ecuador S.A. ¢on una entidad

financiera.

A 31 de diciembre de 2015 y 31 de dlmembre de 2014 la totalidad de las cuentas a pagar
se categorizan como "Deb;tos y parildas a pagar”.

lnformacidn sobre el pefiodo medio ‘de_bago a _proveedores. Disposicion adicional 3%
‘Debper de informac:i()n" de la Ley 15/2010, de § de julio:

El delalle de la mformacmn requerida en relamon con &l perlodo medio de pago a
proveedores es el siguiente: ) -

311212016 _ 31122014

Dias ~_Dias

Periodo medio de pago a proveedores ' 13 20
Rallo de.cpéraclones pagadas ’ 34 31
Ratlo dé operaciones pendientes de pago : . 0 3
. Euros Euroa
Total pagos realizados 36.284 i 20.903
57.624 12.210

Total pagos pendienlées
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8. Fondos propios
a)  Capital y Prima de asuncion

Al 31.de dicismbre del 2015, el caprtal social de la comparila esta compuesto por 32.500
participaciongs ordinarias, de clen euros de .valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas.

Con fecha 23 de diciembre de 2014 Ferbel Group of Compantes '8.L.U,, (el Socio Unico),
procedié a aprobar la ampliacién del capital social de la Sociedad, s:endo elevada a
publico el 30 dé diciembre de 2014, en la cantidad de 3.247.000 euros. Dicha ampliacién
se llevd a cabo mediante Ia creacién de 32.470 nuevas parhcnpamones sociales con un.
valor nominal de 100 euros con la exigencia de prifha de asuncién de 12. 937 418 euras
equivalente a 398 44219 euros por participacion.

Los Admtmstradores llevaron a cabo la conversién de las reservas dtspombles de manera
excepeional, transitoria y con el objeto de facilitar su capitalizacién, én un crédito #quido y
exigible del Socio Unico frente a la Sociedad para simultaneamente, ser capitalizados tal
corno se ha descrito én el parrafo anterior. .

Al 31 de diciembre, de 2015 y 2014 14 tolalidad del capxlal suscrito pertenece a la
sociedad Ferbel Group of Companies, S.L.U., por lo que la Somedad fiene el carécter de-
unipersonal a efectos dela IengIﬂClén mercantil -

b) Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destiparse
una.cifia igual al 10% del Beneficio del ejercicio de la Sociedad a la résérva legal hasta
que ésta afcance, al menos, el 20% deg! capital social. La reserva legal podra utiifzarse

- para aumentar e! capital en la parte de su saldé que exceda del 10% del capital ya
aumentado, Salvo para la flnalldad mencionada antériormente, y mlentras no supere &l
20% de! cap:tal gocidl, esta réserva sblo podra destinarse a'la compensacién de pérdidas
y sxempre que ho existan ofras reservas dlsponlbles suflmentes para este fin.

A 31 de dlciembre de 2015 Ia réserva legal alcanza el mfmmo exigfdo

Al inicio del.gjercicio de 2014 la apoﬂaclcn de socios provemenle de la apoﬂacion no
dineraria’recibida de Yanbal Limited ascendia a 16. 217.545 euros, En el ejercicio 2014
ésta . aporlaclén se convirtib de manera lfansiloria .y excepcional en un crédito
completamente Ilqmdo vencido y totaimente exigible, para ser posteriormente
capitalizado, tal y como se describe en el apartado a) de ésla nola

¢}  Limilaciones, para [a drstnbumén de dividendos

Las reseivas desrgnadas como de libre distribucion, asl como los resultados de! ejercicio,
estdn sujetas, no obistante, a fas fimitaciones para su distribucién que se exponen a
contlnuacw_n
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YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U.

WMEMORIA DE LAS GUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en euros)

° No deben de distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de los fondos propics
por debajo de la cifra de capital social.

d) Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracién de la Sociedad acordd el 22 de diciembre de 2015
distribuir al Socio Unico un dividende a cuenta por importe total de 33.000.000 délares
{equivalentes a 30.131.840 eurcs).

Estas canlidades a distribuir no excedian de los resultados obtemdos desde el fin del
altime ejerciclo, dedumda la estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre
dichos resultados, en linea con lo establecido en el artlculo 277 de la Ley de Sociedades
de Capital (Texlo Refuridido) de RD {2010 de. 02 de julio de 2010.

El estado contable provisional formilado de acuerdo con fos requisitos legales y que
ponfa de manifiesto la existencia de Itquudez suficiente para Ia distribucion  del
_mencionado dividendo se expene a continudcidn;

_____ Dolares Euros
Beneficio Bruto desde el 1 de Enero 20156 ‘98,772,470 85,517.638
Eslimacién del impuesto de Socledades a pagar S -
Beneficlo Netd disponible 89.772.470 85.517.538
Reservas legales a dolar sobre los beneficlos nelos ) - -
Canlidad distribuida anterioimente - -
Canlidad maxima de posible dislribucidn 89.772470 85.517.538
Dividendo a cuentd aprobado - . : 33,000,000 . 30.131.640
Liquidez en tesorerla ' 37.764.535 34.482,042
Inveislones Financigizis lemporales - -
Préstames a corlo piazo - _
Ligquidez neta 37.764.635 34.482.042

Duranle el ejercicio 2014, el Consejo de Administracién acordé distribuir al Socio Unico
un dividendo a cuenta por- importe total de 22.000.000 délares (equivalentes a
17.285.104 euros),

Estas cantidades a distribuii no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del
tltimo ejercicio, deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre
dichos resultados, en linea con lo establecido en el artléulo 277 de la Ley de Sociedades
de Capital {Texto Refundido) de RD 1/2010 de 02 de julio de 2010.
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El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que
ponfa de manifiesto la existencia de fiquidez suf:c:ente para la distribucién. del

mencicnado dividendo se expone a continuacién:

i
o

Euros

Beneficlo Bruto desda el 1 de Enero 2014 52.027.382
Eslimacion del Impuesto de Socledades a pagar -
Beneficlo Nelo disponible 52,027,383
Reseryas legales a dotar sobre los beneficios nelos -
Cantidad dislribuida anleriormente -
Caiilidad méxima de posible distrbiscion | 52.027.383
Dividenda a cuenta aptobado 17.285.104
.Liquldéz én tesarerfa - 17.480.994
Inversiones Financieras temporales -
Préstamos a corto plazo .-
17.480.994

Liquidez neta

e) Diferencias de conversion

Las ¢uentas anuales de la Sociedad se presentan en Euros siendo.su moneda funcional
el délar estadounidense (USD) por corresponder ésta @ la moneda del entomo
econdmico en que mayoritariainente realiza sus operaciones (ver nota 2.e).

Asl, a 31 de dlclembre de 2015 la Sociedad reglstra un lmporle de 4.421 miles de euros
{31 de diciembre de 2014: 3.569 miles de éuros) en el patrimonfo neto de la Sociedad
¢omo diferencias de conversion derivadas principaimente de la revaluamén de sus’
inVers:ones en empresas del Grupo.

9. Ingresosy gast'os

El lmporte neto de la cifra de-negocios (dtwdendos) corrgspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad se dlstnbuye geograficamerite como sigue:

%

‘Mércado 3112i2015 - 311212014

Nacional 85 T 74
No UE . :‘_T5 26
100 - 100




YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCIGIO FINALIZADO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en euros)

E| delalle de la cifra de negocios (dividendos) por socledad es como sigue,

Dividendos

Baygrape Enlerprises, S.L.U.
Direkl Business Enterprises, S.L.U.
Jewelry Enlerprises, S.L.U.
Ediinar, S.A.

Yanbal Lalam Enterprises, S.L.U.

0.  Situacion Fiscal

Euros

30122015 31122014
7.568.274 6.567.003
3.351.654 4,312,608
15.189.612 8.353,220
13.412.267 13.989.201
48.158.359 20.167.800
87.700.163 53.680.830

La conciliacién del resultado contable a 31 de diciembre de 2015 y 2014 oon la base
imponible del Impueste sobre Socledades es Ja sngu:enle

Cuenta He_ pé_l‘dld_aS y ganaricias

‘Auinentos Dismlnuciones

31M2/2015 Total (Euros)
Resultado anles de impuesios 87.527.685
Ajustes resullado :
If.npuleslos sobre Seciedades - . - .
Diferenclas permanentes - (13412267}  (13.412.267)

Diferencias temporarias
Eliminaciones consolidado fiscal:

- (74.287.896)

(74.287.896)

Base imponlible (resultado flscal)

{172.478)

(ﬁi{_s_vnga de pég'_djd:‘}s.'y garl{'ancvl‘as

34/12i2014

Aumentos ' .Disminuclones  Total (Euros)

Resullado antes da Impueslos 53.673.483
Ajustes resultado

Ir_ﬁpueslos.sobre Socledades - - .

- (12.989.201) (13.989.201)

Difefencias permanentes
Dlferencias temporarias
Eliminaciones consclidado fiscal;

. (39.700.629)

(39.760.629)

Base Imponible ((esﬁlta.do fiscalj

{16.347)
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Los benefictos, determinados conforfie &. la legisiacién fiscal estan sujelos & un
gravamen del 28% en el ejercicio 2015 (30% en el ejercicio 2014) sobre la base imponible
en el caso de las sociedades domiciliadas en Espafia. No obstante en ta cuota resultante
pueden praclicarse determinadas deducciones.

La Soctedad tributa como sociedad dependie'.rife ‘en el régimen de consolidacion fiscal,
siendo la socieédad deminante en Espaﬁa Ferbel Group of Cempanies, S.L.U.

En el efercicio 2015, la Saciedad ha récibido dlwdendos de fuente extranjera por importe
de 13.412.267 euros (13.989. 201 éures en '2014) que han goZado dé exencion por
aphcacuon del régimen especial de. Entidades de Tenencia de Valores Exlranjeros. Asf
mismo, fa Sociedad no ha soportado impuéstos en el extranjero respecto de la renta
percibida en los ejercicios 2015 y 2014. En este sentido, la Sociedad ajusta como
diferencia permanente negativa el importe de los dividendos recibidos de sus sociedades .
dependtentes extranjeras.

Por olra parte, en el ejercicio 2015 fa Socledad aplica la exencidn pre\nsta en el articuio
21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades respecto de los dlwdendos Tecibidos de
enlidades residentes en Espafia por importe de 74.287.896 euros (39. 700.629 euros en
2014). aplicando el .correspondiente ajuste negativo en |a base imponible. Dichos
dividendos fueron objeté de eliminacién en el calculo del lmpuesto sobre Socaedades-
consolidado del Grupo.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 no exasten ajustes por detenoro de valor de las
parhcxpacmnes pendlentes de revertir.

Seg‘u.n, establece la ledislacion vrgenta los impuestos no pueden considerarse
definilivamente liquidadés hasla que las declaragiohes prasentadas hayan | sido
mspeccnonadas por las Autondades Fiscales, o haya transcurrido el-plazo de’ prescripmdn
de cualo afios.

L.a Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las aulondades fiscales lodos Ios
impuestos a los que se haya stjeta desde el 1 de octubre de 2013. Como consectencia,
entre otras; de las diferentes posibles lnterpretacmnes de la leglslamén fiscal vigente,
podrian surgir paswos adicionalés como consecuencia de una inspeccion. En todo caso,
los Administradores’ consideran que dichos pagivos, caso de producirse, no afestaran
significativamente a las cuentas gnuales. .

11. Saldos con empresas‘dei Grupo

La'Sociedad forma parte de un grupo de empresas vinculadas y por la naturaléza de su
negocio, realiza operaciones mercantiles y mantiene saldo$ con otras empresas que
torman parte det mismo grupo. .
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YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICGIO FINALIZADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en euros)

Los saldes con compaiias vinculadas se desglosan como sigue:

. ) Euros
Socledad vinculada 3N 2i2015 31122014
Ferbel Group of Cqﬁ‘lpa‘nlgs, S.L.UL ' - 600
Clisntes empresas del g‘fupo y asocladas - 600

Euros
Socledad vinculada . ) 3111212015 3111212014
Belmer Enterprisas, SLU ) - 21.041
- Direkl Business Enterprises, SLU - - 162.300
Yanbal Latam Enterprises, SLU ’ . - 800
ferbal Group of Companies, S.L.U. 45.892 ‘ -
Proveedores empresas del grupo ¥ asacladas ’ 45'.8'92 183.941

En el EJBrGlCiO 2014 los paSIVOS correspondian g dividendos a cuenta cobrados en
exceso por parte de la Sociedad, por lo que el pasivo recogla el impoite pendiente de
pago de acuerdo con la dlstrlbu__t:lbn de resultados de 2013,

12. Remuneraciones y prestaciones al consejo de administracién

Durante el ejercicio finalizado el 31 de  diciembre de 2015 las remuneraciones
devengadas por el Consejoc de Administracién de la Sociedad ascienden a 12.750 euros
(9.917 euros al 31 de dlClembre de 2014).

La Sociedad no dispone de personal de Alta Direccion. La Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en maieria de pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros
anhguos y de los miembros actuales de) 6rgano de admlnlslracmn

Con fecha 15 de julio de 201_4, ja Sociedad concedlo_ un préstamo a un miemiro del
Consejo de Administracion por importe de 300.000 dblares americanes (223 miles de
euros), con un vencimiento de 5 afios, que devenga una tasa de interés anual de 4,064 %,
y que se manliene vigente a 31 de diciembre d& 2015.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el
ejercicio los administradares gie han ocupado cargos en el Consejo de’ Administracion
han cumplido con las obligaciones previsias en &l articulo 228 del texto refundldo de la
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto elles como las personas ‘a eflos
vinculddas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos
en el artfculo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido oblenida la
correspondiente aulorizacion.
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13. Informacidon sobre medioambiente

El Consejo de Administracion de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubierios los riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.

*La Sociedad no_ha incurrido en gasto ni recibido subvenciones relacionadas con dichos

riesgos durante los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2015 y 2014.

14. Otrainformacion

Los honerarios devengados durante el ejercicic por. el audilor de la Sociedad,
PricewalerhouseCoopers Auditores, S.L., por los servicios de auditoria de cuentas
ascendieron a 7.820 euros ‘'en 2015 (8.820 euros en el ejercicio 2014). -

16. Hechos posteriores

No se ha producido ningin hecho significativo entre la fecha de cierre del ejercicio y la de
formulacion de las cuentds anuales de la Sociedad.
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YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.U.

Informe de gestion del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015
(Expresado en euros)

Actividades principales

La Sociedad tiene como objeic social, la comnpraventa y adminisiracién de valores, asi
como [a participacion en olras compafilas y la gestién y direccion de dichas
participaciones, asl como la actividad de geslidn y administracion de valores
represenlativos de los fondos propios de entidades no residentes en territorio aspafiol,
todo ello con la salvedad de lo establecidd en la Ley 35/2003 de 4 de noviembre,
reguladora de ias Instituciones de Inversién Colectiva, v lo que establece para las
Agencias de Valores Ia Ley 24/1988 del Mercado de Valores, de 28 de julio.

Evolucién y resultados de los negocios

A conlinuacién se muestran las principales magnitudes financieras:

Euros

2015 o 2014

Ingtesos ordinarios 87.700,163 53.689.830
Utilldad neta 87.527.685 ‘ 53.673.483
Activos B1.480.735 55.544.958
Palrimonic neto 81,423.033- §5.346.385

. La mayor parte del resultado viene de dividendos generados por las socledades
dependiéntes cuya actividad és la venla directa de fragancias, joyas y cosmaéticos
principaimente en Amerlca Latina y Europa.. La Socledad espera que dichas sociedades
dependientes continlien creciendo en los palses [atinoameficanos, donde ya se tiene una
presencia relevante, y seguir polenciando su expansion internacional en Europa, donde
se tiene que competir con formaltos de retail mas desarrollados.

Faclores de riesgo financlero
a) Riesgo de mercado

{i) Riesqo de tipo de cambio

La mayorfa de las operaciones de la Sociedad se realizan en ddlares
estadounidenses que es la moneda funcional de la Scciedad, por este molivo, la
exposicion a las fluctuaciones de tipo de cambio que afeclen a sus activos y
pasives financieros monetarios y a la-cuenta de resultados es reducida. Por ofra
parte, la Sociedad posee inversiones en sociedades que operan en el extranjero,
cuyos activos netos estan expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera.
La evaldacidn de un potencial delerioro en las inversiones en operaciohes en el
exiranjero no solo considérara los flujos de caja futuros que generarfan dichas
operaciones, si no que se verfan impaclados por la evolucién del tipo de cambio
entre las monedas del entorno econdmico en que operan dichas sociedades, y la
moneda funcional de la Sociedad.

(ii} Riesge de lipo de interés da fos flujos de efeclivo

Dado que la Socledad no tiene endeudamiento a corto o largo plazo, no se encuentra
expuesta al riesgo del tipo de inlerés de los flujos de electivo.
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b) Riesgo de crédito . “ R

En relacién con los bancos e instituciones financieras, Ginicamente se aceptan eritidades  “*~
de reconocido prestigio.

c) Riesgo de liquidez

Los excedentes de, efectivo que genera la Socledad se invierlen de acuerdo con fas
directrices de la Sociedad y sus érganos de gastion, :

Evolucisn dé la plantilla

La Socledad rllo maneja plantilla de trabajadores.

Par:ticipaciones propias’

Durante los penodos finalizados-31 de diciemlire de 2015 y 31 de diciembre de 2014, no

se han realizado adquisiciones de parficipaciones .propias ni por la Socledad ni por sus
som_edad_es dependientes.
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YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.i.U.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBR: DE 2015

El Consejo de Administracidn de Yanbal Inlernziional Enterprises, S.L.U. en fecha 14 de
abril de 20186, y en cumplimiento de los requisitos esiablecidos en el articuld 263 de la
Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a
formular las cuenlas anuales del ejercicio de duce meses terminado el 31 de diciembre
de 2015, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este
escrito.

FIRMANTES F IIRMA ﬂj

J. Fernando Belmont Anderson

'/

Janine Belmont Dauelsberg

Jestls Armando Lema Hanke

Verbnica Marfa Silva Luna

Marc Gerard Blaison

Juan Carlos Rodriguez Cuba

Charles Emmanuel de Bavier

’-// — ‘_:
Peter Pagnia { K —
Marlene Strutz %0{’{1 W W
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(Expresado en Euros)

BALANCE ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Nota 31/1212015

ACGTIVO

ACTIVO NO EORRIENTE

lnversiones en empresas del grupo ¥ asocladas a largo plazo
Instrumantos de patrimonio

ACTIVO CORRIENTE
Deudares comersiales y otras cuentas a cobrar
Olros créditos con las Administraclones Piblicas

5.879,51

6 6,879,561

5.879,61

109.661,49

13.471,02
13.171,03

Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto piazo 6,70 -

Crédios a empresas

OYros aclivos financieros

Inversiones financieras a corto plazo
Porladificaclones a corto plazo

Efective y otros acllves liguidos equlvalentes

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIC NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO

Fondos proplos

-Capital

Reservas

Resuflados de ejarcicios anlefioras
Resultado det gjercicio

Diferenclas de conversidn

PASIVO CORRIENTE

Acreedores comerpiales y otras cuentas a pagar
Acreedores empreaas del Gruppo y asociadas
Acreedores verios

Olras deudas con las Adminlslraclones Publicas

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las Nolas T 2 13 son parta integrante de estas cuanlas anvales sbraviadas.

& 1.400,83

95,089,683

115.541,00

80,774,02

7 70.574,37

21.000,00

4.200,00

44 829,56

3 544,81

10.199,65
34.766,98

34,766,98
6,10 34,560,13

- B 38,27

168,68

1156.541,00




ANEXQ 1.6: Balance BAYGRAPE ENTERPRISES, S.L.U.
BAYGRAPE ENTERPRISES, S.L.U.

BALANCE ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en Euros)

Nota

) 31/12/2015
AGTIVO
ACTIVO NO GORRIENTE 680.148,50
Inversiones gn empresas del grupoy asociadas alargo plazo 5 m
lnstrumentas de patrimonio 680,148,650
ACTIVO CORRIENTE 439.360,26
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar 44,595,356
Deudores varios 6 1.399,27
Otros cradilos con las Administraciones Publicas 13.196,08
Periodliicaclones a corto plazo .
Efectivo y otros activos liquides equivalentes 124.764,91
TOTAL ACTIVO '819.508,76
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO 784.736,89
Fondos proplas 7 802.743,11
Capital 7.000,00
Prima de emisién 6.064.,98
Reservas 1.400,00
Resultado de! efarciclo 3 6.786.803,13
Dividendo a cuenta {5.998.525,00)

Diferenclas de.¢anversion

PASIVO CORRIENTE

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores empresas del Grupoy asocladas
Acreedores varlos

Otras deudas con las Adminisicaclones Puoblicas

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las Nolas 1 a 12 son pade Integranie ds aslas cuonlas anuales abreviedas.

(18.007,22)

3477287
34,772,87
34.560,13

4381
189,13

e e e~

§19.508,76

JES————




PAPEL EXCLUEIVD PARR DOCHMERTON NOTIALES.

JEWELRY ENTERPRISES, S.L.U.

BALANCE ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en Euros)

Nota 3111212016

ACTIVO

ACTIVO NC CORRIENTE 2.255,165,69
Inversiongs en einpresas del grupe y asocladas a largo plazo & 41.908.645,03
Inslrumentos de patrimonio 1.808.646,03
Inversiones financieras a largo plazo 6 346.520,66
Crédilas a empresas 346.520,66
ACTIVQO CORRIENTE 325.268,57
Deudores cometciales y otras cuentas a cobrar 13.282,55
Otros crédilos con las Administraclones Puablicas 13.282,65
Inversiones financleras a carto plazo 6 1.328,54
Perlodificaciones a corto plazo -
Bfectivo y otros actlvos ligilkdos equivalantes 310.657,48
TOTAL ACTIVO 2.580.434,26

————

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

: PATRIMONIO NETO 2.543.951,16
Fondcs proplos 7 2.583.50757
Capital 70.000,00
Prima de asuncion 275.505,62
Reservas 14.000,00
Resultado del elércicio 3 1163698195
Dividendo a cusnta {9.443,070,00)
Diferencias de conversién {39.556,41)
PASIVO CORRIENTE 36.483,10
Acreedores comerciales y atras cuentas a pagar 36.483,10
Acfeedores empresas del grupo ¥ asocladas 6 36.274,42
Acreeddres vafios g 40,10
Olras deudas con las Admlnislcaciones Pablicas 166,58
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.680.434,26

e .

Las Nolas 1 a 12 son parie Intagranls te astas cuenles enuales abraviadas.

/f -
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ANEXO [.3: Cuentas Anuales DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U.

DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U,

Informe de auditorfa independiente
de cuentas anuales al 31 de diciembre de 2015
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INF ORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Al Socio Unico de Divekt Business Enterprises, §.L.U.:

Hemos auditado lag cuentas anuales abreviadas adjuntas de la sociedad Divekt Business Enterprises,
8.LU, que comprenden el balance abreviado a a1 de diciembre de 2015, la cuenta de- példtdas ¥
ganancias ahreviada, el estado ahreviado de cambios en el patrimonio neto ¥ la memovin abreviada
correspondientes al ejercicio terminads en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores-en relacién con las euentas anuales abreviudas

Los administradores son respousables de formular jas cuetitas anuales abreviadas adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel:del patrimonio, de 1a situacién financiera y de los resultados de Diveldt
Business Enterpiises, 8.1.U.,, de conformidad con el marco normative dé mformam{m financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2.2) de 1a memosin abreviada adjunte, y
del control interno que corisideren necesario paa permitir lapreparacién de coentas antiales
abreviadag Nbres de facatrreccién material, debida a fraude o error,

Responsabilided del auditor '

Nuestra responsahilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales abreviadas adjuntas hasada
en nuestra auditorfa. Hemas 1levado a cabo nuestea auditorfa de conformidad con la normative
reguladora deda anditorin de cuentas vigente en l?spaﬁa. Dicha normativa exige gue cumplamos los
requerirafentos de éHed, asf como que planifiquenios y ejecutemos Ja anditorfa con el fin de obtener
ung seguridad razénable de que las cuentas anuales abreviadas estdn librés de incorrectiones

matgna]es.

Una auditeria requiove ln aplicacidn de procedimicntos pace obtener evidencin de auditoria sobre los
importes y 1a informacion revélada en las cuentas anuales sbreviadas. Las procedimientos
seleccionados dependen de] juicio del anditor, incluida 1a valbracién de los riesgos de incorreceitn
material en las cientus annales abravindes, debida a fraude o ervor, Al eféctuar dlchas valoraciones del
viesgo, €l auditor tiene en cuenta €l contrdl interno relevante pava Ja formulacién pox patte dé la
eatidad delns cuentas anuales abreyisidag, con el fin de disenat 16 pmcedmnentos de auditoifa que
sean adecuadns en funcién de lis cn-cunstanclas y uo ¢on Ja finalidad de expresar una opl nifm sobrela
eficuciz del ¢ontrol interno de la entidad. Uha guditiia también inclye la évaluacidn‘de 13 sdecuacién
delas pohncas cantables apticadas y de In razonabilidad de las estititaéionés contables 1 ealizadas porla
divecel6n, nsf comu li evaluacién de lapr esentacion de las cuentas annales ablewadas tomadas en sut

: conjunto

Consideramos que la evidencln desuditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecirada pava nuestra affinién de auditorfa.

' PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P de tu Custellana 259 8, 28vq6 Madrid, Espaia

Tel.: +3< 915 684 400 / +34 502 024 111, Fax: +84 915 685 400, wwiv.pwe.es 1
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Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos Jos aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitnacién financiera de la sociedad Direlt Business
Enterprises, §.1.U. a 31 de diciembre de 20185, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de tonformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y cciterios contables contenidos en el misnio.

QOtras cuestiones

ifras corréspondientes al ejercicio de doce meses finalizado ¢l 31 de diciembre de 2014, que se
en a efectos comparativos en los diferentes estados de las cuentas anuales abreviadas del
io de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2015, no hun sido auditadas,

PRICEWATERHOUSECOOPERS

. AUDITORES, 5.L.
#ar Gallardo
e o
6 de julio de 2016 SEULO CORPORARYE:

......... TP P T I
Iafermude sugTlecs de eugnber sujato
a fa normativa detditeria docuzatas

eipafolsafnternacionsd
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FASEL EXCLUTINO FARA DOCURIEN TOS NUTAHIALES

DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.0.

BALANCE ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en Euros)

. i .Euros

Nota 311202015 311272014 (%)
ACTIVO o
ACTIVO NO CORRIENTE 19.178.741,65 £.005.764,15
Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo - 19.178.741,65 5.805.764,15
Instrumentos de palrimonio ’ 5 19.178.741,65 2.115.075,69
Crédiios a empresas . 6,10 - 3.690,68846
ACTIVO CORRIENTE 379.860,69 3.604,741,29
Baudores comerslales ¥ olras cuenias a cobrar : 14.622,28 4.078,99
Olros crédilos con las Adminislracienas Publicas ’ 14.522,28 4.078,99
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 6,10 - 162.299,57
Olras aclivos financieros . ‘ . “ 162.289,57
Inversiones financieras a corto plazo 6 1.403,05 sso;db'
Periodificaciones a corta plazo - 710,00
Efectivo y otraos actives liquides eciulvalentes - 363.935,36 3.437.122,73
TOTAL ACTIVO - - 19.658.6Q2,34 9,410.505,44
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO ) T 19.51 0,279,142 9.407.216,04
Fondos propios ) 7  18.283.919,i4  B.545.310,35
Capital . : N £ 1.680.600,00 1,000.000,00
Piima da asuncidn 10.109.0585,35 3,8B3.680,08
Reservas 200.000,00 §00,00
Resullado de! gjercicio : 6.204.223,78 | T.B?G.GSS_.‘IU
Dividendo a cuenta - (4.312,60584)
Diferenclas de c¢onversidn 1.2268.359,98 8‘(_5.1.?.05.69
PASIVO CORRIENTE . 48,323,22 3.239_,40
Acreedores comerclales ¥ olras cuentas a pagar - . 48.323,22 3.289,40
Acreedoras con empresas del grupo y asocladas i 6,10 34 660,13 -
Acreedores varips 3 13.141,29 - 2.759,12
Olras deudas ¢on las Adminlslraclénes Plblicas . ' 621,80 530,28
TOTAL PATRIMONIC NETO Y PASIVO . 19_..553._602,34 9.410.505,44

Las Nolas 1 o 14 son parte infegranle da esles cugnlas anuafes abreviadas.

{*) Cilras no audlladas




DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.LuU.

CUENTA DE PERDIDAS. Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2015
(Expresada en Euros) ’

Resultado del efarclclo

Euros

Notas 3111212018 3111212014 (")

- Importe neto dbo la cifra de negocios 8 6.661.690,34 8,139.219,54
Dividendos ' : &.661.890,34 8.139.219.54
Otros Ingresosi{gastos de explotaclén 3 . {75.562,20) {23.366,38)
Servicios Exleriores (75.552,20) (23.365,38)
Serviclos Exterlor {75.562,20) (23,366, 36)
Resulitado de Explotacion 6.586.328,14 8.115.853,18
Ingresos financleros . 24.458,29 144.131,24
Gaslos financieros (69.912,47) -

" Diferencias de camblo B.350,42 (79.616,17)
Resultado Flnanclero (37.105,76) 64.515,07

. Resuitads antes do Impuestos 6.549.222,38 8.180,368,25
impuestos sobre beneficios 9 (254.998,60) (308.712,15)
£.294,223,78 7.a7a.é§é,1n

Las Noles 7 & 14 son parte Inlagranle d2 eslas cuanlas enveles abroviadas.

(") Cifras no sudiladas




DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, SiL.u.

" ESTADO-ABREVIADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADQ ABREVIADO DE CANMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en euros) '

A) ESTABO ABREVIADO DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS:

311212015 311242014 ()

Resultado de la cuenta-de pérdidas y ganancias 6.294.223,78 7.873.656,10
Diferencias de conversian 364.454,29 873.280,45
Total de Ingresos y Gastos Reconocidos 6.658.678,07 ° 8.746.936,55 -
B) . ESTADO ABREVIADO TOTALDE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETOQ: g
. . . . 8
Canita Prmade  po.. . Resultadodel [Dividendoa. DICOnOR g
P asuncién ejercicio cuenta) conveersién Total F
Saldo al 314212013 (%) - .o 3.00000  4.980.660,09 - 1.250.111,20 (1.411.810,77) (11.374,76) 4.810.585,78 g
Total ingresos y gastos reconogidos: - - - - 7.873.656,10 - 87328045 B.746.936,55 E
Distribucion del resultado del ejercicio, anterior .- - §00,00 {1.250.111,20) 1.249.511,20 . - . . g
Aponiacion de’deuda.{Nota 7) - (997.000,00) - - - - - (897.000,00) ES
Aumento de capital (Nota 7) - 997.000,00 - .. - - - 597.000,00 2
Dividendos distribuidos a cuenta {Nota 3) - - - - [4_.312.605.84) - {4.312.605:84) i
Otras variaciones del paxﬁmonin. neto - - - - 162.299,57 - 162.289,57
| Saldoal 3111212014 () - - 1.000.000,00  3.983.660,09 600,00 7.873.656,10 (4.312.50584)  861.805,69 9.407.216,04
Total ingresos y gastos reconacides . - - - 629422378 - - 36445429 6.658678,07
Distribucién def resultado del ejercicio antefior (Nota 3) - - 19840000 (7.873.656,10) 4.312.60584 - {3.361.660,26)
Aumento de capitel (Nota 7y 680.600.00 _ 6.125.435,27 . - . - - - 6.806.03527
" Saldo al 31122015 4.680.600,00 _ 10.108.095,36 _ 200.000,00 _ 6.284.223,78 j - 1.226358,88 13.510.279,12
Las Notas 1 & 14 son pare integrante de estas cuentas anuales abreviadas. . i
[E13)
(") Cifras no auditadas
s 2
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DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE .DE

2015
(Expresada en euros)

1.  Informacion General

Direkt Business Enterprises, $.L.U (en adelante la Sociedad) fue constiluida en tas British
Virgin islands el 25 de abril de 1996 con la denominacion social de Direk! Business Ltd. A
30 de septiembre de 2013 el domicilio social se enconfraba en East Bay Sireei, East Bay
Shopping Plaza, P.Q.Box §8-19812, Nassau {Commonwealth Bahamas). En
consecuencia, hasta esa fecha la Sociedad esluvo sujeta a la normativa mercantil
aplicabile a las sociedades domiciliadas en las Islas Virgenes Britanicas.

Cort fecha 18 de diciembre de 2013 trasladé su domicilio sociat al Poligono industrial
Congost, Avenida Sant Julia 260-266 de Granollers en Barcelona, Espana. Con fecha 2
de noviembre de 2015 lraslado su domiciio social a Avda Diagonal 520, en Barcelona,
" Espafia. : . ’

La Sociedad tiene como objeto soclal, la.compraventa y administracién de valores, as|
como la participacién en olras Compaiilas y la gestion y direccién de dichas
parlicipaciones, asl como la actividad de gestion y administracion de valores
representativos de los fondos propios de entidades no residentes en territorio espafiol,
todo ello con la salvedad de lo establecido en la Ley 35/2003 de 4 de noviembre,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colecliva, y lo que establece para las
Agencias de Valores la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, de 28 de Julio.

La Sociedad estd controlada por Yanbal Intemational Enterprises, S.L.U. (el “Socio
Unico"), constituida en las British Virgin Island, hablendo trasladado su domicilic social a
Espafia el 18 de diciembre dé 2013, que posee el 100% de las parlicipaciones de la
Socledad. La-dominanté, Ultima en Esparia es Ferbel Group of Companies, 5.L.U., v la
dominante Gitima del Grupo & Opus Fulurus Foundation, sociedad constituida en
Panama. . . . . '

Los Administradores han decidido acogerse a la disposicion incprp;orada en el art.43 del
Cddigo de Comercio y deposilar en el Registro Mercantil las cuentas anuales
consolidadas de la sociedad dominante en Espafia; Ferbel Group of Companies, S.L.U.

En el ejercicio.2014 la Sociedad optd por acogerse al Régimen tributario especial de las
Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros {(ETVE) previsto en el Texto Refundido. de
la Ly del Impueslo sabre Sociedades {TRLIS), aprobado per'el Real Dacreto Legislativo
‘412004, de 5 de marzo y en su Reglamento de desarrollo, resullandole de aplicacion para
2015 el citado régimen tributario especial en su redaccién vigente, dado por la Ley
2712014, .de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Scocied “~es (LIS) y en su Reglaménto -

de desarrolio. . .




FAFEL EXCLUSIVO FRFLA DOCUNENTOS NOTARIALES

BA34904:

DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U,

MEMORIA ABREVIADA_ DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE D|C|EMBRE DE
2015
(Expresada en euros)

De acuerdo con lo eslablecido en la LIS, los dividendas obtenides por la Saciedad, asi
comao las renias derivadas de Ia transmls:on de la panicipacion correspondlente podran
disfrutar de la exencidén para evitar la doble imposicion econdmica inlernacional en las
condiciones y con los requisitos previstos' en dicha ley. Los beneficios distribuidos con
cargo a tales renlas exentas y las rentas obtenidas en la transmisién de la participacion
en la ETVE, no se enlenderan oblenidas en territorio espariol, cuando el perceptor sea
una enfidad o persona fisica no residente en territorio espariol, sin perjuicic del
cumplimiento de los requisitos y condiciones previstos en la norma. . :

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales abreviadas
a) Imagenfiel

Las cuentas anuales abreviagdas se han preparado a partir de los registros.' contables de la
Saciedad y se presentan de acuerdo con la legistacion mercantil vigente y coh las normas
establecidas en el Plan Genera! de Contabilidad aprobado mediante Real Decrefo
1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1169/2010, con objeto
de mosirar la imagden fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de

la Sociedad.

Los Administradores Mancomunados de la Sociedad estiman que las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio finalizado -al 31 de diciembre de 2015, que han sido formuladas,
serdn aprobadas por el Socio Unlco sin modificacion alguna

b)  Aspeclos ‘erllicos de la valuracmn y estimacién de fa incerlidumbre

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas-exige el uso por parte de la Sociedad
de clertas eslimaciones y juicios en relacién con el futuro qgue se evallan conlinuamente y
se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectalivas de
sucesos futiros que se creen razonables bajo las circunslancias. )

A conhnuac:on se explican las estimaciones y 1UICIOS que afectan de forma Stgntf!catwa alos

valores en libros de los activos y pasives:

46




DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, 5.1..U.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE

2015
(Expresada en euros)

Valor razonable de instrumentos Fnanmeros - Pamcrgaczones en el patrimonic de empresas

del grupo y asociadas

El valor razonable de los instrumentos financleros que no se negocian en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa el juicio para seleccionar -
métodos e hipdtesis basados principalmente en las condiciones de mercado existentes enla
fecha dé cada balance que uliiza en la efaboracion de los modelos de descuentos de iujos
de caja que sirven de base para evaluar ef valor razonable de los instrumentos financieros.

la Sociedad, en el 2015, ha calculado el valor actual de los {lujos futuros de efectivo
mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la socledad parlicipada Yanbal, S.A, procedentes de sus actividades
crdinarias. La principal variable que afecta de manera s:gntflcahva a dichos flujos de caja es
fa ciffa de negoclo. Para la deteriinacion de dichos flujos de efecliva la Sociedad prepard
un presupuesto de ingresos, gastos e inversipnes para los proximos 5 afos ulilizando unas
tasas de crecimizgnto en venlas medio anual del 35%, y una tasa de descuento-antes de
impuestos del 11,7% que se adaptan al entorno econdmico en el cual opera Ia Unidad
Generadora de Efectivo,

Si la tasa de crecimiento de ventas medio anual durante el periodo proyeclado hubiera sido
de un 32% en lugar de} 35% proyectads v si la tasa de descuento utilizada en el analisis de
fiujos de efeclivo descontados dififiese en 1%, no habrla que reconocer ninguna pérdida por
deterioro al ser el valor recuperable muy superior al valor en libros.

¢) Principios contables no obligatorios aceplados

Mo se han. aplicado principlos contables no obligatorios. Adicionalmenle, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales abreviadas tleniendo en
consideracion la totalidad de los printipios y normas contables de aplicacién cbligatoria
que tienen un efaecio significativo en dichas cusntas anuales abreviadas. N6 existe ningan
principio confable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. -

d) " Agrupacion de partidas

A efecios de facilitar la comprensién del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y
ganaricias abreviada y del estado abreviadd de cambios en el patrimonio neto, estos
estados se preséntan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las
notas correspondientes de la'memorfa abreviada. .

e}  Moneda funcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales abreviadas se presenlan en Euros. La moneda funcional de la

Sqciedad es el dolar estadounidense (USD) por corresponder ésta a la del enlorno
econdmico en gue mayoritariamente realiza sus operaciones.




PAFEL EXCLUSI PaARA DOCUMENTS NOTRRIALES

DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U,

n

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE
2015
(Expresada en euros})

f) Comparacidn de la informacian

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Adminlstradores Mancomunados presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas. del Balanca abreviado; de la
Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y ¢l Eslado abreviado total de cambios en &l
-patrimonio neto, ademas de las cifras del ejerclclo 2015 las correspondientes al ejercu:lo

anlerior.

3. Propuesta de.distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015
que los Administradores Mancomunados de la Sociedad-someleran para su aprobacion al
Sagio Unico es la siguiente:

Euros Ddjares

3111212015 . 3144 212014(%) 3202015 I1/1212014(%)
Base de .
repario '
- Resullado .
del ejercicio 6.284.223,78 1.873.656,10 6.718.563,61 10.047.734,12
Apticact ’ '
on :
- 136.120,00 199.400,00 148.000,00 248.238,58
Resarv i .
alegal -
- 6.158.103,78 - 6.570.963,61 -
Reserv
as
vatunta
rias
- - 7.674,256,10 - 9.795.495,54
Dividen. .
dos
(%) Cifras np audiledas

En el ejercicio 2015 no se han distribuido dividendos a cuenta: En el ejercicio 2014 se
distribuyeron dividendos a cuenta por importe de 4:312.605,84 ewros. Asimismo, el Socio
Unico en acta de fecha 26 de noviembre de 2015 aprobd la distribucién def resultado de 31
de diciembre del 2014 en el cual se incluye ‘ademas del dividendo a cuenta, un dividendo

por importe de 3.361.650,26 euros:

4. Criterios Contables

a) Efeclivo y otros liquidos equivalentes
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El efeclivo vy ofros aclivos ‘liquidos equivalentes incluyen el ‘efeclivo en caja y los
deposilos bancarios a la vista en enlidades de crédito. También se incluyen bajo este

conceplo olras inversiones a corlo plazo de gran liquidez siempre que.sean facilmente -
converfibles en importes determinados de efeclive y que eslén sujelas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A eslos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos inferiores a tres mesées desde la fecha de adquisicién. .




PAPEL EXCLUCIVO ATA DOCLIEATOS ROTARIALES

B2/501k

DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U.

. MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE
2015
{Expresada en euros)

b}  Instrumentos financieros

Los instrumentos financiefos se clasifican en el momenio de su reconocimiento inicial
como "un aclivo financiero, un pasivo financierc o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones del
activo financiero, pas[\m financiero o de insfrumentos de patrimonio.

b.1) Préstamos y partidas a cobrar

Los prestamios y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros
fijos o determinables que no colizan en un mercado activo. Se incluyen en aclivos
carrlentes, excepto para vencimisntos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balahice abreviado que se clasifican como aclivos no corrientes. Los préstamos y
partidas a cobrar se incluyen en “Crédilos a empresas” y "Deudores comerciales y
olras cuentas a cobrar” en el balance abraviado, .

Estos activos financieros se valoran inicialmente por sy valor razonable, incluidos
los cosles de transaccidn que les sean dirsctamente impulables, y posteriormente a
coste amortizado reconaciendo los intereses devengados en funcion de su tipo de
interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros
del instrumento con fa iotalidad de sus flujos de efeclivo estimados hasta su
vencimiento. No obsianle 10 anterior, los eréditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el ‘momento de
reconacimienfo inicial como posteriormente, por-su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea mgmhcahvo

. - Al menos al cierre del ejercicio, se efec[uan ias correcciones valorativas .necesarias
por deterioro de valor &i existe ‘evidencia objetiva de que'no se cobraran todos los
importes que se adeudan.

El importe de Ja pérdida por deterioro del valor es fa diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor aclual de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo en el momento.de reconocimiento inicial. Las
correcciones de vailor, asi como ern su caso su reversion, se recanscen en la cuenla
de pérdidas y ganancias abreviada.

Los aclivos financleras se dan de baja en ef balance abreviade cuando se
traspasan sustancialmente todos los riesgos y benefisios Inherentes a la’ propiedad
del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se
produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.
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b.2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

- Se valoran por su coste menos, en su caso, el imporle acumulado de las
correcciones por deterioro del valor. No obslanle cuando exisle uma inversion
anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupc o asbclada, se
congidera como coste .de la inversidn su valor coniable antes de tener esa

- calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados. directamenie en el
paltrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe svidencia objetiva de que el valor en libros no @s recuperable, se efectdan

las oportunas correcciones valoralivas por |a diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor

razonable menos los cosles de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
derivados de la inversidn. Salve mejor evidencia del importe recuperable, en la
esfimiacién del deterioro de-eslas inversiones se lema en consideracion el
patrimonio neto de la sociedad parlicipada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la-fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su
reversién se regisira en la cuenta de pertidas y gananclas abreviada del ejercicio
en que se praduce.

b.3) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débilos por operaclones comerciales y débitos por
operaclones npo comerciales, Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos
corrienles, a menas que la Sociedad tenga un dereche incondicional a diferir su
liguidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance abreviado.

Estas deudas se reconocen iniciaimenie a su valor razonable ajustado por los
.costes de trapsaccién directamente imputables, registrandose posteriormenie por
su coste amortizado segin el mélode del tipo de interés efectivo. Dicho interés
efectivo es ef tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con
la corriente esperada de pagos fuluros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tienen untipo de interés contractual se valoran, tanto
en el momenta inicial como postériormente, por su valer nominal cuando &l efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo. ; .
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En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que né
axisten modificaciones sustanciales del pasiva financiero cuando el prestamista dél
nuevo préstamo es el mismo que el que oforgd el préslamo inicial y el valor actual
de los flujos de efeclivo, incluyendo las comisiones netas, na ditiera en més de un
10% del valor actual de los flujos de efeclive pendientes de pagar del pasivo original
calculado bajo ese mismo método. '

c) - Patrimonio neto
El capilal social esta rebresentado por participaciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas paiticipaciones u gpciones se presentan directamente
contra el palrimonio nefo, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de parlicipaciones propias de la Sociedad, la contraprestacién
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacidn, emisién de nuevo o enajenacion.-

" Cuando estas participaciones se venden o se vuelven a emilir posteriormente, cualquier
impoite recibido, rieto de cualquier-coste incremental de la transaccuSn directamente
atribuible, se incluye en el patrimonio heto. .

d) Impuestos corrientes v diferidos

El gaste (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el gjercicio y que comprende tanto el gasto (ingresa} por impuesto corriente
como por lmpuesto diferido.

Tanto el gaste (ingreso) por impueste corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstanle, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo-
retacionado con pastidas gue se registran directamente en el patrimonio neto.

‘Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que ‘se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
\ngenle ) aprobada y pend:ente de publicacion en la fecha de. cierre del ejercicio.

Los '|mpuestos diferidos se qalculan. de acuerdo con el mélodo del pasivo, sobre las
* diferencias lemporarias que surgen entre las bases fiscales de los actives y pasivos v sus
valores en libros. .

Sin embargo s los fmpuesios diferidos surgen del reconocimiento inicial de un actwo o]
un pasive en una lransaccidon distinta de una combinacién de negociés que en el
momente de [a transaccion ne afecta ni al resuliado conlable ni a la base imponible del
impueslo no se regonocen. .
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El impuesto diferido se determina aplicando ' normativa y los tipos impositivos
aprobados 0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se -espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto dlfBl’ldO sd¢ realice o ei paslvo por
impuesto diferido se liquida.

Los aclivos por impueslos diferidos se reconocen en la medida en que resulle probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las

. dtferenclas temporarias.
e) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable gue los beneficios econdmicos futufos vayan a fluir a [a
Saociedad ¥ se cumplen las condiciones especificas para su reconacimiento.

Los imporles relalivos a los ingresos derivados de participaciones en Instrumentos de
patrimonio en efnpresas de grupo y asociadas e ingresos derivados de valores
negociables y atros instrumentos financieros en empresas del grupa y asociadas forman
parte Integra del’impofte nelo de la cifra de negocios de una “holdlng en bhase a lo
dispuesto en la consulta B79C02 del Instiluto de Censores y.Auditores de Cuentas de
fecha septiernbre 2009.

En este sentido. los ingresos por dividendos se reconocen como, ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviadas cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No

obstante io antenor si los dividendos distribuidos procaden de resultados generados con

anterloridad a [a fecha de adquisicidn no se reconocen como ingresos, mlnorando el valor

contable de la inversion.

‘Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efeciivo.
Cuando una cuenia a cobrar sufre pérdida por delerioro dgl valor, la Sociedad reduce el
valor contable a su imporle recuperable, descontando los flujds fuluros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y cortinfia llevando - el
" descuento-como menos ingreso por intereses. Les ingresos por intereses de préstamos que
hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen uliizando el método del tipo de

interés efectivo.

f} Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las lransacc;ones en moneda exiranjera se convierten® a la moneda funcrona! ulilizando los
tipos' de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas ¥ ganancias en
moneda extranjera que resultan de la !lqwdac:én de estas transacciones y de la cenversion
alos tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
exiranjera se reconacen en la cuenta de pérdidas y ganancias, exceplo si se difie isren en
patrimonio neto como las coberiuras de.flujos de efectivo cuallf cadas y las.coberturas de
inversion neta cualificadas.
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Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda exkranjera
clasificados como disponibles para la venla son analizados entre diferencias de conversién
resultanles de cambios en el coste amoertizado del titulo y otros cambios en el valor contable
del tllulo. Las diferencias de conversidn se reconocen en el resultado del gjercicio y otros’
cambios en el valor contable se reconocen en el paliimonio neto.

Las. diferencias de conversién sobre partidas no imonetarias, tales como instrumentos de
palrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se presentan como parte de la ganancia o pérdida en sl valor razonable. Las diferencias de
conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrymentos de . patrimonio
¢lasificados como aclivos-financieros. dispanibles para ia venta, se incluyen en el patrimonio
neto. .

f.1) Gonversitn de cuentas anvales abreviadas en moneda exiranjera-

Los resultados y 1a siluacién financiera de la Sociedad se convierlen a fa moneda de
presentacién como sigue:

iy Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre en Ja fecha
del balance; mientras que el pafnmonro se convietle al Hpo de cambio historico
correspondlente a la fecha en que se origina la transaccidn;

ii) Los ingrésos y gastos se convierten a los tipos de cambio medios (a meros
que esla media no sea una aproximacion razonahble del efecto acumulativo de
los tipos existenles en las fechas de |a transaccion, en cuyo caso los ingresos y
gasfos se convierien en la fecha de [as fransacdiones); y

ii) Todas las dlferencias de camblo resultanles se reconocen-como un
componénte separado del patrimonio neto.

) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones enlre empresas del grubo se contabilizan en el
momenlo inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
- valor razonable, la diferencia se regisira’ alendiendo a la realidad econémica de Ia
. operacion. La valoracmn posterior se realiza conforme con lo previste en las
correspond:entes normas.

Mo abstante lo anterlor, en las operaciones de fusion, escislon o aporiacidn no dineraria
de un negocia los elemenfos constitulivos del negogio adquirido se valoran por el importe
que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales
consclidadas del grupo o subgrupo.

10
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Cuando no iniervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente,
las cuentas anuales abreviadas a gonsiderar a estos efeclos seran las del grupo o
subgrupo mavor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad
dominante sea espaiola. En eslos casos, la diferencia gue se pudiera poner de
manifiesto entre e} valor nelo de los aclivos y pasives de la sociedad adquirida, ajustado
por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos y
ajustes por cambios de valor y cualquier impeite del capital y prima de emisién, en su
caso, emitido por 1a sociedad absorbenle, se registra en reservas.

‘5. Inversiones en empresas del grupo a largo plazo

Particinaciones en empresas del grupo.

Las empresas.del grupo, multigrupo y asociadas en las que la Sociedad mantiene
participaciones directas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se detallan a continuacién:

% de p_éﬂiclpacldn % de particlpacién

R 31112{2015 311242044 Socledad Gabs
R ocledad Cabacera
E:‘r:x':rinaclﬁn . g:g:;‘;’"[o Actlvidad Diracta |ndirecta  Dlreclta Indirocta
Produclos Xﬂ::;fé;gﬁlsg Direkt Buslness
Cosmélicos Yanbal Espafta 100% - 100% - Enlelprsas, S.L.U
SA . preduclos da . . . 100%
' belleza. { o)
ﬁé\rl:;:; . Direkt Business
Yanbal, inc. * EEUU 100% _ .- 100% -  Eunlerrises, SLU
produclos da 100%
bellaza, . (100%)
. Dirckl Business
Venla direcla y, . Enlerprises, S.L.U
dislribuclon de " - (59,99%)
Yanbal, S.A. Guatemala produclos de 99,99% - 9%90% - Yanba) Lalam
belleza. . Enlerprizes, S.L.U.
{001%)
DIrekt Business .
Producclén, Enterprisas, S.LU
venlo dieclay - . . {19,59%)
distribucién da N R . Yanbal Lalam
Unlgue, S.A. Perd productos de 19.52% . i 19.52% ©  Enlerpilses; S.L.U.
. betlaza f ) (49,45%)
corparachin. Jowely Enterprisas.
S.LU (31,03%)
Baygrapa
Enterpilses, S.L.U.
- Preduccion, Jawulsjlé?i?:?grisas
. venla direcla y : !
yenbal Colombia.  Gotombla  diskribucion o 2,45% - 245% - SUa2.3s)
A, praducios do Yz;n_ba! Latam
. Enterprises (47,15%)

belleza.
. Ditekl Businass

Enlerprses, S.L.1.

(2,45%)

11
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Venla direclay Unlque, S.A,
Yenbal de i distdbucion de i ’ {09,42%)
Venezuela, S.A. Veneasela |4 osge  0-58% - " 058% - Dirgkt Business
. : belleza. Enteprises, S,L.U,
: {0.58%)_

Ninguna de'las empresas del grupo en las queé la Sociedad tiene participacion cotiza en
Boisa. . ’

Ei detalle del palrimonio neto de las socledades participadas al 31 de diciembre de 20‘i5
y 2014, es el siguiente:

Euros
i Reservas y Resultado del
at{/12{2015 Capiltal prima ejercicio Total‘
Prodictos Cosméticas Yanbal 8.A. 2.079.300 2.821,485 (1.934.356) 2.966.430
Yanbal, Inc. 436 1.856.018 - (225.781) 1.630.673
Yanbal, S5.A. ) 4,953,294 (4.723.262) 11.718 241.760 .
Unlgue, S.A. 14620231 10,990,158 31.280.141  56.890.530
Yanbal Colombia, S.A, 8.002,933 7.045.562 18.544.017 33592512
Yanbal de Venezuela, S.A. . 5369408  (15.274,388) .(9.922.13n) (19.827.118)
Euros
311202014 ¢ - Capital  * Reservas R"gj";:;‘i“’od"" Total
Productos Cosméticos Yanbal, S.A. " 62,000 (3.102.180) {2.205,913) (5.246.093)
‘Yanbal, Inc. . 18984 . 4.228 744 23935
Yanbal, S.A. : 80.316 (4.210.907) 93.773)  (4.224.384)
Unique, S.A. . - 14.620.231 19,635,244 26.113.014  60.268.489
. Yanbal Colombia, S.A. 8.002.933 12.246.400 22.133.998 42,382,331
Yanbal de Venezuela, S.A. 4.450.788 {5.479.083) {13.268.004) {14.398.298)

("] Cifras no auditadas

Burante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el movimiento de las
partidas que companen las participaciones en empresas del grupo, fueron los siguientes:
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. ' Diferancia
Ssldo al de Saldo al
3171212014 {*) Entradas Otros com{ersldn 3111212015
Yanbal de Venezuela, ' .
SA. 83.189,65. . - - 9.581,36 92.771,51
. Yanbal, S.A. 8269644  B0D.354,80 3.266.348,63 636,334,05  4.988.033,92
Productos Cosmélicos N . )
Yanbal S.A. 52.149,21 10.086.500,00 B 6.006,60 ° 10.144.665.81 -
Unique, S.A. 1.833.403,74 - . - 211.473,32 2.044.577,08
Yanbal Colombia, S.A. 42.845,15 ’ - - 4.934,95 47.780,10
. Yanbal, Inc. 20.591,50 _ 1.789,120,00 - 70.311,75 1.860.023,25

211507669 12.858.974,80 3.266.348,63  1.138.342,53  19.176.741,86

{*) Cifras no audiladas

) Diferencia
Saldo al de . Saldo al
311212043 Entradaa conversicn 311212014 %)

Yanbal de Venezuela, S.A. 73.23617 - 9.953'.49 83.189,65
Yanbal, S.A. 72.975,03 - 9.918,41 82.886,44
Produclos Cosmélicos 45,909,65 - 6.239,56 T 5214921 '
Yanbal S.A. ) . .
Unique, S.A. 1.614.04032 - 219.363,42 1.833.403,74
Yanbal Colombia, S.A. 37.718,80 . - 5.126,35 4284515 -
Yanbal Ine 72,51 18.05525 . 2.463,74 20.691,50

1.843.95548  18.055,25 253.064,96 2.115.075,69

("} Cifras no auditadas

E! 9 de abril de 2015 v. el 19 de oclubre de 2015, la Sociedad acordd un incremento de
capital social de su parlicipada Productos Cosméticos Yanbal, S.A. por un importe de
6.197.000,00 euvros y 3.869.500,00 eurcs, manteniendo la paricipacion del 100% que ya
ostentaba en el gjercicio anterlor, Dicho aumenlo de capital se hizo mediante aportacion
dineraria. ) : .
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El 2 de enero de 2015, la Sociedad acordd un incremente de capilal social de, su
participada Yanbal, S.A. mediante la capitalizacion de un préstamo qua tenia concedido a
asta sociedad por importede 4.305.850,00 ddlares mas los intereses devengados del
ejercicio 2014. Dicho préstamo se consideraba fiquido y exigible, 'y cuyo valor razonable
se asemeja al valor nominal al momento de la transaccion. El importe total capitalizado en
euros ha sido de 3.266.348,63 euros {Nota 6 y 10). Adicionalmente, el 2 de noviembre de
2015, la Sociedad acordé transferir a esla misma empresa ia cantidad de 849.949,00
délares, equivalentes a 803.354,80 euros, como aporle para futuras capitalizaciones.

E\17 de ]unio de 2015, la Sociedad acordd un incremente de capital en su participada
Yanbal, Inc., por un imporle de 2.000.000,00 ddlards, equivalentes a 1.769.120,00 euros,
mantemendo la participacién del 100% que ya ostentaba en el éjercicio anterior. Dicho
aumento de capital se hizo mediante aportacién dineraria.

Los movimiantos en las participaciones en empresas del grupo y asociadas del ejetcicio

2014, corresponden principalmente a diferencias de conversién por el tipo de cambio de
déldares & euros.

6. Analisis de instrumentos financieros.
El valor en libros de cada una de las calegorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registto y valoracign de °instrumentos financieros”, excepto las

inversionas en el patrimonio de empresas del grupo (Nota 5), es el siguiente:

Agclivos financieros

Eures

3111212015 3122014 ()

Crédilos con empresas del grupo y asociadas (Nola 10) ' - 3.690.668,46

No Corrlentes . 3.690.688,46

Euras

31/12/2015 31212014 (%)

Créditos con empresas del grupo ¥ asociadas (Na'la 10} - 162.299,57
Otros acilvos financieros ) 1.403,05 530,00
Carrientes . ' 1.403,05 - 162.829,57
TOTAL - 1.403,05 3,853.518,03

'} Cilras no auditadas

A 31 de diciembre de 2015 vy 2014 Ja totalidad de los instrumentos fmancleros se
categorizan coimno "Préstamos y partidas a cobrar”.

kL)
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Los créditos con empresas del grupo y asociadas han disminuido respecto al ejercicio
2014 debido, principalmente,.a la capitalizacion del préstamo que la Sociedad tenla
concedido a la empresa del grupo Yanbal, S.A. {Nota 5).

Pasivos financieros

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad neo registra pasivos fmanclerus no
corrientes,

Por ofra parte, a 31 de diclembre de 2015 y 2014, la Sociedad registra los siguientes
pasivos financierds corrientes:

Euros

i J1H2i2015 3272014 (*)

Acreadoras varios 13.1414,29 ’ 2.759,12
Acreedores can emprosas del grupo y asocladas {(Nola 10) ' 34.560,13 -
Garrlentes . 48,323,722 2.769,12

(*} Cifras no audiladas

A 31 de diclembre de 2015 y 2014, la to[ahdad de las cuentas a pagar se categonzan
como "Débites y parlidas a pagar”.

Informacidn sobre el peripdo medio dé pago_a proveedores. Disposicion adicional 32,
“Deber de informacidn” de la Ley 16/2040, de 5 de juiio; .

El detalle de la informacion requerida en relacién con el periodo medio de pago a
proveedorés es el siguiente: .

311202015 31/1212014

. Dlas Blas

Periodo medio de pago a proveedores 8 . 15
Ralia de operacignes pagadas . 21 . 37
Ralio de operacipnes pendienles de pago 1 14
Euros Euros

Total pagos realizados 24.003 ’ 28.726

Total pagos pendianies - . , . 2.759




RAPEL EXCLYSIVD Pm DOGULENTOS HOTARIALES

WMEMORIA ABREVIADA DEI. EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE

2015
(Expresada en euros)

7. F-ondos propios
a} Capitaly Prima de as‘uncién

Con fecha 7 de diciembre de 2015, Yanbal International Enterprises, S.L.U., (el Socio
Unico);, ha aprobado una amphamén de capital social dineraria por lmporte de
2.348.079,27 euros y una ampliacion de capital no dineraria mediante la capitalizaciéon de
crédilos o!orgados durante af 2015 gor importe de 4.457.956,00 euros de la Sociedad.
Dichos créditos se consideran liquides v exigibles, y su valor razonable se asemeja al
valor nominal al momenlo de fa lransaécion. Ambas ampliaciones de capital fueron
elevadas a publico el 22 de diciembre de 2015. Dichas ampliaciones se han llevado a
cabo medianle la creacion de 6.806 nuevas padicipaciones sociales con un valor nominal
de 100 euros ¥ con la exigencia de prima de asuncién de 6. 125 435,27 euros
equivalentes a 900,005182 euras por participacion.

Con fecha 23 de d!ciembre de 2014 Yanbal International Enterprises, S.L.U., (el Socio
Unica), procadié a aprabaria ampliacién del capital social de la Sociedad, snendo elevada
a plblico el 30 de diciembre de 2014, en la cantidad de 997.000,00 euros. Dicha
ampliacidn se ha llevado a cabo mediante la creacidn de 9.970 r'\uevas parlicipaciones
sociales con un valor nominal de 100 eurgs con [a exigencia de prima de asuncién de
3.983.628,00 euros equivalente a 399,56148 euros por.participacion.

Al 31 de diciembre de 2015, el cap:tai social de la Sociedad esta compuesto por 16.806
participaciones sociales de 100,00 euros de valor nominal cada una, totalmente asumidas
y desembolsadas por Yanbal lnternahonal Enterprises, S.L.U. (el Socio Unico).

De, acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad tiene el caracter de unlpersonal
habiéndose hecho constar lal candicidn en ef Registro Mercanti.

Todas las participaciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos y
no cotizan en ningln mercado oficial de valores.

b} Reserva legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley deSociedades de Capilal, debe destinarse
una cifra igual at 10% del beneficio del eferclcio de la Sodiedad a la réserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, ef 20% del capilal social. La reserva legal podra ulilizarse
para aumentar el capilal en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
authentadeo. Salve para la finalidad menclonada anterlormehtle; y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra deslinarse a la compensacién de pérdidas
y siempre que no exislan ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2015 el saldo de la reserva iegal no alcanza el minimo establecido.
De acuerdo con la propuesta de distribucion del resultado de 31 de diciembre del 2015
(Nota 3), para-el préximo ejercicio la reserva legal alcanzara el minimo establecido,



DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U.

MEMORIA .ABREV[ADA DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE

2015
(Expresada en euros)

¢) Limitaciones para la distribucion de dividendos

Las reservas designadas como de fibre distribucién, asi como los resullados del ejercicio.
eslan sujétas, no-obsiante, a las limilaciones para su dlstnbumén que se exponen’ a
contintacion: -

a No deben de distribuirse dividendos que reduzean el saldo de los fondos propias
por debajo de la cifra de capital sacial.

d) Diferencias de conversidn

Las cuenias anuales abreviadas de la Sociedad se presentan en Euros s:endo su
moneda funcional es el délar estadounidense (USD), por corfesponder ésta a la-moneda
de! entorno econdmico en gue mayoritariamenle realiza sus opéraclones {ver nola 2 e).

Asl, al’31 de diciembre de 2015 Ja Sociedad registra un importe de 364 miles de euros
(31 de'diciembre de 2014: 874 miles de euros) en el patrimonio neto de la Sociedad como
diferencias netas de conversién que se corresponden prlnclpafmen(e con la revaluacion
de sus inversiones en empresas del Grupo,

8. Ingresos y gastos
a) Cifra de negocios
El importe neto de la cifra de nagocios (dividendos) correspondlente a las actividades

ordinarias de la Sociedad se distribuye geograficamente como srgue
%

Mercado IMH2/2015 3111212014 {7)

Nacional - - 0,76
No UE 100 99.24
TOTAL - 100. . . 100

£l detalle de la cifra de negacios (dividendos) por sociedad es como sigus:

Euros
. 1M 212015 311212014 ()

Importa neto de la cifra de negoclos N '
Unique, S.A. ' 5:21 9.478,02 7.480.783,67
Yanbal Colombla, S.A. i 442.412,32 596.435,87
Proditctos Cosmélicos Espafla, SA - " 62,000,00

TOTAL 6.661.890,34 8.139.219,54
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FAFEL EXCLUZIVO FARA DOGULENTOS HOTAFUALES

DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U.

MENORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO

2015
{Expresada en euros)

) Cifras no auditadas

b)  Otros ingresos y gastos de explotacion

Servicios exteriores
TOTAL

(‘) Cifras no audiladas

9. Sijfuacion Fiscal

FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE

Euros
31112i2018 311212014 (%)
(75.562,20) (23.366,36)
{75.567,20) {23.366,36)

La Sociedad opld por acogerse al Régimen de las Entidades de Tenencia de Valores
Extranjeros (ETVE), asi coma al Régimen de -Consolidacion Fiscal, ambos regimenes
previstos en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

La conciliacion del resultado contable a 31 de diciembre de 2015 y 2014 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente: :

Cuenta de pérdldas y ganancias

Diferencias lemporarias:

311 2[2015‘ Aumentos . . b'lsminuclone_fs Tolal (Euras)
Resultado antes da Impuestos 6,549,227 38
. AJustes al resullado - - .-
Diferencias permanentes: 12.670,29 {6.219.478,02) (6.206.807,73)

Base lmponlﬁla (resultadb ﬂscél)

3111212014 (%)

Cuenta de pérdldas y ganaaclas

Auinentos Disminuciones

342.414,65

Tolal (Eurgs)

Resultado antes de Impuesios
Ajustes al resultado
Diferenclas pérmanentes
Difgréncias lemporarias:

- (7.480.783.67)

8.180.368,25

(7.480.783,67)

Base Imponible (resultado fiscat)

{*} Cifras no audiladas

. 609.584,58
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DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERGICIO FINALIZADO AL 31 DE DIGIEMBRE DE

2018
{Expresada en suros)

Los beneficios, determinados -conforme a la legislacion fiscal estan sujetos a un
gravamen del 28% en e} ejercicio 2015 (30% en el ejercicio 2014) sobre la base impanible
en el caso de las socledades domiciliadas en Espafia. Mo obstante en la cuota resultante
pieden practicarse delerminadas deducciones.

En cumplimienlo de los requisitos establecidos en el arilculo 21 del TRLIS en relacidn a la
exencién para evilar la doble inmposicién econdmica inlernacional sobre dividendos y
rentas de fuenie extranjera, la Socledad ajusta como diferencia permanenle el importe de
los dividendos recibides de sus sociedades dependientes.

En el ejercicio 2015 los dividendos recibidos de fuente extranjera y que se ha.n
beneficiado de la deduccion del articulo 21 del TRLIS {y del régimen de ETVE), .por tener
la Sociedad un porcentaje de participacion superior al 5%, son los siguientes:

- Dividendos de fuente extranjera - 31M2/2015- 3171212014
Cnique, S.A. (Peit) - 6.219.478,02  7.480.783,67

La Sociedad ha registrado como gasto por impuesto de sociedades el importe
correspondiente a las retenciones aplicadas durante el ejercicio 2015, sobre los
dividendos recibidos de Unique, S.A. El porcentaje de relencidn apllcabie en el pais de
origen es déi 4,1%.

Direk! Business Enterprises, S.L.U.,, tributa como sociedad dependiente en el regimen de:

consolidacién fiscal, &lendo la sociédad dominante en ESpafia, Ferbel Group of
Companies, S.L.U. - ’

En los ejercicios 20156 y 2014 no existen ajustes por delerioro de valer dé las
participaciones pendientes de reveriir.

Segtin establece la legislacion vigenle, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaracicnes presentadas hayan sido
lnspeccmnadas por las Auloridades Fiscales, a haya transcurndo el plazo de prescripcion
de cualro aftos. .

La Scciedad tiene peridientes de inspeccion por las autoridades fiscales todas los
impuestos a los-que se haya sujeta desde el 1 de octubre de 2013. Come consecuencia,
entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la Iegls[ac:lon fiscal vigente,
pedrian surgic pasivos adicionales como c¢onsecuencia de una inspeccion. En todo caso,

los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse ne afactarén_

significalivamente a las cuentas anuales abreviadas.
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE
2015 ' ’
(Expresada en euros}

10. Saldos y transacciones con empresas del Grupo

La Sociedad forma parte de un grupo de empresas vinculadas y por la naturaleza de su
negocio, realiza operaciones mercantiles y mantiene saldos con otras empresas que
forman parte del mismo grupo. )

Los saldos con compafilas vinculadas se desglosan comao sigue: -

Euros

Socledad vinculada ’ IMM2/2015  31/12/2014 {*)
Yanhal §.A. - - 3.680.688,46
Crédltos con empresas del grupo a largo plazo - 3,690,688,46
] Euros
Sociedad vinculada ) ’ 322015 311272014 (°)
Yanbal International Enterprises, S.L.U. - 1623.2‘.:)9.5? :
Otros activos financleros con empresas del grupo a corto plazo i - 162.299,57
. . Euros
"Socladad vinculada ) 3111272015 . 311212014 ()
Ferbel Group of companles, S.LuU. 34.560,13 -
Acreagores empresas del grupo - . . 34.560,13 -
("] Cifras no auditadas
Las transacciones reafizadas con partas vinculadas se desglosan como sigue:
] Euros
Sociedad vinculada 3141212015  31U12/2014 (")
Yapbal S.A. . To. 144.1?1.24
Yanbal Internalional Enletprises, S.L.U. 24.456,29 -

Ingresos por intereses

24.456,29 144,131,24

Euros

Sacledad vinculada ) 3MM212015  314112/2014 ()
_Feibel Group of companies, S.L.U. {11.001,33) -
Yanba! International Enlerprises, S.L.U. (68.911,14) .
Gastos por intereses {69.912,47) -
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DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L.U.

WMEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO FINAL[ZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE

2015
(Expresada en euros)

El desglose de los dividendos recibidos de empresa del grupo se incluye en la Nota 8.

Las transacciones realizadas con partes vinculadas se han realizado en condiclones de
mercado.

11. Remuneraciones y prestaciones a los Administradores Mancomunados

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 las remuneraciones
devengadas por los Administradores Mancomunados de la Sociedad han ascendido a ..
400,00 euros (400,00 euros al 31 de diciembre de 2014).

La Sociedad no dispone de persona[ de Alta Direccién. La Sociedad no tiene contraldas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros
anliguos y de los miembros acluales del érgano de adminfstracion. .

En el deber de evilar situaciones de conflicto con el interés de la Socledad, durante el
ejercicio los Administradores Mancomunados han cumnplido con las obligaciones previstas
en el artlculo 228 del texto refundido de ia Ley de Socledades de Capital. Asimismo, lanto
ellos como las persofias a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de
coniliclo de interés previslos en el artlculo 228 de dicha ley, excepto en los casos en que
haya sido obtenida la correspondiente auterizacidn. .

12. Informacion sobre medioambiente

Los Administradores Mancomunados de [a Sociedad manifiestan que en [a contabilidad
correspondiente a las presenles cuentas anuales abreviadas no exisle ninguna partida de
naturaleza medioambienlal que deba ser incluida en la Memoria abreviada de acuerdo a
las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre).

13. Otra informacion
Los honorarios devengados durante el ejercicic 2015 par el auditor de la Soﬁledad

PricewalerhouseCoopers Auditores, S.L., por los servicios de auditorila de cuentas
ascendieron a 10.000 euros.

"14. Hechos postériores

No se han producido hechos posleriores significativos después del cierre del glercicio
fi na!lzado al 31 de diciembre de 2015.

2%




PAPEL EXCLUSR/D PARA DOCUNENTIC ROTAINALES

T BUSINESS ENTERPRISES, 8.L.U. : U

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL. 'EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Los Administradores Mancomunados de Direkt Business Enterprises, S.L.U. en fecha 14
de abril de 2016, y en cumplimiento de los requisitos establacidos en al arffculo 253 de la
Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cddigo de Comercio, proceden a
formular las cuentas anuales abreviadas del ejercicio lerminade el 31 de diciembre de
2015, las cuales vienen corstituidas por los_documentos anexos que preceden a este

escrila,

FIRMANTES

Jorge Mario Angsll Hoafken

Aurelio Ferndndez Fernandez-Pacheco

Aymeric Stephane Marie Fichard

Charles Emmanuel de ar
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INFORME DR AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Socio Unico de Yanbal Latam Enterprises, S.L.U.:

Informe sobre las cuentas anmales

Hemos auditado lns cuentos anuvales adjuntas dela saciedad Vanbal Latam Enterprises, 8.L.U., que
comprenden el balance a a1 de diciembre de 2015, 1a chenta de pérdidas y ganancias, € estado de
cambios en ef patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la mentoria correspondientes &l
gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son vesponsables de formular las enentas anpales adjuntas, de forma que
exptesen la imagen fiel del patrimonio, de la sitnacién financiera y de los resultados de Yanbal Latam
Enterprises, S.L.U,, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable ala
entidad en Espafa, que se identifica en la nota 2.a) de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necegario para peimitir a preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a frande o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra vesponsabilidad s expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la no¥mativa reguladora de la
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha notrativa exige que camplamos los requerimientos de
ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la audittria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que fas cusntas anuales estdn libres de incorrecciones materiales,

Unzauditoria requiere la aplicacibn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobrelos
importes y la informacién revelada en lag cuentas anuales. Los pmcedlmientos seleccionados
dependen del juicio del auditor; incluida la valoracién de los riesgos de i incorreccién inaterial en las
ciieritas anuales, debida a [raude o ervor. Al efectuar dichas valovaciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta &l control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecpados en funcidn de las
circungtancias, y no con la inalidnd de éxpresar una opinidn sobre ] eficacia del control interne de la
entidad, Una auditaria también incluye la evaluacién de la adecuaelén de las polfticas contables
aplicadas y de larazonabilidad de las estimaciones contables realizadas porla direceibn, asi comola
evoliacion de la presentacion de lag cuéntas anunles toraadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido proporeiona una base suficiente y
adecoada para nuestra apinién de auditorfa.

: PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.1, Torre PwC, PP dela Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafa
Tel.; +34 015 684 400 / +34 002 021 111, Fax': 34 915 685 400, www.pwe.es L

. 4, EdadeAd, hofs B7,260-1, fallo 73, lomo 0.287, Ehig 8054, dacelén 3¢
\a%cria oo of LO.A C. con plnidmoss 50742 - CIF: B-79 031230
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Obim'én

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen [iel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Yanbal Latam Enterprises, S.1.U.
a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio

terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Tl informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos ¥ no forma parte integrante de lus cuentus anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2015. Nugstro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
menciondo en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a

partir geflos registros contables de la sociedad.

erhouseCoopers Auditores, S.L.

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 5.L.

Mar Ghliardo
L Ao 20F0 4 O1ME14000
6 de julio de 2016 SfLlo ConPanATAe: 88,00 EUR

L]
alanormative de suditorls de cventas
cipatola o iniermacional "

ahavskrusegbeafaraidiatintataanta.
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PAPEL EXCLUSING PARA BOTUMENTOS ROThR(LES

YANBAL LATAM ENTREPRISES, S.1.U.

BALANCE Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en euros)

348648

Euras
Nota  34/12i2018 3111212014
AGTIVO )
ACTIVO NO CORRIENTE ) 84.596.063 71.882.332
inversiones en empresas del grupo y asociadas a larga plazo 84,596,063 71.882.332
Instrumentos de patrimonto 6 84.596.063 71.882.332
ACTIVO CORRIENTE 2.834.211 14.887.767
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar 25,095 6.9%1
Cliehtes empresas del Grupa y asociadas - 800 °
Deudores varios ) 25.095 5.591
Efectlvo y otros activos liquidos equivalentes 2.808.116 14.881.576
TOTAL ACTIVO §7.430.274 86.770.099
PATRIMONIO NETO Y PASIVO ‘
PATRIMONIO NETO 19.194.182 24.274.484
Fondos propios ) 8 17.697.661 . 23,038,909
Capilal 1.760.000 1.750.000
Prima de asuncién 6.938.492 6.938.45_?2
Reservas 363.055 13.655
Resultado del ejercicio 3 42,829,112 34 602.562
Dividendo a cuenta 8 ({34.182.998)' (20.167.800)
Diferencias de conversién 1,496,521 ° 1.237.555
PASIVO NO CORRIEN'i'E §9.525.073 69,307.844
Cuentas a pagar con empresas vinculadas a largo plazo 712 '59.5_ﬁ5.073 59.307.844
PASIVO CORRIENTE 8.711.019 -3487.791
Cuentas a pagar con empresas vinculadas a corto plazo 7-12 B.7'{Jﬂ:769 3.176.247
Acteedores comerciales y otras cuentas a pagar 7 10,250 11.544
Otros acreedores 10.250 11.544
87.430.274 86.770.099

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

-~
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YANBAL LATANM ENTERPRISES, S.L.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresada en euros)

Importe neto de la cifra de negocios

Dividendos

_ Qtros ingresas/ (gastos) de explotacion

Serviclos Exlerlores

Ingresos accesorios y otros de geslidn corrienle

Resultado de Explotacion

Gaslos financiergs

Ingresos financieros

Diferencias de cambio

Resultado Financiero
Resultado antes de Impuestos

Impuestos sobre beneficios

Resultado del ejerciclo

Euros

Nota 311212015 311212014
) 45.018.128 37.032.500
46.018.128 37.032.500

9 {99.936) 55,682
(99.938) (43.044)

- 98.726

45.918.192 37.086.182

{2.008,105) (54.782)

103.939- -

11 (5.864) (945.349)
(1.910,030) (1.000.131)

44.008.162 36.088.051

10 (1.179.050) (1.585.489)
34.502.562

42.829.112




YANBAL LATAM ENTERPRISES, S.L.U.

EJERCICIO FINALIZADO.AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
" (Expresado en euros)

A) ESTADO.DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS:

3111212015 . 3122014
Resultado de Ja cuenta de pérdidas y ganancias 42,828,112 34,502,562
Diferencias-de conversisn " 258988 1.602.003
Total de Ingresos y Gastos Reconocidos 43.0868.078 36.104.565 -
B) ESTADO TOTAL DE GAMBIOS EN EL PATRIMONIO .NETO: §
. Resultada - Diferencia’ g
Capital e g Reservas del itieg de Total H
" ejercicio ; conversion H
Saldo al 31/12/2013 ’ ' 3.000 - 8.698.547 14.609.390  (14.509.390) (364,448} 8.337.099 g
. . E
Total ingreses y gastos reconocidos - - ’ - 34.502.562 - 1.602.003 36.104.565 é
Aportacion en deuda (Nota 8) - - (8.685.492) - - - (8.685.452) g
Aumento de capital (Nota 8y~ 1.747.000 .6:938492 - - - - - 8,685.492 §
Distribucion resultado del ejercicio anterior (Nota 3) - - 600  {14.809.390) 14.608.790 - . - o
Dividendes distibuidos a cuenta (Nota 8) - - - - {20.167.800) . - {20.167.800)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - ) - 600 . 600
Saldo al 3111212014 . 1.750.000° 6.938.402 13.655 34.502.562  (20.167.800) 1.237.555 24.274.454
Total ingreécs y gastos reconocidos ) - - - 42.829.112 . - 258.966 43.088.078 E—;
Distribucitn def resuitedo ded ejercicio anterior (Nota 3) - - 340400 {34.502.562) - 20.167.800 - (13.985.352) e
Dividendos distribuidos a cuenta (Nota 8) - - - - (34.182.808) - - (34.182.998) o
. TS N, Y
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Saldoal 3122015 . 1750.000  6.938.492 3BINEE 428212 (5182.908) 1496521 fodsiAByy  UiNa, (fp
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YANBAL LATAM ENTERPRISES, S.L.U.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en euros)

3111212014

. 31/12/2015

FLUJSOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION :

Resultada del ajercicio anles da impuestos 44,008,162 36.088.051

Ajustes del resullado 730.980 (585.358)

Cambios en el capital corrienta 58,569 5.951

Cobros por inlereses 103.939 -
44.901.650 35.508.644

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIOADES DE

INVERSION

Pagos por inversiones (22.543.003) -

Cobros por inversionas 15.753.524 -
(6.789.479) -

FLUJOS DE I::'FEC;TIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIACION

E:%F;?npn?cr,gii:idendos ¥ remuneraclor;as de otros inslrumgntos (5(].0%5.0?5) (20.167.800)

(50.015.075)  (20.167.800)

EFECTOQ DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - (169.556} [459‘.268)

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFEG;FIVO D

Efeclivo o equivalentes al inicio de! gfercicio 14.881.576 -

Efeclivo o equivalentes al final del efercicio 2.809.116

14.881.576
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YANBAL LATAM ENTERPRISES, S.L.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresada en, euros)

1.  Informacion General

.Yanbal Latam Enterprises, S.L.U., (en adélante la Sociedad) fue constituida en las British

Virgin Islands’ el 15 de abril de 1991 con la denominacién social de Yanbal International
Corp. A 30 de septiembre de 2013 el domicilio sacial se enconlraba en Vanterpoo! Plaza,
Wickhams Cay, 2nd Floor, Road Town, Tortola, British Virgin Islands. Caon fecha 18 de
diciernbre de 2013 trasladé su domicilio social al Poligono Industrial Congost, Avenida
Sant Julia 260-266 de Granollers en Barcelona, Espafa. Con fecha 2 de noviembre de
2015 trasladé -su domicilio social a Avenida Diagoenal 520, en Barcelona, Espaﬁa

La Sociedad tiene como objeto soclal, la compraventa y administracién de valores asl
como la parficipacién en olras sociedades y la gesftion y direccion de dichas
parficipaciones, asi como la aclividad de gestion y administracion de vdiores
representativos de los fondos propios de entidades no residentes en territorio -espafiol,
todo ello con la salvedad de lo establecido en la Ley 35/2003 de 4 de noviembre,
reguladora de las Instituciones de Inversidn Colectiva, ¥y jo gue eslablece para las
Agencias de Valores la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, de 28 de julio.

La Sociedad esta-controlada por Yanbhal International Enterprises, S.L.U. (el “Socio
Unico™),-constituida en las Brifish Virgin Island, habitendo trasladado su domicilio social a
Espaha el 18 de didiembre de 2013, que posee el 100% de las participaciones de la
Saciedad. La dominante Gllima en Espaiia es Ferbel Group of Companies, S.L.U., y la
dominante Gltima de! Grupo es Opus Futurus Foundation, sociedad constiluida en

Panama.

Los Administraderes. han decidido acogerse a la disposicion incorporada en el art. 43 del
Codigo de Comercio y depositar en el Registro Mercantil fas cuentas anuales consolidadas

de'la sociedad dominante en Esparia, Ferbel Group of Companies, S.L.U.

En el gjercicio 2014 la Sociedad optd por acogerse al Regimen tributario especial de las
Enlidades de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVE) previsto en el Texto Refundido de
la Ley del Impueslo sobre Sociedades (TRLIS), aprobado por el Real Decreto Legisiativo
4/2004, de 5 de marzo y en su Reglamento de desarrolio, resultandale de aplicacién para
2015 el citado régimen trihutario especial en su redaccitn vigente, dado por ia Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Socigdades (LIS) ¥ en su Reglamento
de desarrollo. De acuerdo con lo eslabigcido en la LIS, los dividendos obtenidos por la -
Sociedad, asi coma las rentas derivadas de la transmisién de la participacion
correspondlenle podran disfritar de la exencion. para evilar la doble imposicion
econdmica internacional en las condiciones y con los réquisitos previstos en dicha ley.
Los beneficios distribuidos con_cargo a, tales rentas exentas y las rentas obtenidas en la
transmision de la parhclpaclén en ta ETVE, no se enteénderan obtenidas en lerritorio
egpafiol, cuando &l perceptor sea una entidad o persona fisica no residénte en territorio
espanol, sin perjuicio del cumplimiento de los requisitos y condiciones previslos en la

norma.
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YANBAL LATAM ENTERPRISES, S.L.U.

MEMORIA bE LLAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en euros)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) lmagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a pamr de }os registros contables de ia Sociedad
y se presentan de acuerde con la legislacion mergantil vigente v con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decrelo
15142007 v las maodificaciones incorporadas a éste mediante RD 115972010, con objeto
de mostrar la imagen fiel del palrimonhio, de la situacion financiera y de los resultados de
Ja Sociedad, as! como la veracidad de los flujos de efectwo incorporados an el estado de

flujos de electivo.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuenlas anuales del ejercicio
finalizado el 31 de diclembre de 2015, que han sido formuladas, serdn aprobadas por el
Socio Unico 'sin madificacién alguna.

b)  Aspectos criticos de la valoracton y eslimacién de la incertidumbre

La preparacion de Ias cuentas anyales exige el uso por parte de la Sociedad de ciestas
estimaciones Yy juicios en relacidn con el futuro que se evalitan continuamente y se basan
en la experiencia histérica y olros factores, incluidas las expectalwas de sucesos fuiuros’

que se creen razonables bajo las circunstancias.

A continuacién se explican las estimaciones y juicios que afectan de forma significativa a los
valores en libros de los activos y pasivos: .

Valor razonable de_instrurnentes. finangieros — Participaciones en eI_patnmonlo de empresas
del grupo v asorizdas

E! valor razonable dé los instrumentos financieros que no se pegocian en un mercado activo
se delermina usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa el juitio para seleccionar
métodos e hipdtesis basados principalmente en las condiciones de mercado existentes enla
facha de cada balance que uliliza en la elaboracion de fos modelos de descuentos de flujos
de caja que sirven de hase para evaluar el valor razonable de les instrumentos financieros.

La Sociedad, en el 2015, ha calculado e! valor actual de los flujos fuluros de .efectivo
mediante la estimacidn de su participacion en los flujos de efeclivo que se espera sean.
generados por ja socCiedad participada Yanmex, S.A. de CV., procedentes de sus
actividades ordinarias. La principal variable que afecta de manera srgmﬂcatwa a dichos fiujos
de caja es la dilra de negocio. Para fa determiriacion de dichos flujos de efectwo la Sociedad
prepaié un presupuesto de ingresos, gaslos e inversiones para los proxiros & afios
utiizando unas {asas de crecimiento en ventas del 14% anual Y una tasa de descuento
antes de impuestos del 9,3% que se ddaptan al enlorng econdmico en &l cual opera la
Unidad Generadora de Efecfivo.

Si la tasa de crecimiento de venfas medio anual durante el periodo proyeclado hubiera sido
de un 11% en lugar del 14% proyectado v si la tasa de descuento utjlizada en el analisis de
flujos de efectivo desconiados dififiese en 1%, se habrla reconecido en 2015 una pérdida
por deterioro de la participacion en Yanmex, S.A. de C.V. de 3.740 miles de euros (impacle

-
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al 31 de diciembre de 2014; 4.880 miles de euros).

La Sociedad, en el 2015, ha calculado el valor actual de los flujos fuluros de efectivo
mediante la estimacion de su parlicipacidn en los flujos de efective que se espera sean
generados por ‘la socledad pariicipada Yanbal Ecuador, S.A., procedenies de sus
aclividades ordinarias. La principal variable que afecta de manera significativa-a dichos fiujos
de caja es la cifra de negocio. Para la determinacion de dichos flujos de efectivo 1a Seciedad
preparé un_presupuesto de ingresos, gastos e inversiones para los proximos 5 afos
ulilizando unas tasas de crecimienlo en venlas medio anual del 8%, vy una tasa de
descuento antes de impueslos del 16,8% que se adaplan al enlorno econdmice en el cuaj
. opera la Unidad Generadora de Efectivo.

Si la tasa de crecimiento de ventas medic anual durante el pericdo proyectade hubiera sido
de un 5% en [ugar del 8% proyeclado vy si la tasa de descuento utilizada en el andlisis de
flujos de efectivo descontados difiriese en 1%, no hahria gque reconocer ninguna pérdida por
deteriore al ser el valor recuperable muy supetior al valor en libros.

¢)  Principios contables ne obligatorios aceptados

No se han aplicada principios contables nc obligatorios. Adicionalmente, los”
Administradores han formulado estas cuenfas anuales leniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligaloria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado.de aplicarse.

d)  Agrupacién de partidas

A efeclos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el palrimenio nelo, eslos eslados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

€) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuéntas anuales se presentan en Euros. La moneda funcional de la Sociedad es el
ddlar estadounidense (USD) por corresponder ésta a la del entarno econémico en que
mayoritariamente realiza sus operaciones.

f) Comparacion de la informacién

De acuerdo con ia legislacion mercantil, los Administraderes Mancomunadas presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas -del Balance, de la Cuenla de
pérdidas y ganancias, el Eslado total de cambios en el patrimonio neto y del Estado de
Flujos de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2015 las correspondientes al
ejercicio anterior. . .
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_ (Expresada en euros)

3. Propuesta de distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembra de 2015
que los Administradores Mancomunados de la Sociedad someteran para su aprobacion al

Socio Unico es la siguiente:

Euros Délares
311212015 3111242014 31212018 311272014
Base de reparto .
. - Resultado del ejercitio 42.829.112 34.602.562 46.392.302 43.643.848
Aplicacién
- Reserva legal - 342,400 - 426.702
- Dividendas 42.829.112 . 34.153.162 46.352.302 43.217.146

"

En este ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015 se han distibuido y pagado
dividendos a cuenta del sjercicio por importe tolal de 34.182.998 euros (20.167.800 euros al
31 de diciembre de 2014). Asimismo, el Socio Unico en.acta de fecha 6 de diciembre de
20r15 aprobd la distribucion del resultado de 31 de diciembre del 2014 en el cual se incluye
ademas del dividendo a cuenta, un dividendo por imperie de 13.985.362 euros. .

4,  Criterios Contables

4.1 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efeclivo y otros aclives liquidos equivalentes incluyen el efeclivo en caja y los
depdsilos bancarios a la vista en enfidades de crédito. Tamblén se incluyen bajo este
concepto olras’ inversiones a corlo plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en imporles determinados de efectivo y que estén SUJetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos inferiores a tres meses desde lafecha de adquisicion,

4.2 Instrumentos financieros

Los instrumenios financieros se clasifican en el momento de su reconociiniento inicial
como un aclive financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de

conformidad con el fando econdmica del acuerdo contractual ¥ con las definiciories del

activo financiero, pasivo financierc o de instrumentos de patnmonio

Inversmnes enel patnmomo de empresas del grupo, mulhqrupo-v asociadas

Se valoran por:su coste mengs, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro dél valor. No obstante cuando existe una inversion anterior a su calificacion
como empresa del grupe, multigrupo o asociadd, se considera como coste de la inversion
su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos
contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en &ste hasta que-se dr-
de baja. .
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Si exisle evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectban las
opoitunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros vy el importe
recuperable, entendido éste’ como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de jos fiujos de efectivo derivados de [a inversion. Salve
mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacidn del deterioro de estas
inversiones ge toma en consideracidn el patrimonio neto ‘de la sociedad participada
corregido. por {as plusvalfas {acitas existentes en la fecha de la valoracian. La correccién
de valor y, en su caso, su reversion se regisira en la cuenta de pérdidas y gananclas del
ejercicio en que se produce.

Débitos v partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones'comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su fiquidacion durante al menos 12
meses después de la fecha del balance

Estas deudas se reconocen intcralmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccién  directamente imputables, registrandose posteriormente por su cosle

amortizado segin e méfodo del tipe de interés efectivo, Diche interés efeclivo es el tipo .

de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumente con la cotriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasive.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriermente, par su valor nominal cuando el efecla de no
actualizar los fiujos de efectivo no es significativo.

En el ¢caso de producirse renegociacion de deudas e}ustentes se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que olorgo el préstamo Inicial y el valor actual de los flujos
de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor
aclual de los flyjos de efeclive pendientes de pagar del pasivo original ealculade bajo ese
mismo méiodo.

4.3 Patrimonio neto
El capital social esta representado por participaciones ordinarias.

Los costes de emlsion de nuevas partrc:lpaclones u opcmnes se presentan directamentle
contra el palrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicidn de participaciones propias de la Sociedad, la contraprestacion
nagada, inciuido cualquier cosle incremental directamente alribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelaciaon, emision de nuevo o enajenacion,
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Cuando eslas particip_acibnes se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente

atribuible, se incluye en el patrimonio neto.
4.4 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso)} por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el gjercicio y que comprende lanfo el gasto (ingreso) por lmpueslo corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obsiante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impesitivo
relacionado con partidas que se registran directamante en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las canlidades que se
espera pagar O recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normaliva
vigente o aprobada y pendiente de publicacidn en fa fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las hases fiscales de [0s activos y pasivas y sus
valores en lnbros -

Sin embargo, si los impuestos -diferidos surgen del reconecimiento inicial de un activo o
un pasivo en una transaccién distinta de una combinacidon de negocios que en ei
momento de {a transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible de!

impuesto no se recenocer.

El impuesto diferido se determina -aplicando 'a normativa y los fipos impositivos
aprobados o a _punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar
cuando &l correspondlente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se fiquide.

Los aclivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que se.vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con. las que poder compensar las
diferencias temporarias,

4,5 Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismios se puedée valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir A la
Somedad ¥ se cumplen las condiciones especificas para su reconocimiento. .

Los importes relativos a los ingresos derivados de parlicipaciones en instrumentos de
palrimonio en empresas de grupo y asociadas ‘e ingresos derivados de valores
negociables y olros instrumentos financieros en empresas del grupd y asociadas forman
parte Integra del importe nefo de Ia cifra de negecios de una “holding” en base a o
dispuesto en la consulta B79C02 del Instituto de Censores y Auditores de Cuentas de
fecha sepliembre 2009,
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En este sentido, los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se estabiece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo
anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anlerioridad
a la fecha de adquisicidn no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de
la inversion.

Los ingresos por intereses se reconocen bsando el método del tipo de interés efeclivo, -
Cuando una cuenia a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el
valor conlable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
eslimados al lipp de interés efeclive original del instrumento, y contindia illevando el
descuento como menos ingreso por intereses, Los ingresos por infereses de préstamos que
hayan sufrido pérdidas por delerioro del valor se recenocen utilizando el métado del tipo de
interés efeclivo.

4.6 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentés anuales de la Sociedad se presentan en euros. La moneda funcional de la
Sociedad es el délar nortearnericano (en adelante USD).

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional ulilizando los
tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda ex{ranjera que resullan de ia liquidacién de eslas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en rmoneda
exiranjera se reconocen en la cuenla de pérdidas y ganancias, exceplo si se djfieren en
palrlmomo neto ‘como las coberiuras de fiujos de efectivo cuallr cadas y las coberfuras de
inversion neta cualificadas.

Los cambios en el vaiar razonable de tilulos monelarios denominados en moneda exiranjera
clasificados ¢dmo disponibles para la venla son analizados entre diferencias de convérsion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable
del titulo. Las diferencias de ¢onversién se reconocen en el resullado dei ejercicio y olros
cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumenias de
palrironio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se presentan como parte de la ganancia o pEleda en ef valor razonable. Las diferencias de
. conversion sobre .partidas no monétarias, tales como instrumentos de palnmomo
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el-patrimonio

neto.
a) Conversién de cuentas anuales en moneda exirarijera

Los resultados y la siluacidn financiera de la Socledad se convierten a 1a moneda de
presentacion como sigue:

i) Los aclivos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del
halance; mientras que el palrimonio se convierte al tipe de cambio hlslonco

\ X
Il
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correspondiente a la fecha en que se origina la transaccion;

iiy Los ingresos y gaslos se convierten a los tipos de cambio medios (@ menos que
‘esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos
existenies en las fechas de la lransaccion, en cuyo caso los ingresos y gasios se
convierten en la fecha de las transacciones); v

i) Todas las dilerencias de cambio resullantes se reconacen como un componente
separado del patrimonio nelo.

4.7 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracler general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la
operacién. La valoracion posterfor se realiza conforme con lo previslo en las
torrespondientes normas. .

No obstante.io anterior, en las operaciones de fiisién, escisién o aportacién no dineraria
de un negocio los elementos constitutivos del negocio adqumdo se valoran por el importe
que corresponde a los mismos, una vez realizada la operac;on en las cuenlas anuales
consolldadas delgrupo o subgrupo

’ Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o .subgrupo; y su dependiente,
Jas cuentas anuales a considerar a estos efectos seran Ias del grupo o subgrupo mayor
en el que se inlegren los elementos patrimeniales cuya sociedad dominante sea
espaiiola. En eslos casos, la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre et valor
neto de los activos y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el salde de las
agrupdciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de
valor y cualquier importe del capital y prima de emision, en su caso, emilide por la
sociedad absorbente, se registra en reservas.”

5. Gestion del riesgo financiero
5.1. Factores de riesgo financiero

Las acllividades de la Sociedad eslan expuestas a diversos rlesgos financieros:
riesgo de mercado (lncluyendo riesgo de tipo de camblo y riesgo del t:po de
interés), riesgo de crédilo y riesgo de liquidez. El programa de gestién del rlesgo
global de la Sociedad se centra en la incerfidumbre de los mercados financieros -y
trata de’ minimizar los efectos polenciales adversos sobre su rentabilidad financiéra.

La Sociedad no emplea derivados financieros para cubrir sus riesgos.
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a)

b)

c)

6.

PAPEL EXCLUZIVO PARA DOCLRZENTOS NOTASTALES

Riesgo de mercado

{i) Riesgo de lino de cambio

La mayorla de las operaciones de la Sociedad se realizan en ddlares
estadounidenses que es la maoneda funcional de la Sociedad, por este motivo, la
expasicion a las fluctuaciones de tipo de cambio que afecten a sus activos y
pasivos financieros monetarios ya la cuenta de resultados es reducida. Por otra

‘parte, la Sociedad posee inversiones en sociedades que operan en el extranjero,

cuyos activos netos estan expuestios al riesgo de conversion de moneda extranjera.
La evaluacién de un potencial deterioro en las invefsiones en operaciones en el
extran]ero no solo considerara los flujos de caja fuluros que generarian dichas
operaciones, si no que se verian |mpactados por la evolucién del tipo de cambio
entre las monedas del entorno econdémico en que operan dichas gocledades, y [a

" moeneda funcional de la Sociedad.

(i) Riesqo de fipo de interes de los flujos de_efeclivo

El riesgo de lipo de interés surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. E]
endeudamiento a tasas variables exporie a la Sociedad al riesgo de lipo de interés’

. sobre sus flujos de efectivo. EIl endeudamiento a tasas fijas expone a la'Sociedad al

riesgo de tasa de inferés_sabre el valor razonable de sus instrumentos financieros.
La politica de la Sociedad es mantener financiacién tanto local como en el exterior.

L.a Direccidn analiza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica.
Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando, en cuenta las posiciones
réspecté de refinanciamientos, renovacion de las posiciones éxistentes,

_financiamiento aiternativo y cobertura. Sobre la base de .eslos -escenarios, se

caleula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas
de interés,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efecfivo y
equivalentes al efeciivo, asi como de_clientes, incluyendo cuentas a cobrar
pendientes y lransacciones comprometidas.

Riesgo de liquidez
Una Qestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe

suficiente de facilidades de crédito con sus empresas vinculadas y tener capamdad
para liquidar posiciones de mercado.

Inversiones en empresas del grupo a largo plazo

Las empresas del grupo, multigrupo y-asociadas en las que la Sociedad mantiene
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MENMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en euros)

participacion, se detallan a continuacion: ’

% de

% de

Denominaclén  Domiclllo ’ e Socledad
Actividad Auditar particlpaclén participacién
soclal Soglal " 3212015 31H 212014 cabecera
Direcfa Indirecta Directa Indlrecta
Produccidn, E Jowelry
venla nterprises,
. S.L.U. (31,03%)
direcla y Dirakl Busi
. |distribucidn o rekl Business
1 | Unique, S.A. Perd de PwG - 49,45% - 49,45% - Enlerprises,
. productos S‘}L'Ut; (‘13,52%).
de bellezal Esl:lpri?s l:sm
Corporacién (49,45%)
Venta Unlque, S.A.
Yanbal de directay (99.42%)
2 | Venezuels, Venezuela | distribuct6n PwC - 49,20% - 49,20% | Direki Business
S.A, -1 preducios . Enterprises,
de belleza §.L.U. [{0,58%}
Baygrape
Prodicclén, Enlerpllspcs‘,
;l_!nla S.LY. (37.78%)
Yanbal da N irecta y Jawalry
3 Colombia, S.A. Colombia | distribuclon PwC 47,15% - 47,15% - Enlerprises, SLU
de {12,33%)
productos Yanbai Latam
de bellsza Enlerprises
{47.15%)
Vanta
direclay Yanbal Latam
4 ;2;;3':' %1 Bolivia | distribucion PwC 99,59% - 99,89% - Enterprises,
' productos S.LuU,
de helleza
Venta .
diracla y Yanbal Latam
5 ::rém\:;x SA. México | disfiibuclan PwC 99,99% - 99,99% - Enterprises,
produclos S.L.U.
de belleza
Producddn,
*| venla Yanbal Lalam
¢ | Yanbal Ecurd g‘"e‘i:’ﬂ V]é . . . Enterprises,
Ecuador, S.A. cuadar istribuclén PwGC 94.95% - 94.95% - S.L.U, (94,95%)
de . - Wonkay S.A,
praduclos (5.05%)
de belleza
Produccidn, :
venla Direkl Business
directay Enterprises. SLU
7 | Yanbal, S.A. Guatemala | distribucién Polaris 0,01% - 0,01% - (85,99%)
. de .- i Yanbal Latam
productos Enlerprises,
de befleza §;L.U. {0,01%)

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion coliza en

Bolsa.

Los imporles del capitai, reservas, resultado del ejercicio y olra informacion de interés,
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segun aparecen en las cuentas anuales individuales de ias empresas, son como sigue:

Euros

3112/2015 Capital Reservas Resullaclo  Total Patrimonio
Unique, S.A. 14.620.231 10.990.158 31.280.141 56:890.530
Yanbal de Colombia, SA. 8.002.933 7.045562 . 18.544,017 33,592,512
Yanbal de Bolivia, S.A. 626.918 1.338.648 3.486.749 5,452.315

Yanmex, S.A. de C.V. 13.661.419  (11.831.465) ~ (1.350,420) 479.528
Yanbal Ecuador, S5.A. 1.953.858 4.576.658 23.979.535 16.510.031
Yanbal S.A. (Gualemaia) 4953204  (4.723.252) 11.718 241.760
34/12£2014 Capltal Reservas Resultado Total Patrimonlo
Unigue, S.A. 14,620,231 19.535.244 26.113.014 60.268.489
Yanbal de Colombia, S.A. 8002933  12.246.400 22.133.998 42.383.331
Yaqbal de Bolivia, 5.A. ' 628,918 2,307.531 . 2.478.811 5.413.260
Yapmex, S.A. de C.V, BY5D.285 (10.215.258) (1.526.980) (2.791.954)
Yanbal Ecuador, S.A. 1.853,858 1.322.563 19.287.140 22.563.561
Yanbal §.A. {Guatemala) 80.216 {4.210.907) (93.773) ) 4.224.364

Duranle las ejercicios linalizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el movimienlo de las
partidas que componen las participacicnes en empresas del grupo, fueron los siguienles:

11
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{Expresada en euros)

Difgrancia
Saldo al . de
. 3MM22014 Entradas conversidn Saldo al 31/1{2/12015

Unique, 1.399 - 161 1.560
SA.
Yanbal de . 73 705
Colombia, 633
S.A,
Yanbal de 128.361 - 14.785 143.146
Bolivia, S.A,
Yanmex, 9.301.405 4,480,692 1.024.857 14.806.954
S.A. de C.V.
Yanbal 62.450.528 - 7493116 59.643.644
Ecuador, * . S92, R .
S.A
Yanhal S.A.. 6 45 1) 53
{Gualemala)

71.882,332 4.480.740 8.23i.991 84.596.063

Diferencia
Safdo al de
3111212013 Entradas conversidn Saldo al 3111212014
Unique, S.A, 1.234 - 165 1.399
Yanbal de
Colombia, 538 - 75 633
S.A.
Yanbal de 113.208 - 16.153 128.361
Bolivia, S.A.
Yanmex, S.A. 8.203.382 - 1.098.023 9.301.405
de CV.
Yanbal 18.717 62.428.960 2.851 62.450,528
Ecuador, S.A. .
Yanbai S.A, - 7 {1 6
(Gualemala)
8.337.099 62.428.967  1.116.266

71.882.332

12
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El 25 de marzo de 2015, la Saciedad acordo un incremento de capital social mediante
aportacién dineraria a su paricipada Yanmex, S.A. de C.V. por un importe de 72.120.431
pesos, que equivale a 4.480.692 euros, manteniendo la pamcxpac:on del 99,99% que va
astentaba en el ejercicio anterior. . oa
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YANBAL LATAM ENTERPRISES, 3.L.U.

MENMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en euros) -

La Sociedad adquirid con fecha 21 de diciembre 2014 acciones de Yanbal Ecuador, S.A.
hasta alcanzar una participacion del 94,95%. En la transaccion Yanbal Latam Enterprises
compro, a la sociedad del grupo Wonkay, S.A., 60.551.020 acciones con valor nominal de
0,04 USD, reprasentativas del 93,95% del capital social de la Sociedad. El precio de la
compraventa ascendid a un importe total 75,785 miles de USD, que equivale a 1,2517
USD por accion. La Sociedad registrd el alta de ta participacion considerando el valor
razonable obtenido en la valoracidn realizada por un experto independiente por importe
de 75.795 miles de dolares (62.429 miles de euros). Esta alta fue financiada con el pasivo
registrado con Wonkay, 8.A. lal y como se detalla en la Nota 12 de esta memoria.

7. Analisis de instrumentos financieros -(excluyendo las participaciones en el
patrimonio de empresas del grupo). .

7.1. Analisis por categorias

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, la totalidad de las cuentas a pagar se categorizan

' como "Débitos y partidas-a pagar®, registrdndose como pasivos financieros a cosle

amortizado.

Pasivos financieros

Euros

. . 3111242615 3111212014

Cuentas a pagar con partes vinculadas (Nota 12) 59.525,073 . 59.307.844
No Corriantes 59,525.073 59.307.844
Cuentas a pagar con parles vinculadas (Nola 12) : 8.700.769 3.176.247
Proveedores 10.250 10.790
QOlras pasivos financieros . - 754
Corrienles 8.711.019 3.187.791
TOTAL 68.236.092. - 82,495,835

Informacion sobre el pericdo medic de pago a proveedores. Disposicion adlmonal 34,
"Déber de Informacion” dé la Ley 15/2010, de 5 de julio: ’

El detalle de la informacién requerida en relacion con el penodo medio- de pago a
proveedores es el sigujente:

311212015 3122014

- Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 10 20
Ratio de operaciones pagadas ] 35 28
Ralio de operaciones pendienies de pago 4] 3

’ Euros Eurps
Tolal pagos realizados . 35.694 22,956
Tolal pagos pendientes B88.813 10.540

a
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7.2 Analisis por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los impertes de los instrumentos financieros con un
vencimiento superior a un aiio, clasificados por afio de vencimiento son los sigulentes:

Eurog

§ Pasivos Ainanclaros
. - Aflos
2016 2017 7018 2019 2020 postoriores Tolal
Cuenla a Bl a ’ . -
p: o szam-"a oe 8.700.780 8.813.697 8.613.807 6,613,897 6,613,897 32.0689.485 68.225.842
Totat 8.700.769 6.813.897 6.613.897 8.612.897 0.613.897 30.080485  56.225.842

Eurgs

Pasivol linancleros

Aflva
2015 2018 2017 2018 . 2019 postorloros - Total
ga““":;a;nﬁﬂaj’; : 5.020.784 6530784 5.930.704 5.830.784 35.584.706% 69.307.044
Yotal - 5.930.784 5.930.784 5920784 5.330.784 i5.584.706 59.307.844

E! valor razonabie de los pasivos lfinancieros se asemeja a su valor nominal, dado que el
descuento de actualizar dicho importe no &s significativa,

a. Fondos propios '
a) Capital y Prima de asuncidh

Con fecha 23 de diciembre de 2014 Yanbal International Enterprises, S.L..U., (el Socio
Unico}, procedié a aprobar la ampliacion del capital social de la Sociedad, siendo elevada
a piblico ef -30 de diciembre de 2014, en la cantidad de 1.747.000 euros. Dicha
ampliacion se Hevé a_cabo mediante la creacién de .17.470" nuevas participaciones
sociales con un valor nominat de 100 euros con la exigencia de prima de asuncion de
6.938,492 euros equivalente a 397,1661 suros por participacion.,

Los Administradores llevaron a cabo la conversién de las reservas disponibles de manera
excepcional, transitoria y con el objeto de facilitar su capitalizacién, en un crédito liquido y
exigible.del Socio Unico frente a la Sociedad para simultdneamente, ser capitalizados tal
como se ha descrito en el parrafo anterior.

A! 31 de diciembire de 2015 y 2014 el capital social de la Sociedad estd compuesto por
17.500 parlicipaciones soclales de cien euros de valor nominal cada una, lotalmente
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en euros)

desembolsadas.

Al 31 de d-iciembre de 2015 y 2014 la totalidad del capital suscrilc pertenece a la
Sociedad Yanbal International Enterprises, S.L.U., por lo qué la Sociedad tiene el caracter
de unipersonal a efectos de la legislacién mercantil.

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio de la Sociedad a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra ulilizarse
para aumentar el capital en la parle de su saldo-que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la iinalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas
y siempre gue no existan olras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2015 la reserva legal alcanza el minimo exigido,
¢) . Limitaciones para la distribucion de dividendos

Las reservas designadas como de libre distribucion, asl como los resultados del ejercicio,
éstan sujetas, no obstante, a las limitaciones para su distribucién que se exponen a
continuacion:

. No deben de distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de los fondos propios
por debajo de la cifra de capilal social.

d) Dividendo a cuenta

Durante el ejercicio 2015, se han llevado a cabo las siguienle:s distribucicnes de
dividendos a cuenla de los resullados del ejercicio 2015 por parte de la Sociedad. ’

Fecha Acue!'do importe délares Imporie Euros

08/10/2015 - 5.400.000 4.798.278
0411212015 20,000.000 18.345.200
211212015 12.000.800 11.039.520
TOTAL DIVIDENDOS A CUENTA ) ' 37.400.000 34.162.998

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resullados obtenidos desde el fin del
Gltimo ejercicio, deducida la estimacion del impuesto sobre sociedades a pagar sobre
dichos resultadoes, en linea con lo establecido en el articulo 277 de la Ley de Sociedades
de Capital (Texto Refundido) de RD 1/2010 de 02 de julio de 2010.
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El estado conlable provisional formulado de acuerdo con los requisiios legales y-qﬂe
ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para fa distribucion del
mencionada dividendo se expone a continuacion:

21/12/2015 04/12/2015 08/10/2015
Ddjares Euros Déjares Euros Dolares Euros
gg{‘;mm Brulo desde el 1 de ENero 4 680,673 44.606.485 32.360.171 20.278982 8.151.395 7.250024
Estimacién del impuesto de )
Sociedades a pagar " B B N )
Beneficle Nelo disponible 418.680.573 448084685 32,350,171 29.228.982 8.,151.396 7.250.024

Reservas legales a dolar sobye los
beneficios netos .
Canlidad distribuida anteriormente  25.400.000 23.143.478 5400.000 4,798,278 - -

- . - - -

giﬁgfuagé':}‘a""“a de posible 23,280.573 21463007 26850171 24.430.704 6.151.396 7.250.024
Dividenda a cuenta aprobado 12.000.000. 11.039.520 20.000.000 1B.345.200 5400000 4.798.278
Liguidez en tesoreria 15.064.642 13.858.868 22.587.808 20.718.956 8.282.219 7.448.189

Inversiones Financieras lemporales - - -
Préstamos a corlo plazo -

- - - - -

Liquidez nela . 15.064.642  13.B58.868 22.587.8006 '20.718.956 8.382213 7.448.189

Durante et gjercicio 2014 el Consejo de Administracién acordé distribuir al Socio Unico
un dividendo a cuenta por importe total de 25.650.000 délares (equivalentes a

.20.167.800 euros).

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del
{itimo ejercicio, deducida la estimacién del Impueslo sobre sociedades a pagar sobre
dichos resultados, en finea con lo establecida en el articulo 277 de la Ley de Sociedades
de Capital (Texto Refundido) de RD 1/2010 de 02, de julio de 2010

El estado contable provisional formulado de acuerde con los requnsntos legales vy que

ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del
mencicnado dividendo se expone a continuacion:
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Euros
Benelicic Bruto desde ef 1 de Enero 2014 28.904.818
Eslimacitn del impuesto de Sociedades a pagar .o
Beneficic Nelo disponiﬂe 28.204.818
Reservas I’eé{a!es a dolar sobre Jos bensficios netos -
Cantldad distribuida-anteriormente -
Canlidad méxima de posible distribucién 28.904,818
Dividendo a cuenta aprobado 20.167.800
Liguidez en tesoreria 31.611.992
inversiones Financieras lemporales -
Préstamos a corto plazo .

tiguidez nela 31.611.992

e} Diferencias de conversion

Las cuentas anuales de la Socledad se presentan en Euros siendo su morieda funciona!
el délar estadounidense {USD), por corresponder ésta a la moneda.det entorno
econdmice en que mayoritariamente realiza sus operaciones (ver nota 2.8),

Asi, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad registra un importe de 259 miies de
eurcs (31 de diciembre de 2014 registraba 1.602 miles de euros) en el patrlmomo neto
cdmo diferencias de conversion que ss carresponden principalmente con la revaluacién
de sus inversiehes en empresas del Grupo y con'la revaluacion de las cuentas a pagar

con empresas vincuadas.

9. Ingresos y gastos

El importe nele de la cifra de negocios (dividendos) correspondiente a las aclividades

ordinarias de la Socledad se distribuye geograficamente como sigus:
. N %

Mercado 311202015 - 31202014
Nacionat ’ . -
No UE 100 o100

100 100
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a) Eldetalle de la cifrade negbcios (dividendos) por sociedad es como sigue:

Importe neto de la cifra de negocios
Yanbal de Bolivia, S.A.

Yanbal de Colombia, §.A,

Yanbal Ecuador, 8.A.

Unique, S.A,

b) Otros ingresos/ {(gastas) de explotacion:

Servicios exteriores
Ingresas accesorios ¥ ofros de gestidn corriente

¢) Resultado financiero:

Gastos lInancieros .

Por deudas con empresas vinculadas (Nota 12)
Ingresos financleros

De smpresas del grupo y asociadas (Nola 12)
Diferenclas de cambio

10. Situacion Fiscal

Euras

311212018 3411212014
4,264.502 6.467.979
8.520.415 11.486.882
17.477.412 126.815
156.755.799 18.951.024
46,018,128 37.032.500
Euros

31122015 311212014
(99.926) {43.044)

- 08,726

* (99.936) £5.682
Euras

322015 N2z
(2.008,105) (54.782)
103.939 -
(5.864) {945.349)
{1.910.030) 11.000.131)

La conciliacién dél resultado contable a 31 de diciembre de 2015y 2014 con la base
imponible del Impuestd sobre Sociedades es la siguiente:

e ——
e e —
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31112/2015

Resullada antes de impuestas
AJusles resultado

+ Diferencias parmanenles:
Diferencias lemporarias:

Base imponible (resullado fiscal}

311212614

Resullado antes de impuestas
Ajustes resullado

Guenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Total [Euros)

- : - 44.008.162
899 - 8g89
- (46.018.128) (46.018.128)

(2.009.067j
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuclones Total (Euros}
- - 36.088.05]
11.991 - 11.891

Diferencias permanenles: - (37.032.500} (37.032.500)
Diferencias (empararlas: - - -

Base imponible (resullaéo fiscal) . (932.451_3)

Los beneficios, determinades conforme a la legislacion fiscal estan sujefos a un
gravamen del 28% en e} ejercicio 2015 (30% en el gjercicio 2014) sobre (a base imponible
en el caso de las sociedades domiciliadas en Esparia. No obstanle, en la cuota resultante
pueden praclicarse determinadas deducciones.

La Sociedad ha registrado como gasio por impuesto de sociedades el imporie
correspondiente a las ratenciones aplicadas durante los ejercicios 2015 y 2014, sobre los
dividendos recibidos de Yanbal Bolivia, S.A. y Uniqus, S.A. El porcentaje de refencién
aplicable en cada pals es del 12,5% y 4,1%, respectivamente, Las retenciones
pracficadas se detallan en ef siguiente cuadro: .

Retenciones 3N22015 3122014
Yanbal de Belivia, S.A. 533.062 808.497
Unique, S.A. _ 545.988 776,892
TOTAL, 1.479.050 1.585.489

En el gjercicio 2015 la Sociedad ha recibido dividendos de fuente extranjera por importe
de 46.018.128 euros (37.032.500 &uros en el ejercicio 2014} que han gozado de exengién
por aplicacién del régimen especial de Enlidades de Tenencia de Valores Extranjeros. En
este sentido, ld Sociedad ha ajustade como diferencia permanente negativa el imporie de
los dividendos recibidos de sus sodiedades dependientes extranjeras, .

Yanba! Latam Entreprises, S.L.U tributa como sociedad dépendier;le en el régimen de
consolidacidn fiscal, siendo la sociedad dominante en Espaha, Ferbel’ Gréup of
Companies, S.L.U. ) ‘




PAPEL EXGLUSIVO FARA POCUBIENTOS HOTARIALES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 K . : ,. .
(Expresada.en euros) . s

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen ajustes por deterioro de valor de las
participaciones pendientes de revertir.

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presenfadas hayan sido
inspeccionadas por las Autoridades Fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cualre anos.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales todos los
impuestos a los que se haya sujeta desde el 1 de octubre de 2013. Como consecuencia,
entre otras, de las diferentes posibles inlerpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como censecuencia de una inspeccidén. En tado €aso,
los administradores consideran que dichos pasivos, caso de’ producirse, na afectaran
significativamente a las cuentas anuales.

11. Pérdidas por diferencias de cambio _

La diferencia de cambio regisirada durante los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de
2015 y 2014, se ha generado principalmente por fa variacion en el tipo de cambio
ocurrida desde ia fecha en que los dividendos fueron declarados por las sociedades
dependientes, hasta [a fecha en que se realizd el cobro correspondiente.

12. Saldos ¥ transacciones con empresas del Grupo

La Sociedad forma parte de un grupo de empresas vinculadas y por la naturaleza de su
negecio, reafiza operac:ones mercantiles y mantiene saldos con otras empresas que

forman parte del mismo grupo.

Las cuentas a pagar con empresas vinculadas a corto vy largo plazo principalmente son
con [a sociedad del grupo Wonkay, S.A., saldo que viene de la adquisicién del 93,95% de
participacién de Yanbal Ecuador, S.A. como se describe en la Nota 6. Este préstamo
devenga un tipo de inlerés asociado al Eunbor a 12 meses mas un diferencial de 2,83%,
el cual Sera liquidado anualmente, siendo exigible la primera cuota el 31 de diciembre de
2016, La porcidon a largo plazo sera liquidada en 10 anualidades a partir del 31 de
diciembre de 2016. Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2015 asclenden a
2.008.105 euros {54.782 euros al 31 de diciembre de 2014) (Mota 9).

Los saldos con compaﬁias vinculadas se desglosan comao sigue:

Euros
311212015 3122014

8.622.002 3.176.247
78.767 -

8.700.769 3.176.247

Sociedad vinculada

Wonkay, S.A.
Ferbel Group of Companies, S.L.U.

Cuentas a pagar con empresas vinculadas a corto plazo
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YANBAL LATAM ENTERPRISES, S.L.U.

Informe de gestion del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015
(Cxpresado en euros)

Aclividades principales

La Sociedad t:ene como objeto sdcial, la compraventa y administracién de valores, asl
como la paricipacion en olras Compafifas y la gestibn y direccion de dichas
parlicipaciones, asi .como la aclividad de gestibn vy administracién de valores
representativos de los fondos propios de enlidades no- residentes en territorio espafiol,
lado ello con la salvedad de lo establecido en la Ley 35/2003 de 4 de noviembre,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colecliva, y o que establece para las
Agencias de Valores la Ley 24/1988B del Mercado de Valores, de 28 de julio.

Evolucién y resultados de Jos negocios
A continuacion se muestran las principales magnitudes financieras:

Euros

_ 2015 2014
Ingresos ordinarios 46,018,128 37.032.500
Utilidad nela . - 42,829.112 34.,502.562
Activos 87.430.274 . 86.770.099
Palrimanio nelc - 19.194.182 24.274.464

La mayor parte del resultado viene de dividendos generados por las sociedades
dependientés cuya aclividad es la venta directa de fragancias, joyas y cosméticos
principalmente en América Latina. La Sociedad espera que dichas sociedades
dependientes continGien creciendo en los palses latinoamericanos, donde ya se tiene una
presencia relevante, y seguir potenciando su expansion internacional en Eurcpa, dende
se tiene gue compelir con formatos de retail méas desarrollados.

Factores de riesgo financiero
a) Riesgo de mercado

() Riésqo de lipo de cambio

La mayaria de las operaciones de la Sociedad se realizan en ddlares
estadounidenses que es la moneda funcional dé la Socledad, por este moliva, la
exposicidn a las fluctuaciones de tipo de cambio gue afeclen a sus aclivos vy
pasivos financieres monetarios y a |2 cuenta dé resullados es reducida. Por olra
parte, la Socledad posee inversiones en sociedades que opeTan en el exiranjero,
cuyos aclivos netos estén expuestos al riesgo de conversiori de moneda extranjera.
La evaluacion de un potenclal dsterioro en las inversiones en gperaciones en el
extranjero no solo considerara los fljos de caja fuluros que generarian dichas
operaciones, si no-que’ se verian impactados por la evolucién del tipo de cambio
entre las monedas del enlorno econdmico en que operan dichas sociedades, y la
moneda funcional de la Sociedad.
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Informe de gestién del ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2015 ™. - v

R S .

{Expresado en euros)

(i} Riesgo de lipo dg interés de los Hlujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés surge de su endeudamiento a corte v large plazo. El
' endeudamiento a tasas variables expone a la Socledad al rlesgo de tipa de interés
sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Sociedad al
riesgo de tasa de inferés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros. La
polltica de ia Sociedad es mantener financiacidn {anto local como en el exterior.

La Direccién anafiza Ja exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se

simutan varias situaciones hipoiéticas tornando en cuenta las posiciones respecloc de

refinanciamientas, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo

y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utifidad_
o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

b} Riesgao de crédifo

En relacién con los bancos e instituciones financieras, Unicamente se aceptan entldades
de reconocido prestigio.

¢) Riesgo de liquidez

Los excedenles de efectivo que genera la Scciedad se invierfen de acuerdo con las
difectrices de la Sociedad y sus érganos de gestian.

Evolucidn de la plantiila
La Sociedad no maneja plantiila de trabajadotes.

Participaciones propias

Durante los periodos finalizados 31 de diciembre-de 2015 ¥y 31 de diciembre de 2014 no
se han realizado adquisiciones de participaciones propias ni por la Sociedad ni por sus

sociedades dependientes,
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YANBAL LATAM ENTERPRISES, 5.L.U.

FORWMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME OE GESTION DEL
EJERCICIO DE DOCE MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Los Administradores Mancomunadas de Yanbal Latam Enterprises, S.L.U. en fecha 14 de
abril de 2018, y en cumplimiento de -los requisiics eslablecidos en el articulo 253 de la
Ley de Sociedades de Capila! y del arllcuio 37 del Cddigo de Comercio, proceden a
formular las cuenlas anuales del ejercicio de ddce meses lerminado el 31 de diciembre
de 2015, las cuales vienen consliluidas por los documentos anexos que preceden a este

ascrifo.

FIRMANTES : - FIRMA

Jorge Mario Angel!'Hoefkan

Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco

Aymeric Stene Marie Fichard
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PLEE ECLULWO FARA DOCUENTOS ROTARMLES

_30"1_ TiN OFICIAL .w 2

T T T

FUSIONES Y ABSORCIONES DE EMPRESAS ‘

YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, S.L.
{UNIPERSONAL) ’
(SOCIEDAD ABSORBENTE)

BELMER ENTERPRISES, S.L.

(UNIPERSONAL)

BAYGRAPE ENTERPRISES, S.L.

(UNIPERSONAL).

JEWELRY ENTERPRISES, S.L.

(UNIPERSONAL)

DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L. (UNIPERSONAL)
YANBAL JATAM ENTERPRISES, S.L.

(UNIPERSONAL)

(SOCIEDADES ABSORBIDAS)

A los efaclas de lo dispuesta en el atticulo 43 de 1a Ley 3/2009 de 3 de abril,
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, se hace publico
que el sacio Gnico en sus funciones de Junta General de "Yanbal international
Enterprises, S.L." (Unipersonal) (Sociedad Absorbente), acordé por unanimidad, el
dia 12 de julio de 2.016, su fusion, mediante la absorcidn por “Yanbal International
Enterprises, S.L." (Unipersonal) (Sociedad Absorbente) de "Belmer Enterprises,
S.L." {Unipersonal), “Baygrape Enterprises, S.1." {Unipersonal), "Jewelry
Enterprises, S.L," (Unipersonal), “Direkt Business Enterprises, S.L," (Unipersonal) y
»yanbal Latam Enterprises, S.L," {Unipersonal) (Sociedades Absorbidas que se
extinguiran con motivo de la Fusion). Asiste a los sefiores socios y acreedores de
cada una de las sociedades intervinientes en la Fusidn, el derecho a obtener el
texto integro del acuerdo adoptado y balances de fusion y a los acreadores el de
oposicién a la fusién, en los términos del articulo 44 de la citada Ley.

Barcelona, 12 de julio de 2016.- Dofa Janine Marion Belmont Dauelsberg y
Dofia Karen Pefia Romero, Presidente y Secrelario respeclivamente de "Yanbal
International Enterprises, S.L." Unipersonal (Sociedad Absorbente), y Don Charles
Emmanuet de Bavier, Don Aymeric Stephane Marie Fichard, Don Aurelio
Fernandez Fernandez-Pacheco y Don Jorge Mario Angell Hoefken, en calidad de
Administradores Mancomunados de las Sociedades absorbidas "Betmer
Enterprises, S.L." {Unipersonal), "Baygrape Enterprises, S.L," (Unipersonal),
“Jewelry Enterprises, S.L," (Unipersanal), "Direkt Business Enterprises, S.L,"
(Unipersonal) y "Yanbal Latam Enterprises, S.L," {Unipersonal).
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CATALUNYA |

iip
“DIREKT BUSINESS ENTERPRISES,
Sy [Unlpersonul)
“YANBAL LATAM ENTERPRIS_ES,‘—
s’ (Unlpersonal)
(Saciedades absorbldas)

A lgs electos.de lo dlspuesto en ¢ arllets 43 de
fa tey 3/2009 de 3 de abxil, sobre mocificacionés
estructurales de 135 sociedades mercantlles, se
hace publico que el socio Gn'co en sus Tunclones

ENTERPRISES,, éL (UNIPERSONAL (Saciedad Ab-
sarbente), acardd:por unanimidad; l dia 12 de
[ulio de 2,814, su fusién, mediante a absarcién
par “YANDAL INTERNATIONAL ENTERPRISES, 51
(UNIPERSONAL) [Soctedad Absorbente) de "BEL-
MER smsnvmszs .U (Unipersonall, "BAYGRAPE
ENTERPRISES,

- (Unipersanal) y “YANBAY LA
TAM ENTERPRISES, L (Unipersanal) (Socieda-
des Absorbidas que se edtinguirincan motvade
13 Fusion). Asiste alos sehores socios y acreedores
de cada una de las sacledades Intervinlentes en
13 Fustén, el derecho.a. otﬂen:l ¢l texto integrp
det acuerda zdoma 3iances de fuslény.a
105 aceeedores ¢l G 0 oposnmo" ala fusign, en los |
téeeninas del anku!n 48 dela dtada Ley.

Barcelona, 12 deluliode 2,016, °,
Dodg Janine Marion Bel De
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PRISES, SL7 UNlFERSONAL (So{l .
te}, y Don Charles Efmanue! de Bavier, Don
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ENTERPRISES; SL° (U 4
ENTERPRISES, S.L7 (Unipersonall, JEWELRY:
TERPRISES, S.L." (Unipersonal), “DIREKT BUSINESS
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TAM ENTERPRISES, $X" (Unipersanall. ,
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PARTIGPACIGN QUE OSTENTA DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, 5.L.U. EN OTRAS canpafiiAs

Participacién de Sc!ciedades Absorbidas en atras Compafiias

836.844

20.793

9'603.840

100

139

216.320

24, 329 400

DIREKT BUS| rls',ss
ENTERPRISES SLA.

"YANBAL DE-BOLIVIA, SIA.,

BOLI_V-[A 57.566

YANBAL DE COLOMBIA, S.A. COLOMBHA 2.677
. YANBAL ECUADOR, S.A. - ECUADOR. 61.195.500
YANMEXS'ALDE C:Vs MEXICO, 236.043.246

[
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YANBAL LATAM
ENTERPRISES S.L.U.
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M
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PARTICIPACION QUE OSTENTA JEWELRY ENTERPRISES, S.L.U. EN OTRAS COMFANHAS‘

JEWELRY ENTERPRISES

2. 145
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De: Registro Mercantil de Barcelona
a: Notario D./Di. M. TARRAGONA COROMINA

Notificacién de Asiento de Presentacién

Se pone en su conocimiento que el documento con ndmero de entrada 36119328
correspondiente a la sociedad YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES SL, nimero de
prolocolo 2108/2016 autorizado el dia cinco de septiembre de dos mil dieciseis fue
presentado el dia seis de septiembre de dos mil dieciseis en el diario 1245, asiento 3383

IMPORTANTE: SOLO EN EL CASO DE QUE LA NOTARIA ASUMA LA TRAMITACION DEL
DOCUMENTO ANTE EL REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

IMPRESCINDIBLE PARA CONTINUAR EL PROCESQG:

Coan el fin de realizar la necesaria provision de fondos para atender al coste de la publicacién en
el BORME, cuando fuera necesario, (articulo 426.1 del Reglamento del Registro Mercantil), y, en
todo caso, al pago de la minuta de los derechos generados por la inscripeidn, haga clic o copie y
pegue el siguiente enlace en su navegador:
https:fiwww.registromercantiibcn.es/notarios/datosbancarios. php?cryptAESnotario=EPU342859D

KQ ;

De: Registre Mercantil de Barcelona
a: Notariftaria Sr./Sra. M. TARRAGONA COROMIMNA

Notificacio d'assentament de presentacio

Es posa en el seu coneixement que el document amb nimero d'entrada 36119328 corresponent
a fa societat YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES SL, numero de protocol 2108/2016
autoritzat of dia cinc de setembre de dos mil setze va ser preseniat ef dia sis de setembre de
dos mil setze al diari 1245, assentament 3383 )

IMPORTANT: NOMES EN CAS QUE LA NOTARIA ASSUMEIX! LA TRAMITACIO DEL
' DOCUMENT DAVANT EL REGISTRE MERCANTIL DE BARCELONA

IMPRESCINDIBLE PER CONTINUAR EL PROCES:

Per tal de realitzar la provisio de fons necessaria per atendre el cost de la publicacié al BORME,
quan sigui necessari (article 426.1 del Reglament del Registre Mercaniil}, i, en tot cas, al
pagament de fa minuta dels drets generats per la inscripcio, feu clic o copieu i enganxeu 'enllag
seglent al seu navegador.
hitps:/fwww.registromercantilben.es/nolarios/datosbancarios.php?eryptAESnotario=EPU342859D

KQ
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Ageéncia Tributaria de Catalunya
Qticina Virtual

Num. Expedient : 20160000858159
Data Presentacit : 06/09/2016 15:22

Notarljaria o autoritat f Nolarip/a o autoridad
Miguel Tarragona Ceromina

Data del document
Fecha dei documento

05/09/2016

Nimero de proloco!
Numero de prolocolo

2108

Cognoms i nom o rad soclal
Apelildos y nombre a razdn social

NIFICIF 376B3879Y TARRAGONA COROMINA MIQUEL

Dades del cenificat digital  03.52.de-85-36  ANGERT Certificados FERN V2 01/07/2018

Datos daf centificado digital

Per a la declaracis liquidacid de limpost corresponent a aquest Para la declaracidn liquidacidn del impuesto correspondiente a esla
doqument s'han presentat les ‘aulaliquidacions amb els nimeros de documenlo s& han presentada las autoliquitaciones con los nimeres
justificant que es ralacionen |, s s'escau, s'ha acreditat el seu pagament de justificants qus se relacionah y, sicorresponde, se ha acreditado su

perl'importindicatsegons la validacid en el seupeu.
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YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRIS No Subjecte

Aquesta diligéncia s'ha d'incorgorar al document criginal i constilueix
nota da presentacié als afactes del seu accés al registra (aricles 99.1
A.D. 1629/91, de 8 de novembre i 122 delR.D. 828/95, de 29 de maig).

Als electes del que disposa la Llei 11/2007, de 22 de Juny, d’accés
electronic dels ciuladans als serveis publics (articles 18.1.b, 29i30.5).
aquassla diligéncia 1¢ la consideraci6 de documenl elecirénic, podent-
se verificar la seva autenticitat per mitja del Codi Sequr de Verificacié
(CSV) que consla a lencapgalament d'aquest document, i
descarregar, a ravés del portal ributari a Vadiega:

Esla diligencia-se ha de incotporar al documento original y conslituye
nota de presentacicn a los efectos de su acceso al regisiio (artfculos
§9.1 R.D. 1629/91, de 8 de noviembre y 122 del R.D. 828/95, da 29 de
mayo).

A Ios efectos de lo que dispone la Lay 11/2007, de 22 de junio, da
acceso electrdnico de 0§ ciuvdadanos a los servicios publicos
(articulos 18.2.b, 29 y 30.5), esta difigencia liene la cansideracion de
documenio elecirdnico, pudiendo verificarse su autenlicidad por
medio dal Cédigo Seguro de Verificacion (CSV) que consia en la
cabecera de este documento, y descargar, a travds del partal tributario
enla direccidn:

http://www.e-tributs.gencat.cat

Aquesta diligéncia consta de 1
Esta diligencia consta de
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NOTA DE INSCRIPCION REGISTRAL

REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

De conformidad con lo previsto en el arliculo 112 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, se
comunica que la escritura autorizada por el Notario M. TARRAGONA COROMINA bajo el
nimero 2016/2108 de proiccolo ha quedado inscrita, en fecha 13 de septiembre de 2016, en
cuanto a la fusion por absorcion de la sociedad "YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES,
S.L." en el TOMO 45415, FOLIO 182, HOJA B 449256, INSCRIPCION 12; vy en cuanto a la
revocacion de poderes y disolucion de las sociedades de caracter unipersonal "YANBAL LATAM
ENTERPRISES, S.L." en el TOMO 44194, FOLIO 12, HOJA B-449.248, INSCRIPCION 9;
"JEWELRY ENTERPRISES, SL." en el TOMO 44194, FOLIO 57, HOJA B-449.253,
INSCRIPCION 7; "DIREKT BUSINESS ENTERPRISES, S.L." en el TOMO 44258, FOLIO 116,
HOJA B-451.210, INSCRIPCION 10; "BELMER ENTERPRISES, SL." en el TOMO 44194,
FOLIO 87, HOJA B-449254, INSCRIPCICN 7; "BAYGRAPE ENTERPRISES, 3.L." en el TOMO
44194, FOLIO 27, HOJA B-449.250, INSCRIPCION 7; y "YANBAL LATAM ENTERPRISES, S.L."
en el TOMO 44194, FOLIO 12, HOJA B-449.248, INSCRIPCICN 9.

INCIDENCIAS : practicadas las cancelaciones previstas en el arliculo 233.1 del Reglamento del
Registro Mercantil.

A los efeclos da la Ley Orgénica 15/1999, de 13 da diciembre, de Proleccidn de Dailos de Carécler Personal, queda
informado de que los dalos personales expresados en sl presente documento han sido incomporados a los Libros del
Registro y a los ficheros que se llavan en base a los mismos, cuyo responsable es el Registrador, siendo el uso y fin del
lratamiento af previsio expresamentle en la normaliva ragistral.

L.e informacicn en ellos contenida sélo serd comunicada en los supuesfos previsios lagalmente, o con objelo da
salisfacer y facilitar las solicitudes de publicidad formal que se formufen de acuerdo con la legisiacion regisiral.

La informacién puasia a su disposicion es para su uso exclusivo y liene caricler intransferible.

Unicamenle podra utilizarse para fa finalidad por 12 que se solicitd o para olras compalibles.

Queda prohibida Ia lransmisién o cesion de la informacion por el usuario a cuslquier otra persona, incluso graluila.

Queda prohibida Ia incorporacion de los datos que constan en fa presente informacion registral a ficheros o bases
Informaticas para la consulla individualizada de personas fisicas o juridicas, incluso expresando fa fuente de procedencia
{Instruccion de fa DGRN de 17/02/1998; BOE de 27/02/1998).

En caso de que asta informacion hubiera sido obtenida telemilicamente, el ususrio receplor de ls misma se scoge a las
condicionas de la Politica de Privacldad expresadas en la Web oficial del Colegio de Registraderes de la Prapiedad,
Mercantiles y de Bienes Muebles de Espana, publicadas a lravés de /a pagina web www.registradores.org.

En cuamto resulte compalible caon la legislacién espeacifica delf Registro, se reconoce a los inleresados Jos derechos de
acoeso, reclificacion, cancelacion y oposicidn establecidos en la Ley Organica citada, pudiendo efercitarlos dirigiendo un
escrilo a la direccion def Regisiro. .




FAPEL EXCIUCIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

o BAIAG0RT

TARRAGONA COROMINA

NOTARI % .=

CONCUERDA con su matriz cbrante en mi protocolo gene-
ral corriente y a utilidad de la sociedad absorben-
te, libro PRIMERA COPIA AUTENTICA, extendida en se-
tenta y seis folios de papel notarial, nimeros éste y
los setenta y cinco anteriores correlativos, que
signo, firmo y sellec, el dia trece de septiembre de
dos mil dieciséis. Doy Fe.

. ¥EPUBLIC, -
NOTARIA; -

151



TESTINONIC. ~Yo, MIQUEL TARRAGONA COROMINA, Motaric del
Ilustre Colegio de Neotarics de Catalufia, con residencia en
1z ciudad de Barcelona, DDY FE: GQue lag fotocopias gue apa-
recen en setenta y seis hojas de papel enclusivo para doocu-
mentos notariales, nameros el de la presente y sus selenta ¥y
cinco anteriores en orden correlativo, son fiel reflejo de
sug originales, los cuales me exhiben y tengo a la vista,

Y para gue asi conste, libro el presente testiwonio, que
gigno, firmo y =ello, en Barcelona, diecisiete de octubre de 2
dos mil dieciséis.

Namero 1351, 16 del Libro Indicador.

- ¢E PUBLIC,
'fHOTARML_

N

y \:'q(\\-




PAPEL EXGLUBIVO PARA DOCUMENTOD MOTARALES

Cz.?BS(JbO

(372016

q
El presente folio es el agregado al documento en el que figura la firma de don Mlqiel "ll'arrago a,
Coromina, Notario de Barcelona, Colegio Netarial de Catalufia, en testimonio de exhtbml&q de copia‘
escritura de Fusion por Absorcion, otorgada por YANBAL INTERNATIONAL ENTERPRISES’\ S LUy ,,0,,-
otros, libro indicador 1351, de 17 de octubre de 2018, en el folio DA3490478. it

APOSTILLE

' N\ (Convention de La Haye du 5 octobre 1961)

Yoo
1., Pais:
i+ Counlry / Pays ©

X |
o

~ /I El presente documento publico
This public documenl / Le présanl acte public

ESPANA

Vo

2. ha sido firmado por Don MiquefTarragona Coromina

has been signed by
a 816 signé par

3. quien actda en calidad de Not;rio

acting in the capacity of
agissant en qualité de

4. y esta revestido del sello / timbre de la Notaria

bears the seal f stamp of
est revélu du sceau f timbre de

Certificado

Cartilied / Allesté
5. en Barcelena 6. eldia 18/10/2016
atl i the /e
7. por Don José Atberto Marin Sanchez, Vicedecano del Colegio Notarial de Catalufia
by fpar

8. bajo el nimero N5301/2016/041098

No
s0US no m FE PUBLe,
"2 ) N NOTA -~
9, Sello/ti b;é.“l : Pudg” 7. 1 10. Firma:
Seal / slamp: 2 r" it | glgnalure.
I ignalure :

Sceau/ i Iré" iL
1

José Aldderto Marin Sanchez,
l Vicedecano

Esta Apostilla certifica Unicamente la autenticidad de la firma, ia calidad en que el signatario del documento haya actuado y, en su caso, la
identidad del sello o timbre del que el documento publico esté revestido.
Esta Apostilla no certifica el contenido del documento para el cual se expidio.
[No es valido el uso de asla Aposlilla en Espaiia]
[Esta Apostilla se puede verificar en la direccidn siguiente: hitps:/feregister justicia.es)
Cddigo de verificacion de la Apostilla; NA:ngy0Q-R3a2-6PnC-8bVg

This Apostilla only certifies the authentdty of tha signakira and (ha capacily f the person who has signed he public document, and where appropriale,
the identily of the seal or stamp which the pullic document bears,
This Aposiifle does nol cerlify the canlent of tha document for which I was issuad.
{This Apaslille is nol valid for use anywhers wilhin Spaln]
[To vesfy he issuance of this Aposlille, see hiips:iferegister. justicia.es)
Verilication Code of tha Aposhne NAngyQ-RAa2- GPnC QbVq

Cetle Aposiale alleste uniquentent la véracilé de la signature, la qualtité en laquells le s:gnata:re da l'acla a agi o1, Ie cas déchdant,
lidenbié du sceau ou timbre dont cal acle public est revélu,
Celle Aposlile ne ceriific pas le conlenu de l'acte pour lequel elle a €18 émise.
[L'etilisation de cefle Apcslile mes! pas valable en/ au Espagne.)
[Cella Apastilla pewt &lre vérifide 4 Fadresse suivanle hitps:faregister juslicia.as)
Ceda de verificalion da "Aposiilla: NA navO-R3a2-6PnC-Ohva




NOT,.RlA SEGUNDA

DEL CANTON QU0

DILGENCIA Ke 209 % _ 17010020 _ _|2609

PACTURA M. | 13T _____.

Segln lo dispussio por
Notarinl, doy fa quw ol dncu

ol Art 184 5 o Ia Loy
mento quaon_ 16_ _ .fola(s)

antocods, as FIEL COMPULSA do! quo me Tue oxhlbido

para aste efacto.
Qulto, a

NOTARLA SLGUNDA,

¥ Dsigado Loor

DEL CANTON QUITD

 /




