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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

Yanbal Ecuador S.A.

Quito, 1 de marzo del 2006

Hernos auditado los balances generales adjuntos de Yanbal Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el pammonm 3% de fjos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados ieros son istracién de la Compafifa.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados fi nancleros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas
requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter slgmﬁunvo Una auditorfa mcluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las i y
estados financieros. Incluye también la evaluaci6n de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administraci6n, asi como una de la i6n general de
fos estados financieros. Consideramos que nuestsas auditorfas proveen una base razonable para expresar una
opinién.

En nuestra opini6n, los estados ieros arriba i presentan en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Yanbal Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su pammomo ysus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de idad con principios de bil ptados en el Ecuador.

Las i de la Compaiiia ala venta de prod laborad con base en
insumos adquiridos a compafifas relacionadas que forman pane del grupo de empresas UNIQUE - YANBAL
segn se describe en las Notas 1y 10 a los estados financieros.
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BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
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ESTADOS DE RESULTADOS
ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en dlares estad:

Referencia

2 Notas

Ventas locales

Ventas de exportacién 10
Ingresos por fletes

Costo de productos vendidos

Utilidad bruta
Gastos operativos
De ventas
De administracion
Financieros
Utilidad en operaciones
Otros (egresos) ingresos, neto

Utlidad antes de la participacién de los
empleados en las utllidades e impuesto a
la renta

Participacién de los empleados en las utilidades 9
Impuesto a la renta 8
Utilidad neta del afio

2005

98,978,113
1,818,285
3,165,164

(36,668,065)
67,293,497

(26,685,417)
(21,817,157}
(308,651)

18,482,272
(225144)

18,257,128
(2,738,570)

(3,883,785)
11,634,773

2004

86,234,116
1,121,362
2,561,040

(27,599,920}

62,336,598

(29,086,103)
(18,656,789)

(77,133)

14,516,573
91,767

14,608,340
2,191,251}
(3,109,423)

9,307,666
—

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICJEMERE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en délares estadounidenses)
Referenca Copta Resena Usldades
aNotas Socil el scvm Tout

Saidosal 1 de enero del 2004 2570 31909 27s aaz8as
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Utifidad neta del afio. - - 21,634,773 11,634,773
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2,577.120. 1,288,560 11634,773 15,500,453
Las not: licativ 1atl4son

Watson
Ger Ceneral




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounid

Referencia
2005 2004
Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
Utilidad neta del afio 11,634,773 9,307,666
Miés cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién 5 232,268 199,121
Amortizacién 587,368 476,353
Provision para cuentas dudosas, neto de bajas 9 7,612 2,976
Provision para obligaciones sociales (jubilaci6n patronal) 9 51,486 33,979
12,513,507 10,020,005
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (1,623,526) 134,543
Inventarios 4,370,375) 1,825,163
Gastos pagados por anticipado 44,013) 692,602
Cuentas por pagar 602,938 (1,298,224)
Pasivos acumulados 1,270,085

769,516

(4,164,891) 2,123,600

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8,348,616 12,143,695
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto 5 193,693) (367,107)
Incremento de otros activos y cargos diferidos (308,947) (1,456,118)
Disminucién (Incremento) de inversiones en acciones 275,000 (275,000
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (127,640) (2,098,225)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién de sobregiros bancarios 749,321 (473,656)
Dividendos pagados 10 (8,772,369) (6,491,461)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (9,521,690) (6,965,119
{Disminucién) Incremento neto de efectivo (1,300,714) 3,080,351
Efectivo al principio del afio 4,498,872 1,418,521
Efectivo al fin del afo 3,198,158 4

498,872

Las notas explicativas anexas 1a 14 son parte integrante de los estados finan
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

Yanbal Ecuador S.A. fue consmmda el 23 de septlembre de 1977 bajo la denommacqén de Nardal
S.A., con el objeto de dedi ala i6n y comercializacién de productos
relacmnados con el cuidado de la imagen personal tales como, tratamientos para la piel,

magquillajes, fragancias, joyerfa, entre otros.

La Compaiifa, que es subsidiaria de Baygrape Ltd., forma parte del grupo de empresas UNIQUE -
YANBAL con las cuales realiza transacciones significativas. Ver Nota 10.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC) y estén basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indigue lo io, todas las cifras p
doélares estadounidenses.

en las notas estdn expresadas en

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, ast como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido 2 la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2004, la Compafifa no present6 estados financieros consolidados con su
subsidiaria (Eglonsa S.A.) debido a que el efecto de este asunto no fue significativo considerando
los estados financieros en su conjunto. Durante el afio 2005, dicha inversi6n en la subsidiaria fue
vendida. Ver ademas Notas 2 ¢) y 6.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

A partir del mes de julio del 2004, la Administracién de la Compaiifa decidi6 registrar el costo de
los productos entregados como premios, neto de las ventas facturadas. Hasta dicha fecha, el costo
total de los referidos premios, entregados a los representantes de ventas con el propésito de
promocionar la venta y generar el ingreso en este tipo de negocio de venta directa, se
contabilizaba como parte del rubro Gastos operativos de ventas.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, envases y

balaje, material p l, prod en proceso, materias primas y suministros, utilizando el
método pr jio ponderado para la i i6n de las salidas de dichos inventarios. El saldo del
rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en trénsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionades con la
importacién.

Inversiones en acciones -

Al 31 de diciembre del 2004, la inversi6n en acciones de la compafifa subsidiaria en la que se
ejercfa influencia significativa se ba al valor patrimonial determinado bajo el método de
participacién. Con base en dicho método, la participacién de la Compafiia en las ganancias o
pérdidas de la entidad receptora de la inversi6n era llevada o cargada, segin corresponda, a los
resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiifa no aplicé este criterio en razén
de que el efecto de valuar al método de participacién no era significativo. Durante el afio 2005,
esta inversion fue vendida. Ver ademés Nota 6.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segin Ja, menos la depreciacién ac lada; el monto neto

de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

€l valor de los activos y la depreciacién acumulada de fos elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La deprecnacrén de los acuvns se reglstra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
iar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada,

ﬂgmendo el método de la Ifnea recta.
Cargos diferidos y otros activos -

Las mejoras en locales arrendados, las adecuaciones realizadas en locales propios, los costos de
publicidad diferida, licencias de software, otros activos menores y garantfas entregadas se presentan
al costo histérico 6 valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con o establecido en la NEC
No. 17, seglin corresponda.

Las mejoras en locales arrendados y las adecuaciones realizadas en locales propios asf como las
licencias de software se amortizan en un plazo de 5 afios. Los costos de publicidad diferida se
amortizan de acuerdo con los plazos establecidos en los contratos suscritos. Otros activos menores
se amortizan en su mayorfa en un plazo de cinco afios. Las garantias entregadas no se amortizan.

Cuentas en monedas distintas al délar estadounidense -
Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al d6lar

estadounidense son convertidos a délares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a
esa fecha.

Las dif ias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del afio son registradas en
los resultados del ejercicio.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantif son imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Durante el 2005, fa Compafia imput6 a los resultados del afio
US$1,390,036 (2004: US$1,229,444), correspondientes a contratos de arrendamiento mercantil
de edificios e instalaciones, maquinarias y equipo, equipos de procesamiento de datos, muebles y
enseres y vehiculos.

Al 31 de diciembre del 2005, los saldos de los cénones de Jami it Ji de
pago, y cuyos plazos de vencimiento se extienden mayoritariamente hasta el afio 2006 ascienden
a aproximadamente US$1,412,000.

3
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuaci6n)

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio ;ubilamno a cargo. de la Compama, determinado "con base en-un-estudio
actuarial practicado por un p con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio r:on base en el método de valores probabilisticos  con amortizacién
financiera.

Participacién de los trabaj enlas uti -

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula med la tasa de imp a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base enel impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Durante
los afios 2005 y 2004 la Compaiia aplicé la tasa del 25%.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

Al 31 de diciembre del 2005 la Compaiifa tenfa posicién activa neta en euros de 1,091,285,
equivalentes a US$1,297,704 (US$678,504 - Cuentas por cobrar - Compaiifas relacionadas,
US$665,952 - Bancos y US$46,752 - Cuentas por pagar Proveedores). Dicha posici6n fue
convertida a una tasa de 1,190 délares por euro.

Al 31 de diciembre del 2004, la Compafia tenfa una posicién activa en euros de 1,203,262,

equivalente a US$1,557,129 (US$853,400 - Cuentas por cobrar - Compafifas relacionadas y
US$703,729 - Bancos). Dicha posicién fue convertida a una tasa de 1,294 délares por euro.

4)




NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicién del rubro al 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Productos terminados 4,786,189 3,204,044
Envases y embalaje 2,341,692 1,609,005
Material promocional 2,012,563 1,132,114
Productos en proceso 875,785 674,620
Materias primas 878,716 544,351
Suministros 21,948 21,174
Inventarios en trénsito 2,246,499 1,607,709
13,163,392 8,793,017
NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Composici6n del rubro al 31 de diciembre del 2005 y 2004:
Tasa anual de
iacion
2005 2004 %
Edificios e instalaciones 362,770 339,586 5
Maquinaria y equipo 227,921 (2) 436,377 10
Equipo de procesamiento de datos 358,465 296,480 20y33
Muebles y enseres 290,583 244,204 10
Vehiculos 260,629 200,613 20
1,500,368 (1) 1,517,260 (1)
Menos:
Depreciacién acumulada (798,568) (732,543)
Terrenos 533,626 533,626
Activos en transito - 55,638
Total al 31 de diciembre 1,235,406 1,373,981
(1) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se g sobre propiedades, planta y
equipo ituidos en garantia de operaci de leasing vigentes.

2

Durante el afio 2005, la Compafifa vendi6 maquinarias a Eglonsa S.A. (subsidiaria) por un
monto de US$$190,972, generando una utilidad de US$10,156. Adicionalmente la
Compafifa vendi6 inventarios y suministros por un monto de US$85,299. Al 31 de
iciembre del 2005 se i pendi de cobro US$380,000, los cuales se presentan
dentro del rubro Otras cuentas por cobrar y que se estiman recuperar en el corto plazo.




NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
(Continuacién)

Movimiento:
2005 2004
Saldo inicial al 1 de enero 1,373,981 1,205,995
Adiciones, netas 93,693 367,107
Depreciaci6n del afio {232,268) (199,121)
Saldo al 31 de diciembre 1,235,406 1,373,981
ey com——

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compaiifa tiene contratos de arrendamiento mercantil de
propiedades, planta y equipo. Segin los contratos suscritos, el valor de las propiedades, planta y
equipos ascenderfa a aproximadamente US$2,879,561 (2004: US$4,422,000). Los pagos
efectuados durante el afio relacionado con dichos contratos, que se muestran en el estado de
resultados como gastos financieros, ascienden a US$1,390,036 (2004: US$1,229,444).

NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES

Composicién del rubro al 31 de diciembre del 2004:

Porcentaje de Valor
participacion Valor Valor en patrimonial
Eglonsa S.A. 100% 800 275,000 241,252

1)  Valor determinado seg(in estados financieros no auditados de esta empresa al 31 de diciembre
del 2004. De acuerdo a estos estados financieros el total de activos, pasivos y pérdida del
ejercicio al 31 de diciembre del 2004 ascendfan a: US$246,354, US$5,102 y US$33,836),

respectivamente.

Durante el mes de diciembre del 2005, la Compaiifa suscribi6 una promesa de compra-venta de las
acciones en esta entidad en favor de Universal Candles Ltda. Posteriormente, mediante escritura
pblica de protocolizacién, suscrita el 25 de enero del 2006, se formaliz6 la cesi6n irrevocable. Dicha
transaccién origing una pérdida de US$35,000, que se incluye dentro del rubro Otros egresos
{ingresos), neto del estado de resultados.

®)




NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Composicién:
2005 2004

Mejoras en locales arrendados y adecuaciones (1) 1,608,584 1,615,085
Costos de publicidad diferidos 121,212 233,333
Licencias de software 76,297 80,108
Garantfas entregadas 36,662 35,720
Otros menores 1,332 158,262
1,844,087 2,122,508

et i

M G de principah a ad jones y mejoras realizadas en locales Jados e

instalaa;ions menores efectuadas en locales de venta propios, oficinas administrativas y de
ventas y en la planta de produccién. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la composicién del
rubro (neto de amortizacion) es:

2005 2004
Edificio Centrum Guayaquil (local asrendado) 305,191 402,770
Planta de produccién - Quito 697,179 309,427
Local comercial - Santo Domingo 98,472 135,388
Otros menores 507,742 767,500
1,608,584 1,615,085
e e e

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situaci6n fiscal

Los afios 2002 al 2005 alin estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

Cambios en la legislacién

£l Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicé en el Registro Oficial No. 188 la

@
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Resolucién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-640, a través de la cual se establecié
el alcance de dichas normas y los requerimientos de informaci6n a las autoridades. A la fecha de
emisién de estos estados financieros, la Administracién de la Compafifa, junto con sus asesores

it se lizando los efectos de las referidas normas. La Administracion
considera que la aplicaci6n de tales normas no afectar4 significativamente el impuesto a la renta
estimado para el afio 2005.

NOTA 9 - PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldo al Pagos ylo Saldo al

2005
Cuentas dudosas (incobrables) 13,410 7,612 - 21,022
impuestos por pagar 2,989,110 27,734,858 27,075,665 3,648,303
Beneficios sociales (1) 2,413,490 12,821,651 12,210,759 3,024,382
Obligaciones sociales a largo plazo 140,500 51,486 - 191,986
2004
Cuentas dudosas (incobrables) 10,434 2,976 - 13,410
Impuestos por pagar 2,734,590 17,946,943 17,692,423 2,989,110
Beneficios sociales (1) 1,808,494 3,691,010 3,176,014 2,413,490
Obligaciones sociales a largo plazo 106,521 33,979 - 140,500

{1) Incluye la participacién de los trabajad en las utilidades por US$$2,738,570 (2004:

US$2,191,251).
NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y/O PARTES RELACIONADAS
Ei siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 y 2004 con

compafifas y/o pastes relacionadas.

(Véase pagina siguiente)

®)




NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS

Y/O PARTES RELACIONADAS
(Continuaci6n)
2005 2004
‘Compras de productos terminados y materias primas efectuadas
a relacionadas
Unigue S.A. 9,379,753 5,875,937
Cosmo Intemnational 6,116,746 3,316,512
Yanbal de Colombia S.A. 3,400,850 2,182,721
Yanbal de Bolivia S.A. 2,424 2,900
m 11,378,070
——
N das a relacionad:
Productos Cosméticos Yanbal S.A.LL 1,264,722 661,639
Yanbal de Colombia S.A. 260,798 207,463
Unique S.A. 179,112 224,626
Yanbal de Bolivia S.A. 108,536 27,634
Otros menores 5,117 -
1,818,285 1,321,362
Honorarios pagados a relacionadas (1)
Unique S.A. (2) 1,793,150 1,172,952
Cosmo International (3) 409,200 626,970
Yanbal LLC (4) 212,400 215,000

2,414,750 2,014,922
Regalfas pagadas a refacionadas (1}

Jafer Limited (5) 6,136,381 4,858,925
Dividendos pagados a:
Yanbal international Ltd. (accionistas) 87,724 64,915
Baygrape (accionistas) 8,684,645 6,426,546
8,772,369 6,491,461
—lri e —

(1) Incluidos dentro del rubro Gastos operativos — De ventas del estado de resultados.

(2) Corresponde a un contrato por asesoria y consultoria en materia de andlisis y estudios de
mercado en general. Ademds por el referido contrato esta compafifa provee asesorfa y
consultoria en la preparaci p i i evaluacién y control de todos los
procedimientos y gestiones financieras y contables, ademés de otro tipo de asesoria técnica y
de disefio. Este contrato tiene una duracién de un aiio y es renovado autométicamente en
forma anual.
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y/O PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

(3) Comesponde a un contrato. de asistencia técnica permanente en el andlisis, investigacion,
realizacién de pruebas de ensayo, estudio de muestras y de calidad para fa utilizacién de
materiales utilizados y asesorfa en técnicas empleadas en procesos de produccién e
industrializacién. de cosméticos. Este contrato tiene una duracién de un afio y es renovado
autométicamente en forma anual.

(4) Corresponde a un contrato de asesoria técnica y asesoramiento permanente en materia
financiera, capacitacién sobre planes de negocios y ientas financieras, d llo de
estrategias de mercadeo y comercializacién, d llo de canales de distrib y asesorfa en
manejo de recursos humanos. Este contrato tiene una duracién de un afio y es renovado
autométicamente en forma anual.

{5 A partir del afio 1993, la Compaiifa suscribi6 un contrato para el uso de marcas, patentes y
nombre comercial con esta p lacionad di el cual se establece que la
Compafila pagaré regalfas correspondientes al 7% sobre el monto total de las ventas anuales
denominadas “comisionables”. Este contrato tiene una duraci6n de cinco afios.

Comp de los saldos, expresados en délares estadounid con compafifas relacionadas al 31
de diciembre del 2005 y 2004:
2005 2004
Cuentas por cobrar
Productos Cosméticos Yanbal S.A.U.
Por proveedurfa de mercaderfas (1) 667,063 298,687
Préstamos de capital de trabajo e intereses (2) - 554,713
Otros conceptos 11,441 -
Unique S.A. 50,052 -
Yanbal de Colombia S.A. 4,738 12,205
Otros menores 3,736 72
737030 865677
Cuentas por pagar (3)
Unique S.A. 257,826 393,497
Cosmo International 239,899 281,722
Yanbal de Colombia S.A. 29,099 118,632
Otros menores (282) 339
Yanbal Internacional Ltd. (4} - 64,915 (4)
526,542 859,105
— ——l
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y/O PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

(M - Cor de a iones de erfas y venta de producto terminado.

(2} Corresponde a préstamos para capital de trabajo. Los referidos -préstamos no tienen plazo
definido y devengan una interés del 1.5% anual.

(3) - Corresponde bésicamente al saldo por pagar por las i

de producios inados y
materias primas, efectuadas por la Compafifa.

(4} Corresponde a dividendos pendientes de pago.

Debido a las caracterfsticas del negocio; no se han efectuado con terceros operaciones similares a
las indicadas precedentemente. Los saldos por cobrar y por pagar no tienen plazos definidos de
cobro y/o pago.

NOTA 11 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la-provisién para jubilacién patronat al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponde al
100% del valor actual de la reserva i lculad: I por un- profesional
inde di para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se encontraban

prestlando servicios por més de diez afios a la Compafifa.

Dicho estudio estd basado en las normas que, sobre este beneficio, contiene el Cédigo de Trabajo
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 12% (2004: 12%) para fa determinacién del
valor actual de la reserva matemética.

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2005 y 2004
comprende 64,428,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una Reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. La reserva legal no est4 disponible para distribuci6n de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2005 y fa fecha de emisién de estos estados financieros (1 de marzo del

2006) no se produjeron eventas que, en la opini6n de la administracién de la Compafifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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