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Informe de los Auditores Independientes

. ' A la Junta de Accionistas
YANBAL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Yanbal Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2003 y 2002, y de los estados conexos de utilidades, de evolucion del patrimonio y de |
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son .
responsabilidad de la administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una!-
opinion sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas .
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracién, como la presentacion en conjunto de los

estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
-y sus aspectos importantes, la situacion financiera de Yanbal Ecuador S. A. al 31 de diciembre del
‘« 2003 y 2002, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de

efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad. ‘
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Activos

Activos circulantes:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar:

Clientes

Otras (nota 3)

Menos provision para cuentas por cobrar de dudoso

cobro (nota 4)

Cuentas por cobrar, neto

Inventarios (nota 5)

Gastos pagados por-anticipado
Total activos circulantes

Cuentas por cobrar a largo plazo

Propiedad, planta y equipos, neto de depreciacion
acumulada de US$662.400 en el 2003 y
US$586.790 en el 2002 (nota 6)

Cargos diferidos (nota 7)

Otros activos

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

1@5'& |

~ Sr. Robert Watson
erente General

YANBAL

{(Una Subsidiari

Balanc

31 de diciem

(Expresado en ddlares de los |

200

Us$ 2.132.131

3.566.905
_139.917
4.306.822

10.434
4.296.388
10.618.180
318.014
17.364.713

1.500

1.205.995
1.488.590

32.955

2.651.462
|
|

2.027.911
1.633.132
3.661.043

7.243
3.653.800

8.836.568
14.742

15.156.572

|
969.338
611.066

17.895

US$ 20.093.753 16.775.501

2002



CUADORS. A

USRI

Je BAYGRAPE Ltd.)

5 Generales

'2 del 2003 y 2002

stados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas - . 200 2002
Pasivos circulantes:
Sobregiros bancarios o Us$ 713.610 681.428
Préstamos bancarios (nota 8) ; 1.639.938 674.492
Cuentas por pagar (nota 9) 5.763.514 3.635.301
Pasivos acumulados (nota 10) 2.048.327 1.906.337
Total pasivos circulantes 10.165.389 6.897.558
Pasivo a largo plazo - reserva para jubilacion patronal (nota 11) 106.521 68.355'
Total pasivos : 10.271.910 6.965.913
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
64.428.000 acciones en el 2003 (1.589.000 acciones
en el 2002) de US$0,04 cada una 2.577.120 63.560
Reserva legal (nota 12) , 31.989 31 989
Reserva de capital (nota 12) - 513. 200
Reserva facultativa - 358
Utilidades disponibles (nota12) 7.212.734 - 9.200.481
Total patrimonio de los accionistas " 9.821.843 9.809.588
Compromisos (nota 13)
|
US$ 20093753  16.775.501

~_.
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Sr. Jgrge“Tapia
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YANBAL ECUADOR S. A.
(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)

Estados de Utilidades
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2003 2002
Ventas netas:

Cosméticos y bisuteria US$ 63.925.346 48.164.162
Otros -5.610.920 4.160.898
69.536.266 52.325.060
Costo de las ventas (nota 2) , 22.352.043 15.798.024

. _ [
Utilidad bruta en ventas _ 47.184.223 36.527.036
Ingresos por fletes 2.233.899  1.569.181
Gastos generales, administrativos y de ventas . 37.192.937 26.789.74[7
~ Utilidad en operacion 12.225.185  11.306.470

Otros gastos: . *
Diferencias en cambio, neto 59.425 2.963
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipos 163.637 68.3q4
Intereses pagados, neto v 395.749 70.714
Miscelaneos, neto _ 264.800 170.133
Otros gastos, neto 883.611 312.114

Utilidad antes de la participacion de los empleados , '
en las utilidades e impuesto a la renta 11.341.574 10.994.356
Participacion 'de los empleados en las utilidades (nota 10) _ 1.701.236 1.649.153
Utilidad antes del impuesto a la renta © 9.640.338 9.345.20’3,
Impuesto a la renta, estimado (nota 15) 2.427.604 2.144.725
Utilidad neta US$  7.212.734 Z.ZQQAS_?
Utilidad por accién ordinaria ' uss$ 0.598 4.531

Sr. Robert Watson \\‘ﬂ\lorge‘rapia
Gergnte General : Contralor

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.




YANBAL ECUADOR S. A.
(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)

Estados de Evolucion del Patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

' Total
Aportes i patrimonio
Capital para futuras Reserva  Reserva de Reserva Utilidades de los
acciones capitalizaciones legal capital facultativa disponibles accionistas
Sa{dos al 31 de diciembre del 2001  US$ 63.560 - 31.989 513.200 358 7.371.082 7.980.189
Utilidad neta . - - - - - 7.200.481 7.200.481
Dividendos pagados = - - - - (5.371.082) (5.371.082)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 63.560 - 31.989 513.200 358 9.200.481 9.809.588
Utilidad neta - - - - - 7.212.734 7.212.734
Dividendos pagados - - - - - (7.260,481) (7.200.481)
Aportes de los accionistas - 2 - - - - 2
Capitalizacion 2.513.560 (2) - (513.200) (358) (2.000.000) -
Saldos al 31 de diciembre def 2003 US$ 2.577.120 - 31.989 g ?22172 734 9.821.843
r. Robert Watson orE\T apia
Gererjte General ontralor
Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
-6-



YANBAL ECUADOR 8. A.
(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd

Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de America - US$)

Flujos de efectivo de Ias actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta pagado ’
Intereses pagados
Intereses recibidos

)

US$

2003 200

68.890.487 50.164.193

(60.059.088) (45.527.926)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (nota 16)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Disminucién en cuentas por cobrar a largo plazo
Adiciones a propiedad, planta y equipo
Aumento en otros activos _
(Aumento) disminucién a cargos diferidos
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados a los accionistas
Aportes de los accionistas
Aumento (disminucién) en sobregiros bancarios
Préstamos bancarios nuevos
Pago de préstamos bancarios
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo y' equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(1.324.292) (1.439.127)
(404.014)  (97.284)
8.265 26.570

7.111.358  3.126.426

19.130 25.455
(1.352.054)  (848.178)
(15.060) (131)

(877.524) 81762
797670 682495

 (1.427.838) (58.597)

uss$

(7.200.481) (5.371.082)
2

32182  495.857
6.000.000  1.000.000
(5.034.554) _(325.508)
(6.202.851) (4.200.733)

(619.331) (1.132.904)

2.651.462  3.784.366

( Sr. Robert Watson \“:igorgeﬁpia
Gerente General ontralor

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.




(1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

YANBAL ECUADOR S. A.
(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2003 y 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(a)

(b)

1
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Descripcion del Negocio

Yanbal Ecuador S. A. fue constituida mediante escritura publica el 23 de septiembre de
1977 bajo la denominacion de Nardal S. A.. La Superintendencia de Compaiiias mediante
Resolucion No.00.Q.1.J.478 del 18 de febrero del 2000 aprobo el cambio de denommacnon
social de Nardal S. A. a Yanbal Ecuador S. A. y la fusion por absorcion por parte}
Nardal S. A. (entidad absorbente) de las operaciones de DDB Distribuidora Directa de
Belleza S. A. y Ecuper S. A. (entidades absorbidas). El objeto social es la fabrlcamon y
comercializacion de productos cosméticos, bisuteria, etc..

Entorno Econémico

Con la adopcién en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacion, la inversion del
sector privado en la construccion y operacion del nuevo oleoducto de crudos pesados,|la
recuperacion del precio internacional del petroleo y la asistencia del Fondo Monetario
internacional, entre otros factores, ia economia ecuatoriana ha experimentado estabmdad y
desaceleracion de la inflacion; sin embargo, mientras no se implanten las reformas
estructurales necesarias para mejorar la productividad y competitividad del sector real dejla
economia o se adopten politicas para impulsar el crecimiento econémico, la estabilidad de
la economia ecuatoriana continda dependiendo del precio internacional del petrélec y dejla
asistencia del Fondo Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafia y de curso legal y de unidad monetaria del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se

. derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sndo

adoptadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han .
sido actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas |0
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y précticgs
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion: '

- No se reconoce en los estados financieros el impuesto diferido resultante de Igs
diferencias entre los saldos de los activos y pasivos reportados para propésitqs
financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad y los reportados para
s

propésitos tributarios o por el crédito tributario proveniente de pérdidas tributaria
trasladables a periodos futuros. :

(Continda)




(e)
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(9)

YANBAL ECUADOR S. A.
(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)

‘Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

- Los contratos de arrendamiento mercantil de financiacion directa no se registran como
propiedad, planta y equipo, conforme lo requieren las normas internacionales |de
contabilidad. De acuerdo con las practicas de contabilidad permitidas por| la
Superintendencia de Compafias, los valores pagados por los canones |de
arrendamiento se contabilizan como gasto y la opcién de compra en las cuentas |de
propiedad, planta y equipo en el ejercicio en que se hace uso de ella.

- El método actuarial utilizado para la provision del beneficio de jubilacion patronal e

indemnizacion por desahucio no contempla la atribucion de tales beneficios al periodo
de servicio de los empleados.

Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Provisién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles pérdidgs
que pueden llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar y se disminuye
por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. [El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por los inventarios en
transito; que se registran al costo especifico de la factura mas los gastos de importacién
incurridos.

Propiedad, Planta y Equipos
La propiedad, planta y equipo se registra al costo de édquisici()n, excepto por:

- La propiedad, planta y equipo adquirida antes del 1 de abril del 2000 se presentan a
una base que se aproxima al costo histérico medido en délares de los Estados Unidos
de Norteamérica.

- 'Los terrenos adquiridos con anterioridad a 1991, que de conformidad con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 fueron ajustados parcialmente por el indig:e
especial de correccion de brecha y cuyo valor neto registrado se estima menor en
aproximadamente US$70.000 af costo de adquisicion medido en dolares.

- Los activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento mercantil que se contabilizan|al
valor de la opcién de compra. '

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el

beneficio econdmico futuro esperado de las maquinarias y equipos se reconqce como l]m
gasto cuando se incurre.

|
E .
(Continaa)



(h)

(i)

S

(k)

YANBAL ECUADOR S. A.
(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

\

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La depreciacién de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea rectalen
base a la vida Util estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Edificios . 5%
Instalaciones 10%
Magquinaria, equipos, muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 20% y 33%
Vehiculos 20%

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen programas de computacién e instalaciones y adecuaciones
en locales arrendados y estan registrados al costo, excepto aquellos adquiridos antes del 1
de abril del 2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido ‘}en
ddlares de los Estados Unidos de Norteamerlca se amortizan por el método de linea recta a

razén de una tasa del 20% anual.

Reserva para Jubilacion Patronal vy Bonificacién por Desahucio

El Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de 25 afios de servicio en una misma institucion y en
forma proporcional a aquellos empleados cuyo tiempo de servicio este comprendido entre
los 20 y 25 afios en la misma Institucion en caso de despido.

El costo del beneficio de la jubilacion. patronal a cargo de la Compaiiia es registrado
mediante la constitucion de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base|al
célculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente calificado; y
Unicamente para aquellos empleados y funcionarios con tiempo de servicio superior a los 10
afos.

Reconocimiento de Ingresos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a |la
derivacién de la consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucién de los
bienes.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al dolar de los Estados
Unidos de América) se registran en délares a la tasa de cambio en efecto a la fecha de |la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se
expresan en dolares a la tasa de cambio a la fecha del balance general, la utilidad |o
pérdida, resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en moneda extranjera|a
tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el cual varian las tasas de
cambio que las originan. ‘

{Continua)
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4 ' YANBAL ECUADOR S. A.
(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

) Utilidad por Accion Ordinaria

La utilidad por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones

en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2003 y 2002
de 12.062.167 (1.589.000 en el 2002) con un valor nominal de US$ 0,04 cada una.

(m) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas

fue

de

contabilidad, requieren que la administracién de la Compaiia realice estimaciones y

supuestos ‘que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion |de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferiride
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.
Saldos y Transacciones cdn Partes Vinculadas
Un detalle de las principales transacciones con partes vinculadas en los afios que teminarén al [31
de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:
2003 2002
Estado de utilidades:
Ventas — cosméticos, bisuteria y otros Us$ 443776 185.100
Costo de las ventas — compras 12.359.763 9.973.134
Gastos generales, administrativos y de ventas:
Regalias 4.510.983 2.896.641
Asistencia técnica ‘ 1.603.998 1.846.778
Gastos en tecnologia de informacion Us$ = 167415 -

La Compania importa de sus compaiiias relacionadas del exterior materias primas y productos
terminados para su operacion. Adicionalmente la Compafiia exporté materias primas y productos
terminados a sus compafiias relacionadas. La cancelacién o cobro de las transacciones antes
mencionadas son en los plazos respectivos establecidos en los documentos de importacion} o

exportacion, respectivamente.

El saldo de asistencia técnica constituye los tres contratos firmados por la Compaiia con Unique

del Peru S. A., Yanbal LLC y Cosmo International, respectivamente; en los cuales establecen
pago de un honorario por este concepto.

El gasto por regalias corresponde al contrato suscrito por la Compaiia con Jafer Limited, en

cual la Compafia obtuvo la licencia para utilizar las marcas de ésta compafia en los productos

que son fabricados por Yanbal Ecuador S. A., y por el que se compromete al pago del 7%

el

el

de

regalias sobre las ventas netas de cosméticos y bisuteria. Este contrato tiene un plazo de cinco

afios hasta el 31 de diciembre del 2003.

El siguiente es un resumen de los saldos originados en las transacciones antes indicadas con

partes vinculadas al 31 de diciembre del 2003 y 2002:

-11 -




- A YANBAL ECUADOR S. A.
(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - Uss$)

003

N
o
(=2
N

Activos:
Cuentas por cobrar (nota 3):
Yanbal de Colombia S. A. US$ 77.286 28.078
Unigue S. A. (Per() 72.024 9.007
Yanbal S. A. (Guatemala) 944 22.500
Baygrape , - 1.189.400
'. Yanbal LLC . - 10.000

Us$  150.254 1.258.985

Pasivos:

Cuentas por pagar (nota 9):
Yanbal de Colombia S. A. usg  319.737 3.243
Unique S. A. (Per() 751.449 277.231
Cosmo Internacional 112.462 171.376

Jafer Limited 365.897 2.013
Yanbal LLC - 2.824

Yanbal Internacional - 138. 722
Bardal S. A. - _7.499 499

A

I ; . US$ 1.549.545 602,908

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con compaiias relacionadas son a‘ la
vista y no generan intereses. Adicionalmente el saldo al 31 de diciembre del 2002 de la cuenta por
cobrar incluye US$1.189.400 entregados a los accionistas en calidad de préstamo a un plazo de
120 dias.

. (3) Cuentas por Cobrar — Otras
Un detalle de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es el siguiente:

2003 2002

Anticipos a proveedores 4 US$  446.661 273.970
Empleados 7.542 237
Compaiiias relacionadas (nota 2) 150.254 1.258.98

Otras 135.460 97.79

— 10001 ©

Us$ 739917 - 163313

I

(Continda)
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YANBAL ECUADOR S. A.
(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Provisién para Cuentas por Cobrar de Dudoso Cobro

Un resumen del movimiento de la provision para cuentas por cobrar de dudoso cobro por los afios

que terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

2003 _0_02\t
Saldo al inicio del afio uss 7.243 4.8?};8
Provision cargada al gasto 3.191 2.405
|
Saldo al final del afio . Us$ 10434 1.243
Inventarios
El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2003 y 2002:
A 2003 2002
Productos terminados | USS 4.378570  3.035.847
Materias primas .741.250 871.126
Material de embalaje 1.940.382 1 308.58?
Productos en proceso 666.595 809.474
Premios y promociones 1.621.304 1.500.266
Otros 18.203 21.735
En transito . 1.251.876 1.289.531
US$ 10.618.180 8.836.568
(Continua)
-13-
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(6) Propiedad, Planta y Equipos

Terrenos Us$
Edificios

Instalaciones

Magquinaria y equipo

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Equipo de computacién

Equipo de laboratorio

Vehiculos

Activos en Transito

Menos depreciaciéon acumulada

uss

aproximadamente US$ 573.000.

YANBAL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Un detalle del movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2003y 2()02 €S Como sigue:

Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Transfe- Bajasy de diciembre Transfe- Bajas y
del 2001 Adiciones  rencias retiros del 2002 Adiciones rencias retiros
533.625 - - - 533.625 - - -
313.073 18.000 - - 331.073 - - -
7.726 789 - - 8.515 6.546 - -
148.373 59.709 130411 111.695 226.798 114.761 26.099 192.995
95.517 15.355 5.241 35902 80.211 113.691 4.336 71.675
29.014 21.397 - 13.773 36.638 82.398 - 88.538
234.672 202.795 - 177.568 259.899 203.232 - 157.976
9.095 5.110 - 8.438 5.767 757 - 178
152.677 412135 - 491.210 73.602 577.667 - 528.425
30.637 112.888  (135.652) 7.873 - 253.002 (30.435) -
1.554.409 848.178 - 846.459 1.556.128 1.352.054 - 1.039.787
529.959 144.098 - (87.267) 586.790 150.268 - (74.658)
1.024.450 704,080 = 159492 969,338 1.201.786 - 965,129

La Compaiiia para garantizar la obligacién contraida con el Produbanco C. A.

|
|
|

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de la propiedad, planta y equipos fue de US$150.268 en el 2003 (US$144.098 en el 2002).

Saldos al 31
de diciembre
del 2003

533.625
331.073
15.061
174.663
126.563
30.498
305.155
6.346
122.844
222.567
1.868.395"

662400
1.206.995

constituy6 a favor del Banco una prenda sobre ciertos inmuebles cuyo valor en libros es de

(Continaa)
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Un detalle del saldo de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2003 y 2002, es como sigue:

. YANBAL ECUADOR S. A.
(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)

Notas a los Estados Financ.ieros
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Cargos Diferidos

2003 2002
Instalaciones y adecuaciones:

Planta de produccion US$  561.064 562.940
Oficinas administrativas 1.284.108 154.419
Programas de computacién - 235.114 191.841

|
2.080.286 909.200
Menos amortizacién acumulada __591.696 298.134
US$ 1.488.590 © 611.066

Un resumen del movimiento de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2003 y 2002, es como
sigue:

003 2002
Saldo al inicio del afio, neto de amortizacion :
acumulada -US$  611.066 692.828
Adiciones y retiros, neto , 1.171 .086 214. 188
Amortizacion del aho (293.562) (295.950)
Saldo al final del ano neto de amortizacion
acumulada US$ 1.488.590 611.066

Préstamos Bancarios

Los saldos al 31 de diciembre del 2003 y 2002 de préstamos bancarios constituyen una operacion
de crédito otorgada por el Produbanco C. A. (Lioyds Bank Sucursal Ecuador en el 2002) a un
plazo de 360 dias con vencimiento en junio del 2004 (con vencimiento en agosto del 2003 el saldo
del afio 2002), a una tasa de interés anual del 10% (7% en el 2002).

Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

2003 - 2002
Proveedores:
Locales US$  378.633 340.866
Compaiiias relamonadas (nota 2) 1.549.545 602.908
Otros del exterior : 957.957 217.797

2.886.135 1.161.571
Impuesto al Valor Agregado — IVA y

retenciones por pagar 1.381.470 1.042.752
Impuesto a la renta por pagar (nota 15) 1.353.120 1.324.292
Otras - 142.789 106.686

|
US$ 5763514  3.635.301

(Continta)
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. YANBAL ECUADORS. A.
(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.) .

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos Acumulados

El saldo de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

2003 © 2002
Participacion de los empleados en las utiidades US$ 1.701.236 871.888
Sueldos y beneficios sociales 340.216 151.512
Comisiones fuerza de ventas 6.875 882.937

|
US$ 2048327  1.906.337

Los saldos de la participacién de fos empleados en las utilidades constituye el célculo del 15%
sobre las utilidades antes del impuesto a la renta, conforme lo establece el Cédigo del Trabajo|de
la Republica del Ecuador.

Reserva para Jubilaciéon Patronal

Un resumen del movimiento de la reserva para jubilacién.patronal al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

: . 2003 . 2002
Saldo al inicio del afio _ . Uss$ 68.355 53.1 ]2
Provisién cargada al gasto 38.166 19, 727
Pagos - 4.55\4)
Saldo al final del afio US$ 106521 68.355

i

Como se explica en la nota 1(i), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de serwcno
para una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal. La Compaiia acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segtin
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Prima Unical o
Acreditamiento Anual de la Reserva Matematica Total” y las provisiones del plan consideran|la
remuneraciéon del empleado y demas parémetros establecidos en el Cédigo de Trabajo, con un
minimo para la cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador ;es
beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y un
maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-42 del
2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas de "actividad y mortalidad
ecuatoriana. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia el valor de|la
reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2003, asciende| a
US$106.521 (US$68.355 en el 2002).

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2003 y 2002 fueron:

Tasa de interés actuarial 12,00%
Tasa de crecimiento de salario 6.00%

(Continua)
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Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 la Compaiiia mantiene los siguientes compromisos:

. YANBAL ECUADOR S. A,
(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

. (Expresado en délares de los Estados Unidos de'América - Us$)

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los mon[tos
reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios

efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.
Restricciones
Reserva Legal

La Ley de Compafias de la RepuUblica del Ecuador requiere que las compafias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucion de las utilidades|es
competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facuitad de reunirse dentro de los
90 dias siguientes a! cierre del afio. Los accionistas tienen pendiente la apropiacion de la reserva
legal correspondiente a las utilidades generadas en el afio 2003 cuyo monto minimo requerido es
de aproximadamente US$721.000.

=

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversion de los estados
financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica unidad monetaria
adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000 de conformidad con|la
Ley de Transformaciéon Econdémica del Ecuador, la que dispuso la implantacion del esquema
monetario de dolarizacién y conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000. De
acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esid sujeto a distribucién a ILos
accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcidn de pérdidas, previa decision de
la Junta General de Accionistas. En base a lo antes mencionado al 31 de diciembre del 2003|la
Compahia capitalizé la totalidad del saldo de la reserva de capital por US$513.200.

Compromisos

Contratos de arrendamiento con terceros por las oficinas administrativas y la planta de produccion
los cuales tienen un plazo de duracién de seis afios, renovables previo acuerdo entre las parte
El gasto por este concepto en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2003 ascendid a
US$338.859. Un resumen de los pagos futuros minimos bajo los contratos de arrendamiento
antes indicados, al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

_U)A

" (Continaa)
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. YANBAL ECUADOR S. A,

(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Cénones
Afio anuales
2004 Us$ 173.375
2005 170.127
2006 167.449
2007 166.452
2008 148.368
2009 28.378

Yanbal Ecuador S.A. mantiene con una institucion bancaria varios contratos de arrendamiento
mercantil por edificios — oficinas y vehiculos, a un plazo entre 12 y 60 meses y un resumen|de
las obligaciones contraidas por estos contratos al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como
sigue:

Canones anuales Descuento por pronto pago  Opcién de compra

Afio 2003 2002 2003 2002 2003 2002
2003 US$ - 991.769 - © 175.600 - 79.241
2004 1.020.568 275.818 94.692 ;- 85.985 -
2005 264.213 ~ 275.818 - -
2006 22.018 22.985 2&&2]& 25_3.0_6(2 22.009 22984

Los contratos de arrendamiento mercantil incluyen una clausula de reajuste semestral de Ios
canones de arriendo en base a la tasa de interés de libre contratamon que determine el Banco
Central del Ecuador para el rubro de arrendamientos.

La opcién de compra mas los descuentos por pronto pago constituyen el valor residual del
contrato; los descuentos por pronto pago corresponden a la deduccion que la Companla

‘recibira en el evento de que las obligaciones mensuales se cancelen en forma antucupada

dentro de los primeros cinco dias de cada mes.

Los gastos generales de administracién y ventas y el costo de las ventas del 2003 y 2002
incluyen canones de arrendamiento por US$1.341.984 y US$1.142.133, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2003 la Compafiia suscribi6 con un medio de comunicacion un
convenio de inversion publicitaria vigente a partir de enero del 2004, con duracién de 36
meses plazo y cuyo vencimiento es en noviembre del 2006. El saldo de gastos pagados por
anticipado al 31 de diciembre del 2003 mcluye aproximadamente US$315.000 por este
concepto. Un resumen de los pagos futuros minimos bajo el contrato de publicidad antes
indicado, al 31 de diciembre del 2003 es como sigue:

Afio ' Valor
2004 uUs$ 600.000
2005 600.000
2006 500.000
(ContinGa)
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. El gasto del impuesto a ia renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa

YANBAL ECUADOR S. A.
(Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)

>

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Posicién en Moneda Extranjera

Un resumen de los activos y pésivos en euros al 31 de diciembre del 2003 es el siguiente:

Activos: _
Efectivo en caja y bancos EUR 42,923
oCuentas por cobrar — otras — anticipos a proveedores 2.028
Total activos 44.95’1
Pasivos — cuentas por pagar 144.665
Posicién pasiva, neta EUR  99.714

La tasa de cambio utilizada por la Compaiiia y la vigente en el mercado libre de cambios al 31|de
diciembre del 2003 fue de US$ 0,79. -

Impuesto a la Renta

del 25% a las utilidades antes del impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2003 - 2002

Utilidad antes del impuesto a la renta US$ 9.640.338 9.345.203

Gastos no deducibles 70.076 33.686

Utilidad gravable : US$ 9.710.414 9.378.885
Impueéto a la renta, que resultaria de aplicar la tasa

corporativa de impuesto a la renta del 25% US$ 2.427.604 2.344.722
Beneficio tributario por reinversion de US$2.000.000

de la utilidad neta del 2002 - 200.000

Impuesto a la renta, estimado US$ 2.427.604 2.144.722

Tasa impositiva eféctiva 25.2% 22.9%

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana se reduce en un 10% en el caso de que las
utilidades se reinviertan en la Compafiia a través de aumentos en el capital acciones. La
Compaiiia estimé el impuesto a la renta del 2002 asumiendo reinvertir US$2.000.000 de acuerdo
a la recomendacién de la Administracion a la Junta de Accionistas en este sentido, dicha
capitalizacion se efectio en el afio 2003. :

El movimiento de las cuentas por pagar del impuesto a la renta por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

-19-




. YANBAL ECUADOR S. A.
s (Una Subsidiaria de BAYGRAPE Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

2003 2002

1.324.292 1.439.127

Impuesto a la renta del afio | 2.427.604 2.144.7%2

3.751.896 3.583.849

Saldo al inicio del afio Us$

Menos:

' (Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

_ Ajuste - 16
' Pago del impuesto a la renta del afio anterior 1.324.292 1.439.127
Anticipos de impuesto a la renta 1.065.283 812.641
‘ Impuestos retenidos por terceros 9.201 7.773
2.398.776 2.259.557
Saldo al final del afio _ US$ 1.353.120 1.324.292
l A la fecha de emision de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 2000 al 2003.
I (16)  Conciliacion de las Utilidades Netas con el Efectivo Provisto por las Actividades de Operacién
Un resumen de la conciliacién de las utilidades netas con el efectivo neto provisto por las
' actividades de operacion por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como
sigue: -
2003 2002
' Utilidad neta US$ 7.212.734 7.200.481
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Provision para cuentas de dudoso cobro 3.191 2.405
.» Depreciacion de la propiedad, planta y equipos 150.268 144.09|8
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipos 163.637 68.304
Baja de propiedad, planta y equipos 3.822 8.393
Cambios netos en activos y pasivos:
' Aumento en cuentas por cobrar (645.779)  (2.163.272)
’ Aumento en inventarios’ (1.781.612)  (3.446.111)
' Aumento en gastos pagados por anticipado (303.272) (12.902)
Aumento en cuentas por pagar ’ . 2.128.213 872.562
' Reserva para jubilacién patronal, neto 38.166 15.173
Aumento en pasivos acumulados 141.990 437.295
Efectivo neto provisto por las actividades de \
I operacion Us$ 7.111.358 3.126.426
' -20-




