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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y Accionistas
Yanbal Ecuador S.A.

Quito, 29 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Yanbal Ecuador S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Yanbal Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Yanbal Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2015 y el
desempeio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Yanbal Ecuador S.A.
Quito, 29 de abril del 2016

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinion, y tal como se indica en Ia Nota 19 a los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compaiiia describe las contingencias tributarias que se derivan de glosas del Impuestos
por tributos del Comercio Exterior de los afios 2008 y 2009 por aproximadamente US$5,800,000 (sin
incluir intereses) sobre las cuales, la Compaiiia ha efectuado la impugnacion y reclamo respectivo. La
Administracion, en base al criterio de sus asesores legales, estima obtener sentencias favorables, por lo tanto,
no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de su resolucion final.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en dicha Nota.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

LN

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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YANBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a com paifiias relacionadas
Anticipo a proveedores
Otras cuentas por cobrar
[nventarios
Activos nocorrientes disponibles para la venta

Total activos corrientes

Activos no corricentes
Propiedades, planta y equipos
Propicdades de inversion
Activosintangibles
Im puesto diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Carlos Gallgfos
epresentaite Legal
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3,511,645
0,861,166
272,004
398,246
727,191
22,738,859
778,123

2
)

te
2

10,911,498
19,594,275
540,797
B35,714
1,213,131
34,322,182
778,123

69,288,119

67,195,720

11,176,631
176,022
30,412
93,601
6,532,272

10,442,024
176,856
854,267
100,460
3,579,034

18,008,938

15,152,641

87,207,057

82,348,361

as son parte integrante de los estados financieros.

/7
——Edgar Villacis

Contador



YANBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corricntes
Obligaciones bancarias
Provcedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a com paniasrelacionadas
Programas de lealtad
Im puesto a la renta por pagar
Im puestos por pagar
Beneficios a em pleados
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corricentes
Obligaciones bancarias
Beneficios a em pleados

Total pasives nocorrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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201 201
9,329,519 5,312,474
7:354,541 7,765,804

285,808 5,181,375

779,569 811,354
8,432,717 6,708,144
3,637,447 3,169,023
4,763,175 6.,886,8513
1,780,261 1,782,065

36,363,037 37.617,092

27,051,669

12,453,203

5,876,489 4,883,647
2,928,158 17,336,850
£9,201,195 54,953,942
2,577,920 2,577,920
1,288,960 1,288,960
14,138,982 23,527,539
18,005,862 27,394.419
87.297,057 82,348,361

Fdgar Villacis
Contador



YANBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ie

01

195,692,881
6,820,715
5,289,005

(77,228,096)

130,574,505

Nota 201

Ventas locales 191,936,069
Ventas de exportacion 5,784,677
Ingresos por fletes 5,087,514
Costo de productos vendidos 26 (68,829,232)

Utilidad bruta 133,979,028
Gastos administrativoes 26 (28,959,555)
Gastosde venta 26 (60,814,381)

Otros ingresos (egresos), netos (19,995,297)

(31,689,170)
(62,569,744)
(833,130)

Utilidad operacional 24,209,795

35,482,461

(Gastos) ingresos financieros, netos

Gastointerés (2,100,141) (1,537,120)
Interés ganado 614,674 172,441
Diferencia en cambio, neto 8,357 4,716
Utilidad antes de Impuestoa la renta 22,732,685 34,122,498
Impuestoa la renta 19 (11,653,903) (8,697,548)
Utilidad neta del afio 11,078,782 25,424,950
Otrosresultados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del ejercicio:
Nuevas mediciones de los planes de
beneficios definidos - Pérdidas actuariales (267,337) (447,354)
Utilidad neta y resultadoin del afio 10,811,445 24,977,506

E Carlos Gpltegos
ante Legal

Contador
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YANBAL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacic
Utilidad antes de Impuesto a Ia renta

Mis cargos {menos eréditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Provision por deterioro de cuemias por cobrar
Depreciacion de propiedades, plania ¥ equipos
Depreciacion de propicdades de inversion
Baja de inventatio

Uilidad en venta de activos

Haja de aclivos fijos

Amaortizacion intangibles

P'rovision interés por pagar

Provision participacion trabajadores
Irovisiones

I'rovisinn para jubilacion patronal

'rovisinn para desahucio

Cambins cn activos v pasivos:
Cuentas por cabrar comerciales
Cuentas por cobrar a companins relacionadas
Anticipo a proveedores
Olras cuentas por cobrar
Inventarios
(tros aclivos
I'rovecdores v otras cuentas POr pagar
Cuentas por pagar a compatifas velacionadas
Programas de lealtad
[mpuestos por pagur
Provisiones
Beneficios a empleados

LEfective neto provisto por (wtilizado en) las actividades de operacion

Pago de Impuesto a la renla
Efective neto utilizado por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adliciones de propicdades, planta v equipo
Ventas / bajas de propicdades, planta y equipo, neto
Adiciones de inversiones permanentes

Lifectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de lns actividades de financiamicento:
Incremento de préstamos con instituciones financicras
Pagos de préstamos con instituciones financicras
Pago de inlereses
Mago de dividendos
Lifeetivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Efective entregado en proceso de eseision

Incremento neto de efectivo v equivalentes de electivo
Efectiva v cql:i\'nlenlus de efectivo al inicio del afto
Electiva v equivalentes de electivo al final del ang
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2,245,569 L.010L174
LRE Hi4
119,604 225,741
(1:19,061) (203,678)
4.3ty 47.090
Bz24,855 Hu4 855
124,001 J2,795
4,011,650 6.02),008
10,262 1,782,065
509,007 $74.748
10T 171,505
22,641,002 47,019,840
(2,214,876} (5.889,280}
(267,891) (225,460}
181,254 5470
282,620 (655.470)
10,264,724 (10,700.107)
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{31,785) (197,408)
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1.00°3.8%0 {24.507.41:4]
(6.708.14.4) (4..610.0038)
10036718 15,002,300

(1.5449,990)
045,487
{1,400)

(qa10:878)
405,007

[z Mz0,u0)

(1).6.45.06H1)

25,550,000
(5,274,017}
{1.561,662)

{20, 200,000)

8,109,062
(4,191.499)
(1.060.978}
(16,000,000}

(1.485.678)

(13.1.173.455)

12,600,147 2,207,204
101t Jul H.,708.204
251100 1.1 1.5UH
1.5 15 s 101134

Edgar Villacis

Contador



1.1

1.2

1.3

1.4

YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Yanbal Ecuador S.A. (la Compaiiia) fue constituida el 23 de septiembre de 1977 bajo la denominacién de
Nardal S.A., con el objeto de dedicarse a la elaboracién, importacién y comercializacién de productos
relacionados con el cuidado de la imagen personal tales como, tratamientos para la piel, maquillajes,
fragancias, joyeria, entre otros. Hasta el 21 de diciembre de 2014 el capital accionario estuvo compuesto de
la signiente forma: US$2,552,141 equivalentes al 99% por la compafiia uruguaya Wonkay S.A. y
USS25,779 equivalentes al 1% por la compaiiia espaiiola Yanbal Latam Entreprises S.L.U. Al 31de
diciembre del 2015, el capital accionario se encuentra compuesto de la siguiente forma: USS130,100
equivalentes al 5.05% por la compaiiia uruguaya Wonkay S.A. y US$2,447,820 equivalentes al 94.95% por
la compaiiia espaiiola Yanbal Latam Entreprises S.L.U. y forma parte del grupo de empresas UNIQUE -
YANBAL con las cuales realiza transacciones significativas. Las operaciones de la Compaiiia corresponden
a la venta de productos elaborados mayormente con base en insumos adquiridos a compafiias relacionadas
que forman parte del referido grupo. Ver Nota 16.

Proceso de escision de la Compaiiia ‘y

En la Junta General de Accionistas del 14 de octubre del 2011, se conoce y aprueba la escision parcial de
Yanbal Ecuador S.A. (sociedad originaria), la cual destinard parte de su patrimonio a Propiedades e Inmuebles
del Ecuador S.A., esta mantiene los mismos accionistas con las mismas proporciones de participacion
accionaria. Los bienes y valores son transferidos a la nueva entidad a su valor en libros, sin perjuicio ni
beneficio para las dos sociedades. Esta transaccion busca optimizar los rendimientos de las inversiones
inmobiliarias y otorgar un manejo mas especializado de las mismas. El 10 de julio del 2012 1a
Superintendencia de Companias, aprueba la escision de Yanbal Ecuador S.A. y creacion por efecto de la
misma de Propiedades e Inmuebles del Ecuador S.A. Finalmente con fecha 7 de marzo del 2014 fue inscrito en
el Registro Mercantil del Canton Quito la escision y constitucion de la Compaiia Propiedades e Inmuebles del
Ecuador S.A.

Pérdida de control de subsidiaria

Con el proceso de escision, el 99.88% de las acciones de Aloagpark S.A. que mantenia Yanbal Ecuador S.A.,
fueron parte de los activos entregados a la nueva compaiiia Propiedades e Inmuebles del Ecuador S.A. PEISA,
por lo que a partir de la mencionada fecha, Yanbal Ecuador S.A. ya no mantiene el control sobre Aloagpark
S.A.

Entorno regulatorio

Durante el aiio 2014, el Reglamento Técnico Ecuatoriano INEN 093 “Productos Cosméticos” fue
modificado por parte de la Secretaria de Calidad del Ministerio de Industrias y Productividad; con lo cual,
la Compaiiia pudo realizar trimites de importacion con regularidad mediante la presentacion de los
certificados de Buenas Practicas de Manufactura de sus proveedores.

En julio de 2014, la Secretaria de Calidad emitié Reglamento Técnico Ecuatoriano INEN 126 “Joyas y

Bisuteria”, el mismo que establecié normas de rotulado para la bisuteria cuyo cumplimiento debian ser
certificado por los importadores y fabricantes.
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1.5

1.6

YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

El 29 de diciembre de 2014, fue publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 405 la Ley Orginica de
Incentivos a la Produccion y Prevenci6n del Fraude Fiscal, con cambios normativos a seis cuerpos legales
de cardicter tributario, y el 30 de diciembre del mismo afio, se emiti6 el Reglamento de Aplicacion a esta
ley, definiendo varios aspectos de la reforma vigentes a partir del afio 2015.

En noviembre de 2015, la Secretaria de Calidad emitié una prorroga del Reglamento Téenico Ecuatoriano
INEN 126 “Joyas y Bisuteria”, por seis meses adicionales, manteniendo los términos del Reglamento

Situacién financiera del pais

A partir del 2014 y con mayor fuerza en el ltimo semestre el afio 2015, la disminucién sustancial en el precio
del petroleo viene afectando la economia del pais, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes:
disminucién de depdsitos en el sector financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento en los
indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso
a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para el afio 2016.
Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecnador, ha tenido un impacto negative en las exportaciones no petroleras del
pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema
de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aiin con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada. y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicién econdmica y financiera de la Compaiiia.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaifia como la disminucion del presupuesto de ingresos para el 2016 en un 15% con
relacion al 2015, ante lo cual la Administracién estd adoptando las siguientes medidas: i} Optimizar el gasto;
ii) Mejorar el nivel de recuperacion de la venta a crédito vencida; y, iif) Incentivar a la fuerza de compras de
tal manera que se pueda controlar y manejar la pérdida de ventas esperado, que considera le permitirin
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando aunque con un porcentaje menor de
rentabilidad.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion
del Gerente General con fecha 31 de marzo del 2016 y serdn aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.
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YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaci6n de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, de acuerdo
con Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacion de los estados
financieros de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacion oblgatom
pam cjercicios neados

Nuegmg Impodecambio apanizde:
Enmicndas sobre reveliciones relicwonadas con materaldad, disgregacion ysublotalkes.notas y Ide ¢ners 2016
NIC 1 Otros resuhados miegmbkes,
NIC 16 v 38 Enmiendas a estas Normas relaconadas con los métodos de deprecmcsin yamorizaciin, Lide enero 20k

Enmicndas a estas Normas rebewnadas con bis plantas portadoms de frulos (acuvo bioldpica)

2
bLELIAL vsumclusin como parte deirubro “Propredades. planta ¥ equipo”. KOG
NIC B .\lc]()lj!? yue clarifican elmodo de determmar b tasa de desenento par hs oblgacwones por Ide enero 2016
hencticios pesi-cmpko.

NIC 37 Enmu:ndln qu:.lmlnt!clamclusnn delmeétodo de vakrpatrimonalproporcwonal (VP Pipam ln Iide enero M6
vakracuin de inversiones.
Mujoms que chinifican o relacienado con b mformacirn revekeda en ¢lreporte mierino y hs lde enero 2016

NIC 34 referencos mehidas enelimismo. -

NIF 5 lejoras gue Ll:m.ﬁcan ceros lemas de chsificacon entre actives mantendos pars b venta o Lde encro 2016
pam su dsinbucwa.

NIF 7 Mcpr..:s que modifican kb rebicwnado a las reveliciones de los.-:omr:llus de presacion de 1de enero 2016
servicio s y bis revelicwnes requerdas par s estados fimancieros ntermos.

NIF 9 Publicacion de ba norma “hstrumenios fmanceros™, verson compheta Ide enero 2008

NIF 10 yNK 28 Fnmiendas relackenadas con k venta o b aportacwn Jde brenes entre un mversorvsyasocida o Lde entero 2016
negaco conpnto R
Entiendas a este grupo de Nommas. que chnfican ciertos aspectos sobre b preparacion v
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NIF 15 Publicacidn de b Noona "Reconccimienio de ks mgresos procedentes de los conimies con 1de encro 2018

ks clientes”, esta Noma reemiplazass a la NIC Hy 8

La Administracion de la Compafiia basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopcion de las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendri un impacto
significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Traduccién de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las

fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos nacionales de libre disponibilidad.
Activos y pasivos financieros
Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo solo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones bancarias, proveedores,
ctientas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(ii)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 28 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento.
Las transacciones comerciales son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos
financieros, netos”

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otros deudores que se liquidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métodoe de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en
el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.
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(ii) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta go dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario y honorarios corporativos, que son exigibles en el

corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financicros

La Compaiiia evalia periédicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue requerido el registro de
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoci6 dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resuiltados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osila
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso incluyen los costos directamente relacionados a las
unidades de produccion como la mano de obra directa y una asignacion sistemdtica de gastos indirectos de
produccion fijos y variables que se incurren al convertir los materiales en productos terminados o
semiterminados, segtin sea el caso. La asignacion de gastos indirectos de produccion fijos a los costos de
produccion se basa en la capacidad normal de las instalaciones de produccién. Se incluyen adicionalmente
en el costo de inventarios los otros costos solo en la medida en que son incurridos para traer los
inventarios a su presente ubicacion y condicion. No se incluye como parte del costo de los inventarios el
Impuesto a la Salida de Divisas, el cual, en el momento de su pago, se registra dentro del rubro Gastos
administrativos, en el Estado de resultados integrales; sin embargo, el efecto de este asunto no es
significativo tomando los estados financieros en su conjunto.
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacion.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes disponibles para la venta se registran al menor valor entre el costo o valor razonable
de los mismos menos los costos de ventas asociados y corresponden a aquellos activos cuyo valor en libros es
recuperable a través de una operacion de venta.

Incluyen terrenos que dejaron de ser utilizados por la Compaiiia y que la Junta General de Accionistas se
comprometieron, junto con la Administracion, a realizar su venta en el corto plazo.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al
término de su vida util no es irrelevante, Las estimaciones de vidas itiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipg de bienes Numerode afios
Edificios e instalaciones 40a 60
Magquinariasy equipos 10a15
Equipos de comunicacién 6a1lo0
Equipos de com puto 3a6
Muebles y enseres l10a15
Equipos de oficina 10a1s5
Vehiculos 4a6b6

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
éste es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compariia se han liquidado en plazos inferiores a un
aiio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8 Bienes recibidos en arrendamiento mercantil

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Adicionalmente, la Compaiiia arrienda determinados elementos de activos fijos. Los arrendamientos de
activos fijos en los que la Compaiiia tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan,
al inicio del arrendamiento, por el menor valor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a pagar a corto y largo
plazo. La parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados
durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periodica constante
sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo. El activo fijo adquirido mediante arrendamiento
financiero se amortiza durante el periodo mis corto entre la vida 1til del activo y el periodo del
arrendamiento, dichos bienes estuvieron vigentes hasta enero del 2014.

2,9 Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para generar renta a través
de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las propiedades de inversion son registradas al
costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

El terreno no se deprecia. La depreciacion de edificios e instalaciones es calculada linealmente basada en
la vida qtil estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de las propiedades de inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros. La vida util estimada de las propiedades de inversion para el afio 2015
y 2014 es de 40 a 50 aifios.
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Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida itil definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion, desarrollo y
mantenimiento de licencias “SAP” como parte del proyecto corporativo mediante el cual se migré la
informacién financiera y contable a este nuevo sistema de informacién desde septiembre del 2010. La
amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida util estimada (5 afios).

Deterioro de activos no financieros (activos no corrientes disponibles para la venta,
propiedades, planta y equipos, propiedades de inversion e activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del
valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Otros activos

Los proyectos corporativos en fase de desarrollo corresponde principalmente al desarrollo interno y
mantenimiento del sistema comercial de acuerdo al modelo global corporativo. Al término de su desarrolio
tendrd una vida (til definida y se registrara al costo. Se incorporara principalmente en este rubro los
costos de adquisicion y desarrollo de licencias “Génesis " como parte del proyecto corporativo mediante el
cual se migrara la informacion de nuestra estructura comercial a un esquema robusto y en linea con ¢l
crecimiento y desarrollo de la Compaifiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta del aiio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El

Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en
el caso de que la participacion societaria sea igual o mayor al 50% se aplicara la tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Yanbal Ecuador S.A., aplica el
22% después del andlisis realizado.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este hltimo se convertiri en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se
realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido
pasivo cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con

impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona
con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias es reconocido iinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin
en el tiempo.

El impuesto diferido esti calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

2.14 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
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ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b)  Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido

para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacién actuarial del 6,31% (2014: 6.54%) equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiia.

2.15 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Programas de lealtad -

Constituye los valores por ventas denominadas “comisionables” que forman parte de los programas de
fidelizacion de clientes. A través de dichos programas se entregan productos o bienes adicionales a clientes
segiin el cumplimiento de condiciones comerciales pre-establecidas. Estos valores se registran en funcién
del anilisis que efectia el departamento comercial que determina la cantidad estimada de dichos
productos o bienes adicionales por entregar a clientes.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes, por ello no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacion para cuentas dudosas es determinada per la gerencia de la Compaiiia, en base a una

evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y 1a posibilidad de recuperacion de los mismos.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)

{c)

(d}

(e)

provisionadas se acreditan a otros ingresos.
Vida ttil de propiedades, planta y equipos, propiedades de inversidn y activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas utiles se evaltian al cierre de cada afio.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evaliia con base en las politicas y lineamientos descritos
en la Nota 2.11.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para esto se
utilizan estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirin en el
futuro.

Programas de lealtad

Los ingresos son registrados de acuerdo a lo descrito en la Nota 2.16, considerando el ingreso
diferido como la estimacién de la mercaderia pendiente de entrega de acuerdo a sus planes de
lealtad a sus clientes (basado en el CINIIF 13).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia general, quienes identifican,
evaliian y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia. Casa Matriz proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesge de
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tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversion de los excedentes de liquidez.

(a)

Riesgos de mercado

El anilisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de
gobierno y expertos econémicos.

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el 2013 esta
vigente la Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, el cual prohibi6 a las
cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto si bien afectd la rentabilidad de
la Compaiiia a nivel de margen operativo, obligé a establecer nuevas estrategias comerciales para
asegurar la fidelidad de sus cliente, asi también a finales de afio 2013, el Gobierno emitié medidas
de control a las importaciones, destacando la adopcion de normas técnicas de calidad a través del
INEN alcanzando a un sinniimero de partidas que incluyen a juguetes, zapatos, cosméticos, ropa y
alimentos. De igual manera en diciembre del 2014 el gobierno establecié incrementos en
salvaguardas como medida para mejorar la balanza comercial.

Estas medidas se mantuvieron durante el 2015 y buscan apoyar las iniciativas para el cambio de la
Matriz Productiva via sustitucién de importaciones. A la fecha de emisién de estos estados
financieros, la Administracion de la Compaiiia considera que no existira un impacto significativo sin
emga&'go ha desarrollado planes de accion que le permitan minimizar los posibles efectos de estas
medidas.

) Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compaiiia estd expuesta al riesgo de cambio por operaciones con
moneda extranjera, principalmente en euros. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicion de inventarios en el
extranjero.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compaiia administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras, la Compaiiia utiliza, su posicion en monedas
distintas a la moneda funcional (euros), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas. No se
realiza un analisis de sensibilidad con respecto a las variaciones en tipo de cambio de la
moneda funcional con respecto al euro considerando gue durante el afio 2015 linicamente se
realizaron compras de inventario y otros activos en euros por US$891,347 (2014:
US$1,707,482), lo cual corresponde el 3.92% (2014: 5.12%) del inventario y otros activos
adquiridos.

(ii) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compaiiia ha establecido una
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(iii)

politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba
comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas,
y fijas en su mayoria.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinimica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
bancarias segiin los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador v ii) las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiiia, se calcula el impacto sobre
la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compaiiia ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por €l movimiento, variacion y/o
duracion de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademds no se realiza
anilisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concentracién:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicion a la variacién de precios de la Compaiiia esta relacionada con el componente de
gravimenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian Hegar a convertirse en un componente importante del
costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto
que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicion a la variacion de
precios esta relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte
de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los tiltimos
anios debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con €l fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de
seleccion de proveedores. La Compaiiia ha suscrito con sus principales compaiias
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compariia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y préstamos bancarios,
por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.
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(b)

(c)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales, compaiiias relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, buré de crédito, comportamiento de pago, antigiiedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por
créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden al 89% (2014: 92%) del total de las
ventas. Debido a que la Compaiiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago historico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de
datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcion de los pagos puntualesy a
la venta que se realiza en cada campaia por cliente, tomando en consideracion los resultados de
calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiia, la
evolucion de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se
muestra a continuacion: '

2015 2014
Indice de morosidad 17.68% 11.57%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada
(en numero de veces) 1.00 1.20

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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Menosdesodias EnlregoviBo  EntreiBodiasy: Entreiy2aiios Enlre2y 5afios
Afio 2015 dias aio
Obligaciones bancarias 702,164 5,155,516 5,836,646 11,740,979 19,694,508
Proveedores v otras cuentas por
pagar 7.122,379 253,578
Cuentas por pagar compaiias
relacionadas 278,058
8.102,601 5:109,994 5836,646 11,740,979 19,694,508
Menosdegodias Entresoy180 Eniret8odiasy1 Entreivzafios  Entre2y5afios
Afio 2014 dias aiio
Obligaciones bancarias 573,049 2767677 3,145,349 223,549 8,671,557
Proveedores v otras cuentas por 7,058,655 702,921 67,769 . -
pagar
Cuentas por pagar compaiiias
relacionadas 5:440,444 - 0 - g
13,072,148 3,470,598 3.213,u8 5,223,549 8,671,557

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de

la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes:

Total préstamos
Total proveedores y otras cuentas por pagar
Total cuentas por pagar compaiiias relacionadas

Menas: Efectivo
Deuda neta
Total patrimonio
Capital total

Ratio de apalancamiento
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201 201
46,381,188 17,765,677
7,354,541 7,765,804
285,808 5,181,375
23,511,635 10,911,498
10,509,902 19,801,358
18,005,862 27,394,419
38,515,764 47,195,777
53.25% 41.96%
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El incremento del ratio de endeudamiento durante el 2015 se debe fundamentalmente al crecimiento de
las deudas bancarias para Capital de Trabajo y la caida de las utilidades netas del afio en 56%.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2015 2014

Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy cquivalentes de efectivo 23,511,636 111.411.498 -
Activos financieros medidos nl costo amortizado
Cucentas por cobrar com erciales 20,861,166 - 19,594,275 -
Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas 272,904 - 54,797 s
Otras cuentas por cobrar 727,191 - 1,213,131 .
Total actives financicros 45,372,897 - 12,259,701
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarias 9,329,519 27,051,669 5.31%,474 12,453,203
Proveedores y otras cuentas pot pagar 7,354,541 & 7,765,804 e
Cuentas por pagar a com paidiias relacionadas 285,808 5.181,975 -
Total pasivoes financieros 16,969,868 27,051,669 18,250,654 12,454,203

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

201 201
Efectivoen caja 8,773 3.680
Bancos nacionales 18,992,041 10,907,818
Overnight 4,509,921 -

23,511,635 10,911,498
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn al 31 de diciembre:

Clientes (1)
Provision por deterioro (2)

(1)  Ver antigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

Por vencer
Vencidas

De 31 a 60 dias
De 61 a 9o dias
De 91 a 180 dfas
De 1814 360 dias
Mis de 361 dias

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos

Reversos /utilizaciones

Saldo final
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201

25,349,663
(4,488,497)

201

22,753,863
(3,159,588)

20,861,166 19,594,275
2015 201
16,248,699 17,378,844
948,322 467,329
634,849 73412
1,460,030 803,233
1,576,110 1,008,120
4,481,653 2,632,925
25,349,663 22,753,863
201 201
(3,159,588) (1,900,356)
(1,904,302) (1,491,916)
575,393 232,684

(4,488,497)

(3,159,588)
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INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2015 201
Productos terminados 15,446,881 21,161,873
Envases y embalaje 4,128,295 5:493,581
Productos en proceso 243,188 567,742
Materias primas 1,047,992 2,061,219
Suministros 843,320 110,603
Inventarios en transito 1,029,178 1,927,074
22,738,854 33,322,182

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiia mantiene inventarios entregados en garantia por las

obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 25.

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

El movimiento y los saldos de los activos no corrientes disponibles para la venta se presentan a

continuacién:

Descripeion
Al 1 de encro del 2014

Costo neto
Valor en libros

Movimiento 2014
Bajas, neto
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014
Costo neto
Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2015
Costo neto
Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia no mantiene los activos no corrientes disponibles para la

venta entregados en garantia.
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778,123 778,123
778.123 778,123
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11.

YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia mantiene propiedades, planta y equipos entregados en
garantia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 25.

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacién:

Descripceid

Al 1 de enero del 2014
Costo

Depreciacion acumulada
Vilor en libros

Movimiento 2014
Depreciacion
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2015
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2015
Costo
Depreciacién acumulada

Valor en libros

Edificios e
Terrenos instalaciones Total
123,840 116,675 240,515
g (62,825) (62,825)
123,840 53,850 177,690
- (834) (834)
123,840 53,016 176,856
123,840 116,675 240,515
S (63,659) (63,659)
123,840 53,016 176,856
- (834) (834)
123,840 52,182 176,022
123,840 116,675 240,515
- (64,493) (64,493)
123,840 52,182 176,022

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia no mantiene propiedades de inversion entregadas en

garantia.
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14.

YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

201 201
Saldoal 1 de enero 854,267 1,678,122
Amortizacion (823,855) (823,855)
Total al 31 de diciembre 30,412 854,267
e —— e ——
OTROS ACTIVOS g
Composicién al 31 de diciembre:
201 2014
Proyectos en desarrollo (1) 6,130,480 3,394,731
Otros activos 401,792 184,303
Total al 31 de diciembre 6,532,272 3,579,034
(1) Corresponde al Proyecto Génesis y el Sistema TMS.
OBLIGACIONES BANCARIAS
201
Al 31 de diciembre
Tasa ce Tnlerés Garantin Corrienle Larpo Plazo
Banco de 1a Produccion Produbanco S.A. (1) 7.76% Rienes de la Companfa (Nota 24) 035883 L7, 7490
Citibank (3} 4.5% + LIBOR Stand By Letter of Credit 1,002,860 10,500,000
Banco Pichincha C.A. (2) H.n% Fideicomiso en gamntia 1,621,790 Jpa8,276
Bance Internacional () 7.76% - S.95% Clean / Bienes de lo Compaiiia {Nota 249) 4758077 12,085,007
5,120,519 27,051,660
201
Tisa de Al de diciembre
interés Garantia Corricnle Largo plazo
Ranco de la Mroduceidn Produbanco S.A. (1) 7.76% Bienes de la Compaiifa (Nota 24) B758,734 1.9581,592
Banco Pichineha CA. (2) B.30% Fidecomiso en garantia 1,497,463 5,048,749
Bance Internacional S.A. (4) 7,76% - B.48% Clean / Bienes de b Compaiifa (Nota 24) 2,746,145 5,452,862
Banco Guayaquil 5.A. (5} B.y5% Cean 193,143 .
5.312.47 4 li!.-l.iﬂ-ﬂﬂll
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16.

YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

(1)

(3)

(4)

(5}

Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a: i) una operacion de crédito con vencimiento hasta el 27
de noviembre del 2017. Dicha operacion incluye USS10,060 (2014: US8$11,404) de intereses
devengados a la fecha.

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a una operacién de crédito otorgada el 21 de noviembre del
2014 con vencimiento el 26 de octubre del 2018. Dicha operacion incluye US$21,317
(2014: USS$19,650) de intereses devengados a la fecha.

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a una operacién de crédito otorgada el 06 de julio del 2015,
que vence 28 de mayo del 2020. Dicha operacion incluye US$2,869 de intereses devengados a la
fecha.

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a trece operaciones de crédito: una otorgada el 30 de enero
del 2012, que vence el 9 de enero del 2016. Dicha operacion incluye USS480 de intereses
devengados a la fecha. Otra operacion otorgada el 29 de enero del 2013, que vence el 8 de enero del
2017, Dicha operacién incluye US$186 de intereses devengados a la fecha. Tres operaciones
otorgadas en el 2014, cuyo vencimiento es en el 2018. Estas operaciones incluyen US$10,534 de
intereses devengados a la fecha. Ocho operaciones otorgadas en el afio 2015, que vencen en los afios
2019 y 2020. Dichas operaciones incluyen US$78,555 de intereses devengados a la fecha.

Correspondia a una operacion de crédito otorgada el 19 de abril del 2011, misma que vencid el 10 de
abril del 2015.

En la Nota 4.1 (c) se describe la maduracién de los vencimientos de los préstamos.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

201 2014
Proveedoses locales 3,438,235 4,501,255
Honorarios de directoras 3,115,967 1,994,051
Proveedores exterior 799,639 1,269,788
Otras cuentas por pagar 700 710
Total corriente 7,354,541 7,765,804

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015y 2014 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compania, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la
gerencia o administracion.
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YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses) \
{a) Saldos al 31 de diciembre &
Cuentas por cobrar Relacion Transaccion 2015 2014
Unique S.A. {Peri) Entidad del Grupo Comercial 104,016 234,889
Yanbal de Calombia $.A. Entidad del Grupo Comercial 168.888 305.908

272.004 340.797
Cuenlas por pagar

Cosmo International (USA) Entidad del Grupo Comercial 264,817 175,058
Yanbai de Colombia 8.A. Entidad del Grupo Comercial - 2,338,204
Unique S.A. (Peri) Entidad del Grupo Comercial - 2,667,423
Cosmo Internacional Fragances S.A. Entidad del Grupo Comercial 20,991 -

285.808 5.181.375

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas con excepcion de las transacciones financieras no
devengan intereses y son exigibles en un plazo menor a 9o dias.
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YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones
Socied: Relacion Transaceion 20 2014
Compras
Unique 5.A. (Periz) Entidad del Grupo Comercial 11,424,610 23,980,565
Yanbal de Colombia S.A. Entidad del Grupo Comercial 11.130,426 19,220,043
Cosmo International (USA) Entidad del Grupo Comercial 7,660,050 9,181,414
Cosmo International Fragances Entidad del Grupo Comereial 857.369 1.664.660
31.072.454 54.0.16,682
Unique S.A. (Peri) Entidad del Grupo Comercial 2,265,394 2,900,206
Yanbal de Colombia S.A. Entidad del Grupo Cumercial 3,660,082 1,836,074
Cosmo International (USA) Entidad del Grupo Comercial - 55,300
5.934.476 6.791.589
lonorarips corporatives pagados
Unique S.A. (Perd) (1} Entidad del Grupo Comercial 8.479.600 7.864.000
8.479.609 7.864,200
Propiedades e Inmucbles del Ecuador S.A. (2) Entidad del Grupo Comercial 10,197 872,284
Mafereal Estate Ecuador S.A. Entidad del Grupo Comercial 787,499 19,668
Moagpark S.A. (3) Entidad del Grupo Comercial 017.614 898.492
L715.300 1.790.444
Otros Activas
Unigue S.A. (Peri) Entidad del Grupo Comercial 2,567,864 2,193,572
Mafer Real Estate Holdings S.L.U. Eatidad del Grupo Comercial 266,626 2,280
Aloagpark S.A Entidad del Grupo Comercial 70.434 -
2,913,924 2.105 852
Otros ingresos
Propiedades e Inmuebles del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Comercial - 13,021
Mafereat Estate del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Comervial - 3,317
Aloagpark S.A. Entidad del Grupo Comercial - 76,160
Cosmo [nternational (USA) Entidad del Grupo Comercial 7.607 -
7,603 92,198
=—————
Otros egresas
Unique S.A. (Pert) Entidad del Grupo Comercial - 75.924
Mafereal Estate del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Comercial . 3,014
Propicdades e Inmuebles del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Comercial 66.117 -
66.117 78,948
(1) Corresponde a un contrato por asesoria y consultoria en materia de analisis y estudios de mercado

en general. Ademas por el referido contrato esta compaiiia provee asesoria y consultoria en la
preparacion, perfeccionamiento, evaluacion y control de todos los procedimientos y gestiones
financieras y contables a la Compaiiia, ademas de otro tipo de asesoria técnica y de disefio. Este

contrato tiene una duracion de un afio y es renovado automaticamente en forma anual.

(2) Corresponde al contrato de arrendamiento por el use de las oficinas, locales y bodegas en las
ciudades de Quito, Guayaquil y Loja, el mismo que fue suscrito el 18 de abril del 2013 con un
segundo adendum celebrado el 14 de diciembre del 2014, con vigencia hasta el 31 de diciembre del

2015.
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17.

YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(3) Para la utilizacién de las instalaciones del centro de distribucion, para el manejo de los inventarios
que comercializa Yanbal Ecuador S.A., el 4 de enero del 2010 se firmo un contrato bajo el cual
Aloagpark S.A. otorga la concesion comercial a Yanbal Ecuador S.A. de un irea total de 32,865.45

m2 (incluido construcciones, terrenos y facilidades), por el periodo de 5 afios.

) Con fecha 1 de enero del 2016, la Compaiiia firma un contrato de pago de regalias por el uso de la
marca, con la compaiiia espaiiola Jafer Enterprises R & D (Espaiia), con una vigencia de cinco
afios a partir de la suscripcion. Yanbal Ecuador S.A. se compromete a cancelar a la licenciataria el
5% sobre las ventas netas comisionables de los productos (nacionales o extranjeros) realizadas

dentro del territorio, con cédleulos y pagos mensuales.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compania incluye miembros clave que se compone de la siguiente forma: 3
Gerencias, 4 Gerencias regionales, 12 Directores, 4 Lideres de proyectos. A continuacion se presentan los
costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la Compaiiia durante

los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2015y 2014:

Detalle 2015 201
Sueldos y salarios 1,972,583 1,596,570
Honorarios administradores 1,117,942 1,059,167
3,090,525 2,655,737
PROGRAMAS DE LEALTAD
El movimiento y los saldos de los ingresos diferidos se presentan a continuacion:
201 2014
Saldo inicial 811,354 1,008,762
Incrementos 779,569 811,354
Reconocimientos (811,354) (1,008,762)
Saldo final 779,569 811,354
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19.

19.1

(a)

YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL =015
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2015 201
Retenciones de impuesto a la renta 1,287,404 1,665,181
Impuesto consumo especial 1,489,273 1,503,842
Impuesto al valor agregado - IVA 860,770 -
3,637,447 3,169,023

IMPUESTOS
Situacion fiscal -

Al 31 de diciembre del 2015 no existen actos de determinacion abiertos por parte de la Autoridad Tributaria;
los aios 2013, 2014 y 2015: Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuesto a los Consumos
Especiales, Impuesto a la Salida de Divisas, estin sujetos a posibles determinaciones por parte de la
Autoridad Tributaria.

Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos

El 5 de mayo del 2015, el Servicio de Rentas Internas publicé en el Registro Oficial, el SRO-493 la Ley
Orgdnica de Remision de Intereses, Multas y Recargos y el 8 de mayo del 2015 en el SRO No. 496, se publico
la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000413; estableciendo las normas para la aplicacion respecto a la
mencionada Ley, sobre obligaciones tributarias y fiscales internas cuya administracion y/o recaudacion le
corresponda inica y directamente al Servicio de Rentas Internas; la cual faculta a los sujetos pasivos de
impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, a pagar el capital de los montos determinados
como supuestas diferencias por parte de la Administracién Tributaria, sin intereses, multas y recargos y sin
(ue estos pagos impliquen aceptacion de los conceptos determinados, para esto los contribuyentes debian
desistir de los procesos administrativos o judiciales que mantenian.

Con esta opcion y previa aprobacion de los accionistas de la Compafiia y Corporacion; y, a pesar de que la
Administracion de la Compaifiia contaba con argumentos importantes para la defensa de sus intereses, se
decidio acogerse al pago de los valores determinados por el Servicios de Rentas Internas y que se
encontraban legalmente impugnados, sea en procesos administrativos como judiciales, con el 100% de
remision de multas, intereses y recargos,

Amparados en la decision que antecede y conforme a liquidacién emitida por la Autoridad Tributariay

avalada dentro de cada uno de los juicios por esta Institucion ante el Tribunal Fiscal, el monto total pagado
ascendit a US$22,341,712, como sigue:
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(b)

YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

- Impuesto a la renta, por los aiios:

2006 252,152
2008 50,954
2009 22,155
21010 730,127
2012 214,196

1,269,584

- Impuesto a los consumos Especiales - ICE, por los aiios:

2008 8,134,777
2009 3,530,100
2010 3,658,287
2011 4,007,539
2013 457,684

19,788,387

- Impuesto al Valor Agregado -IVA, por los afios:

2008 7,840
2009 327,833
2010 407,429
2011 485,717
2013 54,922

Determinacion por tributos del Comercio Exterior

Durante los afios 2012 y 2013 el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE), emitio 4
rectificaciones de tributos correspondientes al ejercicio 2008 por un total de US$1,651,909 y recargos por
USS$330,382; de igual manera 4 rectificaciones de tributos que corresponden al ejercicio 2009 por un total
de tributos de comercio exterior de US$3,314,397 mas recargos por US$552,783; todos los procesos
fueron impugnados por la Compaiiia en el afio 2013, mediante demandas presentadas ante el Tribunal
Distrital No. 1 de lo Contencioso Tributario.

A la fecha de este informe, uno de los 4 procesos del afio 2009 cuyo valor de impuesto fue de USS$61,474
mads recargo por US$8,871, fue sentenciado a favor de la Compaiiia; sin embargo, el SENAE presento de
manera extemporinea una Accion Extraordinaria de Proteccion ante la Corte Constitucional, proceso que
fue admitido a trimite el 5 de Abril del 2016. Adicionalmente, han sido sentenciados en contra de la
Compaiiia dos casos: uno corresponde al afio 2008 cuyo valor de impuesto determinado fue de
US$249,562 mis un recargo de US$49,912, del cual se presentd el recurso de Casacion que fue admitido a
tramite el 14 de abril del 2016; y otro caso, del aiio 2009 cuyo valor de impuesto es de USS$1,549,270 mis
un recargo de US$212,616 sentenciado en Primera Instancia el 25 de abril del 2016, del cual la compania
se encuentra en plazo para presentacion del recurso de casacion. El resto de procesos esperan sentencias.
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19.2

19.3

YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Contingencias

La Administracion considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener pronunciamientos
favorables definitivos a sus intereses sobre las impugnaciones y juicios antes descritos que totalizan
aproximadamente USS$5,849,471 (sin intereses). Esta posicion es respaldada por el criterio de sus
abogados en materia aduanera, por lo cual no ha registrado provision para contingencias, para cubrir
eventuales gastos por estos procesos.

Impuesto a la renta -

Composicion:
2015 201
Impuestoa la renta corriente 10,377,460 8,852,390
Impuesto a la renta diferido: 6,859 (154,842)
Ajuste de Impuestoa la renta (1) 1,269,584 -
11,653,903 8,697,548

(1)  Durante el aiio 2015, la Compaiiia se acogio a la Ley de Remision de Intereses, Multa y Recargos
publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 493 del 5 de mayo del 2015, en relacion con lo
cual cancelé diferencias determinadas en el Impuesto a la renta de los ejercicios 2006, 2008, 2009,
2010 y 2012 y redimio el 100% de los intereses, multas y recargos.

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2015 2014
Utilidad antes del impuesto a la renta y
participacion trabajadores 26,744,335 40,144,117
Menos - Participacion a trabajadores {4,011,650) {6,021,619)
02,732,685 34,122,108
Menos: Otras deducciones (236,313) (349,320)
Mas: Gastos no deducibles (1) 24,673,002 6,464,960
Utilidad tributaria 47,170,274 40,238,138
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 10,377,460 8,852,390
Menos: Anticipo de impuesto a la renta (1,459,456) (1,382,558)
Menos: Crédito tributario por impuesto a la Salida de Divisas (481,911) (756,585)
Menos: Retenciones en la fuente del afio (3.376) {5.103)
Impuesto a la renta por pagar 8,432,717 6,708,144
= _——
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19.4

YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Incluye principalmente: i) glosas de IVA e ICE por US$21,072,128; ii) provisiones por USS$1,201,467
(2014: USS1,587,125); iii) deterioro de cartera por US$1,286,626 (2014: US$1,308,882); v, iv)
diferencias en vidas utiles de activos fijos por US$200,403 (2014: US$209,619), no deducibles para
efectos tributarios.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente, a partir del afio 2011, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de Impuesto
a la renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constituird un pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el afio, el cual se debera exponer
en los resultados de dicho afio; siempre y cuando la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar al
Servicio de Rentas Internas la devolucion del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones
descritos en la legislacion vigente,

Durante los afios 2015 y 2014 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del Impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido -

El anilisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:

201 2014
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses - (278,825)
Impuesto diferido active que se recuperard dentro de 12 meses {264,323) -
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses 154,995 158,629
Impuesto diferido pasivo que se recuperari dentro de 12 meses 15,727 19,736
(93,601) (100,460)
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 deenerodel 2014 54,382
Débito a resultados por im puestos diferidos (154,842)
Al 31 dediciembredel 2014 (100,460)
Créditoa resultados por impuestos diferidos 6,859

Al 31 dediciembre del 2015 {(93,601)
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YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
@resado en dolares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Porpropiedades For Jubihicion Par

ohint) v eguines Detetom Lauona) Lrovisiones Joia)
inpuesios dife rklos pasivos y aclivos:
Allde enermo del2014 [VANA] L3N 125,354 . 54,382
Crédie a esulados porgnpuesios difedos (12.747) (125,920 116.175) - t154.842)
Al3lde deembre del2013 178,366 237.297 +1.529) - {10046
Cridito a resubados pormmpuestos difeddos {7.644) 237.297 41529 1264.323) 6859
Al3tde diciembre del2015 170,722 - - (264.323) 193,600

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacion:

201 201
Utilidad antes del Impuesto a la renta 22,732,685 14,122,498
————————— 1
Tasa impositiva vigente 22% 20%
5,001,191 7,506,950
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al caleular la ganancia fiscal 5,376,270 1,345,440
Impuesto a la renta 10,377,460 8,852,390
——————— ——
Tasa efectiva 16% 26%

Se excluye el valor pagado por glosa de Impuesto a la renta por US$1,269,584
Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones
con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
USS15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas.

La Administracion de la Compaiiia basada en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2015, considera que no habra impacto sobre la provision de
Impuesto a la renta del aio 2015. El estudio final estari disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgidnico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

- Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

- Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

- No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Extension a 10 aiios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados como industrias basicas.

- Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en operaciones del
giro ordinario del negacio;

- Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

- Sefija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situvacion antes indicada ha originado efectos en sus
operaciones;

- Importacion de bisuteria con un incremento por sobretasas arancelarias de 45%.
- Importacion de material de empaque e insumos de fragancias tales como: Pump’s (atomizadores) y
frascos plasticos con una sobretasa de 45%.

Ante esta situacion la Administracion proyecta un incremento general de precios procurando no afectar la

venta y los margenes de utilidad y permita cubrir los costos de estas sobretasas, con la finalidad de continuar
operando en forma rentable.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS — CORTO PLAZO

Composicion y movimiento:

Pagos,
utilizaciones y

Saldoalinicio Incrementos otros movimientos Saldoal final
Aflo2015§
Pasivos corrientes
Participacion a trabajadores (1) 6,021,619 4,011,651 {6,021,618) 4,011,652
Beneficios a em pleados 865,234 6,546,989 {6,660,700) 751,523
5.886,8513 10,558,640 (12,682,318) 4,763,175
Aflo 2014
Pasivos corrientes
Participacidn a trabajadores{1) 4,536,720 6,021,619 (4,536,720) 6,021,619
Beneficios a em pleados 833,716 6,523,730 (6,492,212} 865,234
5.370.436 12,545,349 (11,028,932) 6,886,853

(1) Ver Nota 2.14 (a).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacién
Vida laboral promedioremanente

Jubilados a la fecha

Antigiiedad para jubilacion (Hombresy mujeres)
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(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el aiio 2002,

Jubitaicion Desahucio

2015 2014 2015 2004
Allde enero 3.791.689 3,352,206 LO91,958 113,576
Costos hibomlkes porservicios aciuar ks 487,730 458,640 277.119 W2 141
Custo thancicro 245,737 233,453 69,600 17,454
11 M » L v 1 0 H I .
i :.rdlln.(Enn'nncn)m.lunmln.cnnoctln porajustes 176,005 430870 91332 26.484
yexperenci (1)
Beneticios pagados {28,762) 456,125) {16 1,460) (244,697
Electo de reducciones yliguidaciones anticipadas (164,459) {217.355) - -
A3 lde dicembre 4,507,940 3.791.689 1,368.54Y 1091958

(1) A partir del 2013 se registran en otros resultados integrales.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahucio

201 201 2015 201
Costos lahorales por servicios actuariales 487,730 458,640 140,772 102,141
Costo financicero 245,737 233,453 69,600 77.454
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {164.459) (217.355) - -
Al 31 de diciembre 569,008 474,738 210,372 179,595

—

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, asciende a
USs2,577,920 y comprende 64,448,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2013, la reserva constituida no aleanzaba el 50% del capital
suscrito por lo que se requeria se efectie apropiacion para cubrir la diferencia hasta llegar a cubrir este
porcentaje. Por tal razon, el 6 de agosto del 2014, la Compania realiza el reconocimiento de US$1,000,400
tomando las utilidades netas acumuladas al cierre del ejercicio 2013 como reserva legal alcanzando el 50%
del capital suscrito conforme a la normativa vigente.
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Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la reserva de capital podri ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién_por primera vez de las “NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que
no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacion de la Compaiiia a sus accionistas. En el caso de generarse un saldo deudor, podri ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2015 y 2014, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

201 =201

Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 20,200,000 16,000,000

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia no registra dividendos por pagar pendientes.

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiia mantiene en garantia los siguientes activos por
obligaciones contraidas:
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e . Obligaci g {zad - —
Inventarios Préstamos (1) 2,002,558 2,002,558
Vehiculos Prestamos (1) 2,924,164 4,065,160

4,926,722 6,067,718

(1) Ver Nota 14.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agriupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 Costo de

productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total

Costo de com pra de mercaderias y

materiales 62,636,430 - - 62,636,430
Com isiones - - 31,348,084 31,348,084
Sueldos, salarios v beneficios socinle 3,693,133 8,421,679 11,208,249 23,323,001
Programas de incentivode ventas - - 611,867 611,867
Honorarios corporativos - 8,479,609 - 8,379,609
Honorarios y asesorfas 674,007 857,530 695,500 2,227,037
Gastos de distribucion de productos - - 4,612,818 3,612,818
Folletos y catalogos - - 4,551,053 4,551,953
Publicidad en medios - - 4,887,553 4,887,553
Materinles variosy suministros 177,276 76,427 661,727 915,430
Depreciacion 511,927 930,369 804,107 2,246,403
Alquileres pagados (1) 307,002 1,894,552 963,770 3,165,324
Servicios pitblicos y comunicacione 109,758 779,351 173,102 1,062,211
Amortizacion de intangibles 223,023 600,832 - 823,855
Programa de vehiculos - 448,518 6,566 455,084
Gastos de viaje 6,007 118,782 101,201 225,990
Seguros 58,755 213,006 204,981 476,742
Mantenimientoy reparaciones 299,418 1,192,353 299,280 1,791,051
Lanzamiento de productos - - 148,202 148,202
Otros menores 132,496 4,946,547 5135.421 5,614,404

68,829,232

28,959,555

60,814,381

158,603,168
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2014 Costo de
producios Gaslos Gastos de
vendidos administrativos venlas Total
Costo de compra de mercaderias y
materiales 70,561,183 - - 70,561,183
Comisiones - - 42,870,462 32,870,462
Sueldos, salarios y beneficios sociales 4,059,359 9,746,744 12,354,440 26,160,543
Programas de incentivo de ventas - - 550,288 550,288
Honorarios corporativos - 7,864,200 - 7.864,200
Honorarios y asesorias 935.579 789,571 667,908 2,393,058
Gastos de distribucion de productos . - 219,541 4,219,541
Folletos v catalogos - - 2,184,159 2,184,159
Publicidad en medios - - 5,842,698 5,842,698
Materiales varios y suministros 179,743 96,794 714,090 990,627
Depreciacion 324,280 1,020,034 666,694 2,011,008
Alquileres pagados (1) 297,189 1,032,483 922,592 3,152,264
Servicios piblicos y comunicaciones 91,375 736,301 112,782 040,548
Amortizacion de intangibles 223,023 600,832 - 823,855
Programa de vehiculos - 334,240 32,705 366,945
Gaslos de viaje 32,325 136,22 222 804 201,448
Segutos 8,422 413,900 112,156 534,478
Mantenimiento y reparaciones 312,302 856,582 320,820 1,489,704
Lanzamiento de productos - - 113,846 113,846
Otros menores 203,316 7,161,170 661,669 8,006,155
47,208,006 31,689,170 62,569,744 171,487,010

(1) Corresponden principalmente a pagos por arrendamientos operativos del centro de distribueidn,
instalaciones de la planta (Righetti) y parqueaderos; uso de las oficinas, locales y bodegas en las

ciudades de Quito, Guayaquil y Loja.
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OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS

Composicion:

Otros ingresos
Venta de activos (1)

Arrendamientos
Otros

Otros epresos

Venta v bajas de activos (1)
Im puestos asumidos (2)
Multas y sanciones (3)
Otros

201 201
1,520,973 1,366,281
11,087 10,632
1,504.547 661,997
1,006,607 2,038,910
(703.876) (512,470)
(1,303,834) (1,313,8:7)
21,072,128) (1,008,357)
(12,066) (37.396)

(23,001,904)

(2,872,040)

(19,995,297)

{(83:3.130)

(1)  Corresponden a la venta de activos fijos, principalmente vehiculos.

{(2) Enel 2015 corresponden principalmente a la provision reconocida por deterioro de cartera.

(3) Corresponde a pago realizado por aplicacion de la Ley Orginica de Remision de Intereses, Multas y

Recargos. Ver Nota 19 {a).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros o que requieran revelacion.

* #* = #
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