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INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Allos miembros del Directorio ¥ Accionistas

Yanbal Ecuador S.A.

Quito, 29 de abril del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Yanbal Ecuador 5.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre det 2013 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia por los estados financieros

La Administracién de Yanbal Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn schre estos estados financieros basados en nuestra
aunditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracian los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacioén y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de anditoria adecuados a las circunstancias pero
no con el prapdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por 1a Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuesira opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionades, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidon financiera de Yanbal Feuador S.A. al 31 de diciembre del 2013 y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efective por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).



Yanbal Ecuador S.A.
Quilo, 29 de abril del 2014

Asuntos que requieren énfusis
Sin calificar nuestra opinidn, lamamos Ia atencién a los siguientes asuntos:

a)  EnlaNota 1.2 alos estados financieros, la Administracién de la Compaififa describe el proceso de
escision parcial, mediante el cual Yanbal Ecuador S.A. destiné parte de su patrimonio a la compafiia
Propiedades e Inmuebles del Ecuador 8.A. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz
de las circunstancias descritas en dicha Nota.

h) En la Mota 19 a los estados financieros adjuntos, la Administracitn de la Compafiia describe las
contingencias tributarias que se derivan de glosas del Impuesto a la renta, Impuesto al valor agregado,
Impuesto a los consumos especiales e Impuestos por tributos del Comercio Exterior de los afios 2006
al 2010 por aproximadamente US$26,700,000 (sin incluir intereses) sobre las cuales, la Compaiiia ha
efectuado la impugnacién y reclanto respectivo. La Administracion, en base al criterio de sus asesores
legales, estima obtener sentencias favorables, por lo tanto, no ha constituido provisiones para cubrir
eventuales pasivos que se pudiesen derivar de su resolucién final. Los estados financieros adjuntos
deben ser lefdos a la Tuz de las circonstancias descritas en dicha Nota.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafias: o11

(AN Cl/

Carlos R. Cruz
Representante Lepal
No. de Licencia Profesional: 25984

Pigina 2 de 46



YANBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas
Anticipo a proveedores
Otras cunentaspor cobrar
Inventarieos
Activos no corrientes disponibles para 1a venta

Total activos eorrientes

Actives no corrientes
Cuentas por cobrar a compafiiasrelacionadas
Propiedades, planta y equipos
Propiedades de inversidén
Activosintangibles
Inversitn en subsidiaria
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas aliexas son parte integrante de los estados financieros,

Carlos Gallegos
Repregentdnte Legal
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Nota 20157 2012
6 B.708,204 15,156,313
7 15,196,011 10,116,600
16 315,328 1,723,106
1,170,884 1,285,269
557,661 701,799
] 22,847,816 18,377,183
9 778,123 2,237,758
49,574,927 49,507,428
16 = 2,949,937
10 9,560,042 15,507,087
i1 177,690 3,296,899
2 1,678,122 2,501,977
13 - 4,604,125
185,163 122,260
11,600,957 29,072,295
61,175,864 78,666,723

; illacis

Ed?
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YANBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVOQOS
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias
Proveedoresy otrascuentas por pagar
Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas
Dividendos por pagar
Programas de lealtad
Impuestoa la renta por pagar
Imi pucstos por pagar
Beneficios a em pleados
Provisiones
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Obligaciones banearias

Proveedores y otrascuentas por pagar

Beneficios a em.pleados
Im puestoa la renta diferido

Total pasivos ne corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Resgervas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos v patrimonio

Las notas explicgavaganexas son parte integrante de los estados financieros.

Carlos Gallégos
Represeptahte Legal
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Nota

14
15
16
16
17
19
18
ac

14
15
21
19

22

2013 2012
4,038,748 6,526,577
5,385,203 6,885,075
3,995,573 726,775

- 15,378,326

1,008,762 1,465,641
4,430,038 3,623,250
1,787,442 1,586,174
5,370,437 3,824,931
1,378,145 2,137,017

27,394,348 42,153,766
10,827,549 9,552,040
- 6,370
4,482,782 4,208,530
54,382 1,116,890
15,364,713 14,884,839
42,759,061 57.038,605
2,577,920 2,577,920
288,560 1,288,560
15,550,343 17,764,638
18,416,823 21,631,118
61,175,884 78,660,723

Contador



YANBAIL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dblares estadounidenses)

Ventaslocales

Ventas de exportacién
Ingresos por fletes

Costo de productos vendidos

Utilidad bruta
Gastos administrativos

Gastos de venta
Otros ingresos (egresos), netos

Utilidad operacional

{Gastos) ingresos financieros, netos
Gastointerés
Interés ganado
Diferencia en cambio

Utilidad antes de Impuestoa la renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta del afio
Ctros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultadodel ejercicio:

Nuevas mediciones de los planes de
beneficios definidos - Pérdidas actuariales

Utilidad neta v resultadointegral del afio

Nota

16

26

206
26

27

19

2013

184,156,948

13,096,562

4,967,990
(86,527,415)

2012

173,447,200

14,026,274

5,165,328
{85,260,504)

115,694,085

108,278,208

{(33,492,913)
(56,865,873)
1,861,020

(34,643,165)
{52,272,025)
(2,163,623)

27,196,319

19,190,485

(1,564,761)

{1,907,944)

77,690 392,612
(1,163) (2.832)
25,708,085 17,681,321
(5,103,508) (5,691,414)
20,604,577 11,989,907
{168,465) -
20,436,112 11,989,907

Carlos G?lllegos
Rep: te Legal
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YANBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2013 2013
Ftujo de efectivo de las actividades aperacionalaes:
Tilidad aptes de impuesto 2 1a renta 23,708,085 17,685,321
Nds cargos (menos créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo;
Frovisién por deterioro de cuentas por cobrar 7 704,277 48,086
Pepreciacién de propiedades, planta y equipos 10 2,133,340 2,334,027
BDepreciaciin de propiedades de inversion 11 834 20,047
Utilidad en vensa de activos (137,447 (461,313)
Amortizacién intangibles 12 823,855 823,854
Provisidn interés par pagat 36,155 38,802
Provisiom participacion timbajadores 20 4,536,721 3,120,233
Provisién pata jubilacién patronal 21 134,368 517,654
Provisién para desahucio z1 94,003 186,965
Otras provisiones - 2,075,506
34,035,00 26,387,072
Cambios en activas v pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (5,785,188} (3,954)
Cuentas por cobrar a compafiias relacienadas 1,054,436 (287,920)
Anticipo a proveedores 114,385 1,025,765
Otras cuentas por echrar 144,138 (439,607)
Inveniarios (4,470,633) 1,008,566
Otros activos (62,843} 30,018
Proveedores y otras cugntas por pagar (1,506,242) (1,538,293}
Cuentas por pagar a compaiifas relacionzsdas 3.268,798 (1,375,264)
Programas de lealtad (456,879) 373,930
Impuestos por pagar {1,534,709) {1,319,466)
Provisiones (758,872) (5.750,410)
Beneficios a empleados (3,115,700) (120,567)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién (13,109,300) (8.107,202)
Pago de impuesto a la renta (3,623,250} (5,958,671)
Efectivo nete provisto por 1as actividsdes de pperacion 17,302,532 12,321,198
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Ventas de actdvos ro corrientes dispanibles para Ta verita 9 1,459,635 820,226
Adiciones de propiedades, planta v equipo 10 (2,626,123) (2.195,840)
Ventas / bajas de propiedades, planta v equipo, néto 450,655 756,367
Bajas de propiedades de inversidn 1% 3,260
Recuperacion de préstamos a subsidiaria 16 - 416,651
Interés eobrado 16 54,770 313,310
Efective neto proviste por las actividades de inversién {657,803} 110,694
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de préstamos con instituciones financieras 8,615,112 6,210,276
Pagos de préstamos con instituciones financieras (8,758,499) (5,895,058)
Pago de intereses (1,205,007) (1,560,850)
Pago de dividendos 24 (=21 (6580612
FEfective neto utilizado en las actividades dz financiamiento (23.042,838) (7,826,244)
Efectivo entregado en procest de escisién 1.2 (50,000} -
(Disminueidn neta) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (6,448,100} 4,605,649
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio i15156,313 10,550,664
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio 6 B7ol 204 15,156,913

Las notas expljedtivas gnexas son parte integrante de los estadog financieros.

7

los Gatlegos
Re tante Legal Contador
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1.

11

1.2

YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3: DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Yanbal Ecuador S.A. (la Compaiiia) fue constituida el 23 de septiembre de 1977 bajo la denominacién de
Nardal S.A., con el objete de dedicarse a la elaboracién, importacidn y comercializacién de productos
relacionados con el cuidado de la imagen personal tales como, tratamientos para la piel, maquillajes,
fragancias, joyeria, entre otros. La Compafiia es subsidiaria de Wonkay Sociedad Andnima, entidad
uruguaya que posee el g9% de su capital social y forma parte del grupo de empresas UNIQUE — YANBAL
con las cuales realiza transacciones significativas. Las operaciones de la Compafiia corresponden a la venta
de productos elaborados maycrmente con base en insumos adquiridos a compaiiias relacionadas que
forman parte del referido grupo. Ver Nota 16.

Proceso de escisién de la Compafiia -

En la Junta General de Accionistas del 14 de octubre del 2011, se conoce y aprueba la escision parcial de
Yanbal Ecuador S.A. (sociedad originaria), 1a cnal destinara parte de su patrimonio a Propiedades e Inmuebles
del Ecuador S.A., esta mantiene los mismos accionistas con las mismas proporciones de participacion
accionaria. Los bienes y valores son transferidos a !a nueva entidad a su valor en libros, sin perjuicio ni
beneficio para las dos sociedades. Esta transaccién busca optimizar los rendimientos de las inversiones
inmobiliarias y otorgar un manejo méis especializado de las mismas. El 10 de julio del 2012 la
Superintendencia de Compaiifas, aprueba la escision de Yanbal Ecuador S.A. y creacion por efecto de la
misma de Propiedades e Inmmuebles del Ecuador S.A. Finalmente con fecha 7 de marzo del 2013 fue inscrito en
el Registro Mercantil del Cantdn Quito )a escisién y constitucién de la Compaiiia Propiedades e Inmuebles del
Ecuador 8.A., 1a cual se constituye con los siguientes bienes y valores que pertenecian a Yanbal Ecuador S.A,, a

la fecha de la creacién de la nueva Compaiifa: ‘g
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1.3

1.4

1.5

YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS 2013

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 50,000
Total activos corrientes 30,000
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 6,126,630

Propiedades de inversién 3,115,115

Cuentas por cobrar a compafifasrelacionadas 3,248,509

Inversién en subsidiaria 4,694,125
Total activos no corrientes 17,184,379

Total activos

PASIVOSY PATRIMONIO
Pasivos no corrientes
Dividendos por pagar
Total pasivos

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Pérdida de control de subsidiaria -

Al7 demarzo

17,234,379

9,887,306
9,887,306

7,347,073

17,234,379

Con el proceso de escision, el 99.88% de las acciones de Aloagpark S.A. que mantenia Yanbal Ecuador S.A,,
fueron parte de los activos entregados a la nueva compaiiia Propiedades e Inmuebles del Ecuador S.A. PEISA,
por o que a partir de la mencionada fecha, Yanbal Ecnador S.A. ya no mantiene el contrel sobre Aloagpark

S.A.

Entorno regulatorio -

A finales del afio 2013, el Instituto Ecuatoriano de Normalizacion (INEN), natificé el Reglamento Técnico
Ecuatoriano 093 “Productos Cosméticos”, los cuales exigen para la importacién de productos cosméticos,
perfumes, aguas de tocador y agua de colonia, entre otros; certificaciones de calidad de producto, las
cuales deben ser emitidas por instituciones registradas en el Organismo Ecuatoriano de Acreditacién. La
Compaiiia actualmente estd tomando las estrategias necesarias para mitigar los efectos mencionados.

Aprobacion de los estados financieros -
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacién

del Gerente General con fecha 3 de abril del 2014 y ser4n aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.
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YANBAL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, de acuerde
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacion de los estados
financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para
Noma Tino d¢ cambia ejerciciog jniciadosa ide;

NKC 27 Enmienda,'Estados financieros separados' - ncluye la definicién de una entidad de inversibn e agrega

. ) - e . . ; - 1d 12014
una excepcifn para consolidarciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de invers idn, e eoero de

NIC 32 Egmienda, hstrumentos fnancietos: presentacién’ - Aclara algunos requerimientos para 1de enero del 2014
compensaciin de activos ypasivos financieros en elestado de stuacion financiera.
NIC 36 Enmienda, Deterivro delvalorde los activos' - Modifica la informacion a revelar sobre ¢l importe ide cnero dal2014
recuperable de activos no financieros alinedndolos conlos requerimientos de NIF 13,
NKC 39 Enmienda, strumentos Financieros :Reconocimisnio y Medicién*'’ - Establece determinadas
condiciones gue debe cumplrla novacibn de derivados, para permitircontinuarconla contabilidad de 1de enero del20K
cobertura.
Enmienda, Propisdades de iversin”. Aclara que se requiere juicio para determpisar sila adquisicién
NIC 40 de las propiedades de mversidn constituye la adisidn de un activo,
NIF 10 Enmignda, 'Estados financieros consclidados’ - Definicisn de cntidad de inversibn yexcepcitn para
) L VN i . , N 1de enero del 2014
consolidarciartas subsidiadas pertenecientes a entidades de inversita..
NIF 12 Enmienda, formacién a revelarsobre participaciones ep otras entidades ' -Nuevos requetimisnios
. . N . . . 1de enero del201
de informaci6n a revelarrelativo s a entidades de inversién.
NIF 13 Eecmienda, ‘Medici6n delvalor razonable”. Se aclara que la excepcién de camera en la NIF 13, que

permite a una eotidad a2 medirel valor razonable de un grupo de actives ypasivos financieros porsu
impore neto,aplica atodos los contratos (incluyende a contratos no financieros) dentro del
akance de NI 39 o NTIF 9.
CINUF 21 Gmvimenes'- Defmicién yreconocimiento de gravdmenss. lde enero del2014
NIF 9 Instrumentos financieros' - Especifica la ¢las ificacién ymedicién de actives ypasivos financieros.

1de julio del20%

1de enero del2015

La Administracién de la Compaiiia basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopcioén de las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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2.3

2.4

2.4.1

YANBAL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Traduccién de moneda exiranjera -
(a} Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaififa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo -

Comprenden el efectivo disponible y depbsitos a la vista en bancos nacionales de libre disponibilidad.
Activos y pasivos financieros -

Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo solo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

{a) Préstamosy cuentas por cobrar
Representados en €l estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situaci6n financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones bancarias, proveedores,
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
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corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a Ia fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidon inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continvacion:

Medicién posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta Ias siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por 1a venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 28 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compafiias relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento.
Las transaccicnes comerciales son exigibles por la Compatfiia en el corto plazo, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos
financiergs, netos”

(iii} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otros deudores que se liquidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses.

(b}  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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(i) Obligaciones bancarias; Se regisiran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en e} estado de resultados integrales bajo el
rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en
el estado de situacién financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

(ii) Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivoes corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconceen a su valor nominal gue es eguivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta go dias.

{ii} Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, honorarios corporativos y regalias, que son
exigibles en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafita evalGa periédicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafifa establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue requerido el registro de
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por detericro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales 1a reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a rectbir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El costo de tos
productos terminados y de los preductos en proceso comprenden los costos de disefio, materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios. No se incluye como parte del costo de los inventarios el
Impuesto a la Salida de Divisas, el cual, en el momento de su pago, se registra dentro del rubro Gastos

7
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administrativos, en el Estado de resultados integrales; sin embargo, el efecto de este asunto no es
significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. E} valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su praduccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con fa
importacidn.

Activos no corrientes disponibles para la venta -

Los activos no corrientes disponibles para la venta se registran al menor valor entre el costo o valor razonable
de los mismos menos los costos de ventas asociados y corresponden a aquellos activos cuyo valor en libros es
recuperable a través de una operacién de venta.

Incluyen terrenos que dejaron de ser utilizados por la Compaifiia y que la Junta General de Accionistas se
comprometieron, junto con la Administracion, a realizar su venta en el corto plazo.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al
término de su vida 1itil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las signientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Edificios e instalaciones 40a 60
Maquinarias y equipos t0a15
Equipos de comunicacién 6a10
Equipos de cémputo 3a6
Muebles y enseres 10a15
Equipos de oficina 10a15
Vehiculos 4a6
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccioén de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2022 todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores aun

afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los arrendamientos en los que una poreidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentive recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Adicionalmente, la Compaiiia arrienda determinados elementos de activos fijos. Los arrendamientos de
activos fijos en los que la Compaiiia tiene sustancialmente todos los riesgos y heneficios derivados de la
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan,
al inicio del arrendamiento, por el menor valor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre €l pasivo y 1a carga financiera. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a pagar a corto y largo
plazo. La parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados
durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés peridédica constante
sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo. El activo fijo adquirido mediante arrendamiento
financiero se amortiza durante el periodo m4s corto entre la vida wtil del activo y el periodo del
arrendamiento.

Propiedades de inversion -

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencidn de plusvalia o para generar renta a través
de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las propiedades de inversién son registradas al
costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son eapitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

El terreno no se deprecia. La depreciacion de edificios e instalaciones es calculada linealmente basada en
la vida fitil estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas qtiles y
valores residuales de las propiedades de inversi6n son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha

iz
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de cierre de los estados financieros. La vida 1itil estimada de las propiedades de inversion es de 40 a 50
afios.

Activos intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida 1til definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicién, desarrollo y
mantenimiento de licencias “SAP” como parte del proyecto corporativo mediante el cual se migré la
informacion financiera y contable a este nuevo sistema de informacion desde septiembre del 2010. La
amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida 1til estimada (5 afios).

Inversién en subsidiaria -

Al 31 de diciembre del 2012, 1a Compafifa cuenta con la participacién del 99.88% de la compafifa
Aloagpark S.A. en las que ejerci6 influencia significativa y se muestra a su costo de adquisicién. Al 31 de
diciembre del 2013 todas estas acciones fueron escindidas a Propiedades e Inmuebles del Ecuador S.A.

Deterioro de activos no financieros (activos no corrientes disponibles para la venta,
propiedades, planta y equipos, propiedades de inversién, activos intangibles e inversiones
en subsidiaria) -

Los activos sujetos a depreciacion ¢ amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuande se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del
valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compaiifa evalita anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros,
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

F
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()

Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se caleula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas ala
fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.14 Beneficios a los empleados -

(a) Beneficios de corto plazo

()

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participaci6n de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

{iif) Décimos tercery cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compatfiia tiene un plan de beneficio definido

para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la filtima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

z
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La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacién actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de conmutacién aetnarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes -

Lasg provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Programas de lealtad -

Constituye los valores por ventas denominadas “comisionables” que forman parte de los programas de
fidelizaci6n de clientes. A través de dichos programas se entregan productos o bienes adicionales a clientes
segun el cumplimiento de condiciones comerciales pre-establecidas. Estos valores se registran en funcién
del apalisis que efecttia el departamento comercial que determina la cantidad estimada de dichos
productos o bienes adicionales por entregar a clientes.

Distribucion de dividendos -

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonic en el perfodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran netos de impuestos,

devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega de sus productos al
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comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acomulada de la compatiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes, por ello ne se constituyen provisiones por devoluciones,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
gstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién finaneiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a}  Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiifa, en base a una
evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultadoes del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vidaiitil de propiedades, planta y equipos, propiedades de inversién y activos intangibles.
Los cambiocs en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas ttiles se evaltian al cierre de cada afio.

(¢}  Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalda con base en las politicas y lineamientos descritos
en la Nota 2.12.

(d)  Prouisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el caleulo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para esto se
utilizan estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

F
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(e) Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y pasivos se revertirin en el
futuro.

()  Programas de lealtad

Los ingresos son registrados de acuerdo a lo deserito en la Nota 2.16, considerando el ingreso
diferido como la estimacion de la mercaderia pendiente de entrega de acuerdo a sus planes de
lealtad a sus clientes (basado en el CINIIF 13).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesge de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracitn), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia general, quienes identifican,
evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia. Casa Matriz proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren Areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversion de los excedentes de liquidez.

fa) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compafiia esta expuesta al riesgo de cambic por operaciones con
moneda extranjera, principalmente en euros. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicion de inventarios en el
extranjero.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compaififa administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras, la Compafiia utiliza, su posicién en monedas
distintas a la moneda funcional (euros), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas. No se
realiza un andlisis de sensibilidad con respecto a las variaciones en tipo de cambio dela
moneda funcional con respecto al euro considerando que durante el afio 2013 inicamente se
realizaron compras de inventario y otros activos en euros por US$154,055 {2012:

/5
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(ii)

(iit)

US$115,030), lo cual corresponde el 0.67% (2012: 0.2%) del inventario y otros activos
adquiridos.

iesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a 1asas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. Sin embargo, el endenzdamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafifa ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba
comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas,
v fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
bancarias segfin los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el impacto sobre
la utilidad o pérdida de un movimiento definido en Ias tasas de interés. La Compafiia ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variacion y/o
duracitn de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concentracién;

Riesgo de precio productos comercializados;

1.a exposicién a la variacion de precios de la Compaiiia est4 relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del
costo de los productos para la venta para aguellos productos que son importados para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por €l departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto
que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central,

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productas que son elaborados localmente, 1a exposicitn a la variacién de
precios estd relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte
de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los tltimos
afios debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de

5
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(b)

(c)
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seleccion de proveedores. La Compafifa ha suscrito con sus principales compaifiias
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compaiifa mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y préstamos bancarios,
por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales, compaiifas relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por eréditos directos otorgados por la Compaiiia
corresponden al 80% del total de las ventas. Debido a que la Compaifiia mantiene una cartera de
clientes bastante dispersa y homoggénea analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por
cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen
en funcién del andlisis de 1a capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los
resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas porla
Compaiiia, la evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de
provisiones se muestra a continuacion:

2013 2012
Indice de morosidad 10.06% 7.22%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada
(en nimero de veces) 1.10 1.98

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaifiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados,
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La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

201

Qbligaciones bancarias

Proveedores y otras cuentas por
pagar

Cuentas por pagar compaiiias
relacionadas

Afig 2012

Obligaciones bancarias

Provesdores y otras cuentas por
pagar

Cuentas por pagar compaiifas
relacionadas

4.2 Administracién del riesgo de capital -

Menosde3odias Entre3oyi180 Entre180odiasy1 Entreiy2afios Entre2y5anos
dias afic
472,459 1,981,767 2,395,860 4,400,014 8,088,619
3,978,344 587,588 845,434 - -
4,195,352 - - - -
8,646,155 2,569,355 3,241,294 4,400,914 8,088,610
Menosde 30 dias Entre3oy180 EntreiBodiasy: Entreiy2afios Entre2y 5afios
dias afio
620,012 3,100,061 3,723,029 0,924,437 83,108
5,898,982 713,899 323,012 6,370 -
763,114 - - - -
7,282,108 3,813,960 4,046,041 9,930,807 83,108
e ——————.__—

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de Ia misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir e} costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de 1a suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron los siguientes:

Total préstamos
Total proveedores y otras cuentas por pagar

Total cuentas por pagar compafiias relacionadas
Menos: Efectivo

Deuda neta

Total patrim onio

Capital total

Ratiode apalancamiento

2013 2012
14,866,297 16,078,626
5,385,203 6,885,075
3,995,573 726,775
8,708,204 15,156,313
15,538,869 8,534,103
18,416,823 21,631,118
33,955,692 30,165,281
45.76% 28.20%

El aumento en el ratic de endeudamiento durante el 2013 es resultado fundamentalmente, del incremento
de las cuentas por pagar en compaiiias relacionadas y en la diminucién y pagos del financiamiento con

bancos y proveedores.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivey equivalentes de efectivo (excluye caja)

Activosfinancieros medidos al costoamortizado
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a com pafitasrelacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activosfinancieros

Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarias
Proveedoresy otrascuentas por pagar

Cuentas por pagar & com pafiias relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros -

2013 2012
Corriente No corriente Cortiente No corriente
8,704,394 - 15,152,203 -
15,196,911 B 10,116,000 -
315,328 - 1,723,106 2,049,937
607,661 701,709 '
24,824,204 - 27,693,108 2,049,937
4,038,748 10,827,549 6,526,577 9,552,049
5,385,203 - 6,885,075 6,370
3,995,573 - 726,775 -
13,419,524 10,827,549 14,138,427 9,558,419

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valar razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

Efectivoen caja
Bancos nacionales

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién al 31 de diciembre:

Clientes (1)
Provision por deterioro (2)

(1) Verantigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continnacién:

Por vencer
Vencidas

De 31 a 60 dias
De 61 a go dias

De 91 a 180 dias
Mas de 181 dias
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2013 2012
3,810 4,110
8,704,394 15,152,203
8,708,204 15,156,313
2013 2012
17,097,267 11,382,505
(1,900,356) (1,266,905)
15,166,911 10,116,000
2013 2012
14,351,279 9,752,960
290,683 480
228,389 261,792
506,879 515,188
1,720,037 852,485
17,097,267 11,382,905
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{2) Los movimientos de la provision por deteriorc para cuentas por cobrar es ¢omo sigue:

2013 2012
Saldo inicial (1,266,905) (1,300,484)
Incrementos (704,277) (48,086)
Reversos /utilizaciones - 70,826 81,665
Saldo final {1,900,356) (1,266,905)
INVENTARIOS
Composicién al 31 de diciembre:
2013 2012
Productosterminados 17,324,182 14,240,260
Envasesy embalaje 2,726,558 2,164,990
Productos en proceso 145,346 35,988
Materias primas 1,323,793 806,025
Suministros 08,246 87,097
Inventarios en transito 1,229,601 1,042,823
22,847,816 18,377,183

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compafiia mantiene inventarios entregados en garantia por las
obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 25.

4
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ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

El movimiento y los saldos de los activos no corrientes disponibles para la venta se presentan a

continuacion:

Descripeidn

Al 1 de enerodel zo12
Costo, neto
Valcr en libros

Movimiento 2012

Transferencia de propiedades, planta y equipos
Transferencia de propiedades de inversion
Bajas, neto

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2012
Costo, neto
Valor en libros

Movimiento2o013
Bajas, neto (1)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2013
Costo, neto
Valor en libros

‘ Edificios e
Terrenaos instalaciones Total
- 174,012 174,012
- 174,012 174,012
- 20,143 20,143
2,863,829 - 2,863,829
{(820,226) - (820,226)
2,043,603 194,155 2,237,758
2,043,603 194,155 2,237,758
2,043,603 104,155 2,237,758
{1,265,480) {194,155) (1,459,635)
778,123 - Z78,123
778,123 - 778,123
778,123 - 778,123

{1} Corresponde ala venta de un terreno en la ciudad de Quito v a locales comereiales del Centro

Comercial Manicentro en la ciudad de Manta.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compafiia no mantiene los activos no corrientes disponibles para la

venta entregados en garantia.
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11.

YANEBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(2} Corresponde a la transferencia de terrenos y ciertos edificios e instalaciones hacia a la Compafifa
Propiedades e Inmuebles del Ecuador S.A. por el proceso de escisién. Ver Nota 1.2.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia mantiene propiedades, planta y equipos entregados en
garantia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 25.

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversién se presentan a continuacién:

Edificios e
Descripeidn Terrencs instalaciones Total

Al 1 de enero del zo12
Costo 5,086,604 1,136,115 6,222 719
Depreciacion acumulada - {41,044) (41,044)
Valor en libros 5,086,604 1,005,071 6,181,675
Movimiento 2012
Transferencia a activos no corrientes disponibles

para la venta, neto (2,863,829) - {2,863,8249)
Depreciacion - (20,947) (20,947)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 2,223,775 1,074,124 3,296,899
Al 31 de diciembre del 2012
Costo . 2,292 775 1,136,115 3,358,890
Depreciacién acumulada - (61,991) (61,991)
Valor en libros 2,222,775 1,074,124 3,206,800
Movimiento 2013
Bajas, neto - (3,260) (3.,260)
Proceso de escisién (1) {2,098,935) (1,016,180) (3,115,115)
Depreciacién - (834) {834)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 123,840 53,850 177,690
Al 31 de diciembre del 20132
Costo 123,840 116,675 240,515
Depreciacién acumulada - (62,825) (62,825)
Valor en libros 123,840 53,850 177,690

(1)  Corresponde a la transferencia de terrenos y ciertos edificios e instalaciones hacia a Propiedades e

Inmuebles del Ecuador S.A. por el proceso de escision. Ver Nota 1.2.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia no mantiene propiedades de inversién entregadas en

garantia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

2013 2012
Saldo al 1 de enero 2,501,977 3,325,831
Amortizacién (823,855) (823,854)
Total al 31 de diciembre 1,678,122 2,501,977

INVERSION EN ACCIONES

En afics anteriores, la Junta General de Accionistas, autorizo a la Administracion de la Compaiiia la
suscripeion de un contrato de compraventa de acciones para 1a adquisicion del 99.88% de la Compaiiia
Aloagpark S.A. por un monto de US$4,694,125. El principal activo de dicha Compafiia es un inmueble
(terrenc de 15,000 m?y construceién de 10,000 m? aproximadamente), ubicado en el sector de Aloag,
Parroquia de Machachi del Cantén Mejia. La Subsidiaria no ha realizado pagos de dividendos a la Compaiiia.
El 7 de marzo del 2013, como parte del proceso de escisién con Propiedades e inmuebles del Ecuador SA. se
transfiere la totalidad de las acciones hacia esta filtima y por lo tanto Yanbal Ecuador S.A. a partir de la
mencionada fecha pierde el control sobre Aloagpark S.A., en consecuencia al 31 de diciembre del 2013
Aloagpark S.A. ya no se constituye como subsidiaria de Yanbal Ecuador S.A.

OBLIGACIONES BANCARIAS

2013
Tasa de Al 31 de diciembre
Banco de l2 Producciéon Produbanco S.A. (1) 7.76% Rienes de la Compafifa (Nota 25) 815,282 2,812,249
Banco Pichincha CA. (2) 8.30% Fidecomiso en garantia 1,381,528 6,526,565
Citibank N.A. Sucursal Ecuador (3) B8.95% Stand- By Letter of Credit, a traves del Citbank 214,424 -
New York
Banco Internacional 8.4, (4) 7.76% - 8.48% Clean y prenda en constitucidn 1,072,338 1,296,611
Banco de Guayaguil S.A. (5) 8.95% Clean 550,176 192,124
4,038,748 10,827,549
2012
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Tasa de Al 31 de diciembre
interés Garantia corriente largo plazo
Banco de la Produccidn Produbanco 8.A. (1) 7.90% - 8.95% Bienes dela Compafifa (Nota 25) 2,146,879 3,583,795
Banco Pichincha CA. {2) 8% Fidecomiso en garantia 2,036,323 2,779,038
Citibank N.A. Sucursal Ecuador (3) 8.95% Stand- By Letter of Credit, a traves del Citbank 875,816 218,750
NewYork
Banco Internacional S.A. (4) 7. 76% Pagaré a la orden con vencimientos sucesivos 957,199 2,232,021
Banco de Guayaquil S.A. (5) 8.95% Clean 510,360 738,445
— 58,520,577 9.552,04

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Al 31 de diciembre del 2013 corresponden a: i) una operacion de crédito con vencimiento hasta el 27
de noviembre del 2017. Dicha operacién incluye USS$ 9,531 de intereses devengados a la fecha.

Al 31 de diciembre del 2012 corresponden a: i) 13 operaciones de crédito con vencimientos
comprendidos entre el 10 de junio del 2010 y el 08 de noviembre del 2016. Dichas operaciones
incluyen US$ 24,149 de intereses devengados a la fecha.

Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a una operacion de crédito otorgada el 21 de noviembre del
2013 con vencimiento el 26 de octubre del 2018. Dicha operacitn incluye US$16,970 de intereses
devengados a la fecha.

Al 31 de diciembre del 2012 corresponde a una operacién de crédito otorgada el 7 de abril del 2011
con vencimiento el 22 de marzo del 2014, Dicha operacién incluye US$4,139 de intereses
devengados a la fecha.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponde a una operacién de crédito otorgada el 7 de abril del
2010 con vencimiento el 17 de marzo del 2014. Dicha operacién incluye US$674 (2012: US$ 816) de
intereses devengados a la fecha.

Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a dos operaciones de crédito convencimiento hasta el g de
enero del 2016 v 8 de enero del 2017, respectivamente. Dichas operaciones incluyen US$5,124
{(2012: US$3,212) de intereses devengados a la fecha.

Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a una operacién de crédito otorgada el 19 de abril del 2011
con vencimiento el 10 de abril del 2015. Dicha operacion incluye US$ 3,855 (2012: US$ 6,486) de
intereses devengados a la fecha.

En la Nota 4.1 (¢) se describe la maduracion de los vencimientos de los préstamos.

/’f by
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

201 2012

Proveedores locales 2,686,066 3,411,224
Honorarios de directoras 2,161,067 2,161,732
Proveedores exterior 523,308 589,501
Arrendamiento financiero, porcidn corriente (1) 13,044 237,918
Otrascuentas por pagar 818 484,700

Total corriente 5,385,203 6,885,075
Arrendamiento financiero, porcidén nocorriente {1) - 6,370

(1)  Corresponde a contratos firmados con Mareauto S.A. y Fastfin S.A. por el arrendamiento de
vehiculos, sobre dichos contratos la Compafiia recibid 132 vehiculos entre abril 2008 y octubre
2009 por Mareauto S.A. y 16 vehiculos entre enero y febrero 2010 por Fastfin S.A. Dichos vehiculos
son utilizados por funcionarios de la Compaiifa. Estos contratos establecen la opcién de compra del
bien arrendado. Estos contratos estin vigentes hasta enero 2014.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave dela
gerencia o administracién.

2
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{a) Saldos al 31 de diciembre

Cuentas por cobrar corto plazo Relacién Transaceidn 2013 2012
Unigue 8.A. (Per) Entidad del Grupo Comercial 278,006 973,451
Aloagpark S.A. Subsidiaria hasta el Financiera - 355,670

7 de marzo del 2013
Yanbal de Colombia S.A. Entidad del Grupo Comercial 919 393,685
Yanhal México Entidad del Grupo Comercial 26,403 -

15,328 1,723,106
Cuentas por ¢obrar largo plazo

Aloagpark S.A. Subsidiaria hasta el Financiera - 2,949,937
7 de marzo del 2013 s
Cuentas por pagar
Jafer Limited (USA) Entidad del Grupo Comercial 414,268
Cosmo International (USA) Entidad de] Grupo Comereial 232,668 234,646
Yanbal de Colombia S.A. Entidad del Grupo Comercial 1,619,540 -
Unique S.A. (Peri) Entidad del Grupo Comercial 2,143,365 77,861
Yanbal LLC (USA) Entidad del Grupo Comercial - -

3995573 ___726,775
Dividendos por pagar

Wonkay S.A, Accionista Dividendos - 15,241,812
Yanbal International Corp. Accionista Dividendos - 136,514

- 125228@26

Los saldos por cobrar y pagar a compaiifas relacionadas con excepcion de las transacciones financieras no
devengan intereses y son exigibles en un plazo menor a go dias.

&
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Transacciones
Sociedad Relacitn nsaccion 2013 2012
Compras
Unigue S.A. (Perd) Entidad del Grupo Comercial 23,227,042 20,690,508
Yanbal de Colombia $.A. Entidad del Grupo Comercial 24,998,585 18,306,841
Cosmo International {USA) Entidad de! Grupo Comercial 4,679,628 5,395,384
Cosmo International Fragances Entidad del Grupo Comercial 133,362 79,361
Yanbal Bolivia 5.A. Entidad de} Grupe Comercial - 2,900
53,038,617 44,475,084
ortack
Unique $.A. (Per) Entidad del Grupo Comercial 6,506,865 8,078,046
Yanbal de Colombia S.A. Entidad del Grupo Comercial €,497,520 6,825,667
Yanmex 8.A, de C.V. (México) Entidad del Grupo Comercial 36,235 16,082
Yanbal de Venezuela $.A. Entidad del Grupo Comercial - 6,479
Cosmo International (USA) Entidad del Grupo Comercial 55,942 -
13,096,562 14,926,2
Honorarios corporativos pagados
Uniqne S.A. (Pert) (2} Entidad del Grupo Comercial 6,539,616 5,358,803
6530616 __ 5358803
egal
Jafer Limited (USA) (2) Entidad del Grupo Comercial 5,302 749 9,203,448
L és po itos o dos
Aloagpark S.A. (3) Subsidiaria hasta e] 7 de Financiera 54,770 313,310
marzo del 2013 —
Axriendos pagados
Aloagpark 5.A. (4) - Subsidiaria hasta el 7 de Comercial 712,480 849,654
marzo del 2013
(1) Corresponde a un contrato por asesoria y consultoria en materia de analisis y estudios de mercado

en general. Ademds por el referido contrato esta compafiia provee asesoria y consultoria en la
preparacién, perfeccionamiento, evaluacin y control de todos los procedimientos y gestiones
financieras y contables a la Compaiiia, ademas de otro tipo de asesoria téenica y de disefio. Este
contrato tiene una duracion de un afio y es renovado antomaticamente en forma anual.

(2) A partir del afio 1993, la Compaiiia suscribi6 un contrato para el uso de marcas, patentes y nombre
comercial con esta compafifa relacionada, mediante el cual se establece que 1a Compafiia pagara
regalias correspondientes al 7% sobre el monto total de las ventas anuales denominadas
“comisionables”. En un inicio el contrato tenfa una duracién de cineo afios. El 21 de octubre det
2004 se decide ampliar la vigencia del mismo hasta el 25 de agosto del 2008, posteriormente se
suscribieron varios adendum extendiendo su plazo de vigencia hasta el 25 de agosto del 2013. A
partir del mes de junio del 2012, se definié que el valor de regalias corresponde al 5% sobre el
monto de ventas anuales denominadas “comisionables”. Para el afic 2013 no se realizala
renovacion del mismo, por lo que se cancelaron regalias solo hasta el mes de agosto del afio 2013.

(3) Comprende una operacion de crédito otorgada a Aloagpark S.A. por US$4,450,000, parala

construccion de nuevas instalaciones que estn siendo utilizadas como centro de distribucién de
los inventarios que comercializa Yanbal Ecuador 8.A. Dicho crédito fue formalizado mediante la
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en doélares estadounidenses)

suscripeion de un contrato de mutuo entre las partes el 4 de enero del 2010, a 10 afios plazo y una
tasa de interés fija del 8.95% anual. El 11 de enero del 2011 se suscribi6 un contrato de crédito
mutuo modificatorio el cual fija el valor del préstamo en US$4,027,275 con un plazo de g afios y la
tasa de interés fija del 8.95%. Dicha operaci6n de crédito fue entregada por el proceso de escision a
Propiedades e Inmuebles del Ecuador S.A. Ver Nota 1.2.

(4) Para la utilizacion de las instalaciones descritas en el parrafo anterior, €l 4 de enero del 2010 se
firmé un contrato de mutuo bajo el cual Aloagpark S.A. otorga 1a concesion comercial a Yanbal

Ecuador S.A. de un 4drea total de 32,865.45 m2 (incluido construcciones, terrenos y facilidades]),
por el periodo de 5 afios.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracién de 1a Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A continuacién se

presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la
Compaiiia durante los ejercicios terminados al 21 de diciembre:

Detalle 2013 2012
Sueldes v salarios 1,617,777 1,103,568
Honorarios administradores 979,672 1,283,990

Beneficios por terminacién - 9,750

2,597,449 2,307,308

PROGRAMAS DE LEALTAD

El movimiento y los saldos de los ingresos diferidos se presentan a continuacion:

2013 2012
Saldoinicial 1,465,641 1,091,711
Incrementos 1,008,762 1,465,641
Reconocimientos (1,465,641) {1,091,711)
Saldo final 1,008,762 1,465,641

&
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AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn al 31 de diciembre:

201 2012
Retenciones de impuesto a la renta 1,723,060 1,283,200
Impuesto consumo especial 64,382 244,011
Impuesto al valor agregado - 58,963

__L787442 1,586,174
MPUESTOS

Situacion fiscal -

Los afios 2011 al 2013 por Impuesto a la Renta, 2012 y 2013 por Impuesto al valor agregado (IVA) e
Impuesto a los consumos especiales (ICE) y 2010 al 2013 por Impuesto a la salida de divisas estin sujetos a
posibles determinaciones por parte de las autoridades tributarias.

Determinacion del Impuesto a la renta

El 30 de julio 2010, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emiti6 el Acta de determinacién tributaria
correspondiente al Impuesto a la renta del afic 2006, en la cual se establecen impuestos adicionales por
US$208,186 mas recargos por US$59,637 (sin incluir intereses). Este proceso fue impugnado por la
Compafiia mediante demanda presentada el 17 de marzo 2011. A la fecha de emision de estos estados
financieros la causa estd en espera de sentencia de la Quinta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1.

El 13 de marzo 2012, el SRI emiti6 el Acta de determinacién tributaria correspondiente al Impuesto a la
renta del afio 2008, en la cual se establecen impuestos adicionales por US$113,461 més recargos por
US$29,553 (sin incluir intereses). Este proceso fue impugnado porla Compafiia mediante demanda
presentada el 25 de octubre de 2012. A Ia fecha de emision de estos estados financieros la causa estd en
espera de sentencia de la Primera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1.

El 13 de julic 2013, el SRT emitid el Acta de determinacién tributaria correspondiente al Impuesto ala
renta del afio 2009, en la cual se establecen impuestos adicionales por US$62,788 mds recargos por
US%$17,941 (sin incluir intereses). Este proceso fue impugnado por la Compaiiia mediante demanda
presentada el 7 de agosto de 2013. Ala fecha de emisién de estos estados financieros la causa esta en
conocimiento de la Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1, y se espera contestacion a la
demanda por parte del SRI.

Determinacién del Impuesto al valor agregado (TVA)

El 26 de diciembre 2011, el Servicio de Rentas Internas SRI emitié el Acta de determinacién tributaria
correspondiente al Impuesto al valor agregado del afio 2008, en la cual se establecen impuestos
adicionales por US$187,416, mas recargos de US$37,483 (sin incluir intereses). Este proceso fue
impugnado por la Compaifiia mediante demanda presentada el g de agosto de 2012. Ala fecha de emision
de estos estados financieros la causa est4 en espera de sentencia de la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de
lo Fiscal No. 1 conjuntamente el caso de determinacion de ICE del afio 2008 debido a la acumulacion de
expedientes solicitada por el Servicio de Rentas Internas,
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El 9 de enero de 2013, el Servicio de Rentas Internas SRI emitid el Acta de determinacion tributaria
correspondiente al Impuesto al valor agregado del afio 2009, en la cual se establecen impuestos
adicionales por US$438,393 més recargos de US$87,679 (sin incluir intereses). Este proceso fue
impugnado por la Compafiia mediante demanda presentada el 16 de agosto de 2013. Ala fecha de emisién
de estos estados financieros, 1a causa esta en conocimiento de la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 1y se espera diligencia de exhibicion contable solicitada por la Compaiiia fijada por el Tribunal
para enero 2014.

El 23 de diciembre de 2013, el Servicio de Rentas Internas SRI emiti6 el Acta de determinacidn tributaria
correspondiente al Impuesto al valor agregado del afio 2010, en la cual se establecen impuestos
adicionales por US$498,128 mas recargos de US$99,626 (sin incluir intereses). Este proceso fue
impugnado por la Compafiia mediante demanda presentada el 24 de enero del 2014. A la fecha de emisién
de estos estados financieros, 1a causa estd en conocimiento de la Séptima Sala del Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 1y se espera sentencia,

Determinacién del Impuesto a los consumos especiales (ICE

El 1 de julio 2011, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emiti6 el Acta de determinacion tributaria
correspondiente al Impuesto a los consumos especiales del afio 2008, en 1a cual se establecen impnestos
adicionales por US$8,176,336 mas recargos por US$1,635,267 (sin incluir intereses). Este proceso fue
impugnado por la Compaiiia mediante demanda presentada el o9 de febrero de 2012. Ala fecha de
emision de estos estados financieros la causa esta en espera de sentencia de la Cuarta Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 1.

El 29 de noviembre 2011, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié el Acta de determinacién
correspondiente al Impuesto a los Consumos Especiales del afio 2009, en la cual se establecen impuestos
adicionales de US$3,647,771 mis recargos de US$729,554 (sin incluir intereses). Este proceso fue
impugnado por la Compafiia mediante demanda presentada el 11 de julio de 2013. A lafecha de emisién
de estos estados financieros la causa est en conocimiento de la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 1y se encuentra en plazo para la presentacién de observaciones de informes periciales.

El 13 de octubre del 20173, el Servicio de Rentas Internas SRI emiti6 el Acta de determinaci6n tributaria
correspondiente al Impuesto a los Consumos Especiales del afio 2010, en la cual se estahlecen impuestos
adicionales por US$4,191,870 mis recargos de US$838,374 (sin incluir intereses). Este proceso fue
impugnado por Ia Compaii{a mediante demanda presentada el 14 de noviembre del 2013. Ala fecha de
emisién de estos astados financieros, la cansa esti en conocimiento de la Tercera Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 1y se espera sentencia.

Determinacién por tributos de] Comercio Exterior

Durante los afios 2012 y 2013 el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE), emiti6 cuatro
rectificaciones de tributos correspondientes al ejercicio fiscal 2008 por un total de tributos al comercio
exterior por US$1,651,900 mis recargos por US$330,382 (sin incluir intereses) y cuatro rectificaciones de
tributos correspondientes al ejercicio fiscal 2009 por un total de tributos al comercio exterior por
US8$3,314,397 mas recargos por US$289,341 (sin incluir intereses). Todos los procesos fueron impugnados
por la Compafiia en afio 2013 mediante demandas presentadas ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1
y a la fecha de emisi6én de estos estados financieros se esperan sentencias.
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{e¢} Determinacion en proceso

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia est4 siendo fiscalizada por la Autoridad
Tributaria por Impuesto a la Renta del afio 2010, por Impuesto a los consumos especiales e Impuesto al
valor agregado del afio 2011, sin que se hayan emitido aun las Actas de Determinacién tributarias
definitivas.

{f) Contingencias

La Administracion considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener pronunciamientos
favorables definitivos a sus intereses sobre las impugnaciones y juicios antes descritos que totalizan
aproximadamente US$26,700,000 (sin intereses). Esta posicion es respaldada por el criterio de sus
asesores tributarios, por lo cual no ha registrado provisién para contingencias, para cubrir eventuales
gastos con estos procesos.

19.2 Impuesto a larenta -

Composicion:
201 2012
Impuesto a la renta corriente: 6,166,016 5,156,377
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias tem porales (1,062,508) 535,037
5,103,508 5,691,414

19.3 Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continunacién se detalla la determinacién del impuesto a Ia renta corriente sobre los afios terminados al
41 de diciembre:

203 2012
Utilidad antes del impuesto ala renta y

participacién trabajadores ’ 30,244,806 20,801,554
Menos - Participaci6n a trabajadores (4,536,721 {3,120,233)
25,708,085 17,681,321
Menos: Otras deducciones (452,727) {(323,770)
Més: Gastos no dedncibles (1) 2,771,987 5,061,479
Utilidad tributaria 28,027,345 22,419,030
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta causado 6,166,016 5,156,377
Menos: Anticipo de impuesto a la renta (1,417,640) (1,312,515)
Menos: Crédito tributario por Impuesto a 1a Salida de Divisas (310,293) (204,540}
Menos: Retenciones en la fuente del afio {8,045} (16,072)
Impuesto a la renta por pagar 4,430,038 3,623,250

AZ
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(1) Incluye principalmente: i) provisiones por US5$1,333,242 (2012: US$1,698,855), y; ii) efectos por
impuestos asumidos por US$306,411. (2012: US$622,054), no deducibles para efectos tributarios.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravahles, 1a cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente, a partir del afio 2011, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto
ala renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constituira un pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el afio, el cual se deberd exponer
en los resultados de dicho afio; siempre y cuando ]Ja Administracién de la Compaiifa decida no solicitar al
SRIla devolucién del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones deseritos en la
legislacion vigente.

Durante los afios 2013 y 2012 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:

201 2012

Im puestos diferidos activos;

Im puesto diferido activo que se recuperari después de 12 meses {136,730} (89,587)

Im puesto diferido activo que se recuperari dentro de 12 meses - -
Im puestos diferidos pasivos:

Im puesto diferido pasivo que se recuperard después de 12 meses 11,918 1,198,117

Im puesto diferido pasivo que se recuperari dentro de 12 meses 179,194 8,360

54,382 1,116,890

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero del 2012 581,853
Débito a resultados por impuestos diferidos 535,037
Al 31 de diciembre del 2012 1,116,890
Crédito a resultados por impuestos diferidos (1,062,508)
Al 31 de diciembre del 2013 54,382

El movimiento del impuesto a Ia renta diferido sin considerar compensacioén es el siguiente:

7

|
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YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Porpropiedades Por Ouns
plania yequipos pmovisiones menores Tota
Impuestos diferidos pasivos yactivos:

Allde enerodel2012 1,254,381 (483,437 (189.,692) 581,853
(Crédito) débito a esultados porimpuestos diferidos 47,903) 483,437 99,503 535,037
Al3lde dkiembre del2012 1,206,478 - (89,589) 1,116,890
Crédito a wwsulados porimpuesios dferdos (1) (1,015,365) - (47,143%) (1,062,508)
Al3lde diciembre del2013 191,113 - (136.732) 54,382

(1) El crédito por impuestos diferidos se encuentra principalmente conformado por US$972,367
correspondientes al efecto de impuesto diferido de los bienes transferidos en el proceso de escisién
con Propiedades e Inmuebles del Ecuador S.A.

La relacién entre e] gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra
a continuacién:

2013 2032
Utilidad antes del impuesto a la renta 25,708,085 17,681,321
Tasga impositiva vigente 22% 23%
5,655.779 4,066,704
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular 1a ganancia fiscal 510,237 1,089,673
Impuesto a la renta 6,166,016 5,156,377
—— — B —————
Tasa efectiva 24% 29%

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el SRI solicita se prepare y remita por parte de la empresa
un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el extetior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluyen como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién
de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compatfiia considera que: {) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2012, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
aiio, y ii) en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2013, ha concluido que no habrid impacto sobre la provisién de imptresto a la reata del
afio 2013. El estudio final estara disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.

Z
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YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS — CORTO PLAZO

Composicién y movimiento:

Pagos,
utilizacionesy

Saldp al inicio Incrementos otros movimientos Saldoal final
Afio2013
Pasivos corrientes
Participacién a trabajadores (1) 3,120,23% 4,536,721 (3,120,233) 4,536,721
Beneficios a em pleados 704,608 6,344,252 (6,215,234) 833,716
3,824,931 10,880,973 {9,335,467) 5,370,437
Afip2012
Pasivos corrientes
Participacién a trabajadores (1) 3,567,332 3,120,233 (3.567,332) 3,120,233
Reneficios a em pleados 822,098 17,873,389 (17,990,789) 704,698
4,389,430 20,993,622 {21,558,121) 3,824,931

(1) Ver Nota 2.14 {a).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compafifa.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los signientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones

Tasa de mortalidad einvalidez (1)
Tasa de rotacién
Vida laboral promedio remanente

Jubilados a 1a fecha

Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres)

201

7.00%
3.00%
2.50%

TM IESS 2002
B.9o%
81

25 anos

2012

7.00%
3.00%
2.50%

TM IESS 2002

8.90%
8.2

2

25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012

Alldeenero 3,191,764 2,721,433 1,017.766 904,046
Costos laborales porservicios actuadales 464,567 400,104 100,730 115,609
Costo financiero 220,208 189,356 64,410 61,453
Contribuciones de los parnticipes delplan - - - -
Pérdida _(gan.ancm)actuanalreconocada porajustes 36,874 (1) (1.736) 131,501 (1) 9,81
yexpenencni

Beneficios pagados ' (10,800} 47,323} (113.683) (73,245)
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas (550,347} {64.070) {70.238) -
Al3lde dicie mbre 3,352,206 3,191,764 1,130.576 1,017,766

{1} A partir del 2013 se registran en otros resultados integrales.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012

Costos laborales por setvicios actuariales 464,507 400,104 100,730 115,699
Costofinanciero 220,208 189,356 64,410 61,453
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (550,347) (64,070) (70,238) -
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por

ajustes y experiencia - (7,736) - 9,813
Al 31 de diciembre 134,368 517,654 94,303 186,965
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2013 y 2012, asciende a
US$2,577,920 y comnprende 64,448,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2012, 1a reserva constituida alcanzaba el 50% del capital
suscrito y no requeria que se efectiie apropiaciones adicionales. El 7 de marzo del 2013 se realiza el proceso
de escision con Propiedades e Inmuebles del Ecuador S.A. en el cual se transfiriere US$1,000,006ala
mencionada entidad. Por tal razén, a partir del afio 2014, la Compafifa debera constituir nuevamente

reservas hasta alcanzar el 50% del capital suscrito., $
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YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Res e capital —incluida en los ltados acumulado

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversion de los registros eontables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacidn.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adepcién por primera vez de las “NJIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
1o podra ser distribuido entre los accionistas, no sera ntilizado en aumentar su capital, en virtud de que
no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado en
enjugar pérdidas acnmuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devueltg, en
caso de liquidacion de la Compafifa a sus accionistas. El'7 de marzo del 2013 a partir del proceso de eseisioén
se transfieren US$6,347,073, a la mencionada entidad, correspondiente a los efectos provenientes dela
Adopcién por primera vez de las NIIF de las propiedades de inversién y de los activos fijos escindidos.

Resultados acnmulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2013 y 2012, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2013 2012
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 21,794,354 6,580,612

Al 21 de diciembre del 2013 la compafiia no registra dividendos por pagar pendientes. Al 31 de diciembre
del 2012 la Compaiifa mantuvo dividendos pendiente de pago a sus accionistas por US$ 15,378,326.

Como parte del proceso de escisién con la Compaiiia Propiedades e Inmuebles del Ecuador S.A, se

transfiere el valor de US$9,887,306, valor que comprende dividendos reconocidos correspondientes al
gjercicio 2010, Ver Nota 1.2,
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YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia mantiene en garantia los siguientes activos por

obligaciones contraidas:
Activos en garantia

Vehfculos
Inventarios

(1) Ver Nota 14.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013

Costo de compra de mercaderias y
materiales

Comisiones

Sueldos, salarios y beneficios sociales

Regalias

Programas de incentivo de ventas

Honorarias corporativos

Honorarios y asesorias

Gastos de distribucion de productos

Folletos y catilogos

Publicidad en medios

Materiales varios y suministros

Depreciacién

Alquileres pagados (1)

Servicios piblicos y comunicaciones

Amortizacidn de intangibles

Programa de vehiculos

Gastos de viaje

Seguros

Mantenimiento y reparaciones

Lanzamiento de productos

Otros menores
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Obligaciones garantizadas 2013 2oz
Préstamos (1) 3,618,000 1,581,008
Préstamos (1) - 4,125,517

3618000 ________5706,525

Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos adminjstrativos ventas Total
81,109,258 - - 81,109,258
- - 29,366,078 29,366,678
3,434,394 8,815,088 10,394,561 22,644,043
- 5:302,749 - 5,302,749
- - 265,288 265,288
- 6,539,616 - 6,539,616
476,275 1,658,450 544,847 2,679,572
- - 3,848,271 3,848,2m
- - 2,904,290 2,904,260
500 - 4,388,166 4,388,666
137,820 92,035 745,062 974,917
297,506 967,668 868,910 2,134,174
288,294 1,707,879 713,524 2,709,697
76,722 755:379 113,077 945,178
270,813 553,040 - 823,853
- 318,650 1,821 320,471
35,724 128,467 1,274,533 1,438,724
16,179 313,022 115,220 445,321
242,565 893,226 275,223 1,411,014
- - 82,188 82,188
141,275 5,446,744 934,214 6,522,233
86,527,415 33,492,013 56,865,873 176,886,201
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YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2012 Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
Costo de compra de mercaderias y .
materiales 80,329,520 - - 80,329,520
Comisiones - - 85,479,212 25,479,212
Sueldos, salarios y beneficios sociales 2,977,313 7,850,537 8,708,848 19,536,698
Regalias - 9,205,448 - 9,205,448
Programas de incentivo de ventas - - 502,719 503,719
Honorarios corporativos - 5,358,803 - 5,358,803
Honorarios y asesorias 1,225 2,412,711 484,763 2,898,609
Gastos de distribucién de productos - - 4,448,249 4,448,249
Folletos y catilogos - - 955,161 965,161
Publicidad en medios - - 4,844,745 4,844,745
Materiales varios y suministros 167,836 117,342 708,668 993,846
Depreciacién 294,156 978,090 1,082,728 2,355,874
Alquileres pagados (1} 277,871 879,701 783,408 1,941,070
Servicios piiblicos y comunicaciones 82,897 754,151 90,160 436,208
Amortizacién de intangibles 270,814 553,040 - 823,854
Programa de veh{culos - - 321,561 321,561
Gastos de vigje 67,605 318,652 2,002,957 2,380,214
Seguros 19,620 340,785 318 403 678,808
Mantenimiento y reparaciones 260,582 1,034,950 308,001 1,612,533
Lanzamiento de productos - - 90,633 40,633
Ctros menores 502,005 4,837,965 1,121 809 6,461,839
85,260,504 34,043,165 52,272,025 172,175,694

(1)  Corresponden pagos por arrendamientos operativos del centro de distribucion, instalaciones de la
planta (Righetti) y parqueaderos.

7

Pigina 45 de 46



a7,

28.

YANBAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS (EGRESOS}, NETOS

Composicidn:

Otrosingresos

Venta de activos (1)
Arrendamientos
Otros

Otros egresos

Venta y bajas de activos (1)

Comisiones y mantenimiento de cuentas
Impuestos asumidos (2)

Autoconsum os

Multas v sanciones

Otros

201 2012
2,797,683 1,197,990
21,453 37,8665
1,508,967 215,038
4,328,103 1,450,603
(1,771,706) (736,677)
- (454.447)
(652,117) (1,304,470)
- {1.050,374)
{(39,660) (64,748}
{3,600) (3,600)
(2,467,083) (3.614,216)

1,861,020

(2,163,623}
—

(1)  Corresponden ala venta de activos fijos, principalmente un terreno y locales comerciaies durante €l

afio 2013.

(2) Corresponden a los pagos efectuados para la regularizacion de ICE e IVA en la entrega de regalos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e] 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinidén de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros o que requieran revelacion.
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