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INFORME DE COMISARIO POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2014

Quito, 21 julio del 2015

A los accionistas de:

AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO S.A.

Dando cumplimiento a las actividades inherentes a Comisario Principal de la Compaiiia
AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO S.A. y de conformidad con los articulos
279 de la Ley de Compaiiias y disposiciones estatutarias, ponemos en su consideracion
el Informe Anual de Comisario por el ejercicio econdmico terminado al 31 de
diciembre del 2014, el mismo que trata sobre la situacidn econdmica y financiera, asi
como los aspectos administrativos y legales mas importantes de destacar.

1.  RESUMEN NOTICIAS ECONOMICAS ECUADOR
RESUMEN NOTICIAS ECONOMICAS ECUADOR

El crecimiento econdmico se ralentiza, durante el tercer trimestre del pasado afio
respecto del anterior. El saldo positivo en la balanza comercial no petrolera asi como el
acceso a la deuda externa han contribuido a sostener en gran medida la caida en los
precios del petréleo en un contexto econdmico basado en el elevado gasto publico
como motor de crecimiento. El consumo de los hogares, la inversion y las
exportaciones contribuyen al crecimiento econdmico, mientras que por el lado de Ila
oferta destaca el desempefio del sector no petrolero. Por su parte, se cierra el afio con
una subida de la inflacién, mientras que el desempleo se reduce.

La presidn fiscal se acentla, como consecuencia de la reduccién en la recaudacion
procedente de los ingresos petroleros. Por ese motivo, se ha recurrido a la deuda
externa, al objeto de mantener el nivel de gasto publico, orientado principalmente
hacia la inversion en obras publicas. De este modo, se ha conseguido potenciar el
crecimiento econémico asi como reducir los niveles de pobreza y desigualdad.

Se reducen las previsiones de crecimiento para el presente ano, debido a la caida
continuada en los precios del petréleo junto con un incremento en las importaciones



de petrdleo, que dificulta el mantenimiento de los elevados niveles de gasto publico.
La reduccion en la demanda interna mantiene las presiones inflacionistas, mientras
que la revalorizacién del ddlar reduce la competitividad de las exportaciones. No
obstante, se espera que las mejoras en los ingresos petroleros y la consolidacién de
acuerdos comerciales con la Unién Europea beneficien a la economia ecuatoriana en el
medio plazo. Por su parte, se prevé un estancamiento de la inflacidn asi como mejoras
en las tasas de desempleo, que van a contribuir a fomentar la demanda interna.

La politica fiscal expansiva, llevada a cabo desde 2007, se va a ver dificultada, debido a
la reduccion en los ingresos procedentes del petrdleo. Asimismo, en el futuro mas
inmediato va a resultar complicado intensificar el gasto publico. Aunque, se espera que
en el medio plazo los esfuerzos recaudatorios y la produccion petrolifera permitan
intensificar la inversidn publica.

2014 ANO ELECTORAL

Un examen al escenario politico de 2014 tiene en primera fila el tropiezo electoral que
el Gobierno no esperaba el 23 febrero, cuando las principales ciudades del pais
optaron por alcaldes opositores, Quito, Guayaquil y Cuenca En la capital, Mauricio
Rodas triunfé con casi el 60% de los votos. En Guayaquil lo hizo Jaime Nebot con el
60% y en Cuenca gand Marcelo Cabrera con mds del 50%. La principal sorpresa la dio
Avanza, que obtuvo decenas de alcaldias y algunas prefecturas. Nunca antes el
presidente Correa y su partido habian sufrido una derrota tan visible y palpable. Un
porcentaje notable del electorado les negé el voto a los candidatos locales aliancistas,
a pesar de que su lider maximo hizo suyo un gran porcentaje de las campafias
proselitistas locales.

En el mes de marzo, se llevd a cabo la reunién de los alcaldes y prefectos electos con el
presidente Correa, marco la ruta de lo que seria el sentir popular para una eventual
modificacion de la Constitucidn, para establecer la reeleccidn indefinida.

Este episodio trajo una cadena de enconadas respuestas oficialistas. La primera fue
complicarles con el pronto traspaso de las competencias en materia de transporte vy, al
mismo tiempo, los reclamos de los transportistas para disparar el precio de los pasajes.
Los alcaldes enfrentaron a su modo el desafio. En el caso de la capital, hubo el afiadido
del financiamiento de la construccién del Metro.



SISTEMA FINANCIERO - EVOLUCION DEL CREDITO Y CAPTACIONES

En cuanto al crédito otorgado por el sistema financiero, en diciembre de 2014 alcanzé
los USD 25.304 millones, que representa una tasa de crecimiento de 10% anual, esto
refleja un sdélido proceso de intermediacion financiera en el Ecuador consistente con
las necesidades y dindmica de la economia. Esta cifra se complementa con los
depdsitos totales captados a esa fecha por el Sistema Financiero Nacional, que
ascendieron a USD 30,001 millones, con una tasa de crecimiento anual de 9%, lo que
evidencia la confianza del publico en las condiciones monetarias y financieras de la
economia ecuatoriana.

Evolucion del crédito y captaciones del sistema financiero

Milfones de USD, porcentajes del PIB 2000 - 2014
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TASAS DE INTERES

Se protegid a los ecuatorianos mediante la regulacién del crédito Sistemas de
amortizacion y costo efectivo del financiamiento. La implementacion de esta
regulacion permitio que el ciudadano pueda elegir el sistema de amortizaciéon (francés,
aleman o uno propio de la Institucién Financiera) que se adapte mejor a su realidad
econdmica y capacidad de pago.



Ademads, este mecanismo permite transparentar la informacién del costo real del
crédito a través de la tasa efectiva anual del costo de financiamiento, la cual considera
todos los costos relacionados al crédito, como son: seguro de desgravamen, impuestos
de ley (en caso de existir) y otros costos relacionados con el crédito.

De esta manera, se posibilita que cada cliente pueda acceder a simuladores de crédito
que cada Institucién Financiera publica en su pagina web, permitiendo asi que se
pueda comparar la oferta crediticia de cada institucion en base al costo real de

financiamiento y elegir la que mejor le convenga dependiendo de su situacion
econdmica.

Se realizaron propuestas de segmentacion de crédito a partir de las consideraciones
surgidas en las reuniones de trabajo lideradas por el Ministerio Coordinador de la
Politica Econdémica, con la participacion de la Superintendencia de Bancos,
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y el Banco Central del Ecuador.

La nueva segmentacion de crédito mantiene consistencia con los objetivos de politica
monetaria y financiera y en particular, es un marco referencial fundamental para
alcanzar los fines de la politica de tasas de interés, relacionados con inclusidn
financiera, crecimiento econédmico y seguridad financiera.

Tasas de Interés por segmentos de crédito

En porcentajes, ene. 2008-nov. 2014
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CODIGO MONETARIO Y FINANCIERO

La normativa en materia monetaria y financiera previa al Cédigo se encontraba
dispersa en muchos cuerpos legales. En gran medida, esta normativa, era consistente
con una realidad que se encontraba caduca, ésta normativa fue la que permitié la
mayor crisis financiera y econdmica que vivié el Ecuador en los afios 1998 y 1999.

Estas caracteristicas, sumadas a una institucionalidad difusa y poco articulada en el
manejo monetario y financiero, requerian de una redefinicién profunda a través de la
configuracion de un marco juridico Unico, arménico y coherente con la realidad actual
y los objetivos de la politica econdmica y social. El Banco Central del Ecuador es la
institucion generadora de informes técnicos y proyectos de resolucién para la
aprobacion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera orientados al
disefio e implementacion inmediata de politicas, principalmente en el ambito de la
gestidn de la liquidez y el direccionamiento del crédito hacia actividades productivas

RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales constituyen una de las variables fundamentales de
atencion del Banco Central del Ecuador, por cuanto constituyen los recursos liquidos y

disponibles con los cuales el pais atiende los compromisos financieros en el exterior
tanto de agentes publicos como privados.



Las Reservas Internacionales constituyen un activo del Banco Central del Ecuador que
se genera a partir de los depdsitos que recibe del Sector Publico como del Sector
Financiero Privado y su manejo y administracién deben garantizar la disponibilidad
permanente de recursos para atender tanto pagos en el exterior, como usos de
caracter local que realicen los depositantes.

Al tercer trimestre de 2014, las Reservas Internacionales registraron un saldo de USD
5,822 millones, que signific6 un aumento de USD 867 millones respecto al segundo
trimestre de 2014. Al 31 de diciembre de 2014, las Reservas Internacionales cerraron
en USD 3,949.1 millones.

Banco Central del Ecuador RESERVAS INTERNACIONALES

AT Promedios enuales, 2006-2014

Al 31 de diciembre de 2014 las Reservas Internacionales registraron un saldo de USD 3,949.1 millones, lo que represenco
una disminucion de USD 411.5 millones con respecto a diciembre 2013; variacion que se explica principalmente por los
movimientos de depdsitos del sector pablico,
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SISTEMA DE DINERO ELECTRONICO

El Sistema de Dinero Electrdnico inicié su etapa de implementacion en el mes de
diciembre, con la primera fase que comprende la apertura de cuentas.

FASES DE IMPLEMENTACION DEL SISTEMA DE DINERO ELECTRONICO
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Previamente se firmaron acuerdos con las tres operadoras moviles del pais y con mas
de 20 instituciones privadas y publicas, que participaron exitosamente en los pilotos de
Dinero Electrénico.

El plan piloto se realizé en 2 fases en 7 ciudades y se involucré a sectores rurales. Alli
participaron mas de 800 usuarios y se pudieron realizar: cargas, descargas, pagos de
persona a persona, cobros de comercios y consultas. A partir del segundo semestre de
afio 2014 se inicidé un proceso de socializacion del Sistema de Dinero Electrénico en
todas las regiones del pais, asistiendo a universidades, asociaciones de cooperativas,
sectores del trasporte, asociaciones de comerciantes, etc. Este proceso continuard con
mayor intensidad durante todo el afio 2015.

La Junta de Regulacion emitiéd la Resolucién 5-2014 donde reguldé las tarifas y
comisiones del Sistema de Dinero Electrdnico, permitiendo que el dinero electrénico
constituya un medio de pago al alcance de la mayor parte de la poblacién ecuatoriana.



INFLACION

Inflacion es el crecimiento continuo y generalizado de los precios de los bienes y
servicios y factores productivos de una economia a lo largo del tiempo. Otras
definiciones la explican como el movimiento persistente al alza del nivel general de
precios o disminuciéon del poder adquisitivo del dinero.

Banco Central del Ecuador

INFLACION ANUAL A DICIEMBRE DE CADA ANO
{Parcentajes, 2006-2014)
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INVERSION

Se retomé el calculo de la Formacién Bruta de Capital Fijo privada y publica para el
periodo 2000-2013 Para conocer los niveles de inversion por agente econdémico,
industria y producto. La Formacion Bruta de Capital Fijo permite identificar los sectores
econdmicos que estan incrementando su capacidad productiva para la generacion de
mas productos y trabajo.

La informacidon obtenida demuestra que Ecuador es uno de los paises lideres en
inversion de Ameérica Latina y el Caribe con un nivel promedio anual de 24.5% del PIB,
en el periodo 2007-2013, superior al promedio de la regidn que se ubicé en 20.1%. La



inversion total ha pasado de USD 10,594 millones en 2007 (USD 7,257 millones del
sector privado y USD 3,337 millones del sector publico) a USD 26,313 millones en 2013
(USD 12,461 millones del sector privado y USD 13,852 millones del sector publico).

La inversién privada alcanzé en términos nominales un crecimiento promedio anual de
8.5% en el periodo 2007 - 2013. La inversidn publica ha incrementado su participacidén
respecto al PIB debido a la politica del Gobierno Nacional que ha impulsado la
construccion de carreteras, proyectos hidroeléctricos, escuelas, hospitales, entre otros.
En el 2009, afio de la crisis internacional, la inversidn publica alcanzé USD 6,794
millones, 52.5% mas que el valor registrado en el 2008 (USD 4,454 millones), en el
marco de una politica econdmica orientada a suavizar de forma el efecto de la crisis
econdmica internacional.

INVERSION (FBKF) PRIVADA Y PUBLICA
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PETROLERO

Para 2015 entran en escena elementos diferentes. El primero, el cimulo de efectos
que, tanto en lo econdmico como en lo politico, pasando por lo social, pudieran tener
la caida imparable del precio del petréleo y el fortalecimiento del délar. Los
prondsticos no dejan de ser sombrios, si afiadimos la desaceleraciéon de China y la
timida recuperacién de las economias europeas. Las “medidas contraciclicas”, tan
llevadas y traidas por las autoridades econdmicas, se pondrian a prueba.

La Produccién Nacional de Crudo, entre enero y diciembre del 2014 presenta una
disminucion de -2.9% con relacién a similar periodo de 2013. Las Empresas Publicas
Petroamazonas EP y la Operadora Rio Napo, en igual lapso de tiempo, registraron un
decrecimiento en la produccidon de Compaiiias Privadas redujeron su produccién en -
11,7%.



Millones de Barriles

Tasa de Crecimienio
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Fijado en base al marcador estadounidense West Texas Intermediate (WTI). WTl: es la
mezcla de petréleo crudo ligero que se cotiza en el New York Mercantile Exchange y

sirve de referencia en los mercados de derivados de los EE.UU.

El West Texas Intermediate en diciembre del 2014 alcanzd un valor promedio de 59.5
USD/barril, mostrando una baja en su precio de -39,1% con relacidn a similar mes del
2013. En el mismo mes y afo, los precios del crudo Oriente y Napo también registran

un decrecimiento de -48,3% y 52,7% en su orden con relacion a diciembre de 2013.
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PIB, PRODUCTO INTERNO BRUTO

El PIB es la medida de referencia mas amplia de la situacién econémica de un pais, y
representa el valor total en los mercados de todos los bienes y servicios producidos en
un pais durante un afo. La expansion de este valor implica crecimiento, mientras que
el retroceso de la misma implica estancamiento o decrecimiento, si se prorroga
durante 3 trimestres seguidos el retroceso se considera tedricamente recesidn. Es
necesario el crecimiento a la hora de la creacién de empleo, mientras que la recesion
lleva implicito la destruccidn del mismo. Las revisiones sustanciales de estos informes
pueden causar gran volatilidad.

Banco Central del Ecuador
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En el rercer timestre de 2014, Eeuador mantiene la tendencia de erecimiento econdmico, con un resultado positivo de 3.4%
en varacion inter-anual (£/t-4) v en 1.1% en relacion al oimestre antedor (5/t-1), o que ubica al PIB (a precios constantes)

en USD 17 5342 millones.

PRODUCTO INTERNO BRUTO - PIB
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MERCADO LABORAL

La poblacidn activa de un pais es la cantidad de personas que se han integrado al mercado de
trabajo. No hay que confundir la poblacion activa con la poblacidon en edad de trabajar (o

poblacién en edad laboral), que es la que segln la ley tiene capacidad legal de incorporarse al
mercado de trabajo.

No se considera poblacidn activa la que realiza un trabajo sin remunerar, por ejemplo, el
cuidador del propio hogar o el estudiante, porque no busca en el mercado de trabajo un
empleo remunerado (es decir, no esta incorporada al mercado de trabajo).

La poblacion activa del pais estd compuesta por todos los habitantes en edad laboral que o
bien trabaja en un empleo remunerado (poblacién ocupada) o bien se halla en plena busqueda
de empleo (poblaciéon desempleada). Por tanto, la poblaciéon activa se divide en dos grupos, los
empleados y los desempleados. La fraccién de poblacion activa que busca empleo pero no es
capaz de encontrarlo determina la tasa de desempleo.

Banco Central del Ecuador
S
RESUMEN NACIONAL URBANO
DE LOS INDICADORES DE MERCADO LABORAL

Porcentajes, dic. 2010 = dic. 2014
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DEUDA EXTERNA

A fines del afio 2014, el saldo de la deuda externa publica fue de USD 17.582,70
millones, con una tasa de crecimiento para el 2014 de 36.1%, mientras que el saldo de
la deuda externa privada fue de USD 6.512,00 millones, con una tasa de crecimiento
de 10.8%.

SALDO DE LA DEUDA EXTERNA PUBLICA Y PRIVADA, 2007-2014
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BALANZA COMERCIAL

La Balanza Comercial Total a diciembre de 2014 registré un déficit de USD -603
millones, incrementandose en 132,3% frente al resultado obtenido en noviembre de
2014 que fue de USD -259 millones.
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EXPORTACIONES

Durante el afio 2014, las exportaciones totales en valor FOB alcanzaron USD25.732
millones, 3,61% mayores en términos relativos si se compara con las exportaciones
realizadas en el periodo enero-diciembre del 2013 (USD 24.848 millones).

Al finalizar el ultimo mes del afno 2014, hubo una disminucién de -35,3% en el valor
FOB de las exportaciones petroleras al pasar de USD 963 millones en noviembre del
2014 a USD 923 millones. Las exportaciones no petroleras de la misma manera
tuvieron una caida en 2.1% de USD 1,067 millones a USD 1.045 millones.
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IMPORTACIONES

Durante los meses de enero y diciembre del 2014, las importaciones totales en valor
FOB totalizaron USD 26.459,20 millones; 0.8% menos que las compras externas
realizadas en el igual periodo del afio 2013* (USD 25.888,88 millones).
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“Incluye importaciones realizadas por e Ministerio de Deferss Nacional. Adicionalmente el BCE acogiendo las recomendaciones internscionales para el registro
edtadisticn del comencio internacionsl de mercanciss, 3 partir de la publicacion IEM N® 1942, ha incorporado én el grupe de Bienes de Consume, lss impartaciones
realiradas desde ol afio 7011 bajo la modalidad de Trifico Postal Internacional y Cormeos Ripidos, cuya fuente de informacidn es &l SENAE.

ARANCELES

La politica arancelaria parece, por ahora, el mas visible mecanismo por el que opta el
Gobierno para tratar de corregir los desequilibrios que produce la caida de los precios
del petroleo.

La aplicacidon de impuestos a las importaciones (aranceles) para cerca de 600 items
reduce el destino de divisas para esos fines, sin embargo tiene efectos innegables en el
costo de los productos para los consumidores e incluso en el aliento al contrabando.
Aumentar los aranceles complica la relaciéon con paises con los que mantenemos un
activo comercio. Los casos de Colombia y Perd, que forzaron una resolucién de la
Comunidad Andina que obliga al Ecuador a recular, ilustran el caso.

La salida abrupta del Ministro de Comercio Exterior, que llevé adelante con éxito para
el pais las negociaciones con Europa, obligan a estar expectantes sobre la continuidad
de esas politicas, y esa serd una tarea primordial del nuevo Secretario de Estado. Poner
en vigor una politica que expanda las fronteras a los productos ecuatorianos
exportables, no solamente con Europa debe ser una meta imprescindible.

RECAUDACION PRINCIPALES IMPUESTOS

Durante los meses enero-octubre del 2014 se registraron incrementos importantes en
la recaudacion de los impuestos mas relevantes como: el Impuesto a la Renta, IVA, ICE
y otros impuestos (en el que cosnta el impuesto a la salida de divisas — ISD), a
excepcidn de los Arancelarios.



RECUADACION DE PRINCIPALES IMPUESTOS INTERNOS
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REFORMAS LEGALES - JUSTICIA

El afio 2014 se inicio con la aprobacion final de un Cddigo penal que sustituye a uno
gue estaba vigente desde 1938, y cuya ultima actualizacion ocurrié en 1971, con 46
reformas. La polémica estaba encendida por varios temas, pero el que mas llamé la
atencion fue el de la sancidn a la mala préctica médica.

PROYECTOS REFORMAS LEGALES POR REELECCION PRESIDENTE

Desde Carondelet promovieron un paquete de enmiendas constitucionales, van desde
la reeleccién, en particular la del Presidente, y hasta el cambio de funciones de las
Fuerzas Armadas; los soldados daran apoyo a la Policia con la delincuencia.

2. CUMPLIMIENTO DE OBIJETIVOS DE AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO
S.A.

AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO S.A., es una compafiia constituida en la
ciudad de Quito, Republica del Ecuador que se rige por las leyes ecuatorianas
respectivas, en base a sus estatutos y reglamentos. Su Escritura publica fue celebrada
el veinte y tres de abril del dos mil uno en la NotariaVigésima Cuarta del Cantén Quito,
Provincia de Pichincha e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el veinte y
uno de de agosto del dos mil uno.



La sociedad tiene como objeto social: FABRICACION. COMERCIALIZACION,
DISTRIBUCION DE INSUMOS AGROPECUARIOS Y VETERINARIOS, IMPORTACION Y
EXPORTACION DE IMPLEMENTOS VETERINARIOS, LA REPRESENTACION DE EMPRESAS
EXTRANJERAS Y NACIONALES.

Mediante Escritura Publica celebrada el ocho de agosto del afio dos mil seis e inscrita
en el Registro Mercantil el diecisiete de noviembre del dos mil seis, la Junta General y
Universal de Accionistas celebrada en la cuidad de Tulcan Provincia del Carchi el quince
de julio del afio dos mil seis, resuelvepor unanimidad cambiar el domicilio de la
compania, aumentar el capital social, y reformar el estatuto social del compaiiia.

Ademas del cumplimiento de sus objetivos, AGROGANADERO
COLOMBOECUATORIANO S.A. cumple y hace cumplir las normas legales,
reglamentarias, estatutarias y disposiciones de las Juntas de Accionistas, lo cual eleva
su imagen interna y externamente.

El veinte y tres de julio del afio dos mil catorce, en la cuidad de Tulcan Provincia del
Carchi se suscribe un contrato de CESION DE ACCIONES, A TITULO DE VENTA EN
AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO S.A. cuyos subscritores son por una parte
el Sefior Alejandro José Bustos Julia, mayor de edad, domiciliado en la cuidad de
Bogotd de la Republica de Colombia y de paso por la Republica del Ecuador, en calidad
de CESIONARIO, y por otra parte en calidad de CEDENTES: la Sefiora Anna Maria
Herndandez Tapia; Martha Sofia Hernandez Tapia, y obrando en nombre vy
representacién de la Sefiorita Claudia Patricia Hernandez Ila Sefiora Anna Maria
Hernandez Tapia, quien presenta un poder general conferido por Escritura Publica
otorgadas en la Notaria Segunda del CantonTulcan el 3 de enero del 2002. Los
cedentes son actualmente titulares del ochenta y dos por ciento de las acciones en que
se encuentra dividido el capital suscrito y pagado de la Compaiiia Agraganadero
Colomboecuatoriano S. A. quienes declaran que las mismas se encuentran libres de
gravamenes o cualquier limitacién al dominio. Los cedentes han acordado transferir, a
titulo de venta, a favor del el Cesionario el ochenta y dos por cientos de las acciones de
las cuales son titulares en la Sociedad, asi como el ochenta y dos por ciento de los
derechos que en su calidad de accionistas, les asiste sobre los activos relacionados con
la actividad empresarial desarrollada por la compafiia Agroganadero Colombo
Ecuatoriana S.A., incluyendo el nombre y la ensefia comercial, asi como las marcas
nominativas y mixtas, los permisos, registros sanitarios vy licencias de los cuales sea
titulas la compaiiia Agroganadero Colomboecuatoriana S.A. El mencionado contrato de
cesién de acciones a titulo de venta se encuentra archivado en los documentos de la
compania Agroganadero Colomboecuatoriano S.A. para mayor informacién en detalle.



3. CONTROL INTERNO

Realizamos un estudio y evaluacion del Sistema de Control Interno contable de la
empresa con la profundidad que estimamos necesario. El propdsito de nuestro estudio
y evaluacion fue determinar la naturaleza, periodicidad y alcance de los
procedimientos de control necesarios para expresar una opinién sobre los estados
financieros de la empresa.

La Administracion de la empresa AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO S.A. es
responsable de establecer y mantener un sistema de control interno contable. Para
cumplir esta responsabilidad es necesario querealice estimaciones y juicios para
evaluar los beneficios esperados y los costos asociados a los procedimientos de
control.

Los objetivos del sistema consisten en proporcionar a la direccion una garantia
razonable aunque no absoluta, de que los activos estan protegidos ante una pérdida
por una utilizaciéon o venta no autorizada, y de que las operaciones se efectien con la
autorizacion de la Administracidon y se registren debidamente para poder preparar los
Estados Financieros en conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Nuestro estudio y evaluacién hecho para el propésito limitado para este trabajo, no
pondria de relieve necesariamente todas las deficiencias considerables existentes en el
sistema. En consecuencia, no expresamos una opinidon sobre el sistema de control
interno contable de AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO S.A. en su conjunto.
Sin embargo, nuestro estudio y evaluaciéon no pusieron de relieve ninguna situacién
gue estime pueda calificarse de deficiencia significativa.

El control interno basado en normas técnicas y administrativas, constituye una
garantia adicional para tranquilidad de los Sefiores Accionistas y en forma particular
para el Sefior Gerente General.

En resumen, AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO S.A. mantiene su
sistematizacion de control interno de sus recursos en buenas condiciones, lo cual
repercute favorablemente en su gestion, y brindando la confianza para alcanzar
resultados idoneos de su gestidn. Los nuevos accionistas de la compafiia se encuentran
en pleno proceso de crecimiento en lo que se refiere a abrir mercados en todas las
provincias del Ecuador, situacidon que mejorara en el futuro al incrementar las ventas.



4. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO S.A. del
ejercicio financiero del afio 2014, correspondientes al Estado de Situacién Financiera,
Estado de Resultados Integral, Flujo de Efectivo y Evolucién de Patrimonio al 31 de
diciembre del 2014, expresados en ddlares estadounidenses y de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Los libros y registros contables, y Ila informacidn extra contable, estdn
interrelacionados con el Sistema de Contabilidad vigente, y reflejan la correcta
aplicacion de las transacciones ejecutadas por AGROGANADERO
COLOMBOECUATORIANO S.A. en el ano 2014.

Los procesos y sistemas contables estan razonablemente respaldados en contratos,
facturas, y demas comprobantes de venta, y en la correcta aplicacion de leyes,
reglamentos, resoluciones generales y procedimientos establecidos para el régimen
tributario, laboral, societario, seguridad social, etc.,, asi como en resoluciones y
decisiones de Juntas de Accionistas y normas internas.

4.1. BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
4.1.1. ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2014 la estructura financiera de AGROGANADERO
COLOMBOECUATORIANO S.A. expresada a través de la relacion entre activos,
pasivos, y patrimonio indica lo siguiente:

El balance general estd constituido por activos que alcanzaron los $41.073 ddlares
mientras que el total de pasivos los $12.746 ddlares, y el patrimonio $28.328 ddlares.
Los pasivos representan el 31,03% de los activos para el ejercicio 2014, mientras que
para el ejercicio 2013 representé el 7.59%.

Por otra parte, la incidencia del patrimonio neto de $28.328 ddlares en el activo total
de $41.073 ddlares, significé al término del ejercicio 2014 el 68.96% y en el 2013 fue
de 92.41%, lo cual representa la propiedad de los Accionistas en el activo total de la
empresa.

Estructura de activos

El activo total de AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO S.A. al 31 de diciembre
del 2014 fue de $41.073 ddlares monto que representa una disminucién de $272



dodlares frente al activo total del 31 de diciembre del 2013 que fue de $41.345 ddlares
valor que significa una incidencia porcentual del 1%.

AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO S.A. al 31 de diciembre del 2014 tiene un
activo total de $41.345 ddlares, constituido por $29.714 ddlares de activo corriente,
$11.358 ddlares de Activo Fijo. El activo corriente estd constituido por Caja y Bancos
por SO ddlares, Cuentas por cobrar por $28.794 ddlares, Inventarios por SO ddlares,
Activos por impuestos corrientes $920.

El Activo no corriente integrado por; Propiedad planta y equipo por $11.358 délares.
Estructura de pasivos

AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO S.A., al 31 de diciembre del 2014 registra
su pasivo esto es las obligaciones por pagar a terceros por$12.755 délares y para el
afio 2013 las deudas estaban en $ 3.137 ddlares.

La estructura de los pasivos en el afio 2014 es $12.746 ddlares constituyen pasivos a
menos de un afio plazo.

El pasivo total al 31 de diciembre del 2014 en relacién al 31 de diciembre del 2013,
aumentd en $9.609 délares.

El Pasivo corriente lo constituyen; obligaciones con la administracion tributaria por
$2135 ddlares, beneficios sociales por pagar por $2.135 y préstamos del exterior por
pagar $8.659,24 ddlares.

Estructura del patrimonio neto

El patrimonio neto de AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO S.A. Registrado al
31 de diciembre del afio 2014 fue de $28.326 ddlares, vy significa una disminucion de
$7721 mil délares en relacién al obtenido al 31 de diciembre del 2013.

El patrimonio neto de AGROGANADERO COLOMBOECUATORIANO S.A. estd integrado
por; capital pagado $71 mil dodlares, reserva legal $1.732 dodlares y pérdidas
acumuladas por $-34523 ddlares resultado del ejercicio de $ 9.881.60.



4.2 ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS

Las principales cifras del Estado de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2014 y su
relacién con las del ejercicio 2013 presentamos a continuacién:

AGROGANADEROCOLOMBOECUATORIANO S.A.
REVISIONANALITICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014
Expresado en délares estadounidenses $

CONCEPTOS 31-dic-2013 | 31-dic-2014
ESTADO DE RESULTADOS
Ventas netas 0 0
Costo de ventas 0 0
UTILIDAD BRUTA 0 0
Gastos de administracidn y ventas -21,054 -13,175
UTILIDAD OPERACIONAL -21,054 -13,175

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Otros ingresos 14,844 3,518
Otros egresos 0 0
Utilidad o pérdida antes de Part. E Impuestos -6,210 -9,658
Participacion a trabajadores 0 0
Impuesto a la renta (corriente y diferido) -1,510 -224
UTILIDAD O PERDIDA NETA -7,720 -9,882
INGRESOS

El Ingreso Total alcanzado por AGROGANADEROCOLOMBOECUATORIANO S.A. en el
ejercicio 2014 fue de $3.518 ddlares, que corresponde solo a ingresos no
operacionales debido a que la nueva administracion se encontraba realizando una
planificacion estratégica.

COSTOS Y GASTOS
En cuanto a gastos de administracién y ventas sumaron $13.175 ddlares en el ejercicio

2014 y corresponden a los necesarios para llevar adelante las distintas operaciones de
la gestidn de la empresa.



RESULTADOS

El resultado neto antes de distribuciones e impuestos alcanzada por AGROGANADERO
COLOMBOECUATORIANO S.A. en el ejercicio 2014 fue de $-9.658 ddlares, la misma
que comparada con la pérdida alcanzada en el ejercicio 2013 de $-7.720 representa un
aumento de $1.938 délares.

El detalle de la distribucion de la utilidad neta del ejercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

AGROGANADEROCOLOMBOECUATORIANO S.A.
DISTRIBUCION DE UTILIDADES NETAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014
Expresado en délares estadounidenses $

CONCEPTOS 31-dic-2013 | 31-dic-2014
Utilidad o pérdida antes de Part. Impuestos -6,210 -9,658
Participacion a trabajadores 0 0
Impuesto a la renta (corriente y diferido) -1,510 -224
UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS SOCIOS -7,720 -9,882

5. ARTICULO 321 DE LA LEY DE COMPANIAS

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias vigente, tenemos a bien
informar a los nuevos Sefiores  Accionistas de  AGROGANADERO
COLOMBOECUATORIANO S.A. que ésta empresa no cumple con todas las
disposiciones constantes en leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones, estatutos y de
procedimientos relacionados con las obligaciones y transacciones propias de su
actividad., debido a como se menciona anteriormente la empresa no esta vendiendo
ningun producto ya que se encuentra en proceso de restructuracion y abriendo
mercado en todo el pais en forma planificada.

6. CONCLUSIONES

Los montos, interrelaciones, resultados e indicadores obtenidos en base a los Estados
Financieros del ejercicio 2014 confirman que AGROGANADERO
COLOMBOECUATORIANO S.A. no ha mejorado los niveles de de estructura financiera,
debido a que los nuevos accionistas estan reestructurando la compafiia y se espera
que en el 2015 la situacién mejore en todo sentido, toda vez que al no obtener utilidad



en el 2015 entraria en proceso de disolucidn por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, ya que serian tres afios consecutivos de pérdidas.

Es todo cuanto debo informar en honor a la verdad, para los fines legales pertinentes.
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