ROSESUCCESS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2017

{Expresado en miles délares estadounidenses)

1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucion y operaciones

ROSESUCCESS CIA. LTDA., es una compahia de responsabilidad limitada constituida en la
Republica del Ecuador e mscrita en el registro mercantil el 06 de julio del 2001, Su actividad
principal se relaciona fundamentalmente con el cultivo de flores, incluida la produccion de
flores cortadas y capullos.

Los ingresos operacionales de ROSESUCCESS CIA. LTDA., basicamente se generan por la
explotacion y administracion de la floricultura productos agricolas

Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros de ROSESUCCESS CIA. LTDA., por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2017, han sido puestos a consideracion por parte del Presidente Ejecutivo y ante
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2017 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) o
asociadas en las que se tenga el control o la influencia significativa se preparan sobre una
base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de fa
entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
financieros individuales de la compafila controlante, los que se denominan estados
financieros.

Los estados financieros de ROSESUCCESS CIA. LTDA., son requeridos por las
autoridades ecuatorianas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad
individual de ROSESUCCESS CIA. LTDA., cortades al 31 de diciembre del 2017



ROSESUCCESS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE 2017

(Expresado

32

¥ 2%

2.3

en miles dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efective

Incluye el efectivo disponible, depédsitos la vista en bancos, sobregiros v otras inversiones
altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros
bancartos contratados, en caso de existir, son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

2.3.1. Clasificacion

ROSESUCCESS CIA. LTDA., clasifica activos financieros en las siguientes cafegorias:
"activos financieros a valor razonable a traveés de ganancias y peérdidas”, "préstamos y
cuentas por cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias; "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirteron los
activos o contrataron los pasrvos.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento 1nictal.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ROSESUCCESS CIA. LTDA., mantuvo activos

L

financieras en la categoria de "préstamos v cuentas por cobrar” y "actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. En cuanto a los pasivos financieros, ROSESUCCESS
CIA. LTDA., sole mantuvo pastves financieros en la categoria de "otros pasivos

financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos v cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera por las
cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas
por pagar a proveedores v otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias
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Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden a
amortizado aplicando el método de interés efectivo ROSESUCCESS CIA. LTDA | presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

0] Cuentas por pagar a proveedores v otras cuentas por pagar: son obligaciones de

pago principalmente por bienes o adquiridos de proveedores y del exterior en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.

(i Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: corresponden a obligaciones de pago

principalmente por los bienes o servicios, arriendos, dividendos y reembolsos de
gastos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.

2.3.3. DPeteriore de activos financieros

ROSESUCCESS CIA. LTDA., evalta al final de cada periodo la existencia de evidencia
objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros.
ROSESUCCESS CIA. LTDA., establece una provision para peérdidas por detertoro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre
del 2017 v 2016, ROSESUCCESS CIA. LTDA., realizé un analisis de deterioro de sus

activos vy no se identitico indicios de deterioro que requieran una provision adicional.
2.3.4. Hoja de activos y pasives financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fluyjos de efectivo
del activo o st ROSESUCCESS CIA. LTDA., transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y benehczos del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de ROSESUCCESS CIA. LTDA | se han liquidado.
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2.9. Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo, propiedades
de inversion e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, maquinaria v equipo y propiedades de
inversion), sujetos o no a amortizacidn (intangibles) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
detertoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es
reconocido solo si este proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para
calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de
la perdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no
haber el deterioro.

ROSESUCCESS CIA. LTDA ., evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro
sobre sus activos no financieros.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable,
ROSESUCCESS CIA. LTDA., registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no ha sido necesario calcular o reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos de
deterioro.

(]

.10. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patnmonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacidon
de las pérdidas tributarias son reconocidos Unicamente cuando existe evidencia
razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

2.11. Beneficios a los empleados

2.11.1.  Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

) Participacion de los trabaiadores en las utilidades: Calculada en funcion del

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido
por la legislacidon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se
presenta como parte de los gastos operacionales en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

¥ Yacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

i) Décimo tercer v décimeo cuarto sucldos v beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador.

2.11.2.  Beneficios de largo plazo

Erovisiones de jubilacion patronal v desahucio (o fondeados) ROSESUCCESS

CIA. LTDA , tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo con las
leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma ROSESUCCESS CIA. LTDA,, o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

Las hipétesis actuariales incluyen vanables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, ROSESUCCESS CIA. LTDA., esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

ROSESUCCESS CIA. LTDA,, dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ROSESUCCESS
CIA. LTDA., una caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas
de mitigacion actualmente en uso por parte de ROSESUCCESS CIA. LTDA.. si es el caso.

a) Riesgo de mercadeo:

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la
evaluacion de las caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail,
publicado por autoridades de gobiemo y expertos econdmicos.

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el
2013 esta vigente la Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo
reglamento, el cual prohibié a las cadenas comerciales recibir valores por beneficios,
de afiliados; esto obliga a establecer estrategias comerciales para asegurar la fidelidad
de sus clientes, asi también a finales de afio 2013, el gobierno emitié medidas de
control a las importaciones, destacando la adopcidon de normas téenicas de calidad a
través del INEN alcanzando a un sin numero de partidas. De igual manera en
diciembre del 2014 el gobiemo establecié incrementos en salvaguardas como medida
para mejorar la balanza comercial. Estas medidas buscan apovyar las iniciativas para el
cambio de la Matriz Productiva via sustitucion de importaciones. La Administracion
de la Componia desarrollando planes de accién que le permitan minimizar los posibles
efectos de estas medidas.
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Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafiia y saldos por encima del nivel
requertdo para la administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones
temporales de renta fija y renta variable en el sistema financiero local e internacional.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de ROSESUCCESS CIA.
LTDA., a la fecha del estado de situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento.
Los pasivos financieros incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son
esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos
revelados en el cuadro son los flyjos de efectivo no descontados.

Menos de 1 aifio

s131 de diciemt el 2017
Cuentas y documentos por pagar 165.340
\1 31 de dicieml el 2016

Cuentas y documentos por pagar 145.272

4.2. Administracion del riesgo de capital

ROSESUCCESS CIA. LTDA., gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas
a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. Los sistemas de
informacion gerencial generan suficiente informacién para los diferentes organos de
direccién, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de
ROSESUCCESS CIA. LTDA., Como parte de esta revision se analiza el costo del capital vy
los riesgos asociados con cada clase de capital.

ROSESUCCESS CIA. LTDA., monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este
indicador se puede determinar el origen de los fondos para la operacion de ROSESUCCESS
CIA. LTDA.,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los siguientes:
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Cuentas y documentos por pagar
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio

Total capital

Ratio de apalancamiento

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

contigo desde 18

017 A1
165.340 145.272
(31.367) (7.035)
133.973 138.237
319.877 302.639

453.849 440.876
30% 31%

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros

al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalente de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas y documentos por pagar

Total de activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas y documentos por pagar

Total de pasivos financieros

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Corriente Corriente

31.367 7.035
13.884 120135
45,251 127.171
165.340 145.272
165.340 145.272
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Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libro de cuentas por cobrar, efectivo v equivalentes de efectivo y otros activos y

pasivos financieros corrientes se aproxima a valor razonable, debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

017 2010
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja chica 80 0
Bancos Nacionales 31.287 7035
31367 7,035
7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Composicion al 31 de diciembre:
2017 2016
Cuentas y documentos por cobrar 13.884 120.135
13.884 120.135
8. IMPUESTOS CORRIENTES
2017 2016
Impuestos corrientes
IVA Crédito tributario 80.552 0
Retenciones de IVA 13.013 175157
Retenciones Renta 1.312 8.154
Impuesto minimo (anticipo) 11.129 0

__106.005 183.311
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11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 201¢
Otras cuentas por cobrar
Clientes Nacionales
Chiente LocalFlor Nacional 13,939 0
Clientes del Exterior
Chientes Flor Exportacion 180,029 0
Anticipo a terceros 40,382 0
Otras cuentas por cobrar 290 187,509
Cuentas por cobrar Spacium 23,478 0
Anticipo Dr. Cevallos 1,350 0
Anticipos Paul Cevallos 61,160 0
Anticipos Carlos Aguiurre 17,322 0
Cuentas por cobrar universal 42,035 0
Por Cobrar Cooperativa 71.912 0
452,096 187,509

12. PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPO

Elmovimiento vy los saldos de las propiedades, maquinaria y equipo se presentan a
continuacion:

Composicion al 31 de diciembre:
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2017 2010
Propiedades, planta y equipo
Activo Fijo no depreciable
Terrenos 117.660 117.000
Activo Fijo Depreciable
Edificios Costo Historico 61.760 61.759
Magquinaria y Equipo 60.090 465.434
Equipos de Cémputo 15.340 15.339
Equipos de Oficina 1.050 0
Instalaciones Finca 3.460 0
Muebles y Enseres 398 398
Sistema de Riego 34.462 0
Invernaderos 368.738 0
Total 662.297 659.930
Depreciacion acumulada (425.924) _ (388.872)
Total Active Fijo Neto 236.373 271.058
13. ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicion al 31 de diciembre:
2017 2016

Activos Biologicos
Plantas en produccion 201.828
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14. ACREEDORES COMERCIALES
Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Acreedores Comerciales
Proveedores Nacionales 178,918 223,508
Oftras cuentas por pagar 6,534 0
Cuentas por pagar varias
Almuerzos 10,692 0
Multas 201 0
Otros pasivos 2,500 0
Cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar indeterminados 18,980 0
217,825 223,508
15. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion al 31 de diciembre:
2017 2016
Obligaciones Financieras 8.716 145.272
Sobregiros Bancarios 156.624 0
165.340 145.272
16. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
16.1. Impuestos por pagar
Composicidn al 31 de diciembre:
2017 016
Impuestos cormrientes por pagar 50.333 12.321
___ 50.353 12.321
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* Se gravard el 1.8% sobre el avallio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el de derechos representativos de capital las
Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y
derechos representativos de capital de sociedad de propiedad directa de una sociedad
residente en paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién 0 no se conozcan su
residencia

s Se gravara el 0.90% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patnmonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital las Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de sociedades propiedad
directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccidn de
menor imposicidn o no se conozea su residencia.

17.  BENEFICIOS SOCIALES

Composicidn y movimiento:

2017 2016
Beneficios empleados
Provisiones 18,814 4913
Con el Seguro Social 27,577 26,795
Por beneficio de Ley Empleados 15623 29,004
62,013 60,712
18. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Composicion al 31 de diciembre:
017 2016

Cuentas por pagar a largo plazo
Obligaciones con accionistas 30.775 32813
" 30.775 32.813
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19. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre:

207 2,016
Obligaciones Financieras
Convenio SRI (68646) 4.1150
Préstamo Banco Fomento 2 41.0630 73,812.50
Convenio JESS 1 99.8840 140,625.32
Préstamo Banco Fomento 1
27.2260 81,675.63
Préstamo Banco Intemacional
12.0000 14,000.00
Convenio TESS 2 45.3460
Convenio IESS 3 9.4350
Convenio SRI {(222,37) 2.6680
Préstamo Banco Pichincha
9.4820
Convenio SRT {222,37) 4.6380
Tarjeta Visa Pichincha 12.3570
[ 2es2220 | 310217.45

20. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 es de US$
301.200, de acciones ordinarias con un valor nominal US$ 1dolar cada una, las cuales otorgan
voto por acc16n y derecho a los dividendos.

Composicion al 31 de diciembre:
2017 2010
Capital Social
Capital Suscrito o Asignado B 301.200 301.200
301.200 301.200
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21. VENTASNETAS

Composicidn al 31 de diciembre:

2017 20196
Ventas 1.756.536 1.453.317
1.756.536 1.453.317
22. GASTOSFINANCIEROS
Composicién al 31 de diciembre:
<017 2016
Gastos Financieros 0 45.584
0 45.584

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion de ROSESUCCESS CIA. LTDA,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.



