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Sefiores - 0 \
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS (
Ciudad.- \

Estimados sefiores:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de SONY CORPORATION OF PANAMA S.A., Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre del 2008 y 2007.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles

Roberto Tugendhat V.
Socio

Adjunto: Lo indicado
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Guayaquil - Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de

Sony Corporation of Panama S.A.,
Sucursal Ecuador

Guayaquil, 13 de julio del 2009

el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estadyjgx .
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Sucursal. Nuestra respongat
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditor
estados financieros de Sony Corporation of Panama S.A., Sucursal Ecuador al 31 de dicie
del 2007 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 14 de agosto del 2008,
contiene una opinién con tres salvedades (por los asuntos mencionados en los parrafos 3 a 5
siguientes) sobre la presentacién razonable de los referidos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinion.

Como se menciona en la Nota 9 (1), al 31 de diciembre del 2007, la Sucursal no mantenia un
adecuado control sobre los registros auxiliares de cuentas por cobrar a clientes varios y a
companiias emisoras de tarjetas de crédito, lo que originé que a esa fecha existan
aproximadamente US$103,500 de cuentas por cobrar no identificadas y no cubiertas con la
provision para cuentas incobrables, en su mayoria originada en afios anteriores. Durante el
ano terminado el 31 de diciembre del 2008 la Sucursal, luego de realizar los andlisis
correspondientes, determiné incrementar la provisiéon para cuentas incobrables en US$86,100,
con cargo a los resultados del afio 2008. Como resuitado de este asunto, las utilidades no
distribuidas al inicio del 2008 y la utilidad del afio 2008 estan sobreestimadas y subestimada
en US$86,100, respectivamente.
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Al Apoderado General de

Sony Corporation of Panama S.A.,
Sucursal Ecuador

Guayaquil, 13 de julio del 2009

Al 31 de diciembre del 2007, la Sucursal mantenia déficits en las provisiones para cuentas
incobrables y para obsolescencia de inventarios por aproximadamente US$15,300 y
US$21,700, respectivamente, y no habia constituido pasivos acumulados por
aproximadamente US$78,200. Durante el afio 2008, la Sucursal, con base en nuevos
elementos de juicio disponibles y a las politicas establecidas por la administracion, concluy6
que no era necesario incrementar las mencionadas provisiones en los montos antes indicados.
Por otro lado al 31 de diciembre del 2008, el monto de los pasivos acumulados no registrados
(sin incluir intereses y posibles multas) asciende a aproximadamente a US$177,800, de los
cuales US$78,200 corresponden a afios anteriores. Por lo tanto, el rubro pasivos acumulados
al 31 de diciembre del 2008 esta subestimado en aproximadamente US$177,800, mientras que
la utilidad del afio 2008 y las utilidades no distribuidas al inicio y al final del afio 2008
sobrestimadas en US$99,600, US$78,000 y US$177,800, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Sucursal no ha contabilizado la provisién para jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio, cuyos montos al 31 de diciembre del 2007 no fue posible
determinar y que al 31 de diciembre del 2008, en base a estudios actuariales practicados por
un profesional independiente, ascienden a US$169,309 y US$16,411, respectivamente. Por lo
tanto, la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2008 y las
utilidades no distribuidas al final del afio estan subestimadas en US$186,000, mientras que las
utilidades no distribuidas al inicio del afio 2008 y la utilidad del 2008 estén sobrestimadas en un
monto que no ha sido determinado.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los asuntos mencionados en los parrafos 3 a 5
precedentes, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Sony Corporation of Panama
S.A., Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2008 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se indica en la Nota 11 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2008 la
Sucursal mantiene saldos por cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas por
US$1,645,118 y US$3,110,676, respectivamente; adicionalmente, durante el afio terminado el
31 de diciembre del 2008, se realizaron transacciones con dichas compaiiias que representan
ingresos y costos para la Sucursal cuyos montos se exponen en la mencionada Nota 11. Por lo
indicado, las transacciones y saldos con la casa matriz inciden significativamente en la
determinacion de la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Sucursal.

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién describe las condiciones
econdmicas imperantes en el pais, originadas principalmente por efecto de la crisis mundial.
En la mencionada Nota también se indica que debido a que no se cuenta aln con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia mundial,
sus efectos finales sobre la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién

(2)
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Al Apoderado General de

Sony Corporation of Panama S.A.,
Sucursal Ecuador

Guayaquil, 13 de julio del 2009

economica y financiera de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a |

luz de las circunstancias que alli se describen.
.!

Qj CUUGJ&(J’\W ljﬁofw

No. de Registro en Roberto\ll'ugendhat V.
la Superintendencia Socio
de Compaiiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 21730
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BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
Activo 2 Notas
2008
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo en caja y bancos 435,258

Documentos y cuentas por cobrar
Compalfilas relacionadas 11 1,645,118
Clientes 681,553
Talleres 3 157,565
Tarjetas de crédito 4 757,158
Anticipo a proveedores 274,884
impuestos 8 52,119
Otros 338,236
3,906,633
Menos - provision para 9 (_284,398)
3,622,235
Inventarios 5 1,056,744
Gastos pagados por anticipado 206,809
Total del activo corriente 5,321,046
ACTIVO FO 6 266,383
Otros activos 2g) 27,977
Total del activo 5,615,406

——

2007

483,960

1,208,245
236,348
139,602
807,745

37,275
22,640

2,449,855

198,307
2,251,548

935,287

25,485

3,696,280

250,606
27,678

3,874,562
e

Referencia
Pasi imoni a Notas
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Compatiias relacionadas 1
Proveedores 7
Otros

Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (véase estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

S

Ing. Gabriela Herrera

ntadora

2008

3,110,676
433,627
23,897

3,568,200

238,535

3,806,735

1,808,671

5,615,406
—

2007

1,972,080
124,146
25,231

2,121,457

197,795

2,319,252

1,655,310

3,974,562
T —
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ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2008 2007
Ventas netas 8,100,130 6,495,297
Costo de los productos vendidos ( 6,400,717) ( 5,000,700)
Utilidad bruta 1,699,413 1,494,597
Gastos operativos
De administracion y ventas 12 ( 988,614) ( 1,151,260)
Financieros (  411,326) ( 299,994)
Utilidad operacionat 299,473 43,343
Oftros ingresos (egresos) ( 9,953) 50,467
Utilidad antes de fa participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 289,520 93,810
Participacion de los trabajadores en las utilidades ( 56,342) ( 39,988)
Impuesto a la renta (  79817) ( 56,649)
Utilidad (pérdida) neta del afio 163,361 ( 2,827)

Las notas explicajivas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

>

—

ing. Gabriela Herrera
ntadora
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Aporte
Referencia Capital para futuras Utilidades no
a Nota asignado capitalizaciones distribuidas Total
Saldos al 1 de enero del 2007 250,000 - 430,116 680,116
Aumento capital social 10 - 978,021 - 978,021
Pérdida neta del afio - - ( 2,827) ( 2,827)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 250,000 978,021 427,289 1,655,310
Utilidad neta del afio - - 153,361 163,361
Saldos al 31 de diciembre del 2008 250,000 978,021 580,650 1,808,671

Las notas explicativas anexas 1a 15 son parte integrante de los estados financieros.

“ZirgTito Benites Quintg
Gerente/Administrativg »~-Ffhanciero

~

Ing. Gabrigla Herrera

Con

dora

1M
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SONY

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Provisién para cuentas incobrables
Depreciacion y amortizacion
Provisién para obsolescencia de inventarios
Pérdida por retiro de activos fijos

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar
inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos y cargos diferidos
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de activo fijo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién en pasivo a largo plazo
Aporte para futuro aumento de capital asignado

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento

(Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas exp '
.

=7

Referencia
aNotas

~N ©

2008 2007

153,361 (2,827)
86,091 130,764
85,770 95,547
(5,230) 14,182
- 62,188
319,992 299,854
(1,456,778) 402,910
(116,227) (171,015)
(181,324) 5,860
(301) 2,921
1,446,743 (620,878)
40,740 (9,330)
52,845 (89,678)
(101,547) (76,066)
(101,547) (76,066)
- (978,041)

- 978,021

- (20)
(48,702) (165,764)
483,960 649,724
435,258 483,960

-

PR

anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Gabriela Herrera

ntadora
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SONY

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La empresa es una Sucursal de la compariia Sony Corporation of Panama S.A. domiciliada en
Panama quien posee el 100% del capital asignado, por ello Sony Corporation of Panama S.A.,
Sucursal Ecuador es una compaiiia extranjera segun el Régimen Comun de Tratamiento a los
Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena.

Las operaciones de la Sucursal consisten principalmente en la comercializacién en el mercado
ecuatoriano de equipos electrénicos de audio y video marca Sony a través de las tiendas
“Sony Center” ubicados en centros comerciales Mall del Sol de Guayaquil y Quicentro de
Quito; en la provisién de repuestos a los talleres de servicio técnico y prestar soporte a [a Casa
Matriz en la atencién de reparaciones de los productos bajo garantia y a la promocién,
publicidad y mercadeo de los productos Sony en Ecuador. En consecuencia, las actividades
de la Sucursal y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con su Casa Matriz.

En el 2007, debido a los resultados obtenidos en su operacién, la Sucursal tomé la decisién de
cerrar el Sony Center Comercial San Marino de la ciudad de Guayaquil; dando de baja las
mejoras hechas a ese local y ciertos muebles y enseres por un monto de US$62,188.

Situacion financiera mundial -

Durante el segundo semestre del 2008 la crisis econémica mundial ha afectado la economia
del pais principalmente en lo relacionado a: la disminucion sustancial en el precio del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las
remesas de los migrantes que recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de
deuda externa publica, creciente incremento en el gasto corriente; e importante déficit
presupuestario aun sin fuentes de financiamiento, entre otros factores, que han hecho que el
pais entre un proceso de deterioro caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de
inflacion, calificacion del pais como de alto riesgo, encarecimiento y acceso restringido a
lineas interacionales de crédito, caida progresiva de la actividad econémica del pais y, por
ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. En la actualidad las autoridades
econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a la indicada
situacion, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar
las inversiones, disminucién del incremento en el gasto corriente, financiamiento del déficit
fiscal mediante, entre otros, la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales, establecimiento de salvaguardas e incremento de
derechos arancelarios a la importacion de ciertos productos, e incremento del Impuesto a la
salida de divisas del 0,5 al 1%. No se cuenta aun con todos los elementos que permitan
prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada y su impacto en
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a)

b)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera
de la Compaiiia.

La Administracién de la Compaiiia considera que la crisis financiera mundial antes indicada
no ha originado impactos significativos en las operaciones de la Empresa por el afo
terminado el 31 de diciembre del 2008; sin embargo, ha adoptado las siguientes medidas,
entre otras, que considera le permitirdn afrontar las situaciones antes indicadas en el afio
2009 y continuar operando rentablemente:

a) Control y reduccién de gastos;

b) Control de inventarios de baja rotacion;

c) Ampliacién de las tiendas Sony Center del Mall del Sol y Quicentro Shopping con el
propésito de incrementar las ventas en dichos locales comerciales.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas
anteriormente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doélares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién
de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administraciéon.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2007 con los del
afio 2008, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados
financieros del afio 2007.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y los depésitos a la
vista en bancos.

2)
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a)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cuentas por cobrar -

Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provision para
cubrir el deterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos para la reventa
utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo
del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Es politica de la Sucursal registrar con cargo a resultados las provisiones para inventarios
obsoletos o de lento movimiento con base a un andlisis de la antigiedad de los mismos;
adicionalmente, se registra una provisién del 50% para aquellos inventarios que estan en
exhibicién.

Gastos pagados por anticipado -

Corresponden a: i) primas de seguros pagadas por anticipado, que se amortizan con cargo a
los resultados del afio en funcion del plazo de vigencia de las pélizas; y ii) arriendos pagados
por anticipado los cuales son amortizados en funcién de los contratos de arrendamientos
vigentes.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacion acumulada; el monto neto del Activo fijo
no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registran cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Otros activos -

Este rubro incluye los valores cancelados en la adquisicion de licencias de software, que se
amortizan en linea recta en un plazo de tres afios a partir de la fecha de compra. Ademas

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

incluye los depdsitos en garantia entregados a terceros de acuerdo a contratos de
arrendamientos vigentes.

Jubilacién patronal y desahucio -

La legislacién laboral vigente en el Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compahia. Ademas se establece que cuando
la relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion
calculada en base al nimero de afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2008, la Sucursal no ha constituido provisiones por jubilacién patronal y
desahucio, los cuales ascienden a esa fecha a aproximadamente US$163,083 y US$16,411,
respectivamente, determinados en base a estudios actuariales practicados por un profesional
independiente. No se dispone de estudios actuariales de afios anteriores.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

E! 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Sucursal calculé la provision para impuesto a la tasa del 25%.

Reembolso de gastos por parte de la Casa Matriz -

Corresponde a valores incurridos por la Sucursal por cuenta de la Casa Matriz relacionados
con las reparaciones que por garantia realizan los talleres autorizados de productos Sony
(Véase Nota 13), los mismos que posteriormente son retribuidos a la Sucursal via reembolso
de gastos. Estos reembolsos se registran como menor valor de los gastos de administracién y
ventas. Véase Nota 12.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compafiia ha entregado productos al cliente,

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente
esta razonablemente asegurada.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - TALLERES

Los saldos de las cuentas por cobrar de los talleres mas importantes al 31 de diciembre se
detallan a continuacion:

Servirecord 43,463
Ferrazi TV (2) 28,335
Video Audio Sistemas 13,867
Electrénica 11,032
ASITEC 10,733
Sermatec 10,462
Comandato Cia. Ltda. 8,689
Otros menores 30,984
157,665 (1)

(1) Representan ventas de repuestos para la reparacion de los equipos marca Sony a los
talleres de servicios autorizados. (Véase Notas 12y 13).

(2) En el aio terminado el 31 de diciembre del 2008 la Administracion decidié provisionar el
100% del saldo por cobrar a este taller por considerar esta cuenta de dudosa
recuperacion.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - TARJETAS DE CREDITO

Los saldos de las cuentas por cobrar a tarjetas de crédito al 31 de diciembre se detallan a
continuacioén:

Diners Club 450,057
VISA 105,949
Mastecard 132,948
American Express 68,204

757,158

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién:
Productos para la reventa 1,130,326
Provisién para obsolescencia de inventarios ( 73,582)

1,056,744

®)
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NOTA 6 - ACTIVO FIJO

Composicion:
Tasa anual de
depreciacién
%

Remodelaciones en propiedades arrendadas 256,042 10

Vehiculos 162,572 20

Muebles y enseres 55,438 10

Equipos de computacioén 220,013 33

694,065

Menos: depreciacion acumulada (429,977)

264,088

Construcciones en proceso 2,295

Saldos al 31 de diciembre 266,383

Movimiento:

Saldos al 1 de enero 250,606
Adiciones (Bajas), netas 101,547 (1)
Depreciacion (_85,770)

Saldos al 31 de diciembre 266,383

(1) Incluye principalmente compra de equipos de computacién aproximadamente por
US$93,000.

NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicién:
Proveedores locales y del exterior (1) 433,627

(1) Corresponden a valores pendientes de pago en concepto de compras de bienes y
servicios realizadas a terceros.

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Sucursal no ha sido fiscalizada por las
2utoridades tributarias. Los afios 2006 a 2008 inclusive aln estan sujetos a una posible
scalizacion.

(6)
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2008 el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos, se
presenta neto de los impuestos por pagar y se compone de:

Impuestos por recuperar

IVA crédito tributario 179,286
Retenciones de Impuesto al valor agregado 9,266
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente 109,655

298,206
Impuestos por pagar

IVA por pagar 155,789
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente 10,480
Impuesto a la renta 79,817

246,087

52,119

Precios de transferencia -

Las leyes tributarias vigentes y las resoluciones respectivas emitidas por el Servicio de Rentas
Internas establecen los requisitos para la presentacién de informacion sobre la determinacién
de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas que incluyen a
partir del 2008 a transacciones realizadas con empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

La Administracién, con el apoyo de sus asesores tributarios, ha realizado un diagnéstico
preliminar sobre la incidencia de las referidas normas en la medicién del resultado tributable de
tales operaciones realizados con sus relacionadas en el 2008 y ha concluido que el impacto de
las mismas no seria significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia tomados en su

conjunto. El estudio final sera concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias
ecuatorianas.

NOTA 9 - PROVISIONES

Véase composicién y movimiento a continuacion:

(Véase siguiente pagina)

(7)
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NOTA 9 - PROVISIONES

(Continuacién)
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Provisién para cuentas dudosas (1) 198,307 86,091 - 284,398
Provisidn por obsolescencia de inventarios

(ver Nota 5) 78,812 - (5.230) 73,582
Participacion de los trabajadores en las

utilidades 39,988 56,342  ( 39,988) 56,342 (2)
impuesto a la renta (ver Nota 8) 56,649 79,817  ( 56,649) 79,817 (2)

(M

(2)

Al 31 de diciembre del 2007, la Sucursal no mantenia un adecuado control sobre los
registros auxiliares de cuentas por cobrar a clientes varios y a comparilas emisoras de
tarjetas de crédito, lo que origin6é que a esa fecha existan aproximadamente US$103,500
de cuentas por cobrar no identificadas y no cubiertas con la provision para cuentas
incobrables, en su mayoria originada en afos anteriores. Durante el afio terminado el 31
de diciembre del 2008 la Sucursal, luego de los andlisis correspondientes, determind que
un monto de US$17,400 habian sido recuperados por lo cual se procedié a incrementar
la provision para cuentas incobrables Unicamente por US$86,100, con cargo a los
resultados del afio 2008 para regularizar esta situacion. El saldo de la provisién al 31 de
diciembre del 2008 incluye aproximadamente US$256,000 de provisiones para cubrir
saldos por cobrar que no han podido ser identificados por la Sucursal, y que se estiman
no podran ser recuperados.

Incluidos dentro del rubro Pasivos acumulados.

NOTA 10 - CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2008 asciende a US$250,000 y
esta constituido por la inversion extranjera realizada por la Casa Matriz. La mencionada
inversién extranjera se encuentra registrada en el Banco Central del Ecuador de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes.

Aportes para futuras capitalizaciones -

En el 2007, la Casa Matriz realizé aportes en efectivo a la Sucursal por US$978,021, los
cuales se encuentran registrados en la cuenta aportes para futuras capitalizaciones.

8
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NOTA 10 - CAPITAL ASIGNADO
(Continuacién)

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decisién 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, toda inversion
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.
Dicha remesa se podra efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta
correspondiente.

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afo
terminado el 31 de diciembre del 2008 con la Casa Matriz:

a) Compra de productos para la reventa y repuestos por US$6,249,448, principalmente
adquiridos a Sony Interamerican S.A..

b) Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 se reembolsaron US$7,321,634
por parte de Casa Matriz con el fin de publicitar, promocionar y realizar eventos
comerciales y promocionales y en general cualquier actividad tendente a promover y
distribuir los productos de la marca Sony en Ecuador, asi como los costos incurridos
por servicio técnico y repuestos relacionados con las garantias de los productos Sony.
Véase Notas 12y 13.

c) Servicios de asesoramiento técnico, administrativo y operacional y logistico a los
talleres autorizados por US$264,662. Véase Nota 13.

Composicion de los saldos con la Casa Matriz al 31 de diciembre del 2008:

Documentos y cuentas por cobrar
Sony Corporation of Panama S.A. (1) 1,645,118

Documentos y cuentas por pagar
Sony Corporation of Panama S.A. (2) 3,110,676

(1) Corresponde a facturacién por reembolso de gastos del Gltimo trimestre del 2008. Véase
Notas 12y 13.

(2) Corresponde a compras de productos para la reventa y repuestos.

Estos saldos por cobrar y por pagar no devengan intereses y se estiman seran cobrados y/o
pagados en el corto plazo.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

C))
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NOTA 12 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion:
Promocion, publicidad y mercadeo (1) 3,751,629
Servicio técnico y repuestos (1) 1,850,311
Gastos basicos (2) 27,224
Gastos de personal 1,414,284
Arriendos pagados 215,378
Depreciaciones y amortizaciones 85,770
Otros menores 965,652
8,310,248
(Menos) Reembolsos de gastos (1) (7,321,634)
Total al 31 de diciembre 088,614

(1) Véase Nota 11.

(2) Incluye basicamente gastos por arriendo, luz, agua, teléfono, mantenimiento, entre otros.

NOTA 13 - COMPROMISOS

Servicio técnico -

La Sucursal mantiene contratos suscritos con talleres autorizados que prestan servicios de
reparacion y asistencia técnica en relacién con los productos que cuentan con la garantia
SONY. Los repuestos requeridos para prestacion de dicho servicio son provistos por la
Sucursal a los talleres autorizados. El costo de los servicios técnicos pagados por la
Sucursal a los talleres se realiza de conformidad a los precios establecidos en los contratos;
tales servicios (incluido los repuestos utilizados por los talleres) son reemboisados por la
Casa Matriz.

La Sucursal adquiere a la Casa Matriz y companias relacionadas repuestos para su posterior
venta a los talleres autorizados que prestan servicios de reparacién y asistencia técnica en
relaciéon a los productos que cuentan con la garantia SONY. La Sucursal mantienen
contratos con los talleres autorizados, los que facturan a la Sucursal el servicio técnico y los
repuestos utilizados en la reparacion de los productos bajo garantia, los que a su vez son
reembolsados a la Sucursal por la casa matriz.

A partir de abril del 2007, la Casa Matriz carga a la Sucursal los gastos que incurre en la
prestacion de servicios de asesoramiento técnico, administrativo y operacional y logisitico a
los talleres autorizados; el cargo por este concepto es equivalente a la utilidad que la
Sucursal obtiene en la comercializacion de repuestos a los talleres autorizados.

(10)
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NOTA 13 - COMPROMISOS
(Continuacién)

Reembolso de gastos -

La Sucursal mantiene un convenio con Casa Matriz mediante el cual ésta se compromete a
publicitar, promocionar, realizar eventos de lanzamiento, garantizar y en general cualquier
actividad tendiente a promover y distribuir los productos marca “Sony” en el Ecuador, con
excepcién de los costos y gastos atribuibles a las tiendas “Sony Center”, por lo cual emitira
trimestraimente a Casa Matriz un informe de actividades y esta ultima se compromete a
reembolsar mensualmente los gastos vinculados con este acuerdo, el mismo que no tiene

fecha de vencimiento.

NOTA 14 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros por el afio 2008 dan efecto a la
siguiente reclasificacién no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:

Segln Segun
registros estados
contables Diferencia financieros
2008
Activo
Inventarios 1,382,485 ( 325,741) 1,056,744
Documentos y cuentas por cobrar
Otros 12,495 325,741 338,236
1,394,980 - 338,236

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros (13 de julio
del 2009), no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Sucursal,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

(11)
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Sony Corporation of Panama §. A. ~ Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

D ipCiQ io y Entorno Economi

Sony Corporation of Panama S. A. — Sucursal Ecuador, obtuvo el correspondiente permiso para
operar en la Repiblica del Ecuador mediante Resolucion de Superintendencia de Compafiias
No.01.Q.1J.3774 del 25 de julio del 2001. Las operaciones consisten principalmente en la
comercializacion en el mercado ecuatoriano de equipos electrénicos de audio y video marca Sony
a través de las tiendas “Sony Center” ubicadas en los centros comerciales mas importantes en las
ciudades de Quito y Guayaquil; en la provisién de repuestos a los talleres de servicio técnico y
prestar soporte a la casa matriz en la atencién de reparaciones de los productos bajo garantia y
promocién, publicidad y mercadeo de los productos Sony en Ecuador (véase nota 4).

En el mes de agosto del 2007, debido a los resuitados obtenidos en su operacion, la Sucursal
tomoé ta decision de cerrar el Sony Center del Centro Comerclal San Marino de la ciudad de
Guayaquil; por lo que la Sucursal dio de baja contra resultados del 2007 el saldo pendiente de
amortizar por las mejoras hechas a ese local y ciertos muebles y enseres por un monto de
US$62,188.

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petrdleo y las remesas
de los emigrantss, la economia ecuatoriana ha experimentando estabilidad. La inestabilidad
pofitica ha impedido la implantacion de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continia dependiendo del precio
internacional ded petréleo.

Resumen de Politicas importantes de Contabilidad

(a) Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda de medicion de la Sucursal y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Sucursal prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Conladores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las politicas o précticas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador.

(6)

La Sucursal establece reservas para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a
producirse en la recuperacion de cuentas por cobrar comerciales mediante un andlisis de
antigliedad de los saldos y revisién de la experiencia crediticia de los clientes.

La estimacion para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con
cargo a resuitados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas

irrecuperables.
{Continta)
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Sony Corporation of Panama S. A. ~ Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En Ddiares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método de costo promedio.

Es politica de la Sucursal registrar con cargo a resultados las provisiones para inventarios
obsoletos o de lento movimiento con base a un andlisis de la antigiedad de los mismos;
adicionalmente se registra una provisién del 50% para aquelios inventarios que estin en
exhibicién.

Mu seres y Equi

Los muebles, enseres y equipos y las mejoras a los locales arrendados estan registrados al
costo y se deprecian y amortizan utilizando el método de linea recta, en base a la vida Gil

estimada de los activos y el plazo de los contratos de arriendo, respectivamente. Los
siguientes son los porcentajes anuales:

Mejoras a locales arrendados 10%

Vehiculos 20%

Muebles y enseres 10%

Equipos de computacitn 3%
Car Diferi

Los cargos diferidos corresponden principalmente al costo de adquisicion de licencias de
software y gastos incurridos previo a la puesta en marcha de las operaciones de la
Sucursal, los cuales estén siendo amortizados por el método de linea recta a razén del
33.33% y 20% anual, respectivamente,

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafilia. Ademas dicho
Cédigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Sucursal no ha establecido reserva alguna para estos beneficios. Como se indica en ia
nota 15, la Administracién contraté con un perito especializado el estudio actuarial para el
afio 2008.

Reconocimiento de ingresos

En relacién a 1a venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas refativas a la recuperacién de la consideracion adeudada, de
los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

(ContinGa)

-10 -
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Sony Corporation of Panama S. A. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(h) d imaciones

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que fa Administracién de la Sucursal realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la
fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquelias
estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

n r ial

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como
sigue:

2007 2006
Clientes varios USss 236,348 628,004
Talleres autorizados 139,602 127,277
Tarjetas de crédito 7 743,480
1,183,695 1,498,761
Menos provisidn para cuentas de cobro dudaso _...198.307 . 587.543

uss _..985.368 —1.431.218

En el afiv que termind el 31 de diciembre del 2007 la Sucursal incrementd en US$130,764
{US$39,208 en 2008) la provision para cuentas de cobro dudoso.

La Sucursal no ha mantenido los registros detallados usuales para cuentas por cobrar clientes
varios y por compafiias emisoras de tarjetas de crédito. El andlisis que efectué la Sucursal para
disgregar los saldos del mayor general al 31 de diciembre del 2007 presenta saldos por clientes
individuales y por compafiias emisoras de tarjetas de crédito por US$770,624 (US$880.053 al 31
de diciembre del 2006); la diferencia con relacion a los saldos del mayor general de US$273,469
(US$491,431 en 2006; monto que fue reducido en US$109,614 por comisiones de tarjetas de
créditos y otros conceptos que ia Sucursal llevé a resultados del 2007) que se estima
corresponden a saldos anteriores al 2006, no ha podido ser identificada.

La administracién considera que no es de costo/beneficio extender el analisis efectuado y en el

2007 incremento la provisién para cuentas dudosas en US$130,7684 asignando a las cuentas no
identificadas US$169,972 de (a provision constituida.

T i Compaiiias Relaci

Un resumen de las principales transacciones con la casa matriz y compafhias relacionadas en los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2008, es si siguiente:

-11 -
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Sony Corporation of Panama 8. A. - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2007 2008
Compras de inventarios uss 4,135,641 4,608,178
Gasto de asesoramiento técnico administrativo,
operacional y logistico cargado a la Sucursal
por la casa matriz 223,270 -
Reposicion de gastos efectuados por la
Sucursal:
Promeocion, publicidad y mercadeo 2,752,531 3,301,578
Servicio técnico y repuestos 1,368,256 1,263,184
Gastos del personal 562,290 578,977
Gastos de servicios basicos 380,755 449,865
Arriendos pagados 116,551 117,373
Depreciaciones y amortizaciones 20,932 6,276
Otros —B4.832 —116.898

La totalidad dei inventario que la Sucursal comercializa es adquirido a Sony Interamerican S. A,,
casa matriz, y compaiiias relacionadas. La Sucursal adquiere a la casa matriz y compaiiias
relacionadas repuestos para su posterior venta a los talleres autorizados que prestan servicios de
reparacion y asistencia técnica en relacion a los productos que cuentan con la garantia SONY
(véase nota 14). La Sucursal mantiene contratos con los talleres autorizados, los que facturan a
la Sucursal el servicio técnico y los repuestos utilizados en la reparacién de los productos bajo
garantia, los que a su vez son reemboisados a la Sucursal por la casa matriz.

La Sucursal mantiene un convenio con su casa matriz, mediante el cual se compromete a
publicar, promocionar y realizar eventos comerciales y promocionales y en general cualquier
actividad tendente a promover y distribuir los productos de ia marca SONY en Ecuador. Sony
Interamerican S. A., casa matriz, reembolsa a la Sucursal los gastos en que esta incurre, con
excepcion de los costos y gastos atribuibles a las tiendas “Sony Center”. A partir de abril del
2007, la casa matriz carga a la Sucursal los gastos que incurre en la prestacién de servicios de
asesoramiento técnico, administrativo y operacional y logistico a los talleres autorizados; el cargo
por este concepto es equivalente a la utilidad que la Sucursal obtiene en la comercializacion de
repuestos a los talleres autorizados.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas que se muestran en los
balances generales adjuntos resultan de ias transacciones antes indicadas.

E! saldo de la deuda a largo plazo corresponde principaimente a los saldos de préstamos
recibidos en anos anteriores para la apertura de los Sony Center (saldo de US$543,653 en 2006)
y para gastos de publicidad y administrativos (saldo de US$434,388 en 2008). Estos saldos no
devengan intereses y fueron cancelados en el afio 2007.

isi i nventarios

El siguiente es el movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios en los afios que
terminaron el 31 de diciembre dei 2007 y 20086:

-12-
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Sony Corporation of Panama S. A. - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

2007 2006
Saido al inicio del afio Uss 137,728 -
Provisiones con cargo a resuitados 14,182 137,728
Castigos (73,098) -
Saldo al final del afio uss —l8.812 e 31,728

En adicion, la Sucursal castigd con cargo a resultados del afio 2007 inventarios obsoletos y en

mal estado por US$27,607 (US$19,552 en 20086).
Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2008 es como sigue:

2007

Anticipo a proveedores Us$ 6,728
Reclamos por indemnizaciones de seguros 5,460
Otras —3,897

uss -—i8.085
Muebles, Enseres y Equipos

2008

2.881
84,896
15914

103,691

El siguiente es ef detalle y movimiento de los muebles, enseres y equipos y mejoras a locales

arrendados al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007
Saldos al Saldos al
3111206  Adiciones Retiros 31412007
Costo:

Mejoras a locales arrendados Uss 336,984 - (80,942) 256,042
Vehiculos 135,682 26,890 - 162,572
Muebles y enseres 77,863 - (22,425) 55,438
Equipos de computacion 78,904 498,176 {7.318) 120,762
629,433 76,066 (110,685) 594,814

Menos depreciacién y amortizacion
acumulada 299748 __ 92956 _ (48.497) __ 344208

uss 320684 . (16830) (62188 250506

~13-
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Sony Corporation of Panama S. A. ~ Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

2008
Saldos al Saldos af
311205 Adiciones 31112006
Costo:

Mejoras a locales arrendados uss 336,984 - 336,984
Vehiculos 117,348 18,334 135,682
Muebles y enseres 44,867 32,996 77,863
Equipos de computacion §1.268 17.836 78,904
560,467 68,966 629,433

Menas depreciacion y amortizacion
acumulada 217 __B2724 299,748

uss 343442 1 3.258) —20.684

Qtros Activos y Cargos Diferidos
Al 31 de diciembre del 2007 y 20086 los otros activos y cargos diferidos se detalian como sigue:
2007 2008
Otros activos:
Depdsitos en garantia ($153 26,794 29,831
Papeleria - 5§13
Otros 882 253
27,676 30,597
Cargos diferidos:
Licencias de software neto de amortizacién
acumulada de US$24,142 (US$21,551 en
2006) - 2,591
- 2,591
Uss —2L678 it B8

El siguiente es el movimiento de los cargos diferidos en los afios que terminaron el 31 de
diciembre det 2007 y 2006:

2007 2008
Saldo al inicio del afo Uss 2,591 7.343
Amortizaciones (2.591) {4,752)
Saldo al final del afio uss ———— a1

Impuesto a ia Renta
La siguiente es una conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta estimado y el impuesto que

resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

-14-
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2007 2006
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
impaositiva del 25% a la utifidad antes de
impuesto a ia renta Uss 13,455 43,883
Incremento debido a gastos no deducibles 43,194 44583

uss 56649 08460

El movimiento del impuesto a la renta (pagado en exceso) por pagar en los ailos que terminaron
ol 31 de diciembre def 2007 y 2008 es el siguiente:

2007 2006
Saldo al inicio detl afio uss 35,938 {4,195)
Impuesto a la renta, estimado 56,649 88,466
Pago de impuesto a la renta del afio anterior (40,133) Co-
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente {67,139) {48,333)
Saldo al final del afio uss —ei14.685) - 35938

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones en {a
fuente sobre el impuesto a fa renta causado, puede ser compensado directamente con el
impuesto a la renta 6 sus anticipos de periodos futuros o puede ser recuperado previa notificacion
o presentacion de la solicitud respectiva.

Las declaraciones tributarias de la Sucursal por los afios 2005 al 2007 se encuentran abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

A partir del 2005 se encuentran en vigencia las normas para la determinacién de precios de
transferencia en las transacciones con partes relacionadas del exterior. Mediante Resolucion
NAC-DGER2005-0640 dei Servicio de Rentas Intemas, publicada en el Registro Oficial No. 188
del 16 de enero del 2008, se establecié el contenido y requisitos del informe integral de precios de
transferencia, que los contribuyentes deben presentar para validar ante el Servicio de Rentas
Internas que las transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior han sido
realizadas en términos de libre competencia. En el afo 2007 la Sucursal concluyd el estudio
integrat de precios de transferencia sobre las transacciones efectuadas durante el afio 2006 con
las compaiiias relacionadas del exterior y no se identificaron ajustes al gasto y pasivo por
impuesto a la renta como resultado de los términos y condiciones de tales transacciones. A la
fecha de este informe, se encuentra pendiente la actualizacién de dicho estudio sobre las
transacciones del 2007; sin embargo, ia administracién de la Sucursal con base a que los
términos y condiciones son similares a los del 2008 estima que no resultardn ajustes al gasto y
activo por impuesto a la renta reflejados a los estados financieros del 2007 adjuntos.

(Contina)
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s Ci Gas' ulad Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006,

es el siguiente:

2007

Beneficios sociales:

Aportes al IESS y otros uUs$ 34,201

Décimo tercer, cuarto sueldos y vacaciones 34,368
Bonificaciones por pagar a ejecutivo y empleados 64,897
Participacion de trabajadores en las utilidades 39,988
Impuesto al valor agregado por pagar -
Retenciones en ia fuente de impuesto a la renta

e impuesto al valor agregado 24,341
Otras 25,231

uss 223026

2006

6,523
36,692
52,739
62,447
47,112

26,804
_39
—232.356

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en a Republica del Ecuador, fa Sucursal estd
obligada a distribuir entre sus trabajadores e! 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El
gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades fue estimado en US$39,988 en 2007 y
US$62,447 en of 2006 y difieren de aquel que resultaria de aplicar la tasa del 15% a la utilidad
antes de participacion de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta debido a ciertos

gastos no deducibles.

Gastos de Ventas y Administrativos

Un resumen de los gastos de ventas y administrativos por los aflos que terminaron el 31 de

diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007

Promocién, publicidad y mercadeo Uss 2,757,997
Servicio técnico y repuestos 1,492,300
Gastos del personal 698,016
Gastos de servicios basicos 506,820
Arriendos pagados 258,133
Depreciaciones y amortizaciones 136,345
Otros — 587,796
6,437,407

Menos reposicion de gastos (véase nota 4) 5,288,147
Uss __ 1151260

Fluios de Efectivo

2006

3,306,641
1,437,894
750,075
594,151
257,208
106,906

5.813.255
.5.834,148
22,108

En el afio que termind el 31 de diciembre del 2007 la Sucursal pago US$107,272 por impuesto a

la renta (US$48,333 en el afio 2006).
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Aporte para Futuro Aumento de Capital Asignado

El monto de US$978,021 de aporte para futuro aumento de capital asignado corresponde a
aportes en efectivo de la casa matriz destinados para este propésito,

Compromisos

La Sucursal mantiene contratos suscritos con talleres autorizados que prestan servicios de
reparacion y asistencia técnica en refacién con {0s productos que cuentan con la garantia SONY.
Los repuestos requeridos para prestacion de dicho servicio son provistos por ia Sucursal a los
talleres autorizados. El costa de los servicios técnicos pagados por la Sucursal a los talleres se
realiza de conformidad a ios precios establecidos en los contratos; tales servicios (incluido los
repuestos utilizados por los talleres) son reemboisados por la casa matriz.

La Sucursal arrienda los locales donde funcionan los Sony Center ubicados en Guayaquil y Quito,
oficinas administrativas y bodega de materiales publicitarios bajo contratos a iargo plazo con
vencimientos hasta el afio 2011. E! gasto por conceplo de arrendamiento en el afic que terminé el
31 de diciembre del 2007 ascendid a US$258,133 (US$257,298 en el 20086),

Un resumen de los pagos minimos futuros bajo los contratos de arendamientos antes indicados
es el siguiente:

2008 uUsS$ 87,996
2009 64,827
2010 67,309
2014 — 12557

Eventos subsecuentes

Con fecha 27 de octubre del 2008 fa Sucursal recibié de una firma ecuatoriana de actuarios
consultores el estudio actuarial de la reserva de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio determinadas al 31 de diciembre del 2008, las que ascienden a US$169.300 y
US$16,400 respectivamente. Dichos montos incluyen US$35,300 por jubilacién patronal y
US$13,400 por desahucio correspondientes a empleados que al 31 de diciembre del 2007 tenian
uno o mas afos de servicio. La Sucursal no tiene empleados con derechos adquiridos de
jubilacion patronal.
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