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informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General de
Sony Corporation of PanamáS.A.:

1. Hemosefectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de Sony Corporation of Panamá
S. A. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y de los estados conexos de
utilidades, evolución de fondos de capital y de flujos de efectivo por los años que terminaron en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de Sony
Corporation of Panamá $.A. — Sucursal Ecuador. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorías.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de errores significativos. Una
auditoría incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoría incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administración, como la
presentación en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías ofrecen
una base razonable para nuestra opinión.

En nuestro informe de fecha 3 de agosto del 2006, expresamos una opinión con salvedad sobre los
estados financieros del 2005 por los efectos de tales ajustes, si hubiere alguno, como podrían
haberse determinado que son necesarios si hubiésemos podido examinar evidencia con respecto al
tratamiento tributario de los precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes
relacionadas del exterior. Como se indica en la nota 9, con posterioridad a dicha fecha la Sucursal
concluyó el estudio integral de precios de transferencia sobre sus transacciones con partes
relacionadas del exterior y hemos podido satisfacernos del gasto y activo por impuesto a la renta
reflejados en los estados financieros del 2005. Consecuentemente, nuestra opinión actual sobre los
estados financieros del 2005, como aquí se presenta, es diferente de la expresada en nuestro
informe de fecha 3 de agosto del 2006.

En nuestro informe de fecha 3 de agosto del 2006, expresamos una opinión con salvedad sobre los
estados financieros del 2005 por los efectos detales ajustes, si hubiere alguno, como podrían
haberse determinado que son necesarios si la Sucursal hubiese mantenido los registros detallados
usuales para cuentas por cobrar clientes varios y por compañías emisoras de tarjetas de crédito.
Como se describe en el siguiente párrafo, nuestra opinión actual sobre los estados financieros del
2005, como aquí se presenta, es diferente de la expresada en nuestro informe de fecha 3 de agosto
del 2006.

(Continúa)
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5. Según se menciona más ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la Sucursal no ha
mantenido los registros detallados usuales para cuentas por cobrar clientes varios y por compañias
emisoras de tarjetas de crédito. A la fecha de este informe la Sucursal no ha logrado identificar por
deudor individual aproximadamente US$491,400 del saldo de estas cuentas al 31 de diciembre del
2006 (US$383,100 del saldo al 31 de diciembre del 2005) y no intenta extenderel análisis realizado,
por lo que tales montos no serían recuperados. Debido a lo antes mencionado es nuestra opinión
que los saldos de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2006 y 2005 debieron ser
disminuidos en US$491,400 y US$383,100, respectivamente; además, es nuestra opinión, basada
en los elementos dejuicio actualmente disponibles, que la provisión para cuentas de dudoso cobro
al 31 de diciembre del 2006 debió incrementarse en US$75,100.

6. Como se explica más ampliamente en la nota 2(c) a los estados financieros, a! 31 de diciembre del
2005 el costo de los inventarios de productos terminados excede en aproximadamente US$68,225
al valor neto realizable.

7. Porel efecto de los asuntos mencionados en los párrafos quinto y sexto los siguientes saldos de los
estados financieros adjuntos están sobrestimados comosigue:

 

2006 2005
Cuentas por cobrar comerciales, neto de provisión
para cuentas dudosas US$ 566,500 383,100

Inventarios - 68,225

Activos circulantes total activos 266,500 451,325

Patrimonio - disponible US$  __566,500 451,325

Utilidad neta US$ 115,175 —-451,325

8. En nuestra opinión, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los párrafos quinto al
séptimo, los estados financieros mencionados en el primer párrafo, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situación financiera de Sony Corporation of Panamá $. A. —
Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en sus fondos de capital y sus flujos de efectivo por los años que terminaron en esas
fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

9. Según se indica en la nota 4, la Sucursal mantiene transacciones importantes con Sony Corporation
of Panamá S. A. — casa matriz, las que inciden significativamente en la determinación de la
situación financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de la Sucursal.
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Sony Corporation of Panamá S. A, — Sucursal Ecuador

(Guayaquil - Ecuador)

Batances Generales

31 de diciembre del 2006 y 2005

(En Dólares de los Estado: Unidos de América - US$)

 

AKiiyos 2006 2005 Pasivos

y

Fo ital 2006 2005 |

Activos circulames:

Pasivos circulantes:

!

Efectivo en caja y bancos
US$ 649,724 591,925

Cuentas por pagar comerciales:

Cuentas por cobrar comerciales, neto de provisión
Proveedores

US$ 501,280 147,702

para cuentas de cobro dudoso de US$67,543 en 1491.218 040.570
Compañíasrelacionadas (nota 4) ! 2,179,886 2,563,203 |!

2006 y US$28,335 en 2005 (nata 3) 431,21 ,

!

Cuentas por cobrar compañlas relacionadas(nota 4) 1.230.003 1.457.425 Total cuentas por pagar 2,681,166 2,710,905.

Cuentas por cobrar empleados
. y

la renta 9
-

4 y alar do en ex (nota 9) " 4195 Impuesto

a

la renta por pagar (nota 9) 35,938 !

impuesto r agregado — crédito tributario (nota 5) - ,

Otras cuentas por cobrar (nata 6) 403,591 45,562 Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (nota 10) 232,355 —_108,744

inventarios:

Total pasivos circulantes
2,949,450 2,819,649

Productosterminados
916,182 661,384 Deuda a largo plazo compañías relacionadas (nota 4) 978,941 979,104

916,182 934,243
s

Menos provisión para obsolescencia de inventarios

Total pasivos
32821301 790.799

(nota 2-<)
—A3L

12
8

- Fondos de capital:

Total inventarios, neto
778,454 934,243

Capita) asignado
250,000 250,000

Disponible
430,116 43.052 |

Gastos pagados por anticipado

—

31345 ——2:10 Total fondos de capital 680,116 593,052

Total activos circulantes
4,244,745 3,999,565

Compromisos (nota 13)

Muebles, enseres y equipos (nota 7) 629,433 560,467

Menos depreciación y amortización acumulada
14 217,025

Muebles, enseres y equipos, neto 329,684 343,442

Otros activos y cargos diferidos (nota 8)
33,188 48,798

US$

uss a 291.805

  
Véanse las notas que acompañan los estados financieros.
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Sony Corporation of PanamáS.A. - Sucursal Ecuador

Estados de Utilidades

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas
Costo de las ventas (nota 4)

Utilidad bruta

Gastos de ventas y administrativos (nota 11)
Comisiones pagadas

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de participación de. los
trabajadores en las utilidades e
impuesto a la renta

Participación de los trabajadores en las
utilidades (nota 10)

Utilidad antes de impuesto a la renta

impuesto a la renta (nota 9)

Utilidad neta

 

 

Dr. Jo: 5zo
Apoderado General

Véanse las notas que acompañan los estados financieros.

2006

US$ 7,046,353
5,558,773

1,487,580

 

979,106
298,252

1,277,358

210,222

27,755

  

237,977

62,447

 

175,530

88,466

US$  ___87,064

 

2005

5,797,263
4,554,478

1,242,785

 

913,628
194,632

1,108,260

134,525

232

  

134,757

23,723

 

111,034

31,988

—L9,04S  

 
 



Sony Corporation of Panamá S.A. - Sucursal Ecuador

Estados de Evolución de Fondos de Capital

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Capita!

asignado

Saldos al 31 de diciembre del 2004 US$ 250,000

Diferencia de impuesto a la renta
del año 2004 (nota 9) -

Utilidad neta A

Saldos al 31 de diciembre del 2005 250,000

Utilidad neta - A

Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$ 220,000

PBP REPRESENTACIO:

 

Véanse las notas que acompañan a los estadosfinancieros.

Disponible

271,090

(7,084)

79,046

 

343,052

87,064

 

—430,116

Total
fondos de

capital

521,090

(7,084)

79,046

 

593,052

87,064

—£00,116

 



Sony Corporation of PanamáS.A. — Sucursal Ecuador

Estadosde Flujos de Efectivo

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad neta US$ 87,064 79,046
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto
provisto por(utilizado en) las actividades de operación:

 

 

Depreciaciones y amortizaciones 87,476 85,126
Provisión para cuentas de cobro dudoso 39,208 -
Provisión para obsolescencia de inventarios 137,728 -
Disminución (aumento) en:
Cuentas por cobrar comerciales (529,856) (395,259)
Cuentas por cobrar compañías relacionadas 219,423 (1,045,407)
Cuentas por cobrar empleados (1,866) (2,097)
impuesto a la renta pagado en exceso 4,195 (4,195)
Impuesto al valor agregado- crédito tributario 11,800 64,100
Otras cuentas por cobrar (88,129) 62,157
Inventarios - 18,061 798,410
Gastos pagadospor anticipado 2,055 (8,331)
Otros activos 10,858 (1,604)

Aumento (disminución) en:
Cuentas por pagar proveedores 353,578 (44,273)
Cuentas por pagar a compañías relacionadas (383,317) 30,461
Impuesto a la renta por pagar 35,938 (31,189)
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 123,612 (94369)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operación 127,828 (507,924)

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Adquisición de muebles, enseres y equipos (68,966) (9,393)

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversión (68,966) (9,393)

 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminución en deuda a largo plazo con compañías

 

relacionadas (1,063) (108,936)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (1,063) (108,936)

Aumento (disminución) neto en efectivo 57,799 (626,253)

Efectivo en caja y bancosalinicio del año 591,925 1,218,178

Efectivo en caja y bancosalfinal del año US$ 649,724 591,925

PBP REPRESENTARIÓN

 

+ Dr. José Rumazo
Apoderado General

 

Véanselas notas que acompañana los estados financieros.
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(1)

(2)

Sony Corporation of Panamá S.A. - Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2006 y 2005

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripción del Negocio y Entorno Económico

Sony Corporation of PanamáS. A. - Sucursal Ecuador, obtuvo el correspondiente permiso para
operar en la República del Ecuador mediante Resolución de Superintendencia de Compañías
No.01.Q.1J.3774 del 25 de julio del 2001. Las operaciones consisten principalmente en la
comercialización en el mercado ecuatoriano de equipos electrónicos de audio y video marca Sony
a través de las tiendas “Sony Center” ubicadas en los centros comerciales más importantes en las
ciudades de Quito y Guayaquil; en la provisión de repuestos a los talleres de servicio técnico y
prestar soporte a la casa matriz en la atención de reparaciones de los productos bajo garantía y
promoción, publicidad y mercadeo de los productos Sony en Ecuador (véase nota 4).

Con el esquema monetario de dolarización,el alto precio internacional del petróleo y las remesas
de los emigrantes, la economía ecuatoriana continúa experimentando estabilidad aunque con
desaceleración del crecimiento económico. La inestabilidad política ha impedido la implantación
de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento sustentable por lo que la estabilidad
de la economía ecuatoriana continúa dependiendo del precio intemacional del petróleo.

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad

(a) Base de Presentación

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América,
moneda de medición de la Sucursal y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador

desde marzo del 2000.

La Sucursal prepara sus estados financieros de acuerdo con tas Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Para
aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas por la

Superintendencia de Compañías del Ecuador.

(b) Estimación para Cuentas por Cobrar Dudosas

La Sucursal establece reservas para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a
producirse en la recuperación de cuentas por cobrar clientes mediante un análisis de
antigiiedad de los saldos y revisión de la experiencia crediticia de los clientes.

La estimación para cuentas por cobrar dudosas se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

(c) Inventarios

Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en tránsito
que se lleva al costo específico.

(Continúa)
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Sony Corporation of Panamá$.A. — Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Es política de la Sucursal registrar con cargo a resultados las provisiones para inventarios

obsoletos o de lento movimiento con base a un análisis de la antigúedad de los mismos.
En el año que teminó el 31 de diciembre del 2006 la Sucursal constituyó provisiones por
US$137,728 y castigó con cargo a resultados del ejercicio inventarios obsoletos y en mal

estado por US$19,552.

Al 31 de diciembre del 2005 la Sucursal no había registrado ninguna provisión. A esa
fecha, en opinión de los auditores externos, basados en el análisis efectuado por la
Sucursal, el costo de los inventaños excedía a la estimación del valor neto de realización en
US$68,225.

Muebles, Enseres Equipos

Los muebles, enseres y equipos y las mejoras a los locales arrendados están registradosal
costo y se deprecian y amortizan utilizando el método de línea recta, en base la vida útil
estimada de los activos y el plazo de los contratos de arriendo, respectivamente. Los
siguientes son los porcentajes anuales:

Mejoras a locales arrendados 10%
Vehículos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computación 213%

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos corresponden principalmente al costo de adquisición de licencias de
software y gastos incurridos previo a la puesta en marcha de Jas operaciones de la
Sucursal, los cuales están siendo amortizados por el método de línea recta a razón del
33.33% y 20% anual, respectivamente.

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizacionespor Desahucio
 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de los
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía. Además dicho
Código establece que cuando la relación laboral tenmine por desahucio, el empleador
deberá pagar una indemnización calculada en base al número de años de servicio. La
Sucursal no ha establecido reserva alguna para estos beneficios y la Administración, con
base al promedio de tiempa de servicio de los empleados, estima que la provisión del año y
la reserva resultante no serían significativas.

Reconocimiento de Ingresos

En relación a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuandoel riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la consideración adeudada, de
los costos asociados o por la posible devolución de los bienes.

(Continúa)
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(4)

Sony Corporation of PanamáS.A. — Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(h)' Uso de Estimaciones

La preparación de estados financieros de acuerdo con fas normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administración de la Sucursal realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes a la
fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas
estimacionesy tales diferencias podrían ser significativas.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como
sigue:

  

2006 2005

Clientes varios US$ 628,004 471,109
Talleres autorizados 127,277 133,203
Tarjetas de crédito 743,480 364,593

1,498,761 968,905

Menosprovisión para cuentas de cobro dudoso 67,543 28,335

  

US$ 11431218 ——240,570

En el año que terminó el 31 de diciembre del 2006 la Sucursal incrementó en US$39,208 (US$ 0
en 2005) la provisión para cuentas de cobro dudoso.

En los años 2006 y 2005, la Sucursal no ha mantenido los registros detallados usuales para
cuentas por cobrar clientes varios y por compañías emisoras de tarjetas de crédito. El análisis de
las transacciones del 2006 que [a Sucursal efectuó para disgregar los saldos del mayor general
presenta saldos porclientes individuales y por compañías emisoras de tarjetas de crédito que al
31 de diciembre del 2006 totalizan US$880,053; la diferencia con relación a los saldos del mayor
general de US$491,431 (incluye US$383,083 correspondientes a transacciones anteriores al 1 de
enero del 2006) no ha sido identificada. La administración considera que no es de
costo/beneficio extender el análisis efectuado; sin embargo ningún ajuste ha sido registrado en

los estados financieros adjuntos.

Transacciones con Compañías Relacionadas

Un resumendelas principales transacciones con la casa matriz y compañías relacionadas en los

años que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005,es elsiguiente:

-11-



(5)

Sony Corporation of Panamá$. A. — Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

2006 2005

Comprasde inventarios US$ 4,608,178 3,276,864
Reposición de gastos efectuados por la Sucursal:
Promoción, publicidad y mercadeo 3,301,578 2,849,111
Servicio técnico y repuestos 1,263,184 1,042,792
Gastos del personal 578,977 484,071
Gastos de servicios básicos 449,865 226,120
Arriendos pagados 117,373 97,833
Depreciaciones y amortizaciones 6,276 13,939

Otros —116,896 ——199,548

La totalidad del inventario que la Sucursal comercializa es adquirido a Sony Corporation of
Panamá $.A. (casa matriz) y compañías relacionadas.

La Sucursal mantiene un convenio con Sony Corporation of Panamá$.A. — casa matriz mediante

el cual se compromete a publicar, promocionar y realizar eventos comerciales y promocionales y
en general cualquier otra actividad tendente a promover y distribuir los productos de la marca
SONY en Ecuador. Sony Corporation of PanamáS.A. — casa matriz, reembolsa a la Sucursal los
gastos en que esta incurre, con excepción de los costos y gastos atribuibles a las tiendas "Sony
Center”.

También la Sucursal mantiene contratos suscritos con talleres autorizados que prestan servicios
de reparación y asistencia técnica en relación con los productos que cuentan con la garantía
SONY (véase nota 13). Los talleres autorizados facturan a la Sucursal el servicio técnico y los
repuestos utilizados en la reparación de los productos bajo garantía; los que a su vez son
reembolsados a la Sucursal por la casa matriz.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas que se muestran en los
balances generales adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas.

El saldo de la deuda a largo plazo corresponde principalmente a los saldos de préstamos
recibidos en 2004 y 2003 para la apertura de los Sony Center (saldo de US$543,653 en 2006 y
US$544,716 en 2005) y para gastos de publicidad y administrativos en el 2002 (saldo de
US$434,388 en 2006 y 2005). Estos saldos no devengan intereses y no tienen fechas
específicas de vencimiento, sin embargo, la administración estima que serán cancelados a largo
plazo.

impuesto al Valor Agregado — Crédito Tributario

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo por cobrar de impuesto al valor agregado correspondea la
diferencia entre el impuesto pagado principalmente en compras de inventarios y el impuesto
cargado en las ventas efectuadas por la Sucursal. Dicha diferencia constituye crédito tributario

que la Sucursal dedujo del impuesto al valor agregado en ventas del año subsiguiente.

(Continúa)
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Sony Corporation of Panamá $.A. — Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(6) Otras Cuentas por Cobrar

Undetalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

  

2006 2005

Anticipo a proveedores US$ 2,881 -
Reclamos por indemnizaciones de seguros 84,896 12,896
Otras 15,914 2,666

US$ 103,691 —-15,562

(7) Muebles, Enseres y Equipos

El siguiente es el detalle y movimiento de los muebles, enseres y equipos y mejoras a locales
arrendadosal y por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005:

 

  

 

  

 

2006
Saldos al Saldos al
31/12/05 Adiciones 31/12/06

Costo:
Mejoras a locales arrendados US$ 336,984 - 336,984
Vehículos 117,348 18,334 135,682
Muebles y enseres 44,867 32,996 77,863
Equipos de computación 61,268 17,636 78,904

560,467 68,966 629,433

Depreciación y amortización
acumulada (217,025) (82,724) (299,749)

US$  _343442 _(13,758) 329,684

2005
Saldos al Saldosal

31/12/04 Adiciones 31/12/05
Costo:
Mejoras a locales arrendados US$ 336,984 - 336,984
Vehículos 117,348 - 117,348
Muebles y enseres 44,867 - 44,867
Equipos de computación 51,875 9,393 61,268

551,074 9,393 560,467

Depreciación y amortización
acumulada (136,771) (80,254) (217,025)

US$ 414,303 70,861) —343,442

(Continúa)
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Sony Corporation of Panamá $.A. — Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(8) Otros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los otros activos y cargos diferidos se detallan como sigue:

  

2006 2005
Otros activos:
Depósitos en garantía US$ 29,831 39,160
Papelería 513 789
Otros 253 1,506

30,597 41,455
Cangos diferidos:
Gastos de constitución neto de amortización
acumulada de US$3,000 (US$2,518 en

2005) - 482
Licencias de software neta de amortización
acumulada de US$21,551 (US$17,281 en
2005) 2,591 6,861

2,591 7,343
US$ 33,188 —48,798

El siguiente es el movimiento de los cargos diferidos en los años que terminaron el 31 de
diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005

Saldo al inicio del año US$ 7,343 12,215
Amortizaciones (4,752) (4,872)

Saldo al final del año US$ 2,991 1,343

(9) impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliación entre el gasto de impuesto a la renta estimado y el impuesto que
resultaría de aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

2008 2005

impuesto que resultaría de aplicar la tasa
impositiva del 25% a la utilidad antes de
impuesto a la renta US$ 43,883 27,759

Incremento (reducción) resultante de:
Aumento debido a gastos no deducibles 44,583 5,850
Amortización de pérdidas de años anteriores (1,621)

US$ 88,466 —31,988

El movimiento del impuesto a la renta por pagar (pagado en exceso) en los años que terminaron
el 31 de diciembre del 2006 y 2005 esel siguiente:
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2006 2005

Saldo al inicio del año US$ (4,195) 24,105
impuesto a la renta, estimado 88,466 31,988
Diferencia de impuesto a la renta del año anterior - 7,084
Pago de impuestoa la renta del año anterior - (31,189)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (48,333) (36,183)

Saldoalfinal del año US$ 35,938 ——-(4,195)

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones en la
fuente sobre el impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente con el
impuesto a la renta ó sus anticipos de periodos futuros o puede ser recuperado previa notificación
o presentación de la solicitud respectiva.

Las declaraciones tributarias dela Compañía por los años 2003 al 2006 se encuentran abiertas a
revisión de las autoridades tributarias.

Á partir det 2005 se encuentran en vigencia las normas para la determinación de precios de
transferencia en las transacciones con partes relacionadas del exterior. Mediante Resolución
NAC-DGER2005-0640 del Servicio de Rentas Intemas, publicada en el Registro Oficial No. 188

del 16 de enero del 2006, se estableció el contenido y requisitos del informe integral de precios de
transferencia, que los contribuyentes deben presentar para validar ante el Servicio de Rentas
intemas que las transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior han sido
realizadas en términos de libre competencia. En el año 2006 la Sucursal concluyó el estudio
integral de precios de transferencias sobre las transacciones efectuadas durante el año 2005 con
las compañías relacionadas del exterior y no se identificaron ajustes al gasto y pasivo por
impuesto a la renta como resultado de los términos y condiciones de tales transacciones. A la
fecha de este informe, se encuentra pendiente la actualización de dicho estudio sobre las
transacciones del año 2006; sin embargo, la administración de la Compañia con base a que los
términos y condiciones son similares a los del 2005 estima que no resultarán ajustes al gasto y
pasivo por impuesto a la renta reflejados en los estados financieros del 2006 adjuntos.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005,
es el siguiente:

 

2006 2005
Beneficios sociales:
Aportes al IESS y otros US$ 6,523 9,490
Décimotercer, cuarto sueldos y vacaciones 36,692 23,963

Bonificaciones por pagar a ejecutivo y empleados 52,739 23,254
Participación de trabajadores en las utilidades 62,447 23,723

impuesto ai valor agregado por pagar 47,112 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado 26,804 22,009

Otras 39 6,305

US$ 232,356 —108,744

(Continúa)
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De acuerdo con las leyes laborales vigentes en la República del Ecuador, la Sucursal está
obligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% dela utilidad antes de impuesto a la renta. El
gasto de participación delos trabajadores en las utilidades fue estimado en US$62,447 en 2006 y
US$23,723 en el 2005 y difieren de aquel que resultaría de aplicar la tasa del 15% a la utilidad
antes de participación de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta debido a ciertos
gastos no deducibles.

Gastos de Ventas y Administrativos

Un resumen de los gastos de ventas y administrativos por los años que terminaron el 31 de
diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

 

2006 2005

Promoción, publicidad y mercadeo US$ 3,306,641 2,849,111

Servicio técnico y repuestos 1,437,894 1,042,792
Gastos del personal 750,075 869,713
Gastos de servicios básicos 594,151 371,918
Arriendos pagados 257,298 227,585
Depreciaciones y amortizaciones 106,906 102,897
Otros 360,290 363,026

6,813,255 5,827,042

Menos reposición de gastos (véase nota 4) 5,834,149 4,913,414

US$ 979,106 -—913,628

Flujos de Efectivo

En el año que terminó el 31 de diciembre del 2006 la Sucursal pagó US$43,333 por impuesto a la
renta (US$67,372 en el año 2005).

Compromisos

La Sucursal mantiene contratos suscritos con talleres autorizados que prestan servicios de
reparación y asistencia técnica en relación con los productos que cuentan con la garantía SONY.
Los repuestos requeridos para prestación de dicho servicio son provistos por la Sucursal a los
talleres autorizados. El costo de los servicios técnicos pagados por la Sucursal a los talleres se
realiza de conformidad a los precios establecidos en los contratos; tales servicios (incluido los
repuestosutilizados por los talleres) son reembolsados por la casa matriz (véase nota 11).

La Sucursal arrienda los locales donde funcionan los Sony Center ubicados en Guayaquil y Quito,
oficinas administrativas y bodega de materiales publicitarios bajo contratos a largo plazo con
vencimientos hasta el año 2011. El gasto por concepto de arrendamiento en el año que terminó el
31 de diciembre del 2006 ascendió a US$257,298 (US$227,585 en el 2005).

Un resumen de los pagos mínimos futuros bajo los contratos de arrendamientos antes indicados
es el siguiente:
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2007 US$ 145,360
2008 88,451
2009 64,827
2010 67,309
2011 12,557

Eventos Subsecuentes

En el mes de agosto del 2007, debido a los resultados obtenidos en su operación, la Sucursal
tomó la decisión de cerrar el Sony Center del Centro Comercial San Marino de la ciudad de
Guayaquil. Al 31 de diciembre del 2006, el saldo pendiente de amortizar por las mejoras hechas
en ese local ascienden a US$52,696.
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