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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General

Sony Inter-American S.A.,
Sucursal Ecuador

Guayaquil, 22 de julio del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Sony Inter-American S.A., Sucursal Ecuador,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de Sony Inter American S.A., Sucursal Ecuador es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinion
Durante el afio 2012, la Sucursal contabilizé con cargo a resultados del afio 2012 aproximadamente

US$113,000 correspondientes a los créditos tributarios cuyo derecho a devolucién ya habia caducado en el
ano 2011. En consecuencia, la pérdida y el resultado integral del afio 2012 (asi como los resultados



Sony Inter-American S.A., Sucursal Ecuador
Guayaquil, 22 de julio del 2014

acumulados al inicio del afio 2012 se encuentran sobrestimados, en el indicado monto. Este asunto no
tiene efecto en el patrimonio neto al cierre del afio 2012.

Opinién calificada

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos indicados en el parrafo 4 {(que afecta solamente
alas cifras correspondientes del 2012), los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Sony Inter-American S.A.,
Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2013, v el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Roberto Tugendhat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2013 2012

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 3,418,544 1,923,938

Cuentas por cobrar a clientes 7 17,307,653 10,839,143

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 20 4,176,603 4,328,376

Impuestos a recuperar 14 1,675,523 1,177,970

Otras cuentas por cobrar 8 359,410 493,444

Gastos pagados por anticipado 86,334 97,916

Inventarios - Productos para la reventa 9 6,858,496 6,742,350
Total activos corrientes 33,882,563 25,603,137
Activos no corrientes

Propiedades y equipos 10 409,351 402,548

Intangibles 11 123,990 223,698
Total activos no corrientes 533,341 626,246
Total activos 34,415,904 26,229,383

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Galfrlela Herrera
Ccsntadora

Financiero
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012

PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 12 17,021,018 6,610,002
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 20 13,034,625 16,804,428
Impuestos por pagar 14 1,225,869 735,518
Pasivos acumulados 13 482,765 211,949
Total pasivos corrientes 31,764,277 24,362,797

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal y desahucio 15 226,828 142,120
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 20 978,041 -

Otros pasivos 12,492 12,492
Total pasivos no corrientes 1,217,361 154,612
Total pasivos 32,981,638 24,517,409

Patrimonio

Capital social 16 250,000 250,000
Aportes para futuras capitalizaciones 16 - 978,041
Resultados acumulados 1,184,266 483,933
Total patrimonio 1,434,266 1,711,974
Total pasivos y patrimonio 34,415,904 26,229,383

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ef‘ """" ﬁto Bemtes Qumtero Ing. Gapriela Herrera
Gei{ente Admlmstranw// Contadora
Financiero~" '
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2013 2012

Ingresos 65,573,800 30,291,617
Costos de ventas 17 (58,861,781) (27,146,413)

Utilidad bruta 6,712,019 3,145,204
Gastos de administracién 17 (2,723,045) (2,868,802)
Gastos de ventas 17 (2,451,978) (553,577)
Otros ingresos, neto 18 81,481 292,624
Utilidad operativa 1,618,477 15,449
Gastos financieros 19 (554,645) (158,556)
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta 1,063,832 (143,107)
Impuesto a la renta 14 (321,641) (582,245)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 742,191 (725,352)
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio:
Pérdidas actuariales 15 (41,858) -
Resultado integral del afio 700,333 (725,352)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

* s

Ing. Gabriela Herrera
Cg‘ntadora

Financiero
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta
Més/menos cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Participacién de los trabajadores en las utilidades 13
Depreciacién y amortizaciones 10V 11
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 15
Utilizacién de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar
Incremento provision por obsolescencia de inventarios
Pérdidas actuariales 15
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inventarios
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Impuestos por pagar
Jubilacion patronal y desahucio
Pasivos acumulados
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las operacién
Pago de impuesto a la renta
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipo 10y 11
Intangibles
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversién
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6

Las notas e; /;(phca;lvas anexas son parte integrante de los estados financieros.

201 2012
1,063,832 (143,107)
187,735 -

214,800 236,775
44,972 41,346
(7,881) -

283,444 3,127

(41,858) -

1,745,044 138,141
(6,460,629) (3,599,169)
151,773 (2,204,117)

(497.553) (175,178)

134,033 (402,634}
11,582 12,133

(399.590) (3,481,174)
10,410,116 5,316,086
(3,769,803) 3,500,250

168,710 99,501
39,737 (234.678)
83,081 53,064

1,616,501 (977,685)
- (228,081)
1,616,501 (1,205,766)
(121,895) (55,040)
- 38,358
(121,895) (16,682)
1.494,606 (1,222,448)
1,923,938 3,146,386
3,418,544 1,923,938
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p “Iﬁ"g Tﬂemtes Qy,mféro Ing. Gabriela Herrera

Gerénte Admini§trativo
Financiero
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b)

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones -

La empresa es una sucursal de Sony Inter-American S.A. domiciliada en Panama quien posee el 100% del
capital asignado, por ello Sony Inter-American S.A., Sucursal Ecuador (la “Sucursal”) es una empresa
extranjera segtn el Régimen Comiin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisién
291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, la cual le permite transferir a toda inversién extranjera,
subregional o neutra, libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se podra efectuar una vez que se
haya pagado los impuestos correspondientes.

Las operaciones de la Sucursal consisten en la comercializacion en el mercado ecuatoriano de equipos
electronicos de audio y video marca Sony. La comercializacién se realiza: (i) a través de las tiendas “Sony
Store” ubicadas en centros comerciales Mall del Sol de Guayaquil y Quicentro de Quito; y (ii) desde
octubre del 2012, la Sucursal inicio las ventas de televisores de 32” y 40” ensamblados por terceros en el
Ecuador (Nota 21), a través de otros canales de distribucién, principalmente las cadenas de casas
comerciales Marcimex, Artefacta, La Ganga y Compaifiia General de Comercio. En el afio 2013 y 2012, la
Sucursal vendié 84,637 y 9,805 televisores ensamblados en Ecuador, que representan el 49% v 12% de sus
ingresos, respectivamente. La Sucursal acta también en la provisién de repuestos a los talleres de
servicio téenico y presta soporte a la Casa Matriz en la atencién de reparaciones de los productos bajo
garantia y a la promocion, publicidad y mercadeo de los productos Sony en Ecuador. Las actividades de la
Sucursal y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su
Casa Matriz.

Aprobacion de estados financieros:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la
autorizacion del Apoderado General de fecha 22 de julio del 2014 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas de la Casa Matriz para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Sony Inter-American S.A., Sucursal Ecuador han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
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2.3,

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Titulo ejercicios iniciados a partir de:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién' - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos y pasivos financieros en el estado de sitnacion financiera. 1 de enero del 2014

NIIF 10, 12 y NIC 27 Enmienda, 'Consolidacién de entidades de inversion’ - Modificaciones hacen gue muchos
fondog de mversxgn v otras entidades similares, estaran exentos de la consolidacién de la 1 de enero del 2014
mayoria de sus filiales.

NIC 36 FEnmienda, ‘Deterioros de los activos’ - Aclara divulgaciones de la informacién sobre el

importe recuperable de los activos deteriorados. 1 de enero del 2014
NIC 39 Enmienda, 'Reconocimiento y medicidn: renovacién de derivados’ - Interrupeién de la

contabilizacién de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios especificos. 1 de enero del 2014
NIIF ¢ Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién y medicion de activos y pasivos

financieros. 1 de enero del 2015
IFRIC 21 ‘Gravamenes' - Interpretacién de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos

contingentes 1 de enero del 2015

La Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no generaran un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Sucursal. A menos
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.

Efectiveo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible v depodsitos a Ia vista en bancos de libre disponibilidad.
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2.4.

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dbélares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por las cuentas por cobrar a clientes v compatfiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del estado de
situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a
compafiias relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medici6n inicial y posterior

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Préstameos y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 dias) menos la provisién
por deterioro.

(i1) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por facturacion de reembolso de gastos, préstamos financieros,
gastos de administracién, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.

b) Pasivos finaneleros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes principales
cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 160 dias.

(i) Cuentas por pagar a compailias relacionadas: Corresponden a valores entregados por estas
compaiiias para financiar la compra de productos para la reventa y repuestos. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues tienen vencimiento en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros -

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de estos activos, particularmente de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han registrado provisiones
por deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situacién financiera,
netas de Cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.
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2.5.

2.6.

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en doblares estadounidenses)

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo, que incluye el costo de adquisicién de las mercaderias, los costos de
importacion y los impuestos no recuperables, o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. Los
productos para la reventa son valorados utilizando el método promedio ponderado, valor este que es
utilizado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto
de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los gastos de venta variables.

Es politica de la Sucursal registrar con cargo a resultados las provisiones para inventarios obsoletos o de
lento movimiento con base a un andlisis individualizado de la antigiiedad de los mismos. Adicionalmente,
se registra una provision del 50% para aquellos inventarios que estan en exhibicion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades y equipos -

Las propiedades v equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida til estimada de
los bienes de propiedades y equipos, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Sucursal estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida 1til sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas 1tiles de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niumero de afios
Instalaciones 5
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan en la proporcién que se hayan utilizado en la
construccion o adquisicién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un
afio. No se han capitalizado intereses una vez que la Sucursal no posee financiamiento.

Intangibles -

Incluyen los valores correspondientes a las concesiones v remodelaciones de los locales Sony Store en el
Mall del Sol y Quicentro Norte amortizados por los plazos de los contratos de concesion de 5 afios. Ademas
incluye los valores cancelados en la adquisicién de licencias de software, que se amortizan en linea recta en
un plazo de tres afios a partir de la fecha de compra.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) y amortizacion (intangibles) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no
recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se ha identificado
la necesidad de calcular o de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y
equipos e intangibles).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente v al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el afio 2013 la Compaiifa registré como gasto de impuesto a la renta el valor calculado sobre la
utilidad gravable a la tasa imposifiva vigente en el afio. Durante el afio 2012, la Compaifiia registré como
gasto de impuesto a la renta, el anticipo minimo debido a que este fue mayor al impuesto a la renta
calculado a tasas del 23%. Ver Nota 14.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido fue calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

La Sucursal realizo la estimacion inicial de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la
adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro. Para el aflo 2012 la Sucursal consider6, basada en el
criterio de sus asesores tributarios, que las reversiones de gastos considerados como no deducibles en un
periodo no generaran ahorros tributarios en periodos siguientes; y por tanto, procedid a reversar el activo
por impuestos diferidos que se registraba hasta el cierre del 2011. Ver Nota 14.
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Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilaeién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Sucursal tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido vy normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2012: 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores de la Sucursal.
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Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales
e impuestos, se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados cuando; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligaci6n; y cuando el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se
miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podré ser absorbido por los Resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas v
descuentos, asi como también servicios prestados principalmente por los talleres autorizados, los cuales se
reconocen en el periodo contable en el que se prestan. Las ventas de bienes y servicios se reconocen
cuando la Sucursal ha entregado los productos al cliente, el cliente los ha aceptado y el cobro de las
cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurado.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Sucursal, en base a una evaluacién individualizada de los saldos por cobrar que
considera la antigliedad y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
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s  Provision por ohsolescencia de inventarios: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento
movimiento, que incluyen también los productos en exhibicion, es determinada por la Administracién
de la Sucursal, en base a una evaluacién individualizada de la antigliedad de adquisicion de los
inventarios y si se encuentran aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién.

¢ Propiedades v equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evaldan al cierre de cada afio.

s  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis son las empleadas en el cdlculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y otros), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en la gestién y
diversificacion del mercado en que opera y en la gestién de monitoreo vy control, principalmente de los
activos y pasivos financieros, ademaés de los riesgos relacionados con la obtencién de crédito para
garantizar su liquidez. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que
estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Sucursal.

La gestion del riesgo estd controlada por el irea financiera siguiendo las politicas y procedimientos
establecidos localmente v por su Casa Matriz. El drea de Finanzas es responsable de identificar, evaluar y
cubrir los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sucursal.

(a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

La operacién en Ecuador opera en el &mbito internacional pero no esta expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus transacciones comerciales
actualesy futuras, activos y pasivos e inversiones estin en délares de los Estados Unidos de Norte
América por cuanto es la moneda oficial del pais. El riesgo estarfa en el cambio de la moneda del pais, lo
que es considerado poco probable por la Administracién.

(ii) Riesgo de precio

La Sucursal est4 expuesta al riesgo de precio de los equipos electrénicos de audio y video, producto
expuesto al riesgo de cambios en los costos de las materias primas de los paises fabricantes. Cuando se
presentan fluctuaciones de precios, la Sucursal por lo general est4 en capacidad de transferir de mejor
manera los impactos de incrementos o disminucion de los precios de los equipos electronicos de audio y
video, en el precio de venta de los productos, por lo que el riesgo es considerado bajo.
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(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de cada unidad de negocio. La Sucursal es responsable de la
gestién y analisis del riesgo de erédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles los plazos y
condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y
depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes,
incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas,

La Compaifiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificaciéon
Entidad financiera 2013 (1 2012
Banco Bolivariano S.A. AAA - AAA -
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2013.

En relacitn a los clientes, la Sucursal posee politicas de concesion de créditos v los clientes mas
significativos son grupos solidos y que tienen su situacién de crédito directamente acompafiados v
monitoreados por la alta Administracion de la Sucursal.

De una manera general, la Sucursal ha tenido éxito en la recuperacion de créditos en atraso v las
pérdidas registradas histéricamente no son significativas.

{(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal utiliza flujos de caja provectados por un periodo
de doce meses los cuales son ajustados trimestralmente y monitoreados constantemente por la
gerencia financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y, de ser necesario buscar
apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafifa sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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A continuacion se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros:

Superiora
Al 31 de diciembre de 2013 Hasta 1 afio 1 aflo
Cuentas por pagar a proveedores 17,021,018 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 13,034,625 978,041

Superior a

Al 21 de diciembre de 2012 Hasta 1 afio 1 afic
Cuentas por pagar a proveedores 6,610,902 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 16,804,428 -

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de Ia misma de

continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y a compaiiias relacionadas)

menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 v 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
Cuentas por pagar a proveedores 17,021,018 6,610,902
Cuentas por pagar a compaifijas relacionadas 14,012,666 16,804,428

31,033,684 23,415,330
Efectivo v equivalentes de efectivo (3,418,544) (1,923,938)
Deuda neta 27,615,140 21,491,392
Total patrimonio 1,434,266 1,711,974
Capital total 29,049,406 23,203,366
Ratio de apalancamiento 95% 93%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2013 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,418,344 - 1,923,938 -
Activos financieros medidos al coste amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 17,307,653 - 10,839,143 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 4,176,603 - 4,328,376 -
Total activos financieros 24,002,800 - 17,091,457 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 17,021,018 - 6,610,902 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 13,034,625 978,041 16,804,428 -
Otros pasivos - 12,492 - 12,492
Total pasivos financieros 30,055,643 990,533 23,415,330 12,492

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y pasivos financieros se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 2012
Caja 1,700 1,700
Banco del Pichincha C.A. 2,485,180 1,544,860
Citibank N.A. 931,664 377,378
418, 1,923,938
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2013 2012
Mercado de negocios
Sony Store 605,213 1,205,224
Canales de distribucién 16,840,377 9,825,284
Repuestos 177,929 132,382
17,623,519 11,162,890
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (315.866) (323,747)
17,307,653 10,839,143
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A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada fecha:

2013 2012
Por vencer 7,840,240 44% 5,005,031 45%
Vencidas
Hasta 60 dias 8,267,341 47% 3,858,707 35%
61a 90 dias 656,553 4% 888,742 8%
91 a 360 dias 481,039 3% 1,085,515 10%
Mas de 360 378,345 2% 324,895 5%
9,783,279 56% 6,157,859 55%
17,623,510 100% 11,162,860 100%

La Administracién, basada en el analisis individual de sus clientes, no considerd necesario incrementar el

monto de las provisiones para cubrir el deterioro de dichos saldos por cobrar en el 2013, con lo cual

considera que las provisiones registradas son suficientes para cubrir eventuales problemas de

incobrabilidad.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2013 2012
Depositos en garantia (1) 281,473 285,496
Anticipos a proveedores 16,922 143,825 (2)
Anticipo a empleados 61,015 61,247
Otras - 2,876
359,410 493.444

(1) Corresponde principalmente a depdsitos en garantia entregados a Audioelec por el ensamblaje de
productos electrénicos - televisores LCD de 32 y 40 pulgadas por aproximadamente US$268,293.

(2) Incluia principalmente a valores entregados a Audioelec para el pago de liquidacién de aduana por

aproximadamente US$137,000.

INVENTARIOS
2013 2012
Mercaderfas (1) 5,103,251 2,942,511
Componentes para ensamblaje - 2,252,293
Mercaderfa en transito 1,755,245 1,547,546
6,858,496 6,742,350

{1) Neto de provisiones de inventarios obsoletos por US$364,671 (2012: US$81,227).
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11,

12,

13.

14.
a)

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

INTANGIBLES
Composicién:

Mejoras a propiedades arrendadas
Software informatico

Movimiento:

Saldo inicial
Bajas
Amortizacion

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Audiolec S.A. (Nota 21)

Banco Pichincha C.A.

Stimm Soluciones Tecnologico
Portrans S.A.

Mapire Atlas S.A.

Anticipo de clientes

Otros

2013 2012
119,759 215,651
4,231 8,047
123,990 223,608
2013 2012
223,608 383,750
- (38,358)
(99,708) (121,694)
123,990 223,608
2013 2012
15,370,467 4,794,690
650,759 803,654
453,111 -
102,273 68,717
14,779 15,760
- 519,827
429,629 408,254
17,021,018 6,610,002

Corresponden valores pendientes de pago en concepto de compras de bienes y servicios realizados a terceros.

PASIVOS ACUMULADOS

Participacion de los trabajadores en la utilidades
Beneficios sociales a empleados

IMPUESTOS

Situacion fisecal

201 2012
187,735 -
295,030 211,949
482,765 211,949

A la fecha de emisién de estos financieros, la Sucursal no ha sido fiscalizada por las autoridades

tributarias. Los afios 2011 al 2013 inclusive atin estan sujetos a una posible fiscalizacién.
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b)

e)

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Legislacién sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000.000 (Anexo e
Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa. A la fecha de emisidén de los estados financieros, la Administracién de la Sucursal,
basada en un andlisis preliminar de las operaciones que mantiene con su empresa relacionada, ha
concluido que la referida norma no generard un impacto relevante en la determinacién de su resultado
tributable.

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia, basada en el informe realizado con el apoyo
de sus asesores tributarios, de las operaciones que mantiene con sus empresas relacionadas, ha concluido
que la referida norma no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta.

Impuestos por recuperar

2013 2012
IVA crédito tributario (1) 1,042,091 915,886
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente (2) 633,432 262,084

1,675,523 1,177,970

(1)  Corresponde al crédito tributario generado en las compras de bienes y servicios, el cual es
compensado mensualmente con los valores por pagar de IVA.

(2) Incluye retenciones en la fuente de los afios 2013, 2012, 2011y 2009.

Afios 2013 2012
2009 9,151 9,151
2011 149,169 149,169
2012 103,764 103,764
2013 371,349 -
633,432 262,084
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d)

e)

SONY INTER-AMERICAN S.A,, SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuestos por pagar

201 2012
Retenciones por pagar 109,267 62,663
IVA por pagar 1,116,602 672,855
1,225,869 735,518

Conciliacion tributaria-contable del impuesio a la renta -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre

2013 y 2012
2017 2012
Utilidad (pérdida) antes de participacién de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 1,251,567 (143,107)
Menos - Participacion de los trabajadores (187,735) -
(Pérdida) Utilidad antes del impuesto a la renta 1,063,832 (143,107
Mas ~ Gastos no deducibles (1) 398,174 376,987
Menos - Otras deducciones - 44,248
Base tributaria 1,462,006 189,632
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta causado 321,641 45,615
Gasto de impuesto a la renta - anticipo minimo 321,641 {(2) 228,081 (3)
Impuesto a la renta diferido - 354,164
Gastos de Impuesto a la renta 321,641 582,245
(1) Incluye los siguientes conceptos:
Concepto 201 2012
Provision por valuacién de inventarios 283,444 -
Gastos sin documentacién soporte 41,284 21,807
Exceso de la provision de jubilacién patronal 47,127 28,234
Gastos del 2011 registrados a resultados del gjercicio 2012 - 187,793
Impuesto a la salida de divisas sobre compras al exterior - 68,046
Crédito tributario afios anteriores - 44,586
Otros menores 26,319 26,522
398173 376,987

{2}  Enel 2013 la Sucursal registr6 el impuesto a la renta causado, puesto que fue mayor que el anticipo del

impuesto a la renta.

(3) Durante el 2012, la Sucursal registré como impuesto a la renta el valor del anticipo minimo, puesto

que fue mayor que el impuesto a la renta causado.
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g)

15.

SONY INTER-AMERICAN 5.A., SUCURSAL ECUADGR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconciliacion de la tasa efectiva -

2013 2012

Utilidad (pérdida) tributaria del afio antes del impuesto a la renta 1,063,832 (143,107)
Tasa impositiva 22% 23%
234,043 (32,915)

Efecto de gasto no deducible 87,508 86,707
Efecto del anticipo minimo - 164,112
Menos - Reverso de impuestos diferidos - 354,164
Otras diferencias permanentes - 10,177
Gasto de impuesto a la renta del afio 321,641 582,245
Tasa efectiva 30% 407%

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Activos
Provisién Provisién por
e deterioro de
jubilacién Cuentas por Otros Total
patronal Cobraf
Impuestos diferidos activo:
Al1de enero del 2012 107,465 73,853 172,846 354,164
Crédito a resultados por impuestos diferidos (1) (107,465) (73,853) (172,846) (354,164)

Al 31 de diciembre del 2012 - - . .

(1) Principalmente por reversién de activos por impuestos diferidos relacionados con la provision de
jubilacién patronal y provisién por deterior de cuentas por cobrar. Fl efecto de este asunto se registrd
como mayor valor de los resultados integrales del afio 2012.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacidn patronal v desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 v 2012,
corresponden al 100% del valor actual de las reservas matematicas calculadas actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se
encontraban prestando servicios para la Sucursal.
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A I;,OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

El movimiento de la provisién para jubilacion patronal v desahucio en el pasivo:

Jubilacién Desahucio Total
2013 - 2012 2013 2012 2013 2012
A1deenero 107,836 78,848 34,283 23,455 142,119 102,303
Costo por servicios corrientes 33,866 27,575 8,255 6,636 42,121 34,211
Costo por intereses 7,549 5519 2,364 1,642 9,913 7,161
Pérdidas/(ganancias) actuariales 20,872 {(171) 11,086 3,000 41,858 3,738
Beneficios pagados A - - {2,121) {1,359) {2,121) (1,359)
Efecto de reduccion v liquidaciones anticipadas {7,062) (3,935) - - (7,062) (3,935)
Al 31 de diciembre 172,061 107,836 54767 34283 226828 142120

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los signientes:

Jubilacion Desahucio Total
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Costo por servicios corrientes 33,866 27,575 8,255 6,636 4212 34,211
Costo por intereses 7,549 5,519 2,364 1,642 9,913 7,161
Efecto de reducci6n v liquidaciones anticipadas (7,062) (3.935) - 3,009 (7,062) (26)
Al 31 de diciembre 34,353 20,159 10,610 12,187 44,972 41,346

Los principales supuestos actuariales usados para la constitucién de las provisiones de jubilacién patronal
y desahucio fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8.90%
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

PATRIMONIO
a) Capital social -

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2013 y 2012 asciende a US$250,000 y estd
constituido por la inversion extranjera realizada por la Casa Matriz. La mencionada inversion
extranjera se encuentra registrada en el Banco Central del Ecuador de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes.

b) Aporte para futuras capitalizaciones -

La Casa Matriz realizd aportes en efectivo a la Sucursal por US$978,041 en aftos anteriores, los cuales
se encuentran registrados en la cuenta aporte para futuras capitalizaciones hasta el afio 2012.

A partir del afio 2013, la Administracién decidi6 reclasificar los valores a cuentas por pagar

compaiias relacionadas, debido a que a la fecha de emision de estos estados financieros no se ha
recibido confirmacion por parte de sus accionistas sobre el destino de estos valores. Ver Nota 20 y 22.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013 Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total

Costo de mercaderias adquiridas 58,861,781 - - 58,861,781
Remuneraciones y beneficios sociales - 624,404 605,073 1,229,477
Publicidad y promociones - - 1,127,448 1,127.448
Arriendos - 388,681 - 388,681
Honorarios - 79.414 - 79,414
Energiay agna - 43,308 - 43,308
Depreciaciones y amortizaciones - 214,800 - 214,800
Almacenaje - - 213,643 213,643
Seguros - 8,843 83,547 92,3290
Otros gastos - 1,363,595 422,267 1,785,862

58,861,781 2,723 045 2,451,978 64,036,805
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18.

19.

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Costo de mercaderias adquiridas
Remuneraciones y beneficios sociales
Publicidad y promociones

Arriendos

Honorarios

Energiay agua

Depreciaciones y amortizaciones
Almacenaje

Seguros

Otros gastos

OTROS INGRESOS

Otros ingresos

Reversion de provisiones

Derecho de uso de marca Sony Center
Otros ingresos

Otros egresos
Otros

Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total
27,146,413 - - 27,146,413
- 1,230,863 30,602 1,261,465
- - 207,505 207,505
- 370,584 - 370,584
- 51,490 - 51,490
- 43,821 - 43,821
- 236,775 - 236,775
- 135,214 238,269 373,483
- 31,269 55,717 86,986
- 768,786 21,484 790,270
27,146,413 2,868,802 553,577 30,568,792
2013 2012
58,527 236,800 (1)

126,800 111,839

11,774 36,613

200,101 385,342

(118,620) (92,718}

81,481 292,624

1) Corresponde principalmente a la reversion de la provisién de jubilaciéon patronal y desahucio por

US$211,475.

GASTOS FINANCIEROS

Comisiones pagadas a tarjetas de crédito

Comisiones bancarias
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20.

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos durante el 2013 y 2012 con su Casa Matriz.

2013 2012
Cuentas por cobrar a relacionadas
Sony Inter-American S.A. (1) 4,176,603 4,328,376
Cuentas por pagar a relacionadas - corto plazo
Sony Inter-American S.A. (2) 13,034,625 16,804,428
Cuentas por pagar a relacionadas - largo plazo
Sony Inter-American S.A. (3) 978,041 -

(1)  Corresponde a facturacién por reembolso de gastos principalmente del Gltimo seme
{2012: reembolso de gastos del dltimo semestre del 2012).

stre del 2013

{2)  Corresponde a compras de productos para la reventa y repuestos por US$13,034,625.

(3) VerNotai6y22.

A continuacién se muestra un analisis de antigliedad de los saldos de las cuentas por cob
relacionadas al cierre de cada afio:

rar a sus

2013 2012

Por vencer 545,755 13% 797,658 19%
Vencidas

Hasta 60 dias 460,222 11% 717,648 17%

61 a 90 dias 320,540 8% 580,622 14%

91 a 180 dias 418,363 10% 2,115,968 51%

Mas de 181 2,431,723 58% 116,480 3%

3,630,848 87% 3,530,718 85%

4,176,603 100% 4,328,376 104%

Estos saldos por cobrar y por pagar no devengan intereses y se estiman serdn cobrados y/o pagados en el

corto plazo.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas p

recedentemente.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con la Casa

Matriz:
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

a) Compra de productos para la reventa y repuestos por US$20,766,764 (2012: US$22,547,625),
principalmente adquiridos a Sony Inter-American S.A.

b) Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 se reembolsaron US$6,861,417 (2012:
US$7,069,935) por parte de Casa Matriz con el fin de publicitar, promocionar y realizar eventos

comerciales y promocionales v en general cualquier actividad tendiente a promover y distribuir los

productos de la marca Sony en Ecuador, asi como los costos incurridos por servicio téenico 'y
repuestos relacionados con las garantias de los productos Sony. Véase Nota 21.

c) Pagos efectuados por concepto de uso de la marca “Sony” y costos costos de logisticas por envio de

repuestos por US$81,650 (2012: US$104,462).

A continuacién se muestra un anélisis de antigliedad de los saldos de las cuentas por pagar a sus
relacionadas al cierre de cada afio:

2013 2012
Por vencer 2.764,428 21% 2,680,179
Vencidas
Hasta 60 dias 3,558,101 27% 3,078,960
61a 9o dias 2,347,540 18% 4,939,091
91 a 360 dias 1,971,488 15% 6,106,198
Mas de 360 2,393,068 18% -
10,270,197 79% 14,124,249
13,034,625 100% 16,804,428

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Sucursal incluye miembros clave que son los gerentes funcionales. En la
actualidad la alta gerencia comprende del Gerente General, Gerente Financiero, Gerentes de Ventas,
Gerente de Logistica y Gerente de Recursos Humanos.

Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave se detallan a continuacién:

2013 2012
Salarios, remuneraciones y beneficios sociales a corto plazo 456,668 289,633
Bonos 44,702 52,057
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21.

i)

ii)

iii)

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

PRINCIPALES CONTRATOS -
Servicio téenico -

La Sucursal mantiene contratos suscritos con talleres autorizados que prestan servicios de reparacion y
asistencia técnica en relacién con los productos que cuentan con la garantia SONY.

Los repuestos requeridos para la prestacion de dicho servicio son provistos por la Sucursal a los talleres
autorizados. El costo de los servicios téenicos pagados por la Sucursal a los talleres se realiza de
conformidad a los precios establecidos en los contratos; tales servicios (incluido los repuestos utilizados
por los talleres) son reembolsados por la Casa Matriz.

Reembolso de gastos -

La Sucursal mantiene un convenio con Casa Matriz mediante el cual ésta se compromete a publicitar,
promocionar, realizar eventos de lanzamiento, garantizar y en general cualquier actividad tendiente a
promover y distribuir los productos marca “Sony” en el Ecuador, con excepcion de los costos y gastos
atribuibles a las operaciones locales, por lo cual emitird mensualmente una factura a Casa Matriz con el
informe de actividades y esta Gltima se compromete a reembolsar mensualmente los gastos vinculados con
este acuerdo, el mismo que no tiene fecha de vencimiento. Los reembolsos son registrados como menor valor
de los gastos de administracién y ventas.

Acuerdo de contrato de ensamblaje con AUDIOELEC S.A.

Sony Inter-American S.A., Sucursal Ecuador y Audio visién Electronica Audioelec S.A firmaron un acuerdo el
21 de junio del 2012 por un periodo de 2 afios renovables.

El acuerdo suscrito tiene como objeto el emsamblaje de determinados productos electrénicos destinados a
los consumidores y desarrollados por Sony Corp. y etiquetado de los productos de acuerdo a las
especificaciones entregadas por Sony Inter-American S.A.

Audioelec reconoce que Sony Corp. es el propietario exclusivo de la marca registrada SONY y de cualesquier
otras marcas registradas, denominaciones comerciales o marcas de servicios empleadas en la actualidad o en
el futuro en relacién con los productos.

A continuacion se mencionan los términos y condiciones mas significativos estipulados en el contrato:
- Audioelec conviene en que utilizara los componentes inicamente para el propdsito de
manufacturar/ensamblar los productos que serdn enviados a la Sucursal o a cualesquiera de sus

filiales segtin lo solicite la Sucursal, por lo cual Audioelec no vender4 a ningiin tercero, ni enajenara
de ninguna otra manera y mantendra libre de hipotecas todos los componentes y productos.
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22.

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Audioelec no realizara cambios de ninguna manera en las especificaciones sin haber obtenido la
aprobacién por escrito de la Sucursal para cualquier cambio o que pudiera infringir los derechos de
terceros, ademads no se efectuara ningtin cambio en los procesos de los materiales y/o disefios de la
fabricacion de los productos.

Durante el plazo del acuerdo y por un periodo de 4 meses después de la terminacién o vencimiento
del acuerdo, Audioelec conviene garantizar a Sony derechos exclusivos de manufacturary no
ensamblara ningtn producto de televisién que fuere para marcas que compitan directamente con
Sony.

En caso de que Audioelec incumpla la entrega de los productos hasta la fecha de entrega confirmada para los
productos, la Sucursal podra cancelar la orden de compra correspondiente a los productos retrasados sin
incurrir en ninguna responsabilidad con respecto a Audioelec y al haberse cancelado dicha orden de compra
tendré la opcién de exigir a Audioelec:

Una penalidad del 5% agregado del costo del producto terminado por cada dia de retraso contado desde
el momento estipulado para la entrega determinada.

En caso de que la Sucursal no retire los productos terminados al quinto dia laboral de notificada la
entrega, la Sucursal debera pagar a Audioelec el valor del metro cubico por almacenaje determinado en
el contrato.

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Con finalidad de presentacién, los estados financieros por el afio 2013 dan efecto a las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiifa a esa fecha:

Saldos Saldos
registros estados
contables Reclasificaciones financieros

Cuentas contables
Pasivos ng corientes
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas (Nota 20) - 978,041 978,041
Patrimonio
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 18) 978,041 (978,041
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23.

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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