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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General

Sony Inter-American S.A.,
Sucursal Ecuador

Guayaquil, 8 de julio del 2013

1. Hemos anditado los estados finaneieros que se acompafian de Sony Inter-American 5.4, Sucursal Ecnador,
que comprenden el estado de situacitn financiera al 31 de diciembre del 2012 ¥ los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asf como un resumen de las politieas contables signifieativas y otras notas explieativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

2.,  La Administracitn de Sony Inter American 8.A., Sucursal Ecuador es responsable de la preparacién y
presentacitn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (WIIF), v del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinifm sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de gue los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencitn de la evidencia de
anditoria sobre las cantidades vy revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracidn los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacifin y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, as{ como una
evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinitn calificada de anditoria,

: PricewaterhouseCoopers del Ecuador Gla, Leda., Carchi 702 v Av. 9 de Octubre, Edificio Salco. Segundo Piso,,
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Sony Inter-American S.A., Sucursal Ecuador
Guayaquil, 8 de julio del 2o13

Bases para calificar la epinidn

4.  LaCompaiiia se encuentra en proceso de obtencifin de informacion para efectuar el andlisis de la relacién
comercial existente con su proveedor de ensamblaje de sus productos, con la finalidad de evaluar la
aplicacién de la interpretacion de la Norma Internacional de Informacién Financiera No.4 -
Determinacion de si un aceerdo contiene un arrendamiento - CINTIF4.

5. Al 31dediciembre del 2012, la Sucursal mantiene registrados dentro del rubro Impuestos por recuperar,
créditos tributarios de afios anteriores por US$16,137, sobre los cuales la Sucursal ha perdido el derecho
de devolueién en el afio 2011. En consecuencia, los resultados acumulados al final del afio 2012, asf como
el resultado integral del afio 2011, se encuentran sobrestimados en el monto antes indicado.

6.  Durante el afio 2012, la Sucursal contabilizé con cargo a resultados del afio 2012 aproximadamente
US$113,000 correspondientes a los créditos tributarios cuyo derecho a su devolucion ya habia caducado
en el afio 2011. En consecuencia, Ja pérdida y el resultado integral del afio 2012 (asi como los resultados
acumnlados al inicio del afio 2012 y el resultado integral del afio 2011) se encuentran sobrestimados, en el
indicado monto.

Opinidn calificada

7. En nuestra opinidn, excepto por el posible efecto del asunto indicado en el parrafo 4 v por los efectos de
los asuntos indicados en los pirrafos 5y 6 (que afectan también a las cifras correspondientes del 2o11), los
estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Sony Inter-American S.A., Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del
2012, ¥ el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas
Impuestos a recuperar
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inventarios - Productos para la reventa
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Impuestoa la renta diferido
Propiedades y equipos
Intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

19
14

14
10
11

2012 2011
1,923,938 3,146,386
10,839,143 7,239,974
4,328,376 2,124,259
1,177,970 1,002,792
493,444 90,810
97,916 110,049
6,742,350 3,264,303
25,603,137 16,978,573
= 354,164
402,548 462,589
223,698 383,750
626,246 1,200,503
26,229,383 18,179,076

>
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Im puestos por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal y desahucio
Otros pasivos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

12
20
14
13

15

16
16

2012 2011
6,610,902 1,294,816
16,804,428 13,304,178
735,518 635,927
211,949 158,885
24,362,797 15,393,806
142,120 335:452
12,492 12,492
154,612 347,944
24,517,409 15,741,750
250,000 250,000
978,041 978,041
483,933 1,209,285
1,711,974 2,437,326
26,229,383 18,179,076
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Financiero
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2012 2011
Ingresos 30,291,617 29,886,791
Costos de ventas 17 (27,146,413) (27,271,305)
Utilidad bruta 3,145,204 2,615,486
Gastos de administracién 17 (2,868,802) (1,444,183)
Gastos de ventas 17 (553.577) (895,513)
Otros ingresos, neto 18 292,624 46,599
Utilidad operativa 15,449 322,389
Gastos financieros . 19 (158,556) (21,051)
(Pérdida) Utilidad antes de im puestoa la renta (143,107) 301,338
Impuestoa la renta 14 (582,245) 24,291
(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del afio (725,352) 325,629
e ——————
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enerodel 2011

Utilidad neta y resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2011
Pérdida y resultadointegral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Aporte para

Resultados acumulados

Capital futuras Por aplicacién

asignado capitalizaciones de las NIIF Resultados Total

250,000 978,041 (69,957) 953,613 2,111,697
- - - 325,629 325,629

250,000 978,041 (69,957) 1,279,242 2,437,326
- - - (725,352) (725,352)

250,000 978,041 (69,957) 553,890 1,711,974

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Financier®
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
(Pérdida) utilidad antes del impuestoa la renta
Mas/menos cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Participacién de lostrabajadores en las utilidades

Depreciacién y amortizaciones

Provisién para jubilaciéon patronal y desahucio

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a com pafiiasrelacionadas
Im puestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inventarios
Cuentas por pagar a prov eedores
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas
Im puestos por pagar
Pasivos acumulados
Efectivoneto provisto por las operacién
Pagodeimpuestoa la renta
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activo fijo
Intangibles

Efectivonetoutilizado en las actividades de inversién

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio

Pigina 7 de 33

Notas 2012 2011
(143,107) 301,338
13 - (15,135)
10y 11 236,775 248,996
15 193,332 146,516
287,000 681,715
(3.599,169) (2,361,948)
(2,204,117) (242,078)
(175,178) (47.597)
(938,418) (98,126)
(207,965) (59,059)
(3,478,047) 485,260
5,316,086 418,776
3,500,250 2,525,547
347,115 42,175
53,064 (32,426)
(1,099,379) 1,312,239
(228,081) (138,445)
(1,327.,460) 1,173,794
10 (55,040) (404,414)
11 160,052 117,936
105,012 (286,478)
(1,222,448) 887,316
3,146,386 2,259,070
6 1,923,938 g,u_;6.g36
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La empresa es una sucursal de Sony Inter-American S.A. domiciliada en Panaméa quien posee el 100% del
capital asignado, por ello Sony Inter-American S.A., Sucursal Ecuador (la “Sucursal”) es una empresa
extranjera segin el Régimen Comudn de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisi6on
291 de la Comisi6on del Acuerdo de Cartagena, la cual le permite transferir a toda inversién extranjera,
subregional o neutra, libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se podra efectuar una vez que se
haya pagado los impuestos correspondientes.

Las operaciones de la Sucursal consisten principalmente en la comercializacion en el mercado ecuatoriano
de equipos electronicos de audio y video marca Sony a través de las tiendas “Sony Style” ubicadas en
centros comerciales Mall del Sol de Guayaquil y Quicentro de Quito. La Sucursal acttia también en la
provision de repuestos a los talleres de servicio técnico y presta soporte a la Casa Matriz en la atencién de
reparaciones de los productos bajo garantia y a la promocién, publicidad y mercadeo de los productos
Sony en Ecuador. En consecuencia, las actividades de la Sucursal y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su Casa Matriz.

A partir de junio del 2012, la Sucursal celebrd con Audiolec S.A. un acuerdo de ensamblaje de televisores
de 32y 40 pulgadas. Ver Nota 21.

Aprobacion de estados financieros:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la
autorizacion del Apoderado General de fecha 8 de julio del 2013 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas de la Casa Matriz para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLiTICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Sony Inter-American S.A., Sucursal Ecuador han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidén integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables. También exige a 1a Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
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2.3.

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

politicas contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados' - Eliminacién delenfoque delcorredorycélculo

de los costos financieros sobre una base neta. lde enero del2013

NIC 27 Revisién, 'Estados financieros separados'-Disposiciénsobre los estados
financieros separados. lde enero del2013

NIC 28 Revisién, 'Asociadas yacuerdos conjuntos'-Incluye requerimientos sobre

consolidacién de negocios conjuntos yasociadas. lde enero de12013

NIF 10 'Estados financieros consolidados'- Construye concepto de controlen la

consolidacién de estados financieros. 1de enero de12013

NIF 11 'Acuerdos conjuntos’ 1de enero del2013

NIF 12 'Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye divulgaciones requeridas

de todo tipo de intereses en otras entidades. 1de enero de12013

NIF 13 'Medicién delvalorrazonable' - Precisarla definicié n de valorrazonable, fuentes de

medicién y divulgaciones requeridas. lde enero del2013

NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros:presentacién' - Aclara algunos requerimientos
para compensacion de activos ypasivos financieros en elestado de situacion 1de enero del2014
financiera.

NIF 9 'Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién ymedicién de activos y

pasivos financieros. lde enero del2015

La

Sucursal estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e interpretaciones antes
descritas, no generaran un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién

inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del entorno
econ6mico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sucursal. A menos
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estian expresadas en
dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de libres disponibilidad.
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2.4.

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y otras cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes y companias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacion:
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SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicién posterior -

a) Préstamos y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

0] Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 dias) menos la provisiéon
por deterioro.

(i) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por facturacion de reembolso de gastos, préstamos financieros,
gastos de administracion, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Sucursal presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

@) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 45 dias.

(i) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a valores entregados por estas
companias para financiar la compra de productos para la reventa y repuestos. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues tienen vencimiento en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros -

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de estos activos, particularmente de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se han registrado provisiones
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2.5.

2.6.

SONY INTER-AMERICAN S.A., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

por deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situacion financiera,
netas de Cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo, que incluye el costo de adquisicion de las mercaderias, los costos de
importacion y los impuestos no recuperables, o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. Los
productos para la reventa son valorados utilizando el método promedio ponderado, valor este que es
utilizado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto
de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los gastos de venta variables.

Es politica de la Sucursal registrar con cargo a resultados las provisiones para inventarios obsoletos o de
lento movimiento con base a un anélisis individualizado de la antigiiedad de los mismos. Adicionalmente,
se registra una provision del 50% para aquellos inventarios que estan en exhibicion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas méas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Sucursal y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Sucursal estima que
el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida til sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode anos
Instalaciones 5
Mueblesy enseres 10
Equipo de com putacién 3
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. No se
han capitalizado intereses una vez que la Sucursal no posee financiamiento.

Intangibles -

Incluyen los valores correspondientes a las concesiones y remodelaciones de los locales Sony Store en el
Mall del Sol y Quicentro Norte amortizados por los plazos de los contratos de concesion de 5 afios. Ademés
incluye los valores cancelados en la adquisicién de licencias de software, que se amortizan en linea recta
en un plazo de tres anos a partir de la fecha de compra.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y amortizacion (intangibles) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no
recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se ha identificado
la necesidad de calcular o de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y
equipos e intangibles).
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el afio 2012, la Compania registré como gasto de impuesto a la renta, el anticipo minimo debido a
que este fue mayor al impuesto a la renta calculado a tasas del 23%. Durante el ano 2011 la Compaiiia
registré como gasto de impuesto a la renta el valor calculado sobre las utilidades gravables a las tasas
impositivas vigentes en cada ano. Ver Nota 13.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido fue calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Sucursal tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4% anual.

Las hipbétesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores de la Sucursal.
Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios sociales
e impuestos, se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados cuando; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y cuando el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se
miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera “NIIF” se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos, asi como también servicios prestados principalmente por los talleres autorizados, los cuales se
reconocen en el periodo contable en el que se prestan. Las ventas de bienes y servicios se reconocen
cuando la Sucursal ha entregado los productos al cliente, el cliente los ha aceptado y el cobro de las
cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurado.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Sucursal, en base a una evaluacion individualizada de los saldos por cobrar que
considera la antigiiedad y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

e Provisién por obsolescencia de inventarios: La estimacién para inventarios obsoletos y de lento
movimiento, que incluyen también los productos en exhibicién, es determinada por la Administracion
de la Sucursal, en base a una evaluacién individualizada de la antigiiedad de adquisicion de los
inventarios y si se encuentran aptos para el consumo, utilizacién o comercializacion.

e Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaliian al cierre de cada afo.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis son las empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

e Impuesto ala renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro. Para el ano
2012 ha considerado, basada en el criterio de sus asesores tributarios, que las reversiones de gastos
considerados como no deducibles en un periodo no generaran ahorros tributarios en periodos
siguientes; y por tanto, procedi6 a reversar el activo por impuestos diferidos que se registr6 hasta el
cierre del 2011. Ver Nota 14.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y otros), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en la gestion y
diversificacion del mercado en que opera y en la gestion de monitoreo y control, principalmente de los
activos y pasivos financieros, ademas de los riesgos relacionados con la obtencion de crédito para
garantizar su liquidez. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que
estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Sucursal.

La gestion del riesgo esta controlada por el area financiera siguiendo las politicas y procedimientos

establecidos localmente y por su Casa Matriz. El 4rea de Finanzas es responsable de identificar, evaluar y
cubrir los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Sucursal.
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(a) Riesgo de mercado

0)

Riesgo de tipo de cambio

La operacién en Ecuador opera en el ambito internacional pero no esta expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus transacciones comerciales
actuales y futuras, activos y pasivos e inversiones estan en délares de los Estados Unidos de Norte
América por cuanto es la moneda oficial del pais. El riesgo estaria en el cambio de la moneda del pais,
lo que es considerado poco probable por la Administracion.

(ii) Riesgo de precio

La Sucursal esta expuesta al riesgo de precio de los equipos electronicos de audio y video, producto
expuesto al riesgo de cambios en los costos de las materias primas de los paises fabricantes. Cuando se
presentan fluctuaciones de precios, la Sucursal por lo general est4 en capacidad de transferir de mejor
manera los impactos de incrementos o disminucién de los precios de los equipos electrénicos de audio
y video, en el precio de venta de los productos, por lo que el riesgo es considerado bajo.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de cada unidad de negocio. La Sucursal es responsable de la gestion
y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones
de pago habituales. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por
cobrar y las transacciones comprometidas.

Para los bancos y las instituciones financieras, sélo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con
valoraciones independientes, como un rango minimo de “A”.

En relacion a los clientes, la Sucursal posee politicas de concesion de créditos y los clientes mas
significativos son grupos s6lidos y que tienen su situacion de crédito directamente acompafiados y
monitoreados por la alta Administraciéon de la Sucursal.

De una manera general, la Sucursal ha tenido éxito en la recuperacién de créditos en atraso y las
pérdidas registradas histéricamente no son significativas.

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal utiliza flujos de caja proyectados por un periodo
de doce meses los cuales son ajustados trimestralmente y monitoreados constantemente por la
gerencia financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y, de ser necesario buscar
apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

A continuacion se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada aio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de 1 afio

2012 2011
Cuentas por pagar a proveedores 6,610,902 1,294,816
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 16,804,428 13,304,178

4.2 Administraciéon del riesgo de capital -

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y a compaiias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron los siguientes:

2012 2011

Cuentas por pagar a prov eedores 6,610,902 1,294,816
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 16,804,428 13,304,178

23,415,330 14,598,994
Efectivoy equivalentes de efectivo (1,923,938) (3,146,386)
Deuda neta 21,491,392 11,452,608
Total patrimonio 1,711,974 2,437,326
Capital total 23,203,366 13,889,934
Ratio de apalancamiento 93% 82%

El incremento en el endeudamiento durante 2012 es resultado, fundamentalmente, del aumento de saldo
por pagar a Audiolec (Ver Nota 21) y a compaiiias relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2012 2011
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 1,923,938 - 3,146,386 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 10,839,143 - 7,239,974 -

Cuentas por cobrar a compafiiasrelacionadas 4,328,376 - 2,124,259 -

Total activos financieros 17,091,457 - 12,510,619 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 6,610,902 - 1,294,816 -

Cuentas por pagar a compafiasrelacionadas 16,804,428 - 13,304,178 -

Total pasivos financieros 23,415,330 - ¥ 14,598,904 -

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y pasivos financieros se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011
Caja 1,700 1,700
Banco del Pichincha C.A. 1,544,860 1,328,692
Citibank N.A. 377,378 1,815,994
1,923,938 3,146,386
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2012 2011
Mercado de negocios
Sony Store 1,205,224 1,494,395
Canales de distribucién 9,825,284 5,828,910
Repuestos 132,382 240,416
11,162,890 7,563,721
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (323,747) (323,747)
10,839,143 7,239,974
A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada fecha:
2012 2011
Por vencer 5,005,031 45% 3,280,687 43%
Vencidas
Hasta 60 dias 3,858,707 35% 2,298,837 30%
61 a 90 dias 888,742 8% 1,045,013 14%
91 a 360 dias 1,085,515 10% 613,911 8%
Mas de 360 324,895 3% 325,273 8%
6,157,859 55% 4,283,034 57%
11,162,890 100% 7,563,721 100%

La Administracién, basada en el anélisis individual de sus clientes, no considerd necesario incrementar el
monto de las provisiones para cubrir el deterioro de dichos saldos por cobrar en el 2012, con lo cual
considera que las provisiones registradas son suficientes para cubrir eventuales problemas de

incobrabilidad.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2012 2011
Depositos en garantias (1) 285,496 -
Anticipos a proveedores (2) 143,825 44,178
Anticipo a em pleados 61,247 45,189
Otras 2,876 1,443

493,444 90,810
(1)  Corresponde principalmente a dep6sitos en garantia entregados a Audiolec por el ensamblaje de

productos electronicos - televisores LCD de 32 y 40 pulgadas por aproximadamente US$268,000.

(2

aproximadamente US$137,000.
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INVENTARIOS
2012 2011
Mercaderias (1) 2,942,511 3,201,663
Componentes para ensam blaje 2,252,293 -
Mercaderia en transito 1,547,546 62,640
6,742,350 3,264,303

(1) Neto de provisiones de inventarios obsoletos por US$81,227 (2011: US$84,354)

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Equipos de Mueblesy Obrasen

Instalaciones  cémputo Vehiculos enseres proceso Total
Al 1 deenerodel 2011
Costo - 260,052 213,868 139,650 - 613,570
Depreciacién acumulada - (244,886) (124,777) (54,672) - (424,335)
Valor en libros al 1 de enerodel 2011 - 15,166 89,091 84,978 - 189,235
Movimiento2011
Adiciones 372,770 25,171 - 4,385 2,088 404,414 (1)
Depreciacion (76,668) (8,137) (24,803) (21,452) - (131,060)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 296,102 32,200 64,288 67,911 2,088 462,589
Al 31 de diciembre del 2011
Costo 372,770 285,223 213,868 144,035 2,088 1,017,984
Depreciacién acumulada (76,668) (253,023) (149,580) (76,124) - (555,395)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 296,102 32,200 64,288 67,911 2,088 462,589
Movimiento 2012
Adiciones 27,106 1,784 - 26,150 - 55,040
Depreciacion (54,238) (15,861) (21,035) (23,947) - (115,081)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 268,970 18,123 43,253 70,114 2,088 402,548
Al 31 de diciembre del 2012
Costo 399,876 287,007 213,868 170,185 2,088 1,073,024
Depreciacién acumulada (130,906) (268,884) (170,615) (100,071) - (670,476)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 268,970 18,123 43,253 70,114 2,088 402,548

(1)  Corresponde principalmente a las remodelaciones de las oficinas de Torres del Mall del Sol por
aproximadamente US$200,000 y construccion de datacenter por US$76,000.
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11. INTANGIBLES

Composiciéon
2012 2011
Concesiones (34,893) 223,620
Mejoras a propiedades arrendadas 250,544 150,863
Software informatico 8,047 9,267
223,698 383,750
Movimiento
2012 2011
Saldo inicial 383,750 501,686
Bajas (38.358) -
Amortizacién (121,694) (117,936)
223,608 383,750
12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
2012 2011
Audiolec S.A. (Nota 21) 4,794,690 -
Banco Pichincha C.A. 803,654 662,287
Portrans S.A. 68,717 64,139
Corporacion Ecuatoriana de Television S.A. - 39,585
Mapfre Atlas S.A. 15,760 10,514
Anticipo de clientes 519,827 -
Otros 408,254 518,291
6,610,902 1,294,816

Corresponden valores pendientes de pago en concepto de compras de bienes y servicios realizados a terceros
con vencimientos no mayores a 45 dias.

13. PASIVOS ACUMULADOS

2012 2011

Participacibon de los trabajadores en la utilidades - 15,135

Beneficios sociales a em pleados 211,949 143,750
211,949 158,885
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IMPUESTOS
Situaciodn fiscal

Ala fecha de emision de estos financieros, la Sucursal no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2010 al 2012 inclusive atin estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000 (Anexo e
Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa. A la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la Sucursal,
basada en un analisis preliminar de las operaciones que mantiene con su empresa relacionada, ha
concluido que la referida norma no generara un impacto relevante en la determinacién de su resultado
tributable.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia, basada en el informe realizado con el apoyo
de sus asesores tributarios, de las operaciones que mantiene con sus empresas relacionadas, ha concluido
que la referida norma no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta.

Impuestos por recuperar

2012 2011
IVA crédito tributario (1) 915,886 581,785
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente (2) 262,084 421,007
1,177,970 1,002,792

(1)  Corresponde al crédito tributario generado en las compras de bienes y servicios, el cual es
compensado mensualmente con los valores por pagar de IVA.

(2) Incluye retenciones en la fuente de los afios 2012, 2011 y 2009 por US$103,763, US$142,185y
US$16,137, respectivamente.
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Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre
2012y 2011:

2012 2011
(Pérdida) Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta (143,107) 316,473

Menos - Participacion de los trabajadores - (15,135)
(Pérdida) Utilidad antes del impuesto a la renta (143,107) 301,338
Més - Gastos no deducibles (1) 376,987 303,531
Menos - Otras deducciones 44,248 -

Base tributaria 189,632 604,869

Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta causado 43,615 145,169
Anticipo minimo del impuesto a la renta superior al impuesto causado 228,081 - (2)
Impuesto a la renta diferido 354,164 (169,460)
Gasto (beneficio) de impuesto a la renta del afio (2) 582,245 (24,291)

(1) Incluye principalmente gastos del afio 2011 registrados con cargo a resultados del ejercicio 2012 por
US$187,793, gastos sin documentacion soporte por US$21,807, cuentas por pagar de impuesto a la
salida de divisas sobre las compras de mercancias a su relacionada del exterior US$68,046
(2011:US$131,293), crédito tributario anos anteriores por US$44,586, retenciones no efectuadas sobre
los pagos al exterior por US$6,066 (2011: US$30,474) y exceso de la provision de jubilacién patronal
por US$28,324 (2011:US$141,764).

(2)  Enel 2012 la Sucursal registré como impuesto a la renta el valor del anticipo minimo, puesto que fue
mayor que el impuesto a la renta causado. Durante el 2011, la Sucursal determiné un anticipo
minimo de impuesto a la renta por US$154,320, monto que supera el impuesto a la renta causado
del ano en US$9,151; sin embargo registré en el resultado integral del afio el impuesto a la renta
causado.
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Reconciliacion de la tasa efectiva -

(Pérdida) utilidad tributaria del ano antes del impuesto a la renta

Tasa im positiva

Efecto de gastono deducible

Efecto del anticipo minimo

Menos - Reversode impuestos diferidos
Otras diferencias permanentes

Gasto (beneficio) de im puesto a la renta del afio

Tasa efectiva

Impuesto a la renta diferido -

El anélisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Im puestos diferidos activ os:
Que serecuperara después de 12 meses
Que serecuperara dentro de 12 meses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Saldoal 1 de enerode 2011
Crédito a resultados

Débitos a resultados por im puesto diferido del ano

2012 2011
(143,107) 301,338
23% 24%
(32,915) 72,321
86,707 (72,847)
164,112 -
354,164 -
10,177 (23,765)
582,245 (24,291)
-407 % -8%
2012 2011
- 289,511
- 64,653
- 354,164
184,704
234,113
(64,653)
354,164

Saldo al 31 de diciembre del 2011
Reverso del im puesto diferido (1)

Saldo al 31 de diciembre del 2012

(354,164)

(1)  Principalmente por reversion de activos por impuestos diferidos relacionados con la provision de
jubilacién patronal y provision por deterior de cuentas por cobrar. El efecto de este asunto se registro

como mayor valor de los resultados integrales.
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activos
Provision P;otv 1s‘10n [()101‘
jubilacién ererioro de Otros Total
Cuentas por
patronal
Cobrar
Im puestos diferidos activo:
Al1 deenerodel 2011 38,353 73,853 72,498 184,704
Crédito a resultados por im puestos diferidos 69,112 - 100,348 169,460
Al 31 de diciembre del 2011 107,465 73,853 172,846 354,164
Reverso del im puesto diferido (107,465) (73,853) (172,846) (354,164)

Al 31 de diciembre del 2012 - - - _

Para los periodos terminados el 31 de diciembre del 2011, el impuesto diferido se determiné a la tasa
impositiva a que los activos y pasivos estaran sujetos en el momento de su realizacion, considerando la
reduccion progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013, contemplada en el
Cobdigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones vigente a partir de enero del 2011.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal y desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponden al 100% del valor actual de las reservas matematicas calculadas actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012 y 2011 que se
encontraban prestando servicios para la Sucursal.

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 4.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 50.99%
Futuroincremento de pensiones 2.50% 0.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 20.00% No aplica
Antigiiedad para jubilacion (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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El movimiento de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

2012 2011
Reservas acumuladasregistradasal 1 de enero 335,452 186,627
(Dismnucién) incremento de reservas, o costo laboral por servicio (211,475) 169,126
Costos financieros intereses 7,161 7,047
Costo financiero anterior 7,047 6,126
Reversion de reservas trabajadores salidos 3,935 (33,474)
Reservas acumuladasy registradas al 31 de diciembre 142,120 335,452

PATRIMONIO

a) Capital social -
El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 asciende a US$250,000 y esta
constituido por la inversién extranjera realizada por la Casa Matriz. La mencionada inversion
extranjera se encuentra registrada en el Banco Central del Ecuador de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes.

b) Aporte para futuras capitalizaciones -
La Casa Matriz realiz6 aportes en efectivo a la Sucursal por US$978,041 en afios anteriores, los cuales

se encuentran registrados en la cuenta aporte para futuras capitalizaciones. A la fecha se encuentra en
proceso los tramites de escritura para el aumento de capital, el cual debe concretarse en el 2013.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012 Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total

Costo de mercaderias adquiridas 27,146,413 - - 27,146,413
Remuneraciones y beneficios sociales - 1,230,863 30,602 1,261,465
Publicidad y promociones - - 207,505 207,505
Arriendos - 370,584 - 370,584
Honorarios - 51,490 - 51,490
Energia y agua - 43,821 - 43,821
Depreciaciones y amortizaciones - 236,775 - 236,775
Almacenaje - 135,214 238,269 373,483
Seguros - 31,269 55,717 86,986
Otros gastos - 768,786 21,484 790,270

27,146,413 2,868,802 553,577 30,568,792
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2011

Costo de mercaderias adquiridas
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral

Publicidad y promociones

Arriendos

Honorarios

Energia y agua

Depreciaciones y amortizaciones
Otros gastos

OTROS INGRESOS

Otros ingresos

Reversion de provisiones (Ver Nota 15)
Derecho de uso de marca Sony Center
Otros ingresos

Otros egresos
Otros

GASTOS FINANCIEROS

Comisiones pagadas a tarjetas de crédito

Comisiones bancarias
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Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total
27,271,305 - - 27,271,305
- 390,256 585,384 975,640
- 15,135 - 15,135
- - 310,129 310,129
- 262,321 - 262,321
- 32,767 - 32,767
- 31,236 - 31,236
- 248,996 - 248,996
- 463,472 - 463,472
27,271,305 1,444,183 895,513 29,611,001
2012 2011
236,890 -
111,839 118,383
36,613 -
385,342 118,383
(92,718) (71,784)
292,624 46,599
2012 2011
(152,308) (15,154)
(6,248) (5,897)
(158,556) (21,051)
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos durante el 2012 y 2011 con su Casa Matriz.

2012 2011
Cuentas por cobrar a relacionadas
Sony Inter-American S.A. (1) 4,328,376 2,124,259
Cuentas por pagar a relacionadas
Sony Inter-American S.A. (2) 16,804,428 13,304,178

(1)  Corresponde a facturacién por reembolso de gastos principalmente del Gltimo semestre del 2012
(2011: reembolso de gastos del tltimo semestre del 2011).

A continuacion se muestra un analisis de antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus
relacionadas al cierre de cada afo:

2012 2011

Por vencer 797,658 18% 1,303,120 61%
Vencidas

Hasta 60 dias 717,648 17% 527,145 25%

61 a 9o dias 580,622 13% 293,994 14%

91 a 180 dias 2,115,968 49% - 0%

Méisde 181 116,480 3% - 0%

3,530,718 82% 821,139 39%

4,328,376 100% 2,124,259 100%

(2)  Corresponde a compras de productos para la reventa y repuestos.

Estos saldos por cobrar y por pagar no devengan intereses y se estiman seran cobrados y/o pagados en el
corto plazo.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011 con la Casa
Matriz:

a) Compra de productos para la reventa y repuestos por US$22,547,625 (2011: US$26,963,742),
principalmente adquiridos a Sony Inter-American S.A.
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b) Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 se reembolsaron US$7,069,935 (2011:

US$6,692,249) por parte de Casa Matriz con el fin de publicitar, promocionar y realizar eventos

comerciales y promocionales y en general cualquier actividad tendiente a promover y distribuir los
productos de la marca Sony en Ecuador, asi como los costos incurridos por servicio técnico y

repuestos relacionados con las garantias de los productos Sony. Véase Nota 21.

c) Servicios de asesoramiento técnico, administrativo y operacional y logistico a los talleres

autorizados por US$104,462 (2011: US$80,000). Véase Nota 21.

A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por pagar a sus

relacionadas al cierre de cada ano:

2012
Por vencer (2,680,179)
Vencidas
Hasta 60 dias (3,078,960)
61 a 90 dias (4,939,091)
91 a 360 dias (6,106,198)
Méasde 360 -

(14,124,249)

(16,804,428)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

16%

18%
29%
36%
0%
84 %
100%

2011

(4,394,653)

(2,340,467)
(2,340,001)
(4,229,057)

(8,909,525)

(13,304,178)

La Administracion de la Sucursal incluye miembros clave que son los gerentes funcionales. En la
actualidad la alta gerencia comprende del Gerente Financiero, Gerentes de Ventas, Gerente de Logistica y

Gerente de Recursos Humanos.

Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave se detallan a continuacion:

Salarios y beneficios sociales a corto plazo
Bonos

PRINCIPALES CONTRATOS -

1) Servicio técnico -

2012
225,350
30,445

2011

93,660
14,841

33%

18%
18%
32%

0%

La Sucursal mantiene contratos suscritos con talleres autorizados que prestan servicios de reparacion y
asistencia técnica en relacion con los productos que cuentan con la garantia SONY. Los repuestos
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requeridos para la prestacion de dicho servicio son provistos por la Sucursal a los talleres autorizados. El
costo de los servicios técnicos pagados por la Sucursal a los talleres se realiza de conformidad a los precios
establecidos en los contratos; tales servicios (incluido los repuestos utilizados por los talleres) son
reembolsados por la Casa Matriz.

La Sucursal adquiere a la Casa Matriz y compaifiias relacionadas de repuestos para su posterior venta a los
talleres autorizados que prestan servicios de reparacion y asistencia técnica en relacion a los productos que
cuentan con la garantia SONY. La Sucursal mantiene contratos con los talleres autorizados, los que
facturan a la Sucursal el servicio técnico y los repuestos utilizados en la reparaciéon de los productos bajo
garantia, los que a su vez son reembolsados a la Sucursal por la Casa Matriz.

A partir de abril del 2007, 1a Casa Matriz carga a la Sucursal los gastos que incurre en la prestacion de
servicios de asesoramiento técnico, administrativo y operacional y logistico a los talleres autorizados; el
cargo por este concepto no supera a la utilidad que la Sucursal obtiene en la comercializacién de repuestos
a los talleres autorizados.

ii) Reembolso de gastos -

La Sucursal mantiene un convenio con Casa Matriz mediante el cual ésta se compromete a publicitar,
promocionar, realizar eventos de lanzamiento, garantizar y en general cualquier actividad tendiente a
promover y distribuir los productos marca “Sony” en el Ecuador, con excepcion de los costos y gastos
atribuibles a las operaciones locales, por lo cual emitird mensualmente una factura a Casa Matriz con el
informe de actividades y esta tiltima se compromete a reembolsar mensualmente los gastos vinculados con
este acuerdo, el mismo que no tiene fecha de vencimiento. Los reembolsos son registrados como menor
valor de los gastos de administracion y ventas.

iii) Acuerdo de contrato de ensamblaje con AUDIOLEC S.A.

Sony Inter-American S.A., Sucursal Ecuador y Audio vision Electrénica Audioelec S.A firmaron un acuerdo
el 21 de junio del 2012 con vigencia por 2 afios. El acuerdo suscrito tiene como objeto el embalaje y
etiquetado de los productos de acuerdo a las especificaciones entregadas por Sony Inter-American S.A.

En caso de que Audioelec incumpla la entrega de los productos hasta la fecha de entrega confirmada para los
productos, la Sucursal podra cancelar la orden de compra correspondiente a los productos retrasados sin
incurrir en ninguna responsabilidad con respecto a Audioelec y al haberse cancelado dicha orden de compra
tendréa la opcibn de exigir a Audioelec:

- Una penalidad del 5% agregado del costo del producto terminado por cada dia de retraso contado
desde el momento estipulado para la entrega determinada.

- En caso de que la Sucursal no retire los productos terminados al quinto dia laboral de notificada la

entrega, la Sucursal debera pagar a Audioelec el valor del metro cubico por almacenaje determinado
en el contrato.
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Audioelec reconoce que Sony Corp. es el propietario exclusivo de la marca registrada SONY y de cualesquier
otras marcas registradas, denominaciones comerciales o marcas de servicios empleadas en la actualidad o en
el futuro en relacién con los productos.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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