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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Apoderado General

Sony Corporation of Panama S.A.,
Sucursal Ecuador

Guayaquil, 8 de agosto del 2011

1 Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Sony Corporation of Panama S.A., Sucursal
Ecuador, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros
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libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

0

Responsabilidad del auditor

normas requleren que cumplamos con requisitos éticos y plamﬁquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion y presentaciéon razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria
con salvedad.

Fundamentos para la expresién de una opinién con salvedad

4. Al 31 de diciembre del 2008 y 2009, el monto de los pasivos acumulados no registrados (sin incluir intereses
y posibles multas) ascendia a US$177,800 y US$90,400, respectivamente; mientras que el monto al 31 de
diciembre del 2010 no es significativos considerando los estados financieros en su conjunto. En relacién con
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Sony Corporation of Panama S.A.,
Guayaquil, 8 de agosto del 2011

este asunto, durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2010, la Sucursal contabilizd
parcialmente dichos pasivos con cargo a los resultados de cada uno de dichos afios. Como resultado de este
asunto, las utilidades no distribuidas al inicio del afio 2010 estin sobrestimadas y la utilidad del afio 2010
subestimada en US$90,400, respectivamente, mientras que la pérdida del afio 2009 esta sobrestimada en
US$87,400 y las utilidades no distribuidas al inicio y al final del 2009 se encuentran sobrestimadas en
US$177,800 y US$90,400, respectivamente. Este asunto no tiene efecto sobre las utilidades no distribuidas
al final del afio 2010.

Opinién con salvedad

5. En nuestra opinidn, excepto por el efecto del asunto indicado en el parrafo 4, que afecta también las cifras
correspondientes del afio 2009, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Sony Corporation of Panamé
S.A., Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Roberto Tugendhat V.

Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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SONY CORPORATION OF PANAMA S.A.,
SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activg g 5 Pasivo y patrimouio aNotas
2010 2009 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo en caja y bancos 2,250,070 684,426
Documentos y cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Compaiias relacionadas 1 10,778,631 5,630,684
Compaiiias relacionadas 1 1,882,180 2,251,443 Proveedores 7 229,188 45,627
Clientes 4,296,339 1,339,896 Otros 427,295 104,685
Talleres 3 154,649 156,701 11,435,114 5,780,996
Tarjetas de crédito 4 750,786 661,364
Anticipo a proveedores 133,617 5,572
Impuestos 8 318,454 183,627 Beneficios sociales 203,726 185,435
Otros 234,362 6,802
7,770,387 5,155,405
Menos - provision para cuentas dudosas 9 2. 287,728 Total del pasivo corriente 11,638,840 5,966,431
7,446,640 4,867,677
Inventarios 5 3,562,220 1,264,858 Jubilacién patronal y desabucio 189,349 143,844
Gastos pagados por anticipado 65,530 252,627
Total del activo corriente 13,333,460 7,069,588
ACTIVO FLJO 6 652,634 760,373 PATRIMONIO (véase estado adjunto) 2,181,653 1,753,200
Otros activos 2g) 23,748 33,514
Total del activo 14,000, 552 7,863,475 Total del pasivo y patrimonio 14,0 2 Z 333 475
anexas son parte integrante de los estados financieros.
e
P
Ing. Gabrfiela Herrera
Contadora
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SONY CORPORATION OF PANAMA S.A.,
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en doélares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009
Ventas netas 19,295,229 8,687,589
Costo de los productos vendidos ( 16,762,244) ( 7,275,003)
Utilidad bruta 2,532,985 1,412,586
Gastos operativos

De administraciéon y ventas 12 ( 1,231,283) ( 1,120,985)
Financieros ( 394,979) ( 237,349)
Utilidad operacional 906,723 54,252
Otros egresos, neto ( 144,115) ( 97,178)

Utilidad / Pérdida antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta 762,608 ( 42,926)
Participacion de los trabajadores en las utilidades ( 138,271) -
Impuesto a la renta ( 195,884) -
Utilidad / Pérdida neta del aiio 428,453 ( 42,926)

anexas son parte integrante de los estados financieros
174 bt
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SONY CORPORATION OF PANAMA S.A.,
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Aporte
Capital para futuras Utilidades no
__ asignado __capitalizaciones distribuidas Total
Saldos al 1 de enero del 2009 250,000 978,021 580,650 1,808,671
Pérdida neta del afio - - ( 42,926) ( 42,926)
Otros ajustes 20 ( 12,565) ( 12,545)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 250,000 978,041 525,159 1,753,200
Utilidad neta del aiio - - 428,453 428,453
Saldos al 31 de diciembre del 2010 250,000 978,041 953,612 2,181,653

iR

L e

cPETTe Ad ministrativo - Fipa

Ing. Gabrjela Herrera
ciero Contadora
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SONY CORPORATION OF PANAMA S.A.,
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 201 2009

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad (Pérdida) neta del afio 428,453 ( 42,926)
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Provision para cuentas incobrables 9 36,019 3,330
Depreciacion 6 212,853 125,619
Provision para obsolescencia de inventarios 9 4,258 42,221
Provision para Jubilacion patronal y desahucio [ 54,227 143,844
735,810 272,088
Otros ajustes menores - ( 12,545)
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar ( 2,614,982) ( 1,248,772)

Inventarios ( 2,301,620) ( 250,335)

Gastos pagados por anticipado 187,097 ( 45,818)

Otros activos 9,766 ( 5,537)

Documentos y cuentas por pagar 5,654,118 2,212,796

Pasivos acumulados 9,569 ( 53;,100)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,679,758 868,777
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de activo fijo 6 ( 105,114) ( 619,609)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién e 105,114) ( 619,609)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1,574,644 249,168
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio 684,426 435,258
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 2,250,070 68:1,323

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Galjriela Herrera
Contadora
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1.

a)

b)

SONY CORPORATION OF PANAMA S.A.,
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES

La empresa es una Sucursal de Sony Corporation of Panama S.A. domiciliada en Panama quien posee el
100% del capital asignado, por ello Sony Corporation of Panama S.A., Sucursal Ecuador (a partir del 30 de
junio del 2011 Sony Inter-American S.A., Sucursal Ecuador), es una compaiiia extranjera segiin el Régimen
Comin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena, la cual le permite transferir a toda inversion extranjera, subregional o neutra, libremente sus
utilidades al exterior. Dicha remesa se podra efectuar una vez que se haya pagado los impuestos
correspondientes.

Las operaciones de la Sucursal consisten principalmente en la comercializacion en el mercado ecuatoriano de
equipos electrénicos de audio y video marca Sony a través de las tiendas “Sony Style” ubicadas en centros
comerciales Mall del Sol de Guayaquil y Quicentro de Quito; en la provisioén de repuestos a los talleres de
servicio técnico y prestar soporte a la Casa Matriz en la atencin de reparaciones de los productos bajo
garantia y a la promocién, publicidad y mercadeo de los productos Sony en Ecuador. En consecuencia, las
actividades de la Sucursal y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con su Casa Matriz.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contablhdad (NEC)
y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y los depésitos a la vista en bancos.
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c)

d)

e)

SONY CORPORATION OF PANAMA S.A,,
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por cobrar -

Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provisién para cubrir el
deterioro de las mismas la cual se carga a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para productos para la reventa utilizando el método
promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto
de realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
los gastos de venta variables.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Es politica de la Sucursal registrar con cargo a resultados las provisiones para inventarios obsoletos o de
lento movimiento con base a un analisis de la antigiiedad de los mismos; adicionalmente, se registra una
provision del 50% para aquellos inventarios que estan en exhibicién.

Gastos pagados por anticipado -

Corresponden a: i) primas de seguros pagadas por anticipado, que se amortizan con cargo a los resultados
del afio en funcion del plazo de vigencia de las pélizas; y ii) arriendos pagados por anticipado los cuales son
amortizados en funcién de los contratos de arrendamientos vigentes.

Activo fijo -

Se muestra al costo historico, menos la depreciacién acumulada; el monto neto del Activo fijo no excede su
valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones
se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo, utilizando tasas que se

consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el
método de la linea recta.
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g)

h)

i)

)

k)
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SONY CORPORATION OF PANAMA S.A.,
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en doblares estadounidenses)

Otros activos -

Este rubro incluye los valores cancelados en la adquisicion de licencias de software, que se amortizan en
linea recta en un plazo de tres afios a partir de la fecha de compra. Ademas incluye los depésitos en garantia
entregados a terceros de acuerdo a contratos de arrendamientos vigentes.

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Sucursal se reconocen conforme su devengamiento, con cargo a los resultados del afio y son medidos
anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente aplicando el
método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo
a la tasa del 6.5% anual, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco
Central del Ecuador.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

Provisién para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula aplicando las disposiciones tributarias vigentes, utilizando la
tasa de impuesto aplicable sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Reembolso de gastos por parte de 1a Casa Matriz -

Corresponde a valores incurridos por la Sucursal por cuenta de la Casa Matriz relacionados con las
reparaciones que por garantia realizan los talleres autorizados de productos Sony (Véase Nota 13) asi como
también los valores incurridos en actividades de promocién y publicidad tendientes a promover y distribuir
los productos marca “Sony” en el Ecuador. Estos reembolsos se registran como menor valor de los gastos de
administracion y ventas. Véase Nota 12.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sucursal ha entregado los productos al cliente, el
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SONY CORPORATION OF PANAMA S.A.,
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

cliente los ha aceptado y el cobro de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente
asegurado.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la Sucursal, a partir del 1 de enero
del 2011, debera aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transacciones y la preparacién de
los estados financieros. Adicionalmente, debié elaborar hasta abril del 2010 un cronograma de
implementacion de dichas normas y hasta septiembre de dicho afio preparar la conciliacion entre el
patrimonio neto reportado bajo NEC con el patrimonio neto bajo NIIF al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion a las NIIF). La referida conciliacién debera ser actualizada al 31 de diciembre del 2010. Los
ajustes determinados al término del periodo de transicién debieron ser contabilizados el 1 de enero del
2011. La informacién antes indicada debe contar con la aprobacion de la Junta General de Accionistas de
la Casa Matriz.

Para dar cumplimiento a estas disposiciones, el 31 de marzo del 2010 la Sucursal present6 a la
Superintendencia de Compaiiias su cronograma de implementacién de las NIIF y a la fecha de emisi6én de
estos estados financieros, se encuentra en proceso de determinacién de los ajustes preliminares de la
conversion a NIIF, los que serdn registrados conforme sean aprobados por la Junta General de
Accionistas.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - TALLERES

Los saldos de las cuentas por cobrar de los talleres mas importantes al 31 de diciembre se detallan a
continuacion:

2010 200

Servirecord 38,166 46,264
Ferrazi TV (2) 28,335 28,335
Sermatec 20,120 20,853
ASITEC 17,394 9,752
Tecnibahia 15,198 1,599
Video Audio Sistemas 6,821 14,663
Otros menores 28,615 35,235

154640 (1 ___156701 (1)

(1) Representan ventas de repuestos para la reparacion de los equipos marca Sony a los talleres de
servicios autorizados. (Véase Notas 12y 13).

(2) Saldo por cobrar provisionado 100% por considerar esta cuenta de dudosa recuperacion.
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SONY CORPORATION OF PANAMA S.A.,
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - TARJETAS DE CREDITO

Los saldos de las cuentas por cobrar a tarjetas de crédito al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

2010 2009
Diners Club 429,503 377,977
VISA 166,655 117,940
Mastecard 77,681 133,008
American Express 76,947 32,439
750,786 661,364
5. INVENTARIOS
Composicién:
2010 2009
Productos para la reventa 3,630,347 1,380,661
Provision para obsolescencia de inventarios ( 68,127) ( 115,803)
3,562,220 1,264,858
6. ACTIVO F1JO
Composicién:
Tasa anual de
depreciacién
2010 200 %
Remodelaciones en propiedades arrendadas 775,934 775,934 10 - 20
Vehiculos 172,031 124,380 20
Muebles y enseres 139,651 119,651 10
Equipos de computacién 260,052 260,052 33
1,347,668 1,280,017
Menos: depreciacién acumulada ( 695,034) ( 524,019)
652,634 755,998
Construcciones en proceso - 4,375
Saldos al 31 de diciembre 652,634 760,373
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SONY CORPORATION OF PANAMA S.A.,
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento:
2010 2009
Saldos al 1 de enero 760,373 266,383
Adiciones netas (1) 105,114 ( 1) 619,609 ( 2)
Depreciacién (212,853) ( 125,619)
Saldos al 31 de diciembre 652,634 760,373
@ Corresponde principalmente a compra y blindaje de vehiculo por US$89,000 y compra de muebles y

enseres por US$20,000. Adicionalmente, durante el afio 2010 se dio de baja un vehiculo
totalmente depreciado por aproximadamente US$41,837.

(2) Correspondia principalmente a las remodelaciones en las tiendas de la ciudad de Guayaquil y Quito

efectuadas en el afio 2009 por US$519,892, adicionalmente incluia la compra de muebles y enseres
aproximadamente por US$64,000 y equipos de computacién por aproximadamente US$39,000.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:

2010 2009
Proveedores locales y del exterior (1) 229,188 45,627
@ Corresponden a valores pendientes de pago en concepto de compras de bienes y servicios

realizadas a terceros.

SITUACION FISCAL

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Sucursal no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2008 a 2010 inclusive alin estin sujetos a una posible fiscalizacion.
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SONY CORPORATION OF PANAMA S.A.,
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos, se presenta neto
de los impuestos por pagar y se compone de:

2010 2009
Impuestos por recuperar
IVA crédito tributario 599,945 279,417
Retenciones de Impuesto al valor agregado 35,533 7,526
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente 319,717 132,329
955,195 419,272
Impuestos por pagar
IVA por pagar 431,370 220,684
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente 9,487 7,607
Impuesto a la renta 195,884 7,354
636,741 235,645
318,454 183,627

Impuesto a la renta -

" A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de

impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior y en base del 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costes,y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos
gravables. e B ' ‘

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del-anticipo minimo, este Giltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2010 la Compaiiia registro como Impuesto a la Renta causado el valor determinado sobre la
base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de
impuesto a la renta correspondiente.

Precios de transferencia -

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente las empresas que en el afio hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por montos superiores a US$ 5,000,000, estan
requeridas a presentar un estudio de precios de transferencia.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracién de la Sucursal, basada en un analisis
preliminar de las operaciones que mantiene con su empresa relacionada, ha concluido que la referida norma
no generara un impacto relevante en la determinacion de su resultado tributable.
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SONY CORPORATION OF PANAMA S.A,,
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entré en vigencia a partir de enero del 2011. Algunos de los asuntos considerados en el cddigo fueron:
determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como
un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracién del
pago del impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas,
nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio
ambiente y la reduccién progresiva de la tasa del impuesto a la renta en un punto porcentual, iniciando en
el 2011 hasta llegar a una tasa del 22% en el 2013.

9. PROVISIONES

Véase composicién y movimiento a continuacién:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

2010
Provisién para cuentas dudosas 287,728 36,019 - 323,747
Provisién por obsolescencia de inventarios

(ver Nota 5) 115,803 4,258 ( 51,934) 68,127
Participacion de los trabajadores en las

utilidades - 138,271 - 138,271 (1)
Impuesto a la renta (ver Nota 8) . - 195,884 - 195,884
Provisién para Jubilacién patronal y desahucio 143,844 54,227 ( 8,722) 189,349 (2)
2009
Provisién para cuentas dudosas 284,398 3,330 - 287,728
Provisién por obsolescencia de inventarios

(ver Nota 5) 73,582 42,221 - 115,803
Participaci6n de los trabajadores en las

utilidades 56,342 - ( 56,342) - (1)
Impuesto a la renta (ver Nota 8) 79,817 - ( 79,817) -
Provision para Jubilacion patronal y desahucio - 143,844 - 143,844 (2)

(1) Incluidos dentro del rubro Pasivos acumulados.
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(2)  Corresponde a la provision por jubilacién patronal por US$168,685 (2009: US$129,465) y desahucio
por US$20,663 (2009: US$14,379).

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2010 y 2009 asciende a US$250,000 y esta
constituido por la inversién extranjera realizada por la Casa Matriz. La mencionada inversién extranjera
se encuentra registrada en el Banco Central del Ecuador de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Aporte para futuras capitalizaciones -

En el 2007, la Casa Matriz realiz6 aportes en efectivo a la Sucursal por US$978,021, los cuales se
encuentran registrados en la cuenta aporte para futuras capitalizaciones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios terminados el 31
de diciembre del 2010 y 2009 con la Casa Matriz:

a) Compra de productos para la reventa y repuestos por US$17,154,000 (2009: US$6,879,87),
principalmente adquiridos a Sony Interamerican S.A.

b) Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 se reembolsaron US$5,795,208 (2009:
US$5,169,520) por parte de Casa Matriz con el fin de publicitar, promocionar y realizar eventos
comerciales y promocionales y en general cualquier actividad tendiente a promover y distribuir los
productos de la marca Sony en Ecuador, asi como los costos incurridos por servicio técnico y
repuestos relacionados con las garantias de los productos Sony. Véase Notas 12y 13.

) Servicios de asesoramiento técnico, administrativo y operacional y logistico a los talleres
autorizados por US$ 116,160 (2009: US$228,002). Véase Nota 13.

Composicion de los saldos con la Casa Matriz al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Documentos y cuentas por cobrar
Sony Corporation of Panama S.A. (1) 1,882,180 2,251,443
Documentos y cuentas por pagar
Sony Corporation of Panama S.A. (2) 10,778,631 5,630,684
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(1)  Corresponde a facturacién por reembolso de gastos del dltimo semestre del 2010 (2009: reembolso de
gastos del ultimo trimestre del 2009). Véase Notas 12y 13.

(2) Corresponde a compras de productos para la reventa y repuestos.

Estos saldos por cobrar y por pagar no devengan intereses y se estiman seran cobrados y/o pagados en el
corto plazo.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

12. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composici6n:
2010 2009

Promoci6n, publicidad y mercadeo (1) 2,308,278 1,969,025
Servicio técnico y repuestos (1) 1,403,374 1,675,189
Gastos bésicos (2) 40,458 33,286
Gastos de personal 1,569,869 1,380,681
Arriendos pagados 318,289 288,090
Depreciaciones y amortizaciones 214,793 132,718
Viajes 195,466 140,400
Otros menores 975,964 671,117
_ 7,026,491 6,290,505
(Menos) Reembolsos de gastos (1) (__ 5795,208) (_ 5,169,520)
Total al 31 de diciembre 1,231,283 1,120,985

(1)  Véase Nota 11.

(2) Incluye basicamente gastos por arriendo, luz, agua, teléfono, mantenimiento, entre otros.
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COMPROMISOS
Servicio técnico -

La Sucursal mantiene contratos suscritos con talleres autorizados que prestan servicios de reparacién y
asistencia técnica en relacion con los productos que cuentan con la garantia SONY. Los repuestos
requeridos para la prestacién de dicho servicio son provistos por la Sucursal a los talleres autorizados. El
costo de los servicios técnicos pagados por la Sucursal a los talleres se realiza de conformidad a los precios
establecidos en los contratos; tales servicios (incluido los repuestos utilizados por los talleres) son
reembolsados por la Casa Matriz.

La Sucursal adquiere a la Casa Matriz y compaiiias relacionadas repuestos para su posterior venta a los
talleres autorizados que prestan servicios de reparacién y asistencia técnica en relacion a los productos que
cuentan con la garantia SONY. La Sucursal mantiene contratos con los talleres autorizados, los que
facturan a la Sucursal el servicio técnico y los repuestos utilizados en la reparacion de los productos bajo
garantia, los que a su vez son reembolsados a la Sucursal por la Casa Matriz.

A partir de abril del 2007, 1a Casa Matriz carga a la Sucursal los gastos que incurre en la prestacion de
servicios de asesoramiento técnico, administrativo y operacional y logisitico a los talleres autorizados; el
cargo por este concepto es equivalente a la utilidad que la Sucursal obtiene en la comercializacién de
repuestos a los talleres autorizados.

Reembolso de gastos -

La Sucursal mantiene un convenio con Casa Matriz mediante el cual ésta se compromete a publicitar,
promocionar, realizar eventos de lanzamiento, garantizar y en general cualquier actividad tendiente a
promover y distribuir los productos marca “Sony” en el Ecuador, con excepcién de los costos y gastos
atribuibles a las tiendas “Sony Style”, por lo cual emitira trimestralmente a Casa Matriz un informe de
actividades y esta tiltima se compromete a reembolsar mensualmente los gastos vinculados con este acuerdo,
el mismo que no tiene fecha de vencimiento.
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14. RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros por el afio 2010 y 2009 dan efecto a las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:

Segin Segan
registros estados
contables Diferencia financieros
2010
Pasivo
Documentos y cuentas por pagar
Jubilacién patronal y desahucio 189,349 ( 189,349) -
Pasivo a largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio - 189,349 189,349
189,349 - 189,349
2009
Pasivo
Documentos y cuentas por pagar
Jubilacién patronal y desahucio 143,844  ( 143,844) -
Pasivo a largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio - 143,844 143,844
143,844 - 143,844

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (8 de agosto del 2010), no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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