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INFORNIE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Miembros del Directorio:
INMOBILIARIA EL BATAN BATINMO S, A,

Opinidon Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INMOBILIARIA EL BATAN BATINMO S. A, {una
sociedad andnima constituida en el Ecuadar), que comprenden el estade de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2016, vy los estados de resuitados integrales, de ‘cambios en el patrimonic y de flujos de

efectivo por el afio lerminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los ajustes que podrian ser necesarios en los eslados
financieros si hubiesemos obtenide las confirmaciones mencionadas en el pamrafo de limitacionas en el
alcance, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en fodos los aspeclos imporlantes,
la situacion financiera de INMOBILIARIA EL BATAN BATINMO S. A, al 31 de diciembre de 2(:16 los

resultados de sus operaciones, los cambios en &l patrimonio v sus flujos de efectivo por &t afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionates de [nformacidn Financiera "NIIFs.”™,

Bases para |la opinion Calificada

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con MNormas Intermnagionales de Auditoria, Nuesbtras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en Ja
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoriza de los Estados Financieros. Somos
independientes de ia Compaiia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por et Comilé de Normas
Internacionales de Efica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de etica que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido con olras responsabilidades de élica de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo

de Elica emitido por &l Comité de Normas internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés).

Consideramios que 1a evidencia de audiloria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra gpinion.

Limitaciones al Alcance de Nuestro Trabajo

Como se explica en la nota 11 a los estados financieros, la Compariia aportd con un bien para la
conformacion del “Fideicomiso Mercantil Pargue Real”, en la cual también es participe otra compania
relacionada y un tercero. En el 2013 se concluyd et proceso de la construccion de las edificaciones
provectadas por el fideicomiso y a la fecha aun no se concluye con la liquidacion final del mismo. La
Compania efectio 1a revisidn detallada de los registros contables del fideicomise y objeld varias
iransacciones que kenen un efecto en los resultados del fideicomisc. A 1a fecha de emision de nuestro
informe la Compariia no cuenta con la informacidn financiera necesaria para el registro final de los efectos
por los resultados finales tal come lo requieren las NIIFs; adicionalmente no obtuvimos la respuesta a la
confirmacion de saldos de la Administradera del Fideicomiso debide a que no nos fue posible aplicar olros
procedimientos de auditoria no nos fue posible satisfacernos de !a razonabilidad de dichos saldos asi
como de los posibles ajustes que podrian incluirse en los estados financieros al 31 de diciembre del 2016.
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Al 31 de diciembre del 2016 las inversiones manienidas hasta su vencimienio incluyen las acciones de
ENKADOR S.A., por US$346,238, debide a gue no obtuvimos la respuesta a la confirmacion enviada, asi
como los estados financieros del afio 2016, no fue factible determinar su valor razonable de los saldos.
Adicionalmente un abogado de la Compattia no nos ha enviado su respuesta {a confirmacién enviada por
la Compania, y debido a que no nos fue factible aplicar otros procedimientos de auditeria no pudimoes
determinar la existencia de contingencias y ajusles que afecten a los estados financieros,

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera y de su control
interno determinado ¢omo necesario por la gerencia, para permitic la preparacién de estados financieras
que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude ¢ arror.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evatuar 1a habilidad de la
Compafia para continuar como un negacio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de conlabilidad de negocio en marcha, a
menos que la gerencia intente liquidar 13 Compafita o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realisla para poder hacerlo,

La Administracion es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidades del auditor sebre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financiergs iomados cn su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y €l emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una audiforia realizada de acuerdo con Normas Internacionaies de Auditoria siempre
detectara distorsiones imponantes cuando esias existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errcres y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente

esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos eslados
financieros. :

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerde con Normas Inlernacionales de Auditoria,
aplicames juicio profesional y mantenemos una actitiid de escepticismo profesional durante la auditeria.
Nosotros ademas:

+ ldentificamos y evaiuamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aqueltos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El resgo de no detectar una distorsion importante que resulte de
fraude es mayor que agquella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusicn,
fatsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

. Cbtenemos un conocimientc del control inlerno que es relevante para la auditoria. con el prapasito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con ias circunstancias, perc no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efeciividad del contral interno de la Compafiia.

+  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas vy si las eslimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas porla gerencia son razonables.

+  Concluimos & la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en 1a evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre impoftante relacionada con
hechos ¢ condiciones oue pusden generar dudas significativas sobra la habifidad de la Compahia
para contifuar como un negecio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa,
somos requerndos de llamar la atencion on nuestre informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieras; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nugstra
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opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha

del informe de auditorta. Sin embargo, hechos y condicienes futuras pueden ocasignar que la
Compania cese su continuidad como un negocioc en marcha.

Evaluamos la presentacion general, esiruciura y contenida de los estados financieros, incluyendo sus

revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos posteriores de una
manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos cormunicado a [a gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado y 1a oportunidad de la

auditoria, y los haliszgos significatives de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Otros asuntos

Tal como se describe en la nota 1 & o5 estaces financieros adjuntes, 1os efectos desaceleracion
econdmicas en el Ecuador, han afectado a todos los sectores econdmicos de Ecuador y 1os cuales

podrian proiongarse en los artos posteriores. Los estados financieros adjuntos de la Comparia deben ser
leidos ¢onsiderando estas circunstancias.

Quito 1 de Marzo del 2017

W@’ Cszf ;é
SSELL BEOFORD EC OR S.A. Ramire Pinto F.

R.M.AE. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-362
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INMOBILIARIA EL BATAN BATINMO S. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 20186, con cifras comparativas del 2015
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Nota 2016 2015
Activos corrientes:
Efectivo v equivalente de efectivo 6 100,938 29,867
Documentos ¥y cuentas por cobrar - 800
Cuentas por cobrar - compaias relacionadas 17 723,684 674,180
mpuestos por recuperar '- 7 78,898 80,924
Anticipos a terceros - depositos en garantia 16 107,064 107,064
Cuentas por cobrar - otras 2,850 9,181
Total activos corrientes 1,013,424 902,016
Activos no corrientes:
inmuebles y vehiculo neto depreciacion acumulada 8 118,965 140,252
Propiedades de Inversion 9 389,443 493,922
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 10 831,681 B3B,860
Activo por impuesto diferido 15 448 295
Total activos no corrientes 1,340,537 1,473,338
Total activos 2,353,970 2,375,354

Ddstesel 7o

fomeetr

Ing. Diego Larreétequi ' Juan Carlos Maldonado
Gerente Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INMOBILIARIA EL BATAN BATINMO S. A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2015
{Expresado en gdlares de jos Estades Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LLOS ACCIONISTAS Nota 2016 2015
PASIVO
Pasivos corrientes:
Depositos recibidos en garantia 11,039 14,169
Impuestos por pagar 15 16,585 17,970
Cuentas por pagar - otras 11 2,766 5,738
Total pasivos corrientes 30,390 4,877
Pasivos no corrientes:
Provisitn para jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio 12 3,481 2,786
Cuentas por pagar accionistas 5,848 5,848
Total pasivos no corrientes 9,329 8,634
Total pasivos 39,719 50,511
Patrimonio de lps accionistas:
Capital acciones 13 2,120,000 2,120,000
Acciones en Tesoreria (220,000 (220,000)
Reserna legal ) 34,956 34,956
Superavit por revalorizacion de activos 243,887 243,887
Resultados acumutades provenientes de la
adopcién por primera vez de las NifFs (18,316) {18,316}
Reserva facultativa 60,023 50,023
Utilidades disponibles 93,700 104,292
Total patrimonio de |los accionistas 2,314,251 2,324,843
Total pasivos y patrimenio de los accionistas T 27353,970 2,375,354

7473/?’!”/0" &, '7/ il

Ing. Diego Larredtegui Juan Carlos Maldonado
Gerente Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INMOBILIARIA EL BATAN BATINMO S. A.

Estado de Reseltados Integrales
Por el afio terminado ai 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del afio 2015
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amearica)

Hota 2016 2015
Ingresos de operacién
Ingresos por armendos y restituciones 14 38,712 55,240
Litilidad en venta de propiedades de inversion 16.671 7.318
Total ingresos de operacion 56,383 142,550
Gastos de operacion:
Sueldos, honorarios y beneficios sociales (58,673) {187,504)
Depreciacidon (32,436} {30,515)
Impuestos y contribuciones {13,348) (21,063)
Suministros y Materniales {2086) {262)
Otros gastos (17.394) {35651
Total gastos de ooeracion (122,055) (274.905)
Pérdida operacional {65,672) {(132.1427)
Olros ingresos - inlereses ganados 71,612 42.048
Utilidad {pérdida) antes de impueslo a la renta 5,840 (90.379)
impuesto a la renta 16 {16,432) {17.845)
FPérdida neta {10,592) (108.224)

Doy \ 24/////

I
ing. Diego Larreétegui Juan Carlos Maldonad/
Gerente Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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(NMOBILIARIA EL BATAN BATINMO 5. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de! afio 2015
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efeclivo recibido de aclividades operativas 56,383 142 558
Efeclivo pagado a proveedores y empleados (108,72 {363,174)
(52,340 (220,616)
Inlereses ganados 58,749 34 047
Imguesto a la renla pagado {16,585} {17,970}
Efective neto proveniente {utilizado) en actividades
de operacion \ {10,176} {204,539
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Disminucidn de Propiedades de tnversion, neto 110,000 281,501
Disminucion en Inversiones Mantenidas hasta el Vencimenlo 18,951 :
Efeciivo neto utilizado en actividades de inversign 129,954 281,501
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento (Disminucian) en cuentas por cobrar - relacionadag (48,705} (286.980)
Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento {48,705) {286,980
Aumento {disminucion) def efectivo y equivalentes
de efectivo 71,070 (210.018;
Efectivo y equivalentes de efectivo at inicic del afo 29,867 239,885
Efectivo y equivaientes de efectivo al final de!l aio 100,938 29 867

7&1440 f‘:] ’/

Ing. Diego Larredtequi Juan Carlos Mdldonado
Gerente e Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros.
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INMOBILIARIA EL BATAN BATINMO S. A,
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2015
En Délares de los Estados Jnidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORND ECONOMICO

Objeto social

La Compaiia fue constituida el 12 de marza de 2003, producte de la escision de terrenos y edificios
de la empresa Sintofil C. A., con la finalidad de desarrollar la actividad inmobiliaria, esto es compra
venta, permuta, arrendamiento y administracion de bienes raices, urbanos y rurales, promocion de
edificios, lotizaciones y otros negocios propios a ta actividad inmobiliaria.

&) domicilio principal de la Compafila &5 el Cantén Quite, Provincia de Pichincha, Repoblica del
Ecuador y tiene como principales accionistas mayoritarios a tres personas naturales con el 8%,

domiciliados en el Ecuador, los demas accionistas minoritarios son lambién personas nalurales
domiciliadas en Ecuador, asi como en el exterior.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en el 2016 continlia afectada dehido principalmente a:

{i} la reduccion de los ingresos pefroleros desde el difimo trimeswe del afo 2014 cuya
recuperacion ha sido lenta;

(i) la obtencidn de nuevas fuentes de financiamiento por el alto endeudamiento del Estade
Ecuatoriano; y

(i}  fos efectos de Ia catdstiofe gecldgica en dos provincias de (8 costa del pais an el mes de abril
del 2016.

Estas situaciones han ocasionado un deéficit en el presupuesto fiscal, una baja en la inversion en la
infraestruciuta ¢ nuevos proyectos; atraso en el pago a proveedores del gobierno de la mayoria de los
sectores sconomicos, disminucidn en la recaudacion fiscal y un déficit de la balanza comerciat. lo cual
se refleja en la una caida en el Preducto Intermo Bruto "PIB” del -2,8%. El Gobierno Ecuatoniane para
minimizar estos impactos lomo ciertas medidas enlre las cuales estan: en el 2014 (a) el
establecimiento de cupos maximos para la importacion de productos de los sectores comerciales e
indusiriales; (b) la restriccion de importaciones de ciertos productos, y, (c) el establecimienio de
aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; y, en el afic 2016 establecid por una sola
vez cierto impuestos adicionales entre los cuales esta; {1) el 3% adicionaf a fas ulilidades obtenidas
por tas compafias y personas naturales domiciliadas en el Ecuador; [2) el 0,9% al total del patrimanio
de 10s inversionistas extranjeros, el cual se duplica en el caso de que estos tengan su domicilio en un
paraiso fiscal, (3) el 0,.9% a las personas naturales © juridicas domiciliadas en el exieriar que posean
bienes inmuebles en el Ecuador y esta contribucién se duplico cuando los duefios de los inmuebles
esién domiciliadus en paralsos fiscales; {4} la contribucion de un hasta tres dias de salario 2 todos los
empleados cuyos salarios sean mayores a los US$1,000; y (5) el incremento de 1a tarnia de impuasta
al valor agregado "IVA" del 12% a! 14% por un afic desde el mes junio.

Los cambios en la economia ecuatoriana y las medidas tomadas por €] Gobierno Ecuatoriano han
generado &n todos los sectores econdmicas (a) una disminucion de sus operaciones; (b) una lenta
rotacion de los Inventarios v en la cobranza de Ios clientas; y, (¢) una disminucion en |a rentabilidad,
par Io que la situacion financiera, liquidez y rentabilidad han disminuido. La Administracion esta
analizando y evaiuando nuevas alternativas, con el objeto de conlinuar operando en forma eficiente y
rentable.
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INMOBILIARIA EL BATAN BATINMO §. A,
Neotas a fos estados financizros

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

Preparacion de los estados financieros
Declaracion de cumplimiento

Los estades financieros han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de
Informacion Financiera (en adelante NIIFs.) enitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {International Accoounting $Standars Board “IASB" siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compania en la preparaciéon de los estados financieras han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 ce diciembre de 2016 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todas los periodes que se presentan,

Los ‘estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre de 2016 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobados por la administracion y el Directorio para su emision el 1 de marzo de 2017 y
se estima que fos estados financieros seran aprobados sin modificaciones por las accionistas.

Base de medicidn

Los estados tinancieros han sido preparados sobre la base de costo histérico; las pravisiones para
deterioro de las cuentas por cobrar comergiales que son realizadas en funcion de las estimaciones
de la Companiia y los pasivos [aborales de large plazo que se reconocen al valor razonabie
determinado por un especialista.

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de 1a contraprestacion enfregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Fungional

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de Ameérica "USH" que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia. La informacidn gque se presenta en las
notas y estados finan sieros estan la moneda antes mencionada, gxcepto cuande existan saldos o
transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado dz situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar &1 active o tiene la intencion de venderio o consumido en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar, el activo dentro de los doce meses siquientes daspués del periodo sobre el
que se infarma, o

- el activo es efectivo 0 equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido vy
no pueda ser intercambiado nt utilizado para cancelar un pasivo por un periode minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se infarma.

Todos los demas aclivos se clasifican como no corrientas

Un pasivo se glasifica como corriente cuando ja Entidad:
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INMOBILIARIA EL BATAN BATINMO S. A.
Notas a los estados financieros

c)

d)

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasive principalmente con fines de negociacion;

¢l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

Medicion de Valores Razonables

De acuerdo con lo establecido en las NIIFs certas politicas contables de algunas cuentas de los
activos y pasivos financieros; asi como de (68 no financieros y de varias estimaciones cantables
requieren la determinacion de valores razonables.

La Compafiia para 1a medicion de los valores razonables utiliza ko requeride en las NiIFs al; {i)
reconocimiento inicial; (i} revelar en los estados financieros y notas: y, (i) reconocer los ajustes
cuando existen indicics de deteriore de los aclivos financieros y de larga vida,

La Compadia para la medicion de un activo o pasivo a valores razonables dtiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NiiFs. De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se ¢lasifican en niveles distintos dentro de su

jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables ¢ técnicas de valoracion, tal
como sigue:

i. Valores de mercado: Frecios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
aclivos ¢ pasives igénticos o similares, )

II. Informacién diferente a_precios de mercado del nivel anterior, fos cuales sean iguales
para un activo 0 pasivo, los cuales provienen de valores directamente {precios de ultimas
fransacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcion de estudios o precios referenciales).

Hl.  Informacion proveniente del uso de tecnicas financieras aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que se ulilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallades anteriormente, por ende la
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total de los activos y
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarguia del valor razonable se reconocen al cierre de
cada periodo en el cug se origind el cambic.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
ncluye en la nota 2 (a).

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectiva y los equivalentes de efectivo para propositos de estado de flujos efective constituye

los saldos disponibles en caja bancos y depésitos a plazo en entidades financieras cuya fiquidez
es menor a los 90 dias Y estan sujetos a disposicidn inmediata,
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Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos ¥y pasivoes financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren la NIC
39 “Instrumentos Financierss — Reconocimienlo y Medicion®. La clasificacion depende del

propasite para el cual se adguirieron los actives o contrataron los pasivos y la cual se defermina
a la fecha de su reconncimiento inicial,

Actives financieros - reconccimiento y medicion inicial y positerior

Recanacimienta

Lta Compaiia contabiliza un active financiero en e estado de situacién financiera a la fecha de
la megociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo.

La Compania de acuerdo con fa NIG 3% clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: (i) actives financieros — para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas par la
operaciones {comerciales), (i) actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, y, (iv)
activos financieros disponibles para la venta.

Madicisn iriciat

Los activos son recanocidos inicialmente a su vator razenable (costo de adquisicién o valor de
mercado) mas gualquier costo adicional significativo a la transaccidn y que deba ser reconocide
como parte del active; siempre gue el activo financiero no sea designado como "valor razonable
y cuyos efectos derivados de la transaceion deban ser contabilizados en Jos resultados.

Meodicion posterior

Con posterigridad al reconocimiento inicial la Comparniia registra ¢ ajusta los activos financieros
coma se describe a cantinuacian:

- Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones dispenibles para la venta corresponden titulos y valores adquiridos, cuyo
plazo es mayor a 90 dias y no existe fa intencidn de mantenerlos hasta su vencimiente,
los cuales se actualizan a valores razonables. El ajuste por la actualizacién se reconoce
en el estado de resulados del perodo en el cual se realiza el ajuste.

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene Ja Compania corresponden a los deudores comerciales
generados por las transacciongs comerciales gue realiza en el curso normal de sus
operaciones y otras cuenlas por cobrar, los cuales constituyzn pagos fijos y
determinables y no tienen una cotizacion de mercado bursatil. Las {ransacciones cuyo
plazo contractual de cobro hasta de un afio 0 menos se clasifican como activos corrientss
y aguelias cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar comerciaies se reconocen a su valor nominal en aguellas cuyo
plazo contractual de cobro no excede ios 90 dias y aquelias que exceden dicho plazo que
no generan ninguna tasa de inlerés o cuande existen lasas de inlerés flas. se
contabilizan a su valer neto del interés implicito (costo amaortizado] para (o cual se utiliza
el mé&iodo de la tasa de interés efectiva.
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Las olras cuentas por cobrar no comerciaies y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero s2 registran al coslo cuando sus plazes son menos de 90 dias

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compahias cuya infencion de
maniengrlos hasta su vencirmiento; se regisiran al costo de adquisicioén y el valor contable

se ajusta cuando existe un delerioro pemanenie, el cual registrado en &l periodo en el
cual se origina este evento.

Deleriorp de aclivos financieros

La Compania al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si exisle en los
activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectta 1o siguiente

- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, e! deterioro se evalia si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo © grupos de aclivos se
encugntran deteriorades come resultado de un evento ¢ eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuanda dicho evento o eventds tengan un inpacto en
los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectes gue se consideran para
determinar el deterioro estan: (i) dificultades financieras de los deudores; ({i)
incumplimienio de pagos en las deudas e intereses; (i} probabilidad de que existan
gquiebras, reestructuracionas de deudas.

En ei caso de que exisia evidencia abjetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminucion en el wvalor razonable se contabiliza en algunos activos
disminuyendo el valor del registro iniciatl v en otros caso se contabiliza una provisién en
base af anaiisis individual ¥ estos ajustes se registran en dos resultados del aiio en que se
arigina.

Los castigos de los aclivas en 108 cuales existe Lna provision sa disminuyen de estas v
en casa de que existan excedentes se registran en los resultados en el paricdo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activog cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

- Activos financieros contabilizados al costa amortizado

En los activos financieros al coste amortizado la Compafiia evalaa en forma individua!l si
existe informacion objetiva y apropiada si el active se encuentra deteriorado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registradio inicialmente y en el caso
de gue la svidencia no permita determinar si existe deterioro, estos aclivos son evaluados
en forma colectiva ¢on el grupe de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de Jps activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momento que se ofigina la pérdida y no son incluidos en os activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por ¢l deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del imporie
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futures estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn ne se producen). Ei
valor presente de los flujos de efective futuros estimados se descuenia a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un aclive devengue
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una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro defl valor s (a tasa de interés efecliva actual,

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision
¥ en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evenio de que
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultades integrales. Los préstamos y la provision cotrespondiente se dan de baja
cuande no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales
gue cubran ¢l activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de fa provisdn wnicial
se reconocen en los resultados en el momento gue se determina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del aclivo,
utilizando la tasa de interés utiizada para descontar {os flujos de efectivo futuros a fin de

medir la pérdida por deterioro del valor. Los infereses ganados se registran como ingraso
financiero en el estado de resultados.

Baja de aclivos financieras

Un active financiero es dado de baja cuando:

I los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

II.  ia Compania transfiere sus derechas a recibir los flujos de efective de! activo o ha
asumide una cobligacion de pagar '3 fotalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

. 1a Compania ha transferido sustanclalmente todos los riesgos y beneficios del actvo o, de
no haber transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del aclivo,
si ha transferido su control.

Pasivos financieros - reconociiniento v medicién inicial v posterior

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 se clasifican en pasivos financieros atl vator
razonable con cambios en los resuffados, préstamos y cuentas por pagar. ¢ coma derivados
designados como instrumentos financieros de cobertura eficaz.

Los pasives financie. s se reconocen ciando exisie un acuerdo contractual y se registran a su
valer razonable mas los costes atribuibles, excepto por 1as cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, &l cual puede ser su valor de liquidacién o a su valor neto del interéds
impliciie {costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias
y 10 generan ninguna tasa de interés o cuando existen {asas de interés fijas, para lo cual se
utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

La Compania aj 31 de dicembre del 2016 y 2015, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar {incluyen gbligaciones con acreedares comerciales y olras
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en gl cursg
normal de los negocios pendientes de pago y $& clasifican como pasivos corrientes cuanda el

plazo de page es de Un afio 0 Mencs y como pasivos no comrientes cuanda el plazo excede mas
de un ano.

Medicion poasterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del recehocimiento inicial se miden al costo
amorlizado, exceplo por:
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f)

a) Los préstamos a tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o mensual.
b) Las cuentas por pagat cuyo plaza de page es menor a los 90 dias.

El coste amortizado es calculade utilizando el método de la tasa de interés efecliva, para lo cual

5 incluye cualquier descuento o prima en fa emisidn y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Lz diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de fos pasivos
financieros se reconocen en ios resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasives financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la ohligacidn de pago se termina. se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero exislente es reemplazado por otro del mismo prestatano en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, diche reemplazo o meodificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuavo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados

del periodo.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presenian en el
belance general a valor neto, cuando existe gl derecho legal de compensarlos y ta Compariia
tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

Propiedad y equipos

Medicidn ¥ reconocinviento

La propiedad y equipo se registran al costo, excepto por los terrenos y edificaciones, que se
registran al vaior de avaldo (revatorizacicnes) delerminado en base a los walores establecidos
por un perito especializado.

Las revalorizaciones son realizadas en forma periddica {enire 3 a § afios) lo suficientemente
frecuentes para asegurar que el valor jusic del activo no difiera materialmente de su valor
razonable de realizacion, Los ajustes por el mayor valor son registradas en la cuenta de
patrimonio "Ofros Resultados Integrales — Superdvit por Revalorizacion” y en el evento de gue
del valor en libros sea superior al valor juste revalorizado se registra en 1os resultados, despuss
de ajusiar los valores registrados en la cuenta anfes mencionada,

El coslo de adquisicion de los activos construidos incluye los costos externos mas 1os cosios
internos {materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleads en la instalacién o
construccion) y cualguier otro costo necesario para llevar a cabo la inversidn.

El costo de los actives en los cuales la Compaliia obtuvo financiamiente para su montaje y
construecion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados zon estos activos
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Coslog posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar 0 mantener el
beneficio econdmico futuro esperade de los Inmmuebles y vehiculos se recancce como un gasto
cuando se incurte, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

Los inmuebies y vehiculos se deprecian utiizando el métode de linea recta, en base a la vida
otil estimada, 165 cuales son como sigue:

Activg Vida util
Edificios 30
Vehiculos 20

La Comparia no considera ningdn valor residual a los activos, debido a que la deprectacion de
la totalidad del valor en libros es mas conservador.

.

El metodo de depreciéoién. la vida til y de los valeres residuales son revisados en forma anuat
y ajustada en su caso.

Retirp y venta

Ei costo y la depreciacidn acumulada de la propiedad, planta y equipo retivados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconace en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la transaccién.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de Inve:sion

Las propiedades de inversidn constituyen bienes inmuebles que no son utilizados por la
Compafla y sobre los cuales obtiene Ingresos, eslos aclivos se registran al valor razonable.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuzles 12 Compahia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y log confratos que no califican
comp arrendamientos financieros se contabilizan comoe arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
propiedad ¥ equipos al coste de la inversion o al valer neto de la inversidn del contrato de
arrendamiento mercantil y los castos relacionados de 1os contralos operativos se registran como
gastos en el plazo del arrendamiento,

Cada psgo por arrendamierto se distrivuye entre el pasivo y las cargas financieras para
CONSequir una tasa de interés constante sotwe el saldo pendiente de la deuda. £l bien adguirido,
en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Uil y se incluye como
parte del ruiro de propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos.
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i)

Reconocimiento de ingresos

El ingreso por fa venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y Jos beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacién de costos asociados o por posibles devoluciones de log bienes. El
ingresa por servicios son reconocidos como ingresos hasado en el progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay importantes incettidumbres con respecio a ia

recuperacion de los importes adeudados, los gastos y los costos asociados se reconocen
cuando incurra en ellos.

El ingresc por la restituciones de los remanentes de los derechas fiduciarios se reconocen
cuando el riesgo y los beneficios significatives de propiedad han sido transferides a los
beneficiarios del Fideicomiso mediante los remanentes restitvidos, y no  subsisten

incertidumbres significativas relativas a !a derivacion de costos asociados o por la posible
devolucidn de dichos remanentes.

Reconocimiento costos y gastas de operacién

Los costos y gastos de operacion se reconccen en [os resultados por el método devengado y
cuando 10s productos y Servicios son provisios, independientemente del momento en que se
paguen.

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieras de larga vida (terrengs, edificios, maguinaria, equipas, etc.) son
revisados por deteriore al cierre de los estados financiesos, cuando existen eventos o cambios
en las circunstancias que indican que el valor en libros podria ne ser recuperable. La pérdida
por deteriora en el valor en libras de los actives de larga vida existe cuando este excede su
importe recuperable. S1 vator en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula
inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como
resultado de la utilizacion del activo Para los efeclos de evaluacion del detetioro, los actives se
agrupan en los niveles mas Dajos para los cuales exislen flujos de caja identificables por
separado (unidades generadoras de efectiva).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos [03 COstos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo fuluros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuenio que refleje el coste medio ponderado de! capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiiia.

En el evento de que el valor recuperable d2 un activo {0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a

su valor recuperable, y una pérdida por deterioro sé reconoce en el estado de resuifados
mntegraies.

La base para la depreciacién o amortizacién futura de los activos deteriorados debe tener en

cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las perdidas por deterniore
acumuiadas.

Cuando Lna pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, et valor en libros del
activa (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacidn revisada de su
valor recuperable y e valor en libros no supera et valor en (ibros cuando se determing fa pérdida
por deterioro para el activo {0 de la unidad generadora de efectivo} en ejercicios anteriores, En
caso de existir, |a reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en &l estado de resultados
integraies.
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Los aclivos ne financieros gue han sufrido deteriore se revisan para su posible reversion de
delerioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2016 y 2015 no han existido indicios de deterioro de los activos,

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post emplec constituyen provisiones de corte plazo, planes dge
heneficic definidos y beneficios por ferminacion anticipada.

Beneficios do corto nlazo

Los beneficios sociales de corio plazo constituyen otros bereficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo 6 por las leyes laborates ¥ que son exigibles dentro del afo corrients, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y s& disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se regishran en los resultados del periodo,

Adicionaimente a lo antes mencionado las disposiciones iaborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una paticipacion del 15% sobre las utiidades del afio,
esta provisién es regislrada con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga.

Planes de bheneficios definidos

El Cddigo de Trabajﬁ; de ia Republica del Ecuador, eslablece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios;

i, Jubilacion patronal a todos aquellos empleades que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compadia.

H. Una compensacion del 25% del sa'ario por cada aiio de servicio, Ia cual se calautla en
base al sueldo ¢ salario vigente al momente de su retiro.

La Compania establece reservas para estos heneficios en base a estudios acluariales
efectvados por una empresa especializada. Ei mélode actuarial utitizada por el especialista para
& calculo es el “costeo de crédito unitario proyectado” v las provisiones se calcuian en base a la
remuneracion del empleado y deméas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos carporativos de 1a moneda de circulacién en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minime de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al fargo plazo que caractenza ala
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, 1a estimacidn esta sujeta a variaciones
gue podrian ser importantes.

El incremento de! costo laborai y de los infereses de estas provisiones se registran en los
resullados del afo y el efecto positive o negatve en el nivel de 1as reservas derivadas por
cambios en las estimacicnes, se registra en €l patrimonic como otros resultados integrales vy los
pagos son deducidos de la provision,
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Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en & momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada La
Compafia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucidn de sus actividades o
por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por le eventos
antes mencicnados y en los casos fortuitos 10s beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Companiia reconccen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos relacionados ¢on sus actividades, (i) es probable que se
necesile una salida de recursos para liquidar una ohiigacion actual en et futuro; vy, {ii) el monio
se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos come provision censtituyen la mejor estimacion de la Compadiia, a la

fecha de cierre de los estados financierss, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacian,

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de inlereses de mercado relacionada con el valor tempoeral del

dinero. La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

E! resto de 1os costos por inlereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en eflos.

Impueste a la renta

El impuesto a la renta comprende e! impueste corriente y diferide de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en Ja Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta se calcula utilizando ia tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultados del perfodo.

impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesio que se esperan pagar o recuperar
producte de las diferencias temporales otiginadas entre los saldos en libres de los aclives y
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal. Los impuestos
diferidos se determinan utilizando &l métedo det activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se recenocen cuando es probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales futuras, El importe en libros de lps activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del halance.

Los impuestos diferidos se reconccen en los resultados, exceple por aquellas partidas cuya
contrapartida es una cuenta de patrimonic diferente a los resultados del afio o acumulados, los
cuales son reconocidos en la cuenta gue las origina.
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o}  Resultado integra! por accién

El resultado integral por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2016 y
2015 fue de 2.120.000 de US§ 1 cada una.

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTQOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compania nota 2 y conforme lo requieren las NIIF's requieren que la
Administracién realice juicics, estimaciones y suposiciones contables que afectan 2 fos importes
regisirados en los aclivos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, los cuales lienen un efecte en los ingresos y gastos durante ef periodo sobre 8l que se
informa. Las estimaciones, juicics y suposiciones se basan en |la experiencia de la Administracion y

otros factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en funcion de fas
circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las

estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significative que pueden dar lugar a un
ajuste raterial a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

» Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compafiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalua si
existen riesgos sobre la recuperacion de fos mismos y en base a este andlisis se realiza una
provision para el deteriora de los mismes.

La Companiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para 0% activos financieros es razonahle.

- Revalorizacion y estimacion de las vidas \ttiles de las depreciaciones de la propiedad y
equipo.

La propiedad y equipo se contabilizan al costo, excepto por los terrenos y edificios que se
registran al valor de avallo efectuado por un perito especializado y el cual considera gque el
valor determinado revela el valor de mercado.

La propiedad y equipe se deprecian por el méledo de finea recta y en base a las vidas Utiles
estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnolégicos, el uso extensivo,
entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del método de depreciacién y las vidas
dliles pueden afectar estas estimaciones. La Compadia considera que el melodo de
depreciacién y las vidas dtiles son razonables y exisle evidencia de algin deterioro tecnoldgico.

. Deterioro de activos de larga vida

La Compaiiia al finalizar cada pericdo contable, analiza sus resultados y operaciones pava
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos actives
han suffide una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman !os flujos de efectivo
{valor de uso) de forma independiente; por ende a recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la gue pertenece el activo,

El calculo del valor en uso requiere que la Compafila determine los fiujos de efectivo futuros que

deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activa, se

registra la correspondiente pérdida por deteriore, con cargo a resullados y son revertidas en los
resullados cuando s¢€ produce un cambio en las estimaciones

. Beneficios post empleo

El célzlculo actuarial ef2ctuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crégito proyeclada para determinar el valor presente de sus obligaciones por benehcios
definidos, En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los emplieados actuales v
pasados gue puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo, (i) tasa interés actual; {iii) tasa descuento financiero;
{iv) tasa inflacian anual. (V) tasa de rendimiento de los activas de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) 'a tasa de
descuentn; v, (b) los niveles de heneficio a satisfacer alos empleadas y salaries fuluros.

. Estimacidn para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compariia; estes sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacidn en [a fecha sobre la que se informa como resultado de
un suceso pasado.

- Cuande sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursas o beneficios
econdmicos, para liquidar |a obligacion; y
- El imporie de 13 obligacion pueda ser estimado de forma flable.

Se reconoce Iz provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
er &l estado de resultados del pericdsn,

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNAGCIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL. 2016

Las nuevas normas y enmiendas que son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 y aunque estas nuevas nermas y enmiendas se aplicaron por primera vez en
2016, La naturaleza y el impacto de cada nueva rorma o enmienda se describen a continuacion:

Normas Impacto y aplicacién

NIIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias Esta norma no aplica
en la Compania.

La NIiF 14 es una norma opcional que permite continuar aplicando la

mayoria de sus politicas contables exisientes para los saldos de las

cuentas de diferimiento regulatorio en su primera adopcion de las NIIF para

las actividades y transacciones que son reguladas.

Las Compafiias que preparan sus estados financieros de acuerdo alFRS y

que no estan involucrados en ninguna agtividad regulada por tarifa, esta
norma no es aplicable.
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Normas

Impacto y aplicacidn

Modificaciones a fa NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de
Adquisiciones de Interesr‘-s

La enmienda a la NIIF 11 requieren que un operador de un negocio en
conjunto responsable de la compra de una participacion en una operacion
conjunta, en la que la actividad de la operacién conjunta constituya un
nagocio, debe apiicar la NIIF 3 Combinacicnes de Negocios para la
contabilidad de combinacion de negocios. Ademas, se ha agregado una
exclusion del ambito de aplicacion de la NIIF 11 y especifica que las
enmiendas no aplican cuando las parles tienen el control conjunto,
incluyendo la empresa que esta bajo control comun de la misma parte de
la controladora final.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion del interés inicial en un

negocic en conjunto, como a la adquisicion de intereses adicionales en la
misma operacidn conjunta.

Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las enmiendas a la NIC 16 Propiedades, Planta v Equipo y la NIC 38
Activos Intangibles, aclaran que los ingresos reflejan un patréon de
beneficios eécondmicos que se generan al operar un negocic (del cual el
actvo es una pare) en jugar de Ios beneficios econdOmMIcos gque se
consumen medianle el uso del activo. Como resultado, un metodo de
depreciacion y amortizacion basado en ingresos no puede ufilizarse para
depreciar la propiedad, planta y equipo, y solo puede ulilzarse en
circunstancias muy limitadas para amortizar aclivos intangibles.

Enmiendas a la NIC 27: Metodo de la Participagcion en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a 1as entidades utilizar el método de participacion
{Valor de Participacion Patrimonial "VPP"} para contabilizar las inversiones
en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros
separados. Las entidades \que ya aplican las NIIF y optan por cambiar el
metodo de parlicipacion en sus estados financieros separados deben
aplicar ese cambic de forma retroactiva.

NIIF 5 Activos no carrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuas

Los activos {0 disposicion de companhias) generalmente se eliminan
mediante venta o distribucion a tos propietarios. La enmienda aclara que &l
cambio de uno de estos métodos de eliminacian a otro no se consideraria
un nueve plan de eliminacidon, mas bien es una continuacion del plan
original. Por lo tanto, ne hay interrupcion en la aplicacidén de los requisitos
dela NHF 5.
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Normas

Impacto y aplicacion

<

NIIF 7 Instrumentos Financieres: Divulgaciones

)

Contratos de servicios

La enmienda aclara que un conirato de servicio gue incluya una
comisidn puede conslituir la participaciér. continua en un activo
financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comision y
el acuerdo, contra la guia para la participacién continda en la NIF 7,
con €l fin de evaluar si las revelaciones son requeridas. La
evalyacion de los contralos de servicios que constituyen una
participacidon continua debe hacerse de forma retrogpectiva.

Sin embargo, no 23 ne¢esario proporcionar las revelaciones
requeridas para cualguier periodo que comience antes del periodo
anual en el cual ta entidad aplique primero las enmiendas.

Aplicabititad de les modificaciones a ke NNF 7 a los eslados
fmancieros intermedios contlensados

La enmienda aclara que los reguerimientos de revelacién adicional
no se aplican a los estados financiercs intermedics condensados, a
menos gue tales revelaciones proporcionen una actualizacién
significaliva a la informacion reportada en el inforrme anuat mas
reciente.

NIC 19 Beneficios a los Empleados

La enmienda aclara que la profundidad de mercado de los bonos
corporativos de zlta calidad, se evalua en funcidn de la meneda en Ya que
se denomina la obligacion, en lugar dei pais en el aque se encuentra la
obligacién. Cuando n¢ hay un mercado profundo para los bonos
corporatives de alta calidad en esa moneda, debe uiilizarse las tasas de los
bonos gubermnamentales.

Enmiendas a la Iniciativa de Divulgacién de ia NIC 1

Las enmiendas a ia NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
los requisitos existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran:

Los requisitos de materialidad de fa NIC 1

Las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en &i
estado de resultados o en el de “"Otros Resultados Integrales-CRI™ y en
el estado de situacion financiera.

La flexibilidad que las entidades tienen en cuanto at orden en que
presentan las notas para los estades financieros.

La revelacion de los ORI de las comparias asociadas y negocios
conjunios contabilizadons utilizando el método de participacion.
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: Normas

Impacto y aplicacion

Enmiendas a la NIIF 10, NiF 12 y NIC 28 Entidades de inversion:
Aplicacion de la excepcion de consolidacion

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar 1a axcepcién
de las entidades de inversion NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.
Las enmiendas & la NIIF 10 aclaran que la exencién de presentacion de
estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que as una
subsidiaria de una entidad de inversion, cuando la entidad de inversioén
mide todas sus subsidiarias a su valor razonable,

Asimismo, las enmiendas 4 la NIF 10 aclaran que sélo se consolida una
subsidiaria de una entidad de inversion que no es una entidad de inversion
y que presta servicios de apoyo a la entidad de inversion. Todas las demas
filiates de una enfidad de inversidbn se valoran al valor razonable tas
enmiendas a la NIC 28 Inversiones en ascciadas y Negocios en Conjunto
permiten al inversor, al aplicar el método de paricipacion, la medicién del
valor razonable aplicada por la entidad de inversidn a sus asociadas,
negocing en conjunto.

Estas medificaciones
se aplican en forma
retroactiva.

Debido a la estructura de la Compaiia y la naluraleza de sus operaciones, la adopcidon de dichas
normas no tuve un gfecto significativo en su posicidn financiera y resuvitados; por o tanto, no ha sido

necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

i.as nuevas normas & interpretaciones emitidas, pero que aln no astan vigentes, hasta ka fecha de

amisién de los estados financieros son las siguientes,

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIF 9 Instrumentos financieros

En el segundo semestre del 2014, el JASB emitio la versidn final de 1a NIIF 9
Instrumentos Financiercs oue sustituye a la NIC 39 Instrumenios

Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF @ redne los tres aspectos
contables de |os inslrumentos financieros:

a)  Clasificaciéon y medicion;
b) Detericro; vy
¢) La contabilidad de cobertura,

NIIF 15 Ingresos por confratos con clientes

La NIiF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco
pasos para contabilizar los ingresos derivados de los contratos con clientes.
Los ingresos se reconccen por & manto gue refleja la contraprestacion a 1a
que una enlidad espera iener derecho a cambio de transferir bienes ©
Servicios a un cliente.
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
1 de enero de 2018 y
La nueva norma de ingresos reemplaza todos los requisitos de permile la adopeion
reconocimiento de ingresos acluales segin las NIF. Las Compariias anticipada

pueden planear la adopcidn anlicipada de la nueva norma antes de la fecha

de efectiva requerida y por ende deben usar el método retrospectivo
completo.

La NIIF 15 establece la presentacién y divalgacion de los ingresos que son
mas detallados que en las NIIF actuales.

Enmiendas a fa NIItF 10 ya la NIC 28; Venia o Contribucién de Activos
entre un Inversor y su Asociado o Proyecto cornjunto

Las enmiendas abordan el conflicto entre la NILF 10 y la NIC 28 al tratar 1a
pérdida de control de una filial que se vende o contribuye a una asociada o
negocio en conjunto. Las enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida
resultante en la venta o contribucion de actives que constituyen un negocio,
como se define en la NIIF 3, entre un inversor y su ascciada o negocio en
conjunto, se regonoce en su totalidad, Sin embargo, cualquier ganancia o
pérdida resultante de la venta o aportacién de activos que no canstituyan un
negocio, se reconoce Unicamente en la medida en que los inversionistas no
vinculados lengan infereses en la asociada o &l negocio en conjunto,

Iniciativa de Divulgacion de la NIC 7 - Enmiendas a la NIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Flyjos de Efectivo forman parte de la
iniciativa de Divulgacidn del IASB y requieren gque una entidad proporcione
revelaciones que permitan a 16§ usuarios de los esiados financieros evaluar
los cambios en los pasivos derivagdos de las actividades de financiamiento,
incluidos los cambios derivados de los flujos de efactivo y los cambios gue
no afectan al efective. La aplicacion de las enmiendas resultara en
revelaciones adicionales proporcienadas por la Compahia.

NIC 12 Recenocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas - Enmiendas a la NIC 12

Las enmiendas aclaran que una compania debe considerar si |as leyes
fiscales restsingen las fuentes de utilidades imponibles con las cuales se
puede hacer deducciones sohre la reversion de una diferencia temporal
deducible. Ademas, las enmiendas proporcionan una orientacién sobre la
forma en que una entidad debe determinar los beneficios tribularios futuros
y explican las circunstancias en las que el beneficie tributario puede incluir
la recuperacion de alqunos activos durante mas de un periodo.

Sin embarge, en la aplicacién inicial de las enmiendas, la variacidn del
patimonio de apertura del primer periodo comparative puede ser
reconocida en las utilidades retenidas iniciales (o en otro componente del
patnmanio, segun corresponda), sin asignar el cambio entre las utilidades
retenidas iniciales y otros componentes del patrimonio. Las entidades que
aplican este ¢cambio deben revelar esta situacion.
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NHE 2 Clasiffcacién y medicién de operaciones de pago basado en
acciones - Enmiendas a la NIF 2

tas enmiendas que el IASB emitio a la NIIF 2 Pagos basados en acciones
se refieren a lres &reas prinzipales:

a) Los efectos de las condiciones de adquisicién en iz medicién de una
transaccion de pago basada en acciones liquidada en efectivo;

)] La clasificacion de una operacion de pago basada en acciones con
caracteristicas de liquidacién neta para obligacicres de retencidn de
impuestos; y,

c} La contabilidad cuando una modificacion de los terminos v
condiciones de una transaccion de pagoe basado en acciones cambia
su glasificacion de liquidada en efectivo a la equidad liquidada.

En la adopeion de estas enmiendas, las entidades estan obligadas a aplicar
sin reajustar los periodos antericres, pero la aplicacion retrospectiva se
penmite s se etigen para las tres enmiendas y se cumplen otros criterios.

NIiF 16 Arrendamigntos

La NIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza ta NIC 17
Arrendamientos, CINNF 4 Delerminacion de si un Acuerde contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamienios Operalivos-Incentivos y SIC-27
Evaluacion de la Sustanc'a de Transacciones con la Forma Legal de un
Arrendamienfo. Esta NIF establece los principios para el reconocimiento,
medicidn, presentacion y revelacion de los arrendamientos y reguiere que
los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos Dajo un dnico
modelo de balance general similar a la contabilizacidn de arrendamientos
financieros bajo la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para amendatarios - arrendamientos de activos de “bajo
valor® {por ejemplo, computadoras personales} y arrendamientos a corto
plazo {es decir, contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamianto
de 12 meses o menos) A g fecha de inicio de un confrato de
arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo para hacer pagos de
arrendamiento (es decir, el pasive de arrendamiento) y un activo que
represenia el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento {es decir, el activo de derecho de uso). Los arrendalarios
deberan feconccer por separado ¢l gasto por intereses sobre el pasivo por
arrendamiento y el gasto por depreciacion en el active de derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo del
arrendamiento al ocurrir ciertos eventos {por ejempio, un cambio en ¢l plazo
del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que
resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar es0%
pagos). El arrendatario reconocera € monto de la reevaluacion del pasivo
como un sjuste al aclivo da derecho de uso.
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

La contzbilidad del arrendatario segan fa NUF 16 no modifica
sustancialmente respecto a la NIC 17, Los arrendadores seguiran
clasificando todos los conbirros de arrendamiento con €l mismo principio de
clasificacion de la NIC 17 y dislinguirdn dos tipos de arrendamientos:
arrendamientos operativos y financieros,

La NilF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores
realicen revelaciones mas extensas qgue las estiputadas en la NIC 17,

La Compafiia no tiene la intencidn de adoptar estas normas en forma anticipada.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contabies significativas, el método adoptado y 1og criterios para ef recongcimiento para ia

medicidn v ia base sobre 1a que se reconacen ingresos ¥ gastos, respecto de cada clase de achvos v
pasives financieros se detallan enlanota 2 - f).

a)

Objetivos y politicas de administracidn de riesgo financiero

LLa Compaiia por la naturateza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédilo,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son moniloreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de 'a Compania. El proceso de evaluacion y control de los riesges en el
negocio es critico para la rentabilidad y 'a Compalfiia es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e induslria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base fos Accionistas, Directorio v ta Gerencia de
la Compahia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
olras dreas como se explica a continuacion:

{i) Accionistas

Los accionistas y directorio son los responsables del enfoque general para el manejo de
riesgos. El Directoric proporciona los principios para ef manejo de riesgos, asi coma ias
politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, nesgo de
tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

{iy Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de resgos, la
cual proporciona los principios para e manejo de riesgos, asi como fas politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y etuso de instrumentos financieros derivados.
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b)

{iiiy  Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compafia en Dase & las polflices, procedimienios y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compaiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracién de riesgos de la Compaiiia,

Bl departamente financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado {variacion de la
moneda y |a tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetive principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contrates derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evaluan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieres por los cambios en
los precios de mercado, fos cuales dependen de las variaciones de |a tasa de interés, tasa de
cambio y ofros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de palrimonio. Los

instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos y
las pbligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesge de la tasa de interés permiter evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros. debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de fa
Compariia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principaimente

refacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo por (as tasas de
interés variables.

La comparia evalua perigdicamente la exposicién de la deuda de cotto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecte de la evotucion
fulura de tasas.

A continuacion se presenla informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
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Tasas de intorés

Afo 2015 Fija Variable  3in interes Tolal
Activos financizeasg:
Efecivo y eguivalentes de efeclive - 100,938 - 100 938
Cuenlas por cobrar - compaifias relacionadas 723,684 - FpARUiE]

Inversiones manieniklas hasia su vencimiento B RN EN sl

Pasivos financioros
{leposite en garantia

- 11,039 110538
Cuenlas por pagar - oliag - - 2,786 2.766
Cuenlas por pagar accgnislas - - 5848 HE T B
Ao 2015
Aclivas financieras:
Efeclivo y equivalznies de gfeclivo - 29,867 - 29 807
Cuenlas por cobrar a00 -
Cuentas por cobrar - compaiias retacionadas 674,150 - - B BN
Inversiones mantenidas hasla su vencimienio - - 830,866 A
Fasivos financiares
Deposdo en garantis . . 14,163 14,164
Cuentas por pagar - olras . - 9,738 4,733
Cuentas po pagar acoonisias - - 5848 5.848

Riesge de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de caja fuluros de un
instrumento financiero fluctden debide a cambios en los tipos de cambio. La Compafia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norleamerica, moneda de

curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan sfectos por variaciones de tipos de cambio
en los eslados financieros.

Riesgo de liquidez

Ei riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligacicnes de
page relacicnadas con pasives financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en e pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liguidez s2 controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, dc la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo fos excedentes de liquidez, lo cual le permile a
la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La adminisiracian del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamienls, a traves de una adecuada canlidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Af respecto, 1a Gerencia
de la Compania orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamienta a traves de |a
disponibilidad de lineas de crédito.

E) siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania a la

fecha del balance general y los importes a desembolsar & su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:
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’

Hasta 1 Da 1ane 2

Aho 2016 mas 5 anos TFatal
Aclivos financieres:
Efeclive y equivalenles de efeclive 100,938 - 100,938
Cuentas por cobrar - compaiiias relacionadas . 721 684 723,684
Inversiones mantenidas hasla sp vencimienlo - 831,681 831.681
Pasivos financieros
Depasia en garantia - 11.039 11,030
Cuentas por pagar - Glras 2,760 - 2,766
Cuerlas por pagar - aceionistas - 5,848 5,848
Anlio 2015
Activos financiceros:
Efectivo y equivalenies de efeclivo 29,867 - 28,867
Cuentas por cobrar 500 - 800
Cuenlas por cobrar - compatiias relacionadas - 674,180 674,180
Inversiones mantenidas hasta su vencimisnto - §38,869 838,869
Pasives financierss
Deposito on garantia 14,169 14,169

%733

Cuanlas por pagar - olras 0,738 .
. 5,548 5.848

Cuentas por pagar - acoomslas

Riesgo de capital

La Compafiia adminisira de manera activa una base de capital para cubric los riesgos
inherenfes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafia es moniforeada
usando, entre otras medidas, los ratios establecides por la gerencia.

Los objetivos de la Compaihia cuande maneja capital, que es un concepto mas amplic que el
“Palrimonic neto” que se muestra en &l balance general son:

i Salvaguardar la capacidad de la Compandia para continuar operando de manera gue
continle brindanda retornes a los accionistas y beneficios a los otros participantes: y
(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar €l desarrallo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

El indice deuda-patrimanio, neto ajustado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
£s como siguiente:
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2016 - 2015
Total pasivos 39,719 50,511
Menos: efectivo v equivalenles de efectivo 100,938 29,867
Deuda neta {61,219) 20.644
Patrimonio, neto . 2.314.251 2,324,843
Indice deuda-patrimenio, neto ajustada (0.03} 0.01

Riesgo de crédito

La Compariia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efeclivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por
cabrar clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente at efectivo y otros equivalentes de efeclive en bancos e instituciones financieras
¥y gue corresponden a operaciones de corie plaze y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a traveés de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son pericdicas y son realizadas por terceros {independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

Ei riesgo crediticioc s administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compaiila. La calidad crediticia del cliente se evallia en forma penvanente,
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de preseniacion del informe e5 el valor de cada clase de activos financieros.

La Compaidia ha establecido una politica de resgo. para el atorgamiento de crédites a los clentes
gue incluye: -

v Revision y analisis de la informacién recabada por parte de los oficiales de crédilo, de
acuerdo con paramelros establecides por la Admipistracion de la Compania.
. Aprobacidn por parte de la Gerencia Fimanciera y Administrativa, del plazo de crédito.

La Compaiiia ha definido en su politica d& calificacién de crédito, que las enlidades del secior
piblico no serdn sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales.

La Compadia establece una estimacion para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacidén con los aclivos financieres ¥ no financieros abjeto
al riesgo de crédilo. Esa estimacidn considera la pérdida maxima determinada con base a una
evaluacidn de los mismos.

Instrumentos de derivados

La Compafia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no mantiene derivados financieros.
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f)

Categorias de los instrumenteos financieros

Las categorias de 1os instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y efectivo y
cuentas por cobrar, preéstamos y sobregires y cuentas por pagar. Los valores en libros de las

cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son como
sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2016 2015 2016 2015

Activos Financieros

Eleclivo y equivalentes de efactive 100,938 29.867 100.538 29,2367

Cuentas por cobirar - compadias relacionadas 545,146 601,946 723.684 H74 1080

Inversiones manlemdas has(a su vencintiento 821,681 838,860 831 661 836,968
Pasivos Financieros

Depdsilo en garanlia 9.056 12,651 11039 14,1064

Cuenlas por pagar - obras 2A70 A.695 2,766 9738

Valoir razonable

El valyr razonable es definido como el importe por el cual un aclivo podria ser intercambiade o
un pasivo liquidado entre partes conocederas y dispuestas a ello en una iransaccién corriente,
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las tégnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en
la nota 2 (¢) Resumen de las principales politicas contables.

La Compaidia ha ulilizado su mejar juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier tecnica para efectuar diche estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicative del valor neto
de realizacion o de liquidacién de los instrumenios financieros.

Los siguientes meétodos y supuesios fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razongble es similar al valor en fibros

Los activos y pasivos financieros liguidos o tienen vencimientos a corlo plazo (menor a
tres meses), cormmo efectivo vy equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ot-as
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuantas por pagar y olros pasivos
corrientes, se considera que el valor en libros s similar al valor razonable.

- Instrumentos financigros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a
costo amortizade, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieros similares.

Los valores en libras y los valores razonables de los instrumentos financieros
preseniados en el esiadoe de situacion financiera son similares a los valores de mercado.
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NOTA & -~ EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, correspande al disponible que Ia Compafia mantiens en sus
cuentas cofrientes y ahorros en bances domiciliados en Ecuador. La categoria de calificacion de la

entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancas es
como sigue:

Categoria
Nombre del Bango 2016 2015
Banco del Pacifico C.A, AAA- AAA-
Banco de la Producccion S.A. AMA- AAA-

Produbank -

NOTA 7 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Bl saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los impuestos cormientes por recuperar son como sigue.

20186 2015
Retencianas en la fuente 5.052 K13
Retenciones del Impueste al Valor Agregade 57,583 58,452
Anticipos impuesto a la renta 16,263 18,591
) 78898 80,924

NOTA 8 - INMUEBLES Y VEHICULOS

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de la Inmuebles y vehiculos de la Compafiia, es como
sigue:

2016 2015
Deprecia- Deprecia-

cidgn cion

Costo acumulada  Valar neto Costo acumuwlada  Valor nelo
Costo

Edificios 57.780 13,501 38,280 57,780 12,921 45 459
Vehiculos 141,071 50,388 80,685 141,071 46,275 04 792
198,852 79,887 118,065 198,852 58.600 140,252

El movimiento de edificios y vehiculos de los afios que terminaron el 31 diciembre del 2016 y 2015 fue
como sigue;
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Saldo at 31 de diciembre del 2014 43,048
Gasto depreciacién del afa 15,552
Saldo al 31 de diciembre del 2015 58,600
Gasto depreciacion del aifo 21,287
Saldo al 31 de diciembre del 2016 £9.887

NOTA 9 — PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiente de las propiedades de inversitn en los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015 es como sigue:

2016 2015
Saldo al imcie del ado 493,822 703,068
Restituciones - 59,500
Venta {100,494} (253.682)
Depreciacion {3.985) {(14,965)
Saldo al final del afo 389,443 493,922

Las propiedades de inversidn corresponden a siete inmuebles en el 2016 (oche inmuebles en e
2018), recibidos como restituciones de los derechos fiduciarios.

Las propiedades de inversién de la Compaiia en el afio que termino el 31 de diciembre de 2016 y
2015 generaran ingresos por arriendo por US%39,712 y US$55,240, respectivamente. Adicionalmente
Ja Compania realizd venlas por US$100,494 en el 20168 y US$253,682, en el 2015, las cuales
generaron ulilidades por US$ 16,671 y US$ B7 318, respectivamente.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2015 ha recibido garantias por las propiedades
arrendadas por US$ 11,039 y US3$ 14,169, respectivamente.

NOTA 10 ~ INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

E! saldo de las inversiones en acciones al 31 de diciembre det 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
inversiones en accicnes {1) 346 238 353,426
Derechos fiduciarios (2 485 443 485 443

831,681 838,869

(1) El saido de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:
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Saldo en libros
Nomero de  Porcentaje de Valor
Nombre de la Compaiiia acciones  participacion nomina 20186 2015
Empresa Electrica Quilo - - - 7.183 {a)
Enkador S.A, 200,822 167% T 346238 346238

346,238 353426

{(3) Al 31 de diciembre dei 2016, se realizd la venta de las acciones de la Empresa Elécirica Quito

(2) Elsaldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los derechos fiduciarios son como sigue:

Saldo en libros

Nombre de la Compaitia 2016 2015
Derechos Fiduciarios en el Fideicomiso Parque Real 277358 277,358
Yatuacién Derechos Fidugianos 208,085 208,085
485 443 485 443

Los derechos fiduciarios conslituyen el saido del aportes del terreno electuado al Fidewcomiso
Pargque Real constituido el 6 de febreso del 2002 para desarroilar por etapas un proyecle
inmobiliaric que consisle en quince torres de diez pisos para un lotal de aproximadamente mil
soluciones habitacionaltes que incluyen departamentos de vivienda, oficinas, suites, locales
comerciales y estacionamientos. E! administrador fiduciario es Iz Compafiia Administradora de
Fondes y Fideicomisos FIDEVAL S.A. (hasla el 9 de septiembre de 2013, 1a Administradora de
Fondos del Pichincha, FONDDOS PICHINCHA S .AY,

El Fideicomiso tiene come canstituyenles y beneficiarios a las Compafias: Uribe Shwarzkopl
Ingenieros y Arquitectos Cia. Ltda., la Compadia Inmobkiliaria ©1 Batan Batinmg S.A y la
Compahia Inmosint S.A.

Un resumen de los aportes y restituciones dei Fideicomiso por al 31 de diciembre de 2016 y 2015
€5 COMO sigue:

2016 2015
Aporles al Fideicomiso en Tetrenos 318,529 3,184 529
Menos-Restilucionas de Tarenos (2907171 {2 67.171)
Apories &l Fideicomiso, neto 277,358 277,358

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de pagos anticipados sen como sigue:
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2016 215
Proveedores 2,081 8,022
IESS y Provision beneficios sociales 591 591
Otias Cuentas par Pagar 24 125
2,766 9,738

NOTA 12 - PROVISION PARA JUBILAGION PATRONAL

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal en los afios terminados el 31 de diciembre
del 201G y 2015 es como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del anio 2.788 2217
Cargado al gasto del ano 685 569
Salde al 31 de diciembre 3,481 2,785

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compahia de
reconocer una pension a todos aquelios empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucidén de conformidad con lo establecido en el Cadigo de Trabajo.

La Compadia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consutiores. Segun se indica en 103 estudios actuariaies, el métode actuarial ubiizado es €l
de "costeo de crédite unilarie proyectado” y las provisiones del plan consideran a remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafia, la provision cubre a todos los
empleados, el valor presente de fa reserva matematica actuarial de Ia jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 corresponde a la estimacion de los empleados cuya antigiiedad es menor a
10 anos.

L0s principales supuestas ulilizades en la determinacion de la obligacion provisiones para jubiacion
patronal y bonificacion por desahucio de la Compafiia son los siguientes:

2016 2015
Tasa de incremento salarial 5% 5%
Tasa de incremento de pensiones 4% 4%
Tasa de descuento 9% 9%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecte importante en los montos
reportados,

La Compafia controla este riesgo actualizando la valuacidn actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre |as tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajusian en base anual.
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NOTA 13 - PATRIMONIO
Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas v pagadas son
2.120.000 acciones de US§ 1.

El saldo de las acciones en tesoreria al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a la recompra
de las acciones a los accionistas minoritarios y las cuales corresponden 2 220,000 acciones det USS1

cada una, las cuales deben ser transferidas a los accionistas actuales o terceros mediante el proceso
de venta de las mismas.

Resarva Legal

La Ley de Companiias de la Repiblica del Ecuador requiere que las compaiias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta iguaiar por 1o menos el
50% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liguidacién de la Compania; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la

porcidn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La Compadiia tiene cubierto el
50% del capital social correspondiente a la reserva legal,

Resullados acumuiados provenienies de la adopcion pol_ primera_vez de las Normas
intemacionzales de Informacion Financiera — NIIF

Los resultados de la adopeion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro
“Resultades acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF", separado del reslo
de resultados acumulados y su satdo acreedor no podra ser distribuido entre les accionistas, ne sera
utilizade para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motive por
el cual tampoco los rabajadores tendran derecko a una participacian sobre este. De existir un saldo

acreedor, este podra ser ulilizado en absorber fas pardidas, o devuelio en caso de liguidacion de la
Compafia.

NOTA 14 — INGRESOS DE OPERACION

Un detalle de ingresos de operacion de los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es
como sigue;

2016 2015
Arrigndos {1 39742 55,240
Ventas {2) 16,671 87.318

56,383 142 558

(1} Los ingresos por arriendos constituyen las rentas cobradas de las propiedades de inversién hasta
cuandn estas sean vendidas.

(2) Las ventas corresponden a la utllidad de las propiedades vendidas,
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NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 difiere de la
aplicacion de la tasa ded impuesto a renta del 22% a las ulilidades contables debido a lo siguiente:

Moo de las partidas Impuesio ala renta
2016 2015 016 2015
tHitidad {pérdida) antes del impuesto a la renta 5,840 (901,380) 1285 {(10.884)
Gastus no deducibles 8 506 11,283 1.891 2,482
Base tributasia o impuesto a la renta 14 436 (75,007 3476 (17,401}
Anticipo de mpuesto a Ja Renta determinado {16.,432) {17845}
Tasa de Impueslo a la renta efectiva 114% 2%

Las disposiciones tributarias vigentes establacen que 13 tarifa del impuesto a la renla del 22% en &l
2016 y 2015 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierlen en la Compafiia a través de
aumentes en gl capital sccial.

En el evento de que el impuesto 2 la renta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en
el impuesto a la renia del aflo, este constituye e impuesto a la renta del afo. El anticipo minino ded
impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos ciertas
deducciones), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles més los gastos no
deducibles. El anlicipo del impuesto a la renta es compensads con et impuesto a |a renta causado y
no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcidn.

Los dividendos pagados a sociedades domicliadas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesto a 13 renta, con excepcidn de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menares vigenies en la Republica del Ecuador,

Otros beneficios Tribufarios

Ademas de lo antes mencionade para el caiculo del impuesto a la repta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacifacién técnica dirigida a investigacion,
desarrolle e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de wviaje,
estadia y promocion comercial para gl acceso @ mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maguinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacidn de produccion mas limpia, generacion de energias renovabies,
la reduccién del impacto ambiental de ia aclividad productiva y a la reduccion de emisiones de
gases de efeclo invernadero.

- Incremento neto de.empleos por un pericdo de cinco afos, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas,

- Exoneracion del pago del impuesto & la renta durante cinco afigs, para las sociedaces cue se
constituyan a partir de la vigencia del Codige Organico de la Produccion, asi come tambien 1as
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sociedades nuevas que 3¢ constifuyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito 0 Guayaqguil ¥ dentro de ciertos sectores econonicos.

Ciferimiento del page del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por ¢inco afios. con el
correspondienie pago de intereses, para las sociedades que transfieran por 1o menos el 5% de
su capital accienario a favor de al menos el 209% de sus trabajadores.

Se excluira en el cdloulo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec ¢ mejora de la masa salarial, asi como fa
adquisicion de nuevos acltives destinades a la mejora de la productividad e innovacion
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con log beneficios tributarios para ef pago del impuesto a ia renta que reconoce el Cadigo
Organico de la Produccion para las nuevas inversiohes.

En los pagos al exteriar realizados por 1as sociedades, aplicaran la tasa de impuesto & 1a renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a [a renta
sobre dichos pagos.

Exoneracion de la relencion en |a fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrades y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para 10s pagos realizados al exleriar, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre creditos olorgados por inslituciones
fimancieras internacionales, con un plaze mayor a un ano, destinados al financiamientio de
invergiones previstas en el Codigo Organice de ia Produccién vy que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y, 10s pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econamico {ZECE).

Movimiento de impuesto a la renta por pagar

El movimiento de la cuenta por pagar — impuesto a la renfa es come sigue:

2016 2015
Saldo al inlcio del afo 17,970 19907
Page Impuesto afto anterior {15,034} (3,266}
Retenciones en ta fuente {2.936) (2.93%)
Crédito Tributario afios anteriores - (13,706)
Impuesto a la renta del afio 15.585 17,570
Saldo al final del afio - 16,585 17,970

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es coma sigue.
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Monto de las partidas Impuesto a la renta

Partidas de impuesto diferido 2016 2015 2016 2015
Depreciacion de Inmuebles: (1,445) (1,445} {318) {318)
Jubilacion Patronal 3,481 2,786 766 613
448 2956

Disminucion del afio / cargo

en los resultades (153) (125
295 170

Para €l célculo de impuests diferido se ha considerado la tasa del 22% para el 2016 y 2015,

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesia que para
propositos tribufarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas

tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras, E| Servicio de Rentas
internas “SRI™ en la circutar antes mencionada establece o siguiente:

a)

b}

c)

d)

e)

Los estades financieros constituyen la base para la presentacidn de las declaraciones de
impuestos, asi cama para 1a presentacicn a los Organismaos de Control (Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

La Norma internacional de Conlabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la
Seccidn 29 de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicion y
revelacitn de los impuestos diferides, sin embargo el SR establéce gue unicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacion de aclivos por impuesios diferidos en los casos y
condiciones establecidos en la normativa Wributaria pertinente, provenientes de sucesos
econdmicos, fransacciones o registros contables, que se origines a partir de! 1 de enero del 2015;
a excepcidn de los afectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la
narmativa iributaria vigente.

Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo
tributario y por la aplicacién de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liguidacign,
La tarifa del impuesto a la renta que se utilizara para la estimacion de los aclivos y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme 1o establecen tas NHFs, sera la establecida en la
normativa tributaria.

Los aclivos y pasivos por impuestoes diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a través de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
en la ¢uantia respectiva y en el momento adecuacdo, respetando tas disposiciones tributarias
vigentes y en las NllIFs mencionadas en Ia presente resolucion segun sea el caso.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Interaas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro de los tres afos posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compaifia no ha sido revisada hasla el
31 de diciembre de! 2015,
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NOTA 16 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compariia conjuntamente con INMOSINT S. A. (compailiia relacionada) interpuse una demanda
arpitral en el Centro de Arbitraje y Mediacidn de la Camara de Comercic de Quito contra FIDEVAL S A,
administradora del fideicomiso Parque Real, por un depdsito en garantia entregado por US$107.064.

La demanda tuvo como objetive obtener uha indemnizacidn de parte de la Administradora por la falta

de cumplimiento de la Adriinistracién del Fideicomiso, cuyo laude arbitral, nolificade ¢ 27 de
diciembre de 2018, desechd la demanda.

Ademas de lo antes mencionade la Compafifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no tiene olros
compromisos o contingencias que deban ser revelados.

NOTA 17 - PARTES RELACIONADAS

Las fransacciones con partes rejacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 originaron 108 siguientes
saldos an el estado de resultados y son come sigue.

2016 2015
Intereses cobrados 58,749 34,047
Préstamos entregades 48,705 286,980

Las transacciones con partes relacionadas en el afio que terming el 31 de diciembre del 2016 y 2015
corresponden a los intereses ganados en los préstamos otorgados a SINTOFIL S.A. e INMOSINT 5.
A. a un plazo de 90 v 360 dias. Una vez vencido el plazo, automaticamente se renueva con |as
mismas condicicnes. Devengan una tasa de interés anual del 9, 30% vy 8% respectivamente.,

Los saldos de las transacciones antes mencionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son como
sigue:

2016 20135
Activos corrientes:
Cuentas por cobrar - comparijas relacionadas 723684 674,180
Fasivos no corrientes - cuen.as par pagar
accionistas 5848 5,848

La remurneractén pagada a los administradores de la Compaiiia en e} 2016 fue de US333.000
{US$33,000 en el 2015).
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NOTA 48 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriane mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicade en el Suplemento def
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, estahlecid que las Compafias gue realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de

Rentas Internas el Anexo y L estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior,

La Administracion Tributaria mediante Resclucion No. BGERCGG13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enere de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
monios para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerde con Ias

disposiciones ftributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transfergncia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia per mas de

US$15.000.000 (tienen la obligacidn de presentas wn informe inlegral de precios de
transferencia.

b} Anexo de Precios de Transferencia

Las companias que realicen operaciones ¢ fransacciones con una sola compafia entre
US5$23,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacion de presentar Ja informacion
suplementana ge Presios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las companias que realicen transacciones u Operacionss (compras yfo ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propésilos tributarios
independieniemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financiergs las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limitas para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 19 - RESIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afo que termind el 31 de diciembre de 2015 han sido

reclasificados para propositos comparativos con los del aflo 2016, con el objetico de presentarlo
consistentemente.

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emision de estos esladoes financieros, 1 de marzo del
2017, no se produjeron evenltos que, en |a opinion de la Administracién de ta Compariia, pucheran
tener un efecto significativo sobre dichos estados inancieros que no se havan revelado en 10§ Mismaos
0 en sus notas -

'OWW%‘? -

ing. Hiego Larreatégut
Gerente
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