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Sefiores Accionistas:

Para dar cumplimiento a lo establecido en los estatutos de la Compaiia y las disposiciones
legales correspondientes, me permito poner a su consideracidn el infarme del Gerente para el
afio 2014.

El afio anterior, al igual que los inmediatos anteriores, se caracterizé por ser un afio de
estabilidad econémica. Sin embargo, en el Gitimo trimestre se comenzo a sentir 1a afectacion
por la baja en el precio del petréleo, y es asi que la economia experimenté un crecimiento de
alrededor de! 3.6% en el afic 2014, crecimiento inferior al esperado por las autoridades a
inicios de aflo. En e! entorno exterior debemos destacar la apreciacién del ddlar que presenta
graves desafios para la balanza de pagos en un modelo de tipo de cambio fijo.

En el sector de la construccién, el crecimiento se ha mantenido principalmente por la activa

participacién del BIESS gue sigue jugando un rol determinante en el mercado de créditos
hipotecarios.

Inmobiliaria el Batdn Batinmo S.A. se creé con la intencion de administrar una inversién en e)
Fideicomiso Parque Real. Los constituyentes del Fideicomiso fueron Inmobiliaria el Batin
Batinmo S.A., Inmosint S.A. y Uribe & Schwarzkopf S.A. £l objetivo del fideicomiso fue constroir
y comercializar mas de 1,000 unidades distribuidas en 15 edificios en el conjunto Parque Real
de la ciudad de Quito. En el afio 2013 el Fideicomiso concluyé el cierre de costos de Jas dos
Ultimas torres Pinos 11 y 12. Actualmente el nimero de unidades pendientes de venta se
limita basicamente a bodegas y garajes.

En el afio anterior realizamos una auditoria a la contabilidad del fideicomiso Pargue Real.
Como resultado de la misma encontramos algunos posibles incumplimientos que no fueron
debidamente explicados por'la Fiduciaria. Debido a lo anteriormente mencionado, el 14 de
Noviembre de 2014 interpusimos una demanda arbitral en el Centro de Acbitraje y Mediacién
de 1a Cdmara de Comercio de Quito en contra de Fideval 5.A., administradora del Fideicomiso
Parque Real. Esperamos que el litigio se resuelva a finales de este afio.



Sabre los resultados econdmices tenemaos los siguienies comentarios:

e En el 2014 registramos una pérdida de $58 mil a diferencia de la utilidad de $58 mil
presentada en el afio anterior.

* En el afio 2014 no hemos recibido ninguna restitucidn de remanentes del Fideicomiso
Parque Real mientras que en 2013 recibimos $256 mit.

s los gastos, por su parte, tuvieron un incremento importante debido principalmente a
honorarios reiacionados con el arbitraje ante ia Cdmara de Comercio.

+ En 2014 vendimos 5 propiedades de nuestro portafolic de inversién por un total de
$656 mil.

Agradecemos la confianza depositada en esta Administracion por parte del Directorio y de los
Sefiores Accionistas.

Atentamente,
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