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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta Directiva y Asamblea General de socios de

HAZWAT CIA. LTDA.

A los socios Compaiiia

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de la Compafia HAZWAT CIA.
LTDA., qué comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017 y 2018, y los estados de resultado integral, de cambios
en el capital contable y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
Compariia HAZWAT CIA. LTDA. Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas de Informacién
Financiera aplicables en Ecuador (NIF).

Fundamento de la opinidon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas a adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de este informe., junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros, y hemos



cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica Profesional Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién y en relacion con los estados
financieros.

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, de conformidad con las NIF (Marco
Conceptual Aplicable) y del control interno que la Administracion consideré
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
desviacidon material debida a fraude o error. En la preparacion de los estados

financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién de Ia
capacidad de la Compadiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y
utitizando el principio contable de negocic en marcha excepto si la
Administracion tiene la intencion de liquidar la Compafiia o de cesar
operaciones, o bien no exista otra aliernativa mas realista.

Los encargados de la Companiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NFA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

ldentificamos y valoramos los riesgos de desviacidn material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya



gue el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.
Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidon sobre la
eficacia del control interno de la Compafiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por la Administracion.

Concluimos sobre o adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del
principio contable de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sohre si existe o no una desviacion material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como

negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, sidichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser un negocio en
marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados de la compainia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurse de la auditoria.

El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compaifiia, como agente de
retencidon y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2018, presentamos por separado.

Quito, 21 de marzo del 2019

CPA Wllde; V|la Z.
AUDITOR TERNO
3703

SC- E—385



HAZWAT CIA. LTDA.
BALACE DE SITUCION
Afio terminado al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en ddlares USA)



Activo 2018 2017

Activo Comiente:

Efectivo ¢ equivalenie de efectivo 455,554 158,888
nversiones 183,793 252406
Cuentas comerciales porcobrar 801836 1,221,810
Otras Ctas Por Cobrar corrientes 41,219 29,958
Inventarios 24,140 48,117
Activo por Impuestos Comientes 124,710 102,194
Importaciones y Otros en Transito 34161 79,661
Total Activo Corriente 1665413 1,892,833
Propiedad, planta y equipo 1,706,163 1,686,926
Ofros Activos 10,538 13,689
Total Activo no Cormriente 1,716,702 1,700,815
TotalActivo ..o o 3,382,115 - 3,593,648
Pasivo

Pasivo Cormriente:

Cuentas comerciales por pagar 294 824 401,702
Otras cuentas por pagar 12,668 45,588
Obligaciones bancarias 27,953 110,321
QObligaciones Sociales 162,884 167,922
Obligaciones Fiscales 100,751 86,257
Tofat Pasivo Corriente 599,079 811,790
Pasiw aiargo plazo 375,968 470,178
Total pasivo no cormriente 375,968 470,176
Total Pasivo 975,047 1,281,966
Patrimonio

Capital Social ‘ 75,401 75,401
Reservas 8,246 4,653
Resultados Acumulados 2240459 2,022,535
Resultado del Ejercicio 68,283 217,924
Otros Resultados Integrales 36,557 13,048
NIF 1ra. Aplicacion {(21.878) (21,878)
Total Patrimonio 2,407,068 2,311,682
Total-Pasivo y Patimonio-... -..3,382115 3,593,648

Contador General

K Jaime Orlando Mu#oz
- Representante Lega

HAZWAT CIA. LTDA.
Estado de Pérdidas y Ganancias
Afio terminado al 31 de diciembre del 2018



{Expresado en ddlares USA)

Ingresos : 2018 2017
Ingresos Operacionales 2,827,567 3837479

Costo de Ventas (2,086,092) (2,892,280}
Ufilidad bruta en ventas 741,475 945,199

Egresos :

Gastos de Administracion 565,452 626,658

Gastos Financieros 14,120 24,242

Total Egresos Operativos 579,572 650,899

Utilidad Operativa 161,902 294,299

Ingresos - Egresos no Operacionales:
Ofros Ingresos 42438
Oftros Egresos - -

Oftros Ingresos (Egresos) - neto - 42,438
Utitidad del Ejercicio 161,902 336,738
(-) 15% Participacion Trabajadores 24,285 50,511
{-) Impuesto a la Renta 65,740 68,303
() Reservalegal . .~ ... . 3594

Utllxdad de-los Socios . S 68283 0 217,924

W a4

CRSasta %

aime OrlandoMufioz Gusfavo Cabézas
i\ Representante Contador General
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HAZWAT CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efective
Ao terminado al 31 de diciembre del 2018

(Expresado en délares USA)
2018
Flujo de Fondos Generados por actividades de operacién
Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio 68,283
Mas cargos a resultados que no representan
maovimienfos de fondos:
Depreciaciones 229,518
297,802
Cambios en Activos y Pasivos o
Clientes y Otras cuentas por cobrar 418,774
Inventarios 23,977
Gastos vy pagos anficipados - 22516
Cuentas por pagar - 105,878
Obligaciones Sociales - 5,038
Obligaciones Fiscales 14,494
Obligaciones Bancarias - 82,368
Ofros Pasivos Corrientes - 32,920
208,525
Fondos netos generados en las operaciones 506,327

Flujo de fondos aplicados a las actividades de inversién:
Incremento de Propiedades planta yequipo - 115,452
Incremento Otros activos -

- 115,452
Flujo de fondos aplicados a las actividades de financiamiento:
Obligaciones lasgo plazo - 94,208
Aumento de capital -
- 94,208
Incremento (Decremento), neto de fondos 296,666
Efectivo a principio de afio 158,888
Efectivo al fin del afio
W i‘%ﬁéz/"%
!. aime Orlando-Mufioz
Representante Legal Contador General



PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Descripcion del negocio

La compafiia HAZWAT CIA. LTDA., fue constituida al amparo de las leyes ecuatorianas
el 16 de octubre del 2000 en la ciudad de Quito, con una duracién de cincuenta afos,
contados a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro Mercantil (16 abril 2001). Las
actividades operacionales de la compaifia se encuentran reguladas por Ia
Superintendencia de Compaiiias, asi como por las disposiciones emitidas por el Servicic
de Rentas Internas. La compafia actualmente se encuentra regulada por el Ministerio del
Ambiente y la Direccién Metropolitana Ambiental.

Objeto social

La Compaiiia tiene por objeto social dedicarse a:

v' La gestion, analisis, manejo, transportacién, tratamiento, almacenamiento,
inertizacién, encapsulacion, incineracion, tratamiento térmico, recuperacion
energética, reciclaje, compostaje, bioremediacién, landfarming, veredero y celdas
de seguridad, depuracién y descontaminacién de: Residuos, vertidos, cenizas,
lodos, suelos, materiales tdxicos, residuos industriales, peligrosos, patégenos,
bioldgicos, petroleros, catalizadores, aceites y grasas usadas.

v Larepresentacién de compafiias extranjeras en el pais, que tengan un objeto social
similar o afin al de esta compafiia.

Bases de preparacion.

Los estados financieros del HAZWAT CIA. LTDA., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y
2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contabies criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.



Pronunciamientos contables y su aplicacidn.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estados financieros:

Las normas e interpretaciones que se indica a continuacién son aplicables a
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018.

NIFF TITULO EFECTIVA
2018 NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1,
2018 NilF 15 Procedentes de contratos
Con clientes Enero 1,
2018 NIIF 2 Clasificacién y medicidén pago acciones Enero 1,
2018 NIC 7 Modificacién iniciativa de revelacion  Enero 1,

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera-NIiF
nuevas que han sido emitidas pero aun no son efectivas.

NIFF TITULO EFECTIVA
2019 NIIF 16 Arrendamientos Enero 1,
2021 NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1,
2019 NIIF 9 Modificaciones prepago con Enerof,
Compensacion negativa
2019 NIIF19 Modificacion reduccion o
Liguidacién del plan Eneroi,
2019 NIIF 16  Arrendamientos Enero 1,
NIIF 2 Clasificacion y medicién pag. Enero 1,
2019 CINHF23 Incertidumbre frente a [os tratamientos

De impuesto a las ganancias.

2018 NIC 7 Modificacion iniciativa de revela Enero 1,



Pronunciamientos contables y su aplicacién.

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacién y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustanciaimente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
tambien tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacicnados con el “riesgo
crediticio propio™ para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resuitados, sin aplicar los otros requerimientos de [FRS 9. Su
adopcién anticipada es permitida.

Todos los activos Financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado a valor razonable.

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros en
el Estado de Situacién Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el cursc normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra, Su adopcidn
anticipada esta permitida.

NIC 36 — “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que
se revele informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcién
anticipada esta permitida.



NIC 19.-. “Beneficios a los Empleados”

Esta maodificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de afios de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

Propiedades, Planta y Equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por
la Compariia para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la
Administracion de [a Compania, cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos
0 para propositos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios
economicos derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total
de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurrio
para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi
como de costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y
rehabilitacion de la ubicacion.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones
significativas en activos fijos, siempre y cuando cumplan con Ilas
caracteristicas de activos aptos. Estos se registraran hasta la puesta en
funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidos
como gasto del periodo en el que se incurrid.

Los costos por reempiazo de componentes, mejoras y ampliaciones se
incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo
separado, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados con los elementos de propiedades, planta y equipo vayan a fluir
a la Compatiia y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable.
El valor del componente sustituido se da de baja contablemente.



El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del
ejercicio en el que se incurre.

Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier pérdida
por deterioro acumulado. El resto de propiedades, planta y equipo se
contabilizan a su costo de compra (o histérico) menos la correspondiente
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, es decir,
el *‘Modelo del costo™.

Los terrenos y edificios, seran medidos inicialmente al “Modelo del costo” y
posteriormente seran medidos a su valor razonable, es decir, estos activos
seran medidos bajo el “Modelo de la revaluacién®, por medio de
valoraciones periddicas a ser realizadas por tasadores externos
independientes, debidamente registrados en la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador,

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compaiiia, por lo menos
cada tres a cinco afos o, en su defecto, en la fecha en la cual la
Administracién de la Compania cuente con informacién de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion de los
terrenos y edificios se cargan a “Otros Resultados Integraies — Superavit
por revalorizacién de propiedades, planta y equipo” en el Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo
se reconocen como “‘Otros Resultados Integrales” en el Patrimonio neto;
mientras que, de existir disminuciones restantes, se reconocen como un
gasto del periodo en el que se generen en el Estado de Resultados Integral.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el importe por
depreciacion basado en el monto revalorizado del activo reconocido en el
Estado de Resultados Integral con el monto por depreciacion hasado en su
costo original se reclasifica de “Otfros Resultados Integrales” a “Resultados
Acumulados” en el Patrimonio neto.

Cualquier depreciacion acumulada en la fecha de la revaiorizacion se
elimina contra el valor bruto del activo y valor neto se re-expresa al monto
revalorizado del activo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo
se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto
del activo, es decir, costo menos la correspondiente depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, cuyo efecto se
registrara en el Estado de Resultados Integral del periodo como “Utilidad
venta activos o Pérdida venta activos”.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso
y continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente,
incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.



La vida atil para las propiedades, planta y equipo se han estimado como
sigue:

Descripcion Vida util
Edificios 20
Planta y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 6-8

La depreciacion es reconocida en el resultado dei periodo con base en el
meétodo de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas por
la Administracién de la Comparfiia, para cada elemento de fas propiedades,
planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacién alguna.

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y ajustan por lo menos
una vez al affo.

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, no existe evidencia que
tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto
ambiental o restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus
propiedades, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un aclive y cuando debe ser reccnocido o, en su caso,
revertira las pérdidas por deterioro del valor.

Moneda Funcional y de Presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entornc econémico principal en que la Compariia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compafiia es el dblar
de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de Saldos en Corrientes v no Corrienies.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o
inferior a doce meses, contados desde |a fecha de cierre de los Estados
Financieros y como no corrientes los mayores a ese periodo.



Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efective a los
saldos en: efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras
inversiones en instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corio
plazo, las que no poseen restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir,
se clasifican come obligaciones con instituciones financieras en ios “Pasivos
corrientes”.

Activos Financieros.

La Compafiia cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

a. Documentes y Cuentas por Cobrar Clientes.

Los documenios y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no
relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa
de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero
y/o provisidn por pérdidas por deterioro del valor (si tos hubiere). Al final de
cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a menos que el
vencimiento de pagc supere los 12 meses a partir de la fecha de
presentacion. En este caso se clasifican como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

o Tasa de interés pactada con el cliente (explicita).
o Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

b. Otras cuentas por Cobrar.

Las otras cuentas por cobrar a terceros y relacionados corresponden a
operaciones no derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un
mercado activo, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor
nominal menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

c. Provisién Cuentas Ingobrables v Deterioro.

La Compafiia determina una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz
de cobrar todos los impories que se le adeudan, de acuerdo con los
terminos originaies de las mencionadas cuentas a cobrar.



El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia
objetiva de una perdida por deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal;

e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

» La desaparicion de un mercado activo para ese active financiero debido
a dificultades financieras; o,

» [nformacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de aciivos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion aln no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

Elimporte de la provisién es la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce
a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la pérdida se reconoce como
gastos en el Estado de Resultados Integraies por Funcién.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada
contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar.

Activos por Impuestos Corrientes.

Corresponden principaimente a: anticipoc de impuestc z las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédite tributario
(IVA). Estos se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

lLas pérdidas por deterioro de actives por impuestos corrientes a no
recuperar son registradas como gasto an el Estado de Resuitados Integral,
en base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las
cuentas por cobrar.

Activos Intanagibies.

Los activos intangibies corresponden a: marcas, derechos de agua,
paquetes informéaticos (software) y licencias con duracién superior a un afo,
que se encuentran registrados al costo de adquisicién. Tienen una vida Gtil
definida y se llevan al costo menos la amortizacion y/o deterioro de valor
acumuladas.



Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el
caracter de identificable y que cuente con el control de generar beneficios
economicos futuros por su usg, renta o venta.

El costo inicial de los activos intangibies representa el valor total de
adquisicion del activo, io que comprende el precio de adguisicién, incluidos
los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables que recaigan
sobre la adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las
rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo
para su uso previsto.

Posteriormente a su reconocimientc inicial, los activos intangibles se
coniabilizaran por su costo de adquisiciébn menocs la amortizacion y/o
deterioro de valor acumulados.

Los activos intangibles con los que cuenta la Compaifiia tienen vida Uil finita,
por lo cual ia amortizacién se calcula por el método lineal recta,
considerando ia mejor estimacién de la Administracion de consumo o uso
de tales derechos.

Para fijar el importe de ias revaluaciones de los activos intangibles, el valor
razonable se medira por referencia a un mercado activo; sin embargo, si no
existiera uno, el elemento se contabilizara segun su cesto, menos la
amortizacién y deterioro acumulados.

El cosio de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza
mas aila de los términos normales de crédito, ia diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses
a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen
de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Cuentas por Pagar Comerciajes v Otras Cuentas por Pagar.

L.as cuentas por pagar comerciales incluyen aquelias obligaciones de pago
con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en
el curso normal de negocio: proveedores locales, del exterior y
relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a ebligaciones de
pago picpias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes,
obligaciones patronaies y tributarias.

LLas cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago
es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable vy,
posteriormentie, a8 su cosio amortizado, considerando costo financiero y
deterioro de valor.



Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente a su costo
razonable considerado derivados explicitos y/o implicitos y, posteriormente,
a su costo amortizado, considerando costo financiero y/o deterioro de valor
(si los hubiere), impuestos no recuperables (1SD), multas o recargos. Las
otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que
su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable.

Baja de Activos vy Pasivos Financieros.

e Activos Financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parie de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. LLos derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compainiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o

c. La Compahnia ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

» Pasivos Financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre amhbos en los resultados del
periodo.

Beneficios a los Empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente, para lo cual se
consideran ciertos paramefros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros, determinados
sobre la base de caiculos actuariales.



Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracién de la Compaiiia. Los cambios en dichas provisiones se
reconocen en el Estado de Resultados en el periodo en el que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compafia incluye como parte de sus
revelaciones a:

. l.as suposiciones actuariales utilizadas en cada periocdo en funcién a
su entorno econdémico; v,

. El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo
por obligacidn por beneficios definidos hubiese sido afectado por los
posibles cambios en los supuestos actuariales significativos en esas
fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y

pérdidas actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son

reconocidas en el Estado de Resuitados Integral como un gasto del periodo
en el que se generan, asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas
en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos
de los activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada pian
de beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que
no se reclasificaran al resultado del periodo” en “Otros Resultados
Integrales”.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compainias.

Impuesto a las Ganancias e Iimpuestos Diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto
a las ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucién de los
activos y pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las
ganancias por el afio 2017 el 22% y del 25% para el afo 2018.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre |a base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vy tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las gue estan vigentes a la fecha de cierre
de cada ejercicio siendo de un 22% para el afio 2017 y del 25% 2018



La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las
diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre la base
tributaria de los activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

Capital.

L.as acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos
a terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y
cada una de las siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion;

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la fransaccion y los costos hasta completaria
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se hayan resuelio todas las contingencias
relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Companiia estan conformados
principalmente por:

Gestion de residuos, transporte, manejo y eliminacion.



Costos de produccion y/o venta,

El costo de venta en la Compafiia corresponde, principalmente, a todos
aquellos rubros relacionados con la prestacion de los servicios de la
compafia.

Gastos de administracion, ventas, otros v financieros.

Los gastos de administracion, ventas y otros corresponden a:
remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacion de maquinaria, muebles y equipos, beneficios a empleados,
transporte, asi como de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de la Compafiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses
pagados que son registrados bajo el método del devengado y provienen de
las obligaciones contraidas con terceros.

Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, & la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos
aquelios flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados
Integral.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

Diciembre 31,

2018 2017
Caja 1.240 4.283
Banco Produbanco 423415 137.601
Banco Guayaquil 30.899 17.004

~ Total 455554 . 158.888

INVERSIONES

El detalle de las inversiones que tiene la compaiiia es el siguiente

Diciembre 31,
2018 2017

Banco Produbanco 62.680 62.680
Diners

121.113 189.726

o Total 183.793 252.408

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR CLIENTES

Un detalle de clientes es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

Cuentas comerciales por cobrar:
Clientes 841.747 1.223.639
Provision cias Incobrables

(6403)  (2.029)
Subtotal 835344 1.221.610

Total 835.344 1.221.610




OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las otras cuentas por cobrar es:

Diciembre 31,
018 2017
Anticipos Empleados 358139 972613
Viaticos 71 -
Prestamo Intercompafitas 36.259 5.000
Anficipos Jaime Mufioz - 14.930
Qtros 1.308 300
Total - 41.219 20.956
INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios es como sigue:
08 2017

Inventario de Mercaderias para ia venta

Uniformes 12.337 32.986
Materiales 11.803 11.803
Papeleria Planta - 1.122
Papeleria Oficinas - 1.103
Repuestos Fluorecentes - 1.097

Total 24.140 48117

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pagos anticipados es como sigue:

018 2017
C.C. IMPUESTOS 2016 - 327
C.C. MPUESTOS 2017 - 68745
C.C. IMPUESTOS 2018 64936
C.C. CREDITO FISCAL 55.285 33122
IMPUESTO SALIDA DE DIVIDAS 4.489

Total 124.710 102.194




IMPORTACIONES EN TRANSITO Y OTROS

Un resumen de pagos anticipados es como sigue:

Diciembre 31,
018 2017
importaciones en Transito - 45.500
Proyecto en Curso 34.161 34.161
i Total 34161 79.661

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

Casto o vafuacidn 2.674.598 2.789.751
Deprec. Acumulada /Deferiorc  (968.435)  (1.102.825)

Total 1.706.163 1.686.926
Temenos 60.803 57.368
Edificios 432.791 494950
Muebles y Enceres 12.229 10.629
Magquinaria y Equipos 1.029.353 941.628
Vehiculos 159.660 177.709
Software Contable
Equipo de computacion 11.328 4.641

Total 1.706.163 1.686.926

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Cuentas comerciales por pagar:
Proweedores Locales 294,824 401,702

Total 294 824 401,702




OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Cuentas comerciales por pagar:
CP. Transitoria 12,668 45588
Total 12,668 45,588
OBLIGACIONES BANCARIAS CORRIENTES
Un resumen de cuenta es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
Obligaciones Bancarias
Produbanco 27,953 110,321
Total 27,953 110,321

OBLIGACIONES SQOCIALES

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

Beneficios Sociales

Sueldos por Pagar 35.352

I[ESS Por Pagar 11.044 10.496
13er Sueldo x Pagar 3.223 2.598
1410 Sueldos x Pagar 8.685 7.881
Jubilacion Patronal 57.244 68.878
Desahucio 23.050 27.558
Paticipacién Trabajadores 24.285 50.511

Total 162.884 167.922




(1) Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte (20) afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS.

 as nuevas mediciones, que comprenden as ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo ¢ abono a otro
resuitado integral, en el periodo que se producen, el reconocimiento de las
ganancias y pérdidas se reflejan en las utilidades retenidas y no son cargadas
a la utilidad o pérdida del ejercicio.

{2) Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cdodigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la compafia entregara el 25% de ia Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en ia formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surian de los ajustes por la
experiencia y cambios er ios supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondienies, con base en ei enfoque de la banda de
fluctuacion.

{*) Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.



OBLIGACIONES FISCALES

El detalle de las obligaciones fiscales es el siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017
Impuestos por liquidar 35.010 17.954
Impuesto a la renta por pagar £5.740 £8.303
Total 100.751 86.257

1) De conformidad con disposiciones legales (art. 37 de la Ley del Régimen
Tributario), la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% sobre las

utilidades sujetas a distribucién.

2) De acuerdo con disposiciones legales (art. 11 de 1a Ley del Régimen Tributario),
las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables
que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin que

exceda, en cada petiodo, del 20 % de las utilidades gravables.

3) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del
activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y

gastos deducibles. (art. 76 del Reglamento de Régimen Tributario).

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:

2018 2017
Prestamos Acclonistas 275.168 338.922
Intercompafiias 100.800 100.800
Porcion LP Prestamo Bancario - 30.454

Total 375.968 470.176




PATRIMONIO

Capital Social

El capital social autorizado esta constituido por 75.401 participaciones iguales,
indivisibles y acumulativas, cuyo valor nominal es de US$ 1,00 (un délar) costo
unitario.

Reserva legal

De conformidad al articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales en
vigencia, la Compania debera destinar el 5% de las utilidades después de la
participacion de trabajadores y el pago del impuesto a la renta, para formar el
fondo de reserva legal, hasta que alcance el 20% del capital social. Esta reserva
no puede ser distribuida a los socios, excepto en el caso de liquidacion de la
Compainiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio
econdmico, tienen el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2018 2017
Capital Social 75.401 75.401
Reservas 8.246 4653
Resultados acumuiados 2.240.459 2.022.535
Utilidad del Ejercicio 68.283 217.924
Efectos por Adopcion NIIFS (21.878) (21.878)
Otros Resultados Integrales 36.557 13.048
Total 2.407.068 2.311.682

Reserva Facultativa

La Compaiiia puede constituir este fondo mediante la apropiacion de los
resultados obtenidos en ejercicios anteriores. Esta reserva no esta contemplada
en los estatutos sociales, pero si en la Ley de Compaiiias.

Dividendos

Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo gue se declararon o distribuyeron
a favor de accionistas nacionales o exiranjeros no se encontraban sujetos a
retencion adicional alguna. A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a
favor de accionistas, personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos de! impuesto a la renta.



Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron
a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a
retencién adicional

Las cuentas pafrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio
econdmico, tienen el siguiente detalle;

De acuerdo con los niveles de clasificacion establecidos por la NIIF 7 relativos al
grado en que los valores razonables son observables en el mercado, los
equivalentes de efectivo se sitlan en el Nivel 1, las cuentas por cobrar y por pagar
en el Nivel 3. Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, no existian activos o pasivos
valuados al valor razonable.

Un resumen de los riesgos principales asociados con estos instrumentos
financieros y las politicas de la Compaiia para la administracién del riesgo, se
detallan como sigue:

a. Riesgo de Crédito - Los instrumentos financieros que eventualmente
sujetan a la Compafiia al riesgo de crédito consisten principalmente de
efectivo, equivalentes de efectivo, inversiones y cuentas por cobrar. El
efectivo, los equivalentes de efectivo y las inversiones se mantienen con
instituciones financieras sdélidas, y cuenta con un riesgo minimo de
recuperacion.

La administracién de la Compaiiia, cuando lo considera necesario, registra
una estimacion para cuentas incobrables con base en la recuperacion
esperada de sus cuentas por cobrar. No existe un riesgo de concentracion
de la cartera.

b. Riesgo de Liquidez - La Compartia administra el riesgo de liquidez
manteniendo adecuadas reservas de efectivo. Adicionalmente, se reafiza un
monitorec constante de sus flujos de efectivo y analisis de los plazos, que
permite la atencion oportuna de las obligaciones de corto y mediano plazo.

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de la emision de los presentes
estados financieros 21 de marzo del 2019 no se han presentado eventos que
se conozca, en la administracion de la compafia, que puedan afectar la marcha
de la misma o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros,
gue no se haya revelado en los mismos.



