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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta Directiva y Asamblea General de Accionistas de

HAZWAT CIA. LTDA
A los socios Compafiia

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opiniétn

Hemos auditado los estados financieros de la Compafiia HAZWAT CIA. LTDA, qué
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y
2016, v los estados de resultado integral, de cambios en el capital contable v
de flyos de efectivo correspondientes a los ejerciclos terminados en esas
fechas, asi como las notas explicativas a los estados financiercs que incluyen
un resumen de politicas contables significativas.

En  nuestra opindn, los estados Iinancleros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de
Compafiia HAZWAT CIA. LTDA. Al 31 de diciembre de 2015 v 2016, asi como sus
resultados v flyjos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados
en esas fechas, de conformidad con las Normas de Informacién Financiera
aplicables en Ecuador (NIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen méas a adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de este informe., junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros, y hemos cumplido
con las demdas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos v con el Cédigo de Etica Profesicnal Consideramos que la
evidencia de auditoriz que hemos obtenido una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y en relacién con los estados
financieros.

La Administracion es responsable de la preparacién v presentacién razonable
de los estados financiercs, de conformidad con las NIF (Marco Conceptual
Aplicable) v del control internc que la Administracién considerd necesario
para permitir la preparacién de estados financieros libres de desviacién



material debida a fraude ¢ error. En la preparacién de los estados financieros,
la Administracién es responsable de la evaluacion de la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, en su caso, las
cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el principio cantable
de negoclio en marcha excepto si la Administracién tiene la intenciéon de

liquidar la Compaiiia o de cesar operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa
mas realista.

Los encargados de la Compafifa son responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financleros en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude
o error, y emitlr un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacidn material cuando existe. Las desviaciocnes pueden deberse a fraude
¢ error v se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

identificamos vy valoramos los riesgos de desviacién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesges y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude es
méas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, va
que el fraude puede implicar colusion, falsificacidon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusién del control interno.
Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la auditoria con
el fin de diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamcs lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad

de las estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por
la Administracion.



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, del
principio contable de negocic en marcha vy, con la evidencia de auditoria
cbtenida, concluimos sobre si existe o no una desviacién material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Compafiia deie de ser un negoclo en marcha.
Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura v el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, v st los estados
financieros representan las transacciones v hechos subyacentes de un modo
que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los encargados de la compafiia, entre otras cuestiones, el
alcance v el momento de realizacién de la auditoria v los haliazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria

El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compaifiia, como agente de

retencién y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2010, presentamos por separado.

Atent /
CPA Wilder'Avila Z.
AUDITOR EXTE
RNC - 23703

SC-RNAE-385 |



HAZWAT CIA.LTDA.
Estado de Sifuacion Financiera

Ao terminado al 31 de diciembre de 2016
{Expresado en dolares USA)

Activo 2016 2015
Activo Carriente:

Efective 0 equivalente de efectivo 458,744 391,589
Cuentas comerciales por cobrar

y otras cuentas por cobrar 652,364 903,357
‘Inventarios 49,856 23,242
Activo por Impuestos Corrientes 179,465 298,184
Importaciones y Otros en T ransito 120,853 403175
Total Activo Corriente 1,461,283 2,019,657
‘Propiedad, planta yequipo 1,722,349 1,367,322
Oftros Activos 13,889 13,889
T otal Active no Corriente 1,736,238 1,381,211
T otal Activo e 3,197,821 0 3,400,768
Pasivo

Pasivo Corriente:

Cuentas comerciales por pagar

yoftras cuentas por pagar 242 923 472,205
Obligaciones Sociales 138,501 175,103
Obligaciones Fiscales 115,962 166,146
Total Pasivo Corriente 497,386 813,454
Pasivw a largo plazo 599,507 717,003
Total pasivo no corriente 599,507 717,003
Total Pasivwo 1,096,893 1,530,457
Patrimonio

Capital Sociat 75,401 75,401

Reservas 4,653 4,653
Resultados Acumulados 1,814,456 1,448,177
Resuitado del Ejercicio 227,996 363,958
NIIF 1ra. splicacion (21,878) (21,878)
Total Patrimonio 2,100,628 1,870,310
Total Pasivo yPatiimonio . . . . L 3497821 000 3,400,768

\ . Jaime Mufoz Gustavo Cabezas

Gerente Contador



HAZWAT CIA.LTDA.
Estado de Pérdidas y Ganancias

Afo terminado al 31 de diciembre de 2016
{Expresado en dolares USA)

ingresos : 2016 2015
fngresos Operacionales 2,795,770 3,245,338

Costo de Ventas (2,050,546) (2,039,062)
Utilidad bruta en ventas 745,224 1,206,276

Egresos :

Gastos de Administracion 378,268 425156

Gastos Financieros 33,777 30,062

Total Egresos Cperafivos 412,045 455218

Utilidad Operativa 333,179 751,058

Ingresos - Egresos no Operacionales:

Otros Ingresos 38,002 39,184

Otros Egresos - (183,459)
Ofros Ingresos (Egresos) - nefo 38,002 (144,275)
Utilidad del Ejercicio 371,181 606,783

(-} 15% Participacion Trabajadores 55,677 91,017

{-) Impuesto a la Renta 87,508 153,829

Utilidad de los Socios _227!996 L 361,936

377l LR
Jaime Mufioz

Gerente

Gustavo Cabezas

Contador



HAZWAT CIA.LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Ao terminado al 31 de diciembre de 2016
{Expresado en ddlares USA)

2016 2015

Capital Social:

Saldo inicial 75,401 75,401

Incremento de capital - -
Saldo final 75,401 75,401
Resenas

Saldo inicial 4,653 4,653

Apropiacion de utilidades - -
Saldo final 4,653 4,653
NUF Adopcion tra vez

Saldo inicial {21,878) (21,878)

Adopcidn 1ra ez - -
Saldo final (21,878) (21,878)
Utilidad - Pérdida Neta:

Saldo ini¢ial 1,870,311 1,506,353

Transferencia a dividendos y resultados {1,870,311) (1,506,353}

Resultados Acumulados 1,814,456 1,448,177

Utilidad afio corriente 227,996 363,958
Saldo final 2,042,452 1,812,135
Total Inversion de los Socios .- o oo o 02,100,628 1,870,311

%‘%’/{(/ 7o

Jaime Mufioz— Gustavo Cabezas

Gerente Contador



HAZWAT CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Afo terminado al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dolares USA)

Flujo de Fondos Generados por actividades de operacién

Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio

Més cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos:
Depreciaciones

Cambios en Activos y Pasivos
Clientes
Cuentas por Cobrar
Gastos y pagos anticipados
Cuentas por pagar
Obligaciones Scciales
Obligaciones Fiscales

Fondos netos generados en Ias operaciones

Flujo de fondos aplicados a las actividades de inversion:
Incremento de Propiedades planta yequipo
Incremento Qtros activos

2016

227,996

254,945
482,941

250,993
118,719
118,719

(344,918)
(36,602)
(50,184)

56,727

(355,027)

(355,027)

Flujo de fondos aplicados a las actividades de financiamiento:

Obligaciones largo plazo
Distribucidn de dividendos
Aumento de capital

Incrementa (Decremento), nefo de fondos

Efectivo a principio de afio
Efectivo al fin del afio

L 12 0 E
Jaime MufozZ

Gerente

(117 496)

(117,496)
(472,523)

391,599
458,744

Gustavo Cabezas

Contador



PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Descripcion del negocio

La compaiiia HAZWAT CIA. LTDA., fue constituida al amparo de las leyes ecuatorianas el 16 de octubre
del 2000 en la ciudad de Quito, con una duracién de cincuenta afios, confados a partir de la fecha de su
inscripcion en el Registro Mercantil {16 abril 2001). Las actividades operacionales de la compafiia se
encuentran reguladas por la Superintendencia de Compaiiias, asi como por las disposiciones emitidas por
el Servicio de Rentas Internas. La compafiia actualmente se encuentra regulada por el Ministerio del
Ambiente y la Direccion Metropolitana Ambiental.

Objeto social
La Compaifiia tiene por objeto social dedicarse a:

v" La gestion, analisis, manejo, transportacion, tratamiento, almacenamiento, inertizacion,
encapsulacion, incineracion, tratamiento térmico, recuperacion energética, reciclaje, compostaje,
bioremediacion, landfarming, veredero y celdas de seguridad, depuracion y descontaminacion de:
Residuos, vertidos, cenizas, lodos, suelos, materiales toxicos, residuos industriales, peligrosos,
patogenos, bioldgicos, petrolercs, catalizadores, aceites y grasas usadas.

¥ Larepresentacion de compafiias extranjeras en el pais, que tengan un objeto social similar o afin
al de esta compafiia.

Declaracién de cumplimiento

L.os estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NilF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUF requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
aclividad econdmica de la empresa, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de ta Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en [a mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.



Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. Por lo general, el
costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacién otorgada a cambio de los
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién,

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica
de valuacion.

Al estimar el valor razonable de un activa ¢ un pasivo, la Compafia HAZWAT S.A. foma en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas
caracteristicas al valorar el aclivo o pasivo a |la fecha de medicion.

El valor razonable para efectos de medicidn y/o revelacidn en estos estados financieros se
determina sobre esa base, excepto por las transacciones de arrendamiento, dentro del alcance
de la NIC 17 y las mediciones que tienen ciertas similitudes con el valor razonable pero que no
son valor razonable, como el valor neto realizable en la NIC 2 o el valor en uso en la NIC 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se categorizan
en Nivel 1, 2 & 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones del valor

razonable son observables y la importancia de las entradas para las mediciones del valor
razonable en su totalidad, que se describen a continuacién:

» Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
a los que la Compafifa puede acceder en fa fecha de la medicién;

» Nivel 2 - Son entradas, distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente; y

» Nivel 3 - Son entradas no observables para el activo 0 pasivo.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos o depésitos que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas comerciales por Cobrar y Otras cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros ne derivados con
pagos fijos o deferminables, que no cotizan en un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efecfiva, menos cualquier deterioro. Bl ingreso por interés (incluyendo los intereses



implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion.
Dicha provision se constituye en funcion de un anlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Propiedades Planta v Equipo

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los

costos por préstamos de financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro del valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la compaiiia
requieren revisiones periddicas, en este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Los efectos de las revaluaciones de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, si
los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12. Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaiuado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final

de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.



A continuacién, presentamos las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
(tiles usadas en el calculo de |a depreciacién:

Cuenta Vida dtil - afios
Edificios 20
Maguinaria y Equipo 10
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computacién 3
Vehiculos 6-8

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compafia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un active individual, fa compania caicula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo, Cuando se identifica una base razonable
y consistente de distribucion, los activos comunes son fambién asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales o distribuidas al grupo méas pequefio de unidades

generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable vy
consistente.

Los activos intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, ¢ con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleia las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimado de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado en menos que
su valor en libros, el valor en libros det activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro se reconocen inmediatamente en resuttados, salva si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro.



Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros det activo (0 unidad generadora
de efectivo) aumenta el valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro por dicho activo en afos anteriores. El reverso de una pérdida
por deterioro es reconocide automaticamente en resuttados, salva si el activo correspondiente se
registra al importe revafuado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como
un aumento &n la revaluacion.

Cuentas comerciales por Pagar y Otras cuentas por Pagar

lLas cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por interés (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utitizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitiacion financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impueste diferido.

impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en fa utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido & las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravabies o deducibles. El pasivo de la
companiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en lioros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para fodas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resuite probable que la compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de apficacion en el pericdo en el que el activo se realice 0 el pasivo se cancels,



El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re-estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en Ja
forma esperada de recuperar €l valor en libros de un activo, se reconoce en el resuitado det
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconacidas fuera
de los resultados del periodo.

La compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
sty solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la avtoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas, v los activos por impuestos diferidos vy los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la compafiia tiene la intencion de fiquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan recongcerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 suceso que se
reconoce fuera de! resultado, ya sea en ofro resultade integral o directamente en el patrimoenio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuanda surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita)
como resulfado de un suceso pasado, es probable que él tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la cbligacién y puede hacerse una
estimacion fiable del imporie de la obligacién.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion de! desembolso necesario
para cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v 1as
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisidn utilizando el flujo de efectivo
estimado para cancelar ia obfigacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera [a recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidén patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizande el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periode. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacién al inicio



del periodo dividido entre el namero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados.
No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion
no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en [a
medida en que los beneficios ya han sido otorgados, de lo conirario, son amortizados utilizando el
méiodo de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Instrumentos Financieros

La valuacién de fos instrumentos financieros de la Compariia se determina por medio del valor
razonable 0 el costo amortizado, segn se define a confinuacian:

» Valor Razonable - El valar razenable de un instrumento financiero que es negociado en un
mercado financiero organizado, es determinade por referencia a precios cotizados en ese
mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacion financiera.
Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero activo, el
valor razonable es determinado utiizando técnicas de valuacion.

Tales técnicas incluyen transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas gue actlen en condicicnes de independencia mutua; referencias al valor
razonable de otro instrumente financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de
efectivo u otros modelos de valuacién.

» Costo Amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier estimacion por deteriore. El célculo toma en consideracion cualquier
premio o descuento en la adquisicion e incluye costos de la transaccion, y honorarios que son
parte integral de la tasa de interés efectiva.

= Reconocimiento y Medicion Inicial de los Activos Financieros - Los actives financieros
centemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como activos financieros al valor
razonable con cambios en resuttados y cuentas por cobrar,

La Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. L.a Compaiia reconoce todos sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas
los costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al
valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos,

Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafiia en las fechas en
que regliza cada transaccidn, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compania se
compromete a comprar o a vender un activo financiera.

¢ Medicién Subsecuente de los Activos Financieros - La medicidn subsecuente de los activos
financieros depende de su clasificacion como se describe a continuacion:

— Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar son medidas por la Compafiia al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos una estimacion por deterioro.

La recuperacién de estos activos financieros es analizada peridédicamente y es registrada una
estimacion por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso, con

cargo a los resultados del! perfodo. Las cuentas declaradas incobrables son rebajadas de la
estimacion por deterioro.



— Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimiento - Los activos financieros no derivados
con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido, son clasificados como
inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la Compafiia tiene [a positiva intencion vy
habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento.

Después de su reconocimiento inicial, los instrumentos financieros mantenidos hasta el
vencimiento son medidos al costo amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efectiva.
Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento financiero sea
desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacion.

~ Inversiones Negociables al Valor Razonable con Efecto en Resuitados - Un activo financiero
negociable es un instrumento que se clasifica a su valor razonable con efecto en resultados si se
mantiene para negociar o se ha designado como tal desde su reconocimiento inicial.

» Baja de Activos Financieros - Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo
financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la
Compaiiia ha asumido la obligacion contractual de pagarios a uno o mas perceptores.

¢ Reconocimiento y Medicion de los Pasivos Financieros - Los pasivos financieros de la
Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar. La Compafiia
reconcce todos sus pasivos financieros inicialmente af valor razonable a |a fecha de la aceptacién
¢ contratacion del pasive, mas los costes directamente atribuibles a la transaccion.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
son medidas alf costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafila
reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da
de baja asi como a fravés del proceso de amortizacion.

» Baja de Pasivos Financieros - Los pasivos financieros son dados de baja por ta Compafiia
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por ofro pasivo financiero, la Compafiia cancela el original y
reconoce un nuevo pasive financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

Deterioro de Activos no Financieros - La Compafiia efectlia una revision al cierre de cada gjercicio
contable sobre los valores en libros de sus actives no financieros, con el objeto de identificar
disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados
podrian no ser recuperables.

Si dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compania valia
los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable. Los ajustes que se
generen por este concepto se registran en los resultados del afio en que se determinan.

Deterioro de Activos Financieros - L.a Compafiia evalua a la fecha det balance general si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de ellos pudieran estar detericrados.



= Activos Financieros Registrados al Costo Amortizado - Cuando la Compaiiia determina que
ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de los activos financieros registrados al costo
amortizado, estima el importe de la pérdida como |a diferencia entre el importe en libros det activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados con la tasa de interés efectiva
original del activo financiero, deduce la pérdida del valor registrado del activo y reconoce la perdida
en los resultados del afio en que ocurre.

Si, en un subsecuente periodo, &l imparte de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida par
deterioro es revertida.

Registrada la reversion, el importe en libros del activo financiero no excede del importe amortizado
original. El importe de |a reversién se reconoce en los resultados del afio en que ocurre.

Participacién a trabajadores

La compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utiidades de ia empresa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

« ingresos Operacionales - Se recongcen como ingresas cuando se devengan,
« Ingresos No Operacionales - Se reconocen como ingresos no operacionales

» Ingresos Financieros - Se reconocen en el estade de ganancias y pérdidas y ofro resultado
integral sobre la base de acumulacion, al considerar el rendimiento real de los activos.

Costos y Gastos

Los gastos generales y administrativos se reconocen conforme se reciben los bienes y servicios
respectivos. Ofros gastos de administracion tales como los gastos por amortizaciones, se
registran mensualmente con base en el periodo de amertizacion del activo respectivo y el gasto
por depreciacion se reconoce mensualmente con base en [as vidas (tiles estimadas de los
acfivos fijos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivaientes de efectivo al 31 de diciembre del 2016, es como sigue:



Diciembre 31,

2016 2015
Caja 847 371,321
Bancos 244 177
Inversiones 213,921
Total 458,744 371,321

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes 639,196 867,839

Prondsion para ctas dudosas {8,690} {8,690)

Subtotal 630,506 859,149
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 5510 38764

Anticipos 1,500 1,567

\Varias 194,613 303,784

Total 832,129 1,162,460




PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de pagos anticipados es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Crédite Fiscal 93,126 209,197
Impuestos 86,039 88,587
Total 172,165 298,184
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de prapiedad, planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Costo 0 valuacion 2,570,890 1,960,918
Deprec. Acumulada /Deterioro (848,540)  (593,595)
Total 1722345 1,367,322
Terrenos 57.368 57,368
Construcciones en curso - -
Edificios 533,446 235,688
Maquinaria yequipo 1,009,461 883,053
Muebles yenseres 12,504 14,968
Vehiculos 104,047 162,998
Equipo de computacion 5523 13,248
Total 1,722,349 1,367,322
OTROS ACTIVOS
Un resumen de ofros activos es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Acciones CRA 10,538 10,538
Impuestos diferidos 3,351 3,351

Tofal 13,889 13,889




CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagas es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Cuentas comerciales por pagar:
Proveedores locales 128,943 327,608
Subtotal 129,943 327,808
Ofras cuentas por pagar:
Varias 112,980 144 596
Tofal 242,923 472,204
OBLIGACIONES SOCIALES
Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Beneficios Sociales 9,554 10,543
[.E.S.S. 9,554 10,903

(1) Participacion Trabajadores 55677 90,117

Total 74,785 111,563

{1) Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales (Art.97 Cédigo de Trabajo), los {rabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.



OBLIGACIONES FISCALES

Un resumen de obligaciones fiscales es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Impuesto a la Renta 87,508 152,707
Impuestos a liquidar 25,454 13,439
Total 112,962 166,146

1) De conformidad con disposiciones legales (Art. 37 de la Ley del Régimen Tributaric), la tarifa para
el impuesto a ia renta, se calcula en un 22% sobre las utitidades sujetas a distribucién,

2) De acuerdo con disposiciones legales (Art. 11 de la Ley del Régimen Tributaric), las pérdidas
tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de
los cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin que exceda, en cada perfodo, del 22 % de
las utilidades gravables.

3} A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a ta renta minimo, el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimenio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{1) Jubilacién Patronal 48470 46,369
(2) Bonificacion Desahucio 15,246 17,171
Préstamos L.P. 599,507 717,003
Total 663,223 780,543

{1) Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte (20}
afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o intetrumpida tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - |ESS.



(2) Bonificacion por Desahucio

De acuerde con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
refacion laboral por desahucio solicitado por ef empleador o por el trabajador, la compariia
entregara el 25% de la Uftima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepfe de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepio de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio antericr fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula dei plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficic a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedic esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la
banda de fluctuacién.

PATRIMONIO

Capital Social

Mediante escritura pdblica del diecisiete de diciembre de dos mil caforce la compaiiia aumenta el
capital social de unos mil dolares ($1.000,00} a setenta y cinco mil cuatrocientos un délares
americanos (575.401,00), mediante la figura de capitalizacion de utilidades no distribuidas del afio
dos mil trece.

Razén porla cual el capital suscrito y pagado de la compaiiia esta constituido, en la actualidad, por $
75.401,00 dolares americanos, dividido en setenta y cinco mil cuatrocientas un (75.401)
participaciones nominativas, ordinarias, iguales e indivisibles, cuyo valor nominal es de US$ 1,00 {un
dotar) costo unitario, y estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre Capital Suscrito | Participaciones
y Pagado
Ing Jaime Mufoz $12.818 12.818
‘Compafiia Ambigest Gestion Ambiental Cia. Ltda. $34.081 34.081
Compahia Veripet Cia. Lida. $28.502 28.502
Totel $75.401 75.401

Reserva Legal

De conformidad con los estatutos sociales en vigencia, la Compafifa debera destinar el 5% de las
utilidades después de la participacion de trabajadores y el pago del impuesto a |a renta, para formar
el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en el caso de fiquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada



para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
Reserva Facultativa

La Compafiia puede constituir este fondo mediante ta apropiacion de los resultados obtenidos en

gjercicios anteriores. Esta reserva no esta contemplada en los estatutos sociales, pero sien la Ley de
Compafiias.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econdmico, tienen el
siguiente detalle:

Diciembre 31,
2016 2015

Capital Social 75,401 75,401
Reservas 4,653 4653
Resuliados acumulados 1,814,456 1448177
Utilidad del Ejercicio 227,998 363,958
NIiF 1ra. Aplicacion (21,878) (21,878)

Total 2,100,628 1,870,311

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron

eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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