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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAD 0OS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Petrobras Energia Operaciones Ecuador S.A. en adelante (la “Sociedad™), fue constituida en la ciudad de
Quito - Ecuador el 18 de julio de 2001. La sociedad es poseida en un 99% por Pampa Energia Bolivia S.A.
{Antes: Peirobras Bolivia Internacional -~ PBI) cuyo accionista es Petrobras Argentina S.A,

El 27 de julio de 2016, Pampa Energia S.A., adguirid a Petrdleo Brasileiro 8.A. la totalidad del paquete
accionario de Petrobras Participaciones S.L., sociedad titular del 67.1933% del capital y votos de Petrobras
Argentina S.A. Esta compafiia se encuentra en proceso de fusién con Pampa Energia S.A. (como sociedad
ahsorbente) con efectos retroactivos al 1 de noviembre de 2016, en el marco de su recrganizacion
sotietaria. La Sociedad absorbida se disolverd sin liquidarse una vez inserita la fusidn ante el Regisiro
Piiblico, situacidon que a la fecha de estos estados financieros esti en proceso,

El objeto social de la Sociedad principalmente es la actividad hidrocarburifera en cualquiera de sus fases y
Ia prestacidm de servicios. Sus actividades actuales consisten en el arrendamiento de instalaciones y
prestacién de servicios de administracién y logistica,

En enero del afie 2018, Ecuadortle S.A. cedid a la Sociedad 10,000 barriles diarios de capacidad de
transporte que Ecuadortle tiene contratados bajo el Initial Shipper Transportation Agreement (ISTA)
celebrado con Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecunador S.A., en las mismas condiciones pautadas bajo
el contrato original, En compensacion, recibird la suma de US$2.9 millones aproximadamente a efectos de
cancelar los compromisos asuinides por Petrobras Energia Operaciones asociados a la capacidad de
transporte.

Adicionalmente, en aplicacién del numeral 15.03 (a) del ISTA y numeral 4 (d) del Performanee Guarantee
Agreement (PGA), Petrobras Energfa Operaciones Ecuador S.A. en enero 2018, declaré el Equity
Txpropriation Event, en virtud del cual bajo ciertas circunstancias previstas en el contrato el Performance
Guarantor (Pampa Energia S.A.) deberd afrontar los pagos correspondientes a los cargos de capital
asociados a la capacidad de transporte asumiendo las obligaciones del shipper. La Sociedad se
compromete a dar indemnidad a Pampa Energia S.A. por los pagos que ésta deba hacer como garante,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerencia General con fecha 26 de febrero de 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaeidn, se describen las prineipales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros, fistas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se
presernitan en estos estados financieros.

Bases de preparaciéon de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el JASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.
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Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por
ciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables. La preparacidon de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de Ias politicas contables de la Sociedad. En
la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio ¢ complejidad o las dreas donde los

supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proeeso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administraeidn,

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Sociedad no ha adoptado

con anticipacién.

Fstas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria

para ejercicios
Norma Tema injeiados a partir de:
NIC28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada 0 una eropresa conjunta asu valor 1 de enero 2018
NIC40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben .
. . . 1 de enero 2018
realizarse cuando hay un eambio demostrable en ¢l uso del activo.
NIIF1 Enmiendas relacionadas a Ia eliminacién de las exencioues a corto plazo para los adoptantes por 1 de enero 2018
primera vezcon respecto nla NIIF 7, IaNIC1g v la NIIF 10,
NIIT2 Las enmiendas aclaran eémo contabillaar determinados tipos de operaciones de pago basadasen 1 de enero 2018
: acciones
g Enmiendasal i ré "relativas o ta aplicacid
NIT¥F 4 miet das ala NIIF 4 "Countratos de seguros”relativas a fa aplicacion de la NIIE g (Instrumentos L de enero 2018
financieros),
NIIF g Corresponde & In revisién final de la NTIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la 1 de enera 2018
NIC3gy sus gufas de aplicacion,
NIIF15 Publicacitn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos coa los L de enero 2018
clientes"”, esta norma reemplazard ala NIC11y 18,
Aclaracién sobre trausaceiones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe
; . . 1 deenero 2018
CINIIF22 unpa contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera,
NICo8 Aclaracién sobre el registro a Inrgo plazo de nng inversidn que no esta aplicando el valor L de enero 2019
patrimonial proparcional
NIIF 16 Publicacidn de la norma “Arrendamientos"esta norma reemplazari a la NIC 17, 1 de enero 2019
NilFg Famicnda a la NIIF 9 velacionadn con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de { de encro 2019
pagos ndelantndos
Interpretacién que clarifica el recouocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos
. R 1 de enerp 2019
CINIIF 23 tratamientos de impuesto nla renta
NIIF 17 Noma que reemplazard a ia NITF 4 "Contratos de Seguros”, 1 de enero 2021

En relacién a Ja NIIF 9 y 15 la Administracidn informa que basada en una evaluacién general no se

esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes y relacionadas los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro presentan un
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i)

comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendria un impacto importante.

NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacion de servicios presentan de manera general una sola
obligacién de desempefio que es claramente identificable y en aguellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracién realiza Ja mejor estimacién de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el perfodo en el que
corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma.

La Sociedad estima que 1a adopeién de las nuevas normas y entniendas a lag NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros separados
en el gjercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Sociedad.

Conversion de moneda extranjera

)

b)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sociedad se expresan en la moneda del ambiente

econdmico primario donde opera la entidad (moneda funeional). Los estados financieros de la
Sociedad se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de

presentacién.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera,

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

Todos los activos financieros se reeonocen y dan de baja a la fecha de negociacién ceando se realiza una
compra o venta de activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la

transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la

transaccién se reconocen a resubtados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable,
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La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) cuentas por cobrary ii) otros
pasivos financieros. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
de su reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar: representadas en el estado de situacién financiera por los clientes, compafifas
relacionadas y otvas cuentas por eobrar. Son activos financieros no derivadoes con pagos fijes o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluye en el activo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos {inancieros: representados en el estado de situacion financiera por compafifas
relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medici6n inicial y posterior
Reconocimiento

La Sociedad reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera ala fecha de la
negociacién y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significative. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sociedad valoriza los mismas como se
deseribe a continnacion:

Medicion posterior

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Sociedad presenta las signientes cuentas dentro de esta
categotia:

i) Clientes y otras cuentas por cobrar: Incluye principalmente montos adeudados por clientes por el
arrendamiento de oficinas, servicios de administracion, logistica y reembolso de gastos; y se
presentan a st valor nominal menos los cobros realizados. El periodo de crédito sobre la prestacion
de servicios es de hasta 30 dfas. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

il)  Compaitias relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por entidades relacionadas por
servicios prestados en el curso normal de los negoeios. Si se esperan cobrar en tn afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes,
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Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. In especifico la Sociedad presenta las signientes cuentas dentro
de esta categoria: :

i) Proveedores y otrag cuentas por pagar: Representadas principalmente por obligaciones de pago por
bienes o servicios adgquiridos de proveedores locales y del Impuesto a la salida de capitales
pendientes de liquidar por pagos al exterior en el curso normal de los negocios, ademas se registran
las garantias recibidas por el arrendamiento de los inmuehles propiedad de 1a Sociedad. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan infereses y
son pagaderas a los 30 dias. En cago de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses,
se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en ¢l estado de
resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

Deterioro de activos finanecieros

La Sociedad establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se Ie adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y Ia falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 se mantienen provisiones por deterioro de clientes, compaiiias
relacionadas y otvas cuentas por cobrar por US$94,212,

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Sociedad transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sociedad especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades y equipos

Las propiedades v equipos son registradas al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posieriores a la compra o adquisicion solo son
capitatizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
1a Sociedad y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriares
corresponden a mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida iti] estimada de
los bienes de las propiedades y equipos y considera valores residuales para los principales activos, Las
estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacién de las propiedades y equipos se registran con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas ttiles estitmadas de las propiedades y equipos son las signientes:
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Tipo de bienes Nimero de afigs
Edifictos 20
Equipos de computacion q
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamientos o para conseguir apreciacién de capital en la inversién o ambas cosas a la vez,

Las propiedades de inversitn son valorizadas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro,

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros se reconoce en los resultados integrales del periodo,

La vida 1til de las propiedades de inversion para el perfodo actual y comparativo es de 20 afios. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, y propiedades de inversién)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Bl valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacioén por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios
en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados {inancieros para verificar posibles
reversiones del deterioro,

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Propiedades de inversién disponibles para la venta
Los activos se clasifican como mantenidos para la venta cuando su valor se recuperara principalmente a
través de su venta, slempre que la venta se considere altamente probable, Estos activos se valoran al

menot valor entre el importe en libros y valor razonable menos los costos para venta,

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 corvesponden a bienes inmuebles que fueron negociados con la
Embajada de 1a Reptiblica Federativa del Brasil Fevador en el mes de diciembre del 2016, ver Nota 8.

Impuesio alarenta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a [a renta corviente y al diferido. EL

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
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resultados integrales o directamente en el patrimonio.
Impuesto a la renta corriente

El Impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se
calenla utilizando las tasas fiscales aprohadas al final de cada periodo,

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la renta para sociedades, estableciendo como tarifa
general del Impuesto a 1a renta el 22%, no obstante, 1a tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indivecta de socio,
aceionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiseales o regimenes de menor
imposici6n. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para Ia sociedad serd del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anticipe minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funci6n de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecit que en caso de gue el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mfnimo, este tltimo se convertird en Impuesio a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Duyrante el 2017 y 2016 la Sociedad registré como Impuesto a la renta corriente causado, ¢l valor
determinado como anticipo minimo declarado en el afio fiscal anterior.

Impuesto a larenta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el Impuesto a 1a renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida gue sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Una provisién se reconoce cuando la Sociedad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que deba desprenderse de recursos que incorporen
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beneficios econdmicos, para cancelar 1a obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de
1a obligacitn.

El importe reconccido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién futura, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Las provisiones se determinan degcontando el flujo de efectivo que se espera pagar a
futuro a una tasa antes de impuestos que refleja la valoracion actual del valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos de la obligacién, El sancamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

Con relacidn a reclamos, litigios, multas o penalidades en general se reconoce una provision sies el
resultado de un suceso pasado, la Sociedad tiene una obligacién legal o implicita que puede ser estimada
de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdémicos para resolver la
obligacidn,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente, Obligaciones
razonablemente posibles, cuya exisiencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mis
eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menaos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econémicos sea remota.

La Sociedad est4 sujeta a demandas, juicios y otros procedimientos legales que surgen en el curso habitual
de sus negocios. Los pasivos con respecto a dichas demandas, juicios y otros procedimientos legales no
pueden estimarse con certeza. La Sociedad analiza el estado de cada contingencia y evalfia la potencial
exposicibn financiera. Sila pérdida potencial derivada de la contingencia se considera probable y el monto
puede ser estimado en forma razonable, se registra una provisién, La Administracién estima el monto de
dicha provisién en base a la informacién disponible y a las premisas y métodos considerados apropiados.
Dichas estimaciones se elaboran principalmente con la asistencia de los asesores legales. Las estimaciones
son revisadas y ajustadas periddicamente, a medida que la Sociedad obtiene informacién adicional.

Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidon cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sociedad pueda
otorgar.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
inAs cercano en el (ue se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gastos de intereses en obligaciones financieras. Los costos

por obligaciones financieras que no son directamente atribuibles a la adquisicién de un activo que califica
se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieres y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sociedad se encuentran basadas sobre la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los vesultados finales podifan diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sociedad y/o las que requieren un atto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
giguientes conceptos:

e Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar a clientes, compafiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar: Se realizan considerando la probabilidad de
recuperacién de la cobranza en los plazos de créditos establecidos.

N Propiedades y cquipos, propiedades de inversién: El deterioro de estos activos se evalda
con base en las politicas v lineamientos descritos en la Nota 2.6, La determinacién de lag vidas titiles
y valor residual se evaltian al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DFE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Sus actividades estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros principalmente relacionados con
riesgos de mereado, la concentracidn del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El
programa de administracién de riesgos de la Sociedad se centra en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero.

a)  Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio o tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Sociedad, pasivos o
flujos de efectivo esperados. La Administracién sigue una serie de guias y procedimientos basados
en la centralizacidén del manejo de las funciones de tesoreria.

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Sociedad no esth expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicién de varias monedas ya las transaceiones en su mayoria son en la moneda
funcional.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasas de interés de la Sociedad surge de los préstamos
emitidos a tasas de interés variables que exponen a la Sociedad a un flujo de caja con 1iesgos de

tasas de interés. La Administracidén no contraté lineas de erédito durante el afio 2017 por lo que no
estuvo expuesta a este riesgo.
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b}  Concentracién del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
erediticio consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras y eréditos por ventas.

Respecto alos depdsilos en entidades financieras, la Sociedad reduce su exposicion a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depésitos y colocando sus
inversiones en efectivo en difeventes entidades financieras de primera linea.

El riesgo relacionado a crédito es bajo pues los clientes para la Sociedad son 1a Embajada de Brasil,
y compafifas relacionadas, con quienes mantiene una politica de erédito de hasta 30 dias, misma
que ha sido probada y cumplida sin demoras, ademas cuenta contractualmente con compromisos de
pago.

c) Riesgo de liguidez

La estrategia financiera de la Sociedad busea mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos
presentados, la Sociedad ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones.

La Sociedad tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo,
fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no més de tres meses desde la
fecha de compra,

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financiercs no derivados de la Sociedad remanentes a
la fecha del estado de situacidn financiera y hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 afio Mids de 1 afio
Al 21 de diciembre de 2017
Cuentas por pugar a compafifas relacionadas 203,379 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 39,002 -
243,281 -
Al 21 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 193,712 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 81,699 20,000
275,411 20,000

d}  Riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus Accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir et
costo del capiial. '
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacibn, se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al a1 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016

Cortiente No corriente Corriente ~ No corriente

Activos financieros medidos al costa

Efectivo y equivalentes de efectivo 245,137 - 69,282 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 5,465 - 1,434 -

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 147,027 - 139,215 -

Otras cuentas por cobrar - - 5,000 -
357,629 - 214,031 -

Pasivos financieres medidos al costo ameortizado

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 203,379 - 103,712 -

Proveedores y otras cuentas por pagar 39,902 - 81,699 20,000
243,281 - 275,411 20,000

Valor razonable de instrunientos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
2017 2016

Clientes
Bmbajada de la Repitblica Federativa del Brasil en el Ecuador - 303
Ofros 5,465 1,131

5,465 1,434
Otras cuentas por cobrar
Préstamtos al personal y otros 04,212 04,212
Consorcio Petrolero Blogue 18 - 5,000
(-} Provisién por deterioro {04,212) (04,212)

- 5,000
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PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicién y movimiento:

Descripeion
Al deenero de 2016
Costo histérico
Depreciacion acumulada

Valor en libros al 1 de enero de 2016
Movimiento 2016
Depreciacién

Al 31 de diciembre de zo16
Costo histérico
Depreciacion acumulada

Valor en Iibros al 31 de diciembre de 2016

Movimiento 2017
Depreclacién

Al 31 de diclembre de 2017
Costo histérico
Depreeiacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciemmbre de 2017

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicidn y movimiento:

Descripeidon
Al 1 de enero de 2016

Movimiento 2016

Reclasificacidn a propiedades de inversion disponible para la venta (2)

Depreciacion

Al 31 de diciembre de 2016
Costd histdrico
Depreciacitn acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre de 2016
Movimiento zo17
Depreciacion

Al 31 de diciembre de 2017
Costd historico
Depreciacién acumnulada

Valor en Libros al 31 de diciembre de 2017
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Equipo de Muebles, enseresy
computacién  equipos de oficing Vehiculgs - Total
2,556,762 508,095 44,634 3,109,491
{2,556,752) (441,87 5) {44,634) (3,043,271}
- 66,220 - 66,220
- (50,345) - (50,345}
2,556,762 508,095 44,634 3,109,401
(2,556,762) (492,220) {44,634) (3,093,616}
- 15,875 - 15,875
- {8,750) - {8,750)
2,556,762 508,095 44,634 3,109,491
{2,556,762) (500,370) (44,634) (3,102,366)
- 7,125 - 7,125
Propiedades de
. Inversidn
Propiedadesde  disponible para
inversion (1) la venta
2,118,526 -
(1,204,210} 1,204,210
(194,389) -
914,316 1,204,210
(194,389) -
719,927 1,204,210
(48,487) -
914,316 1,204,210
(242,876) -
071,440 1,204,210
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(1)  Las propiedades de inversion incluyen tres pisos de oficinas y parqueaderos que son arrendados a
terceros. Cada uno de los contratos de arrendamiento tiene vigencia entre 3y 5 afios, y paeden ser
extendidos por periodos adicionales, si asi lo decidieren Ias partes de mutuo acuerdo. El valor
razonable de las propiedades de inversién es equivalente al costo histérico registrado,

{2) Corresponde a los pisos 5y 7, 30 parqueaderos y 5 bodegas ubicadas en el edificio Amazonas Flaza.
La Saciedad acepté una propuesta de compra por parte de la Embajada de la Reptiblica Federativa
del Brasil en Ecuador en el mes de diciembre de 2016, durante el 2017 no se cerrd la negociacién por
inconvenientes en el Departamento de Catastro del Municipio Metropolitano de Quito, los cuales se
han solventado y se espera vealizar 1a venta efectiva durante el primer semestre del 2018, El valor
razonable menos los costos de venta de estas propiedades es mayor al costo en libros, por lo cual la
Sociedad mide sus propiedades de inversién disponible para la venta al costo en libros conforme lo
indica 1a norma,

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composieién:
2017 2016
Pasivos corrientes
Proveedores 12,004 74,612
Garantias por arrendamiento (1) 20,000 -
Otras cuentas por pagar 7,898 7,087
39,902 81,699
Pasivos no corrientes
Garantias por arrendamiento (1) - 20,000

(1)  Corresponde a garantia entregada por el arrendatario, las mismas que serd liquidadas una vez se
termine el contrato.

IMPUESTOS
Composicién de impuestos corricntes:
2017 2016

Imupuesto por recuperar
Impuesto al valor agregado - IVA (1) 253,215 307,966
Retenciones en la fuente de IVA (2) 215,450 204,273
Retenciones en la fuente por cobrar 3,657 13,420

472,322 525,059
Impuesto por pagar
Impuesto por pagar 34,255 22,473
Retenciones en la fuente por pagar 583 g71

34,838 23,444
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(1}  Corresponde al IVA crédito tributario generadoe por la adquisicién de hienes y servicios que realiza
1a Sociedad, se espera que con las actividades como shipper con Oleoducto de Crudos Pesados
{OCP) S5.A,, se generen operaciones que permitan la corapensacion de estas cuentas.

(2}  Este rubro puede ser reclamado al Servicio de Rentas Internas en los siguientes cinco afios de
generado el tributo,

Situacion fiscal
Los afios 2014 al 2017, estédn sujetos a una posible fiscalizacién.
Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de Ia Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarvin en vigencia en el 2018, estén relacionadas con los signientes
aspectos:

s Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacidon patronal y desahucio sblo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores.

) Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 20% al 25%. Pava los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte cotrespondiente a dicha participacion.

a Cambios en los criterios para la reduceitn de tarifa de Tmpuesto a 1a renta por la reinversion de
utilidades, La reduceidn de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produceion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

° Reduccidn de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tavifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

s El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
lmpuesto a la Renta pagado y ¢l impuesto a la renta causado, siempre que se verifigue que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdleulo del anticipo del Iimpuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social ebligatorio; rubros st formaban parte del cdleulo del
anticipo.

° Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas;

201 2016
Consorcio Petrolero Blogue 18
Servicios de administracion y logistica 119,556 274,205
Servicios de arrendamiento 63,300 128,824
Pampa Energia 5.A.
Préstamos recibidos - 192,000
Intereses 12,440 2,196

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del perfodo sobre el que se informa:

2017 2016
Cuentas por cobray
Consorcio Petrolero Bloque 18 (1) 147,027 139,215
Cuentas por pagar
Pampa Energia S.A. (2) 203,379 193,712

(1)  Corresponde principalmente al contrato de prestacién de servicios con Consorcio Petrolero Blogque
18 con fecha 1 de mayo de 2006, en virtud del cual la Sociedad provee al Consoreio servicios de
administracion y logistica, entve otros. Por la prestaciém de diches servicios, 1a Sociedad factura
mensualmente un honorario del 8% sobre la base de los servicios prestados y aceptados por el
Consorcio, Ll contrato tiene una vigencia de 5 afios, renovable automéiticamente salvo que una de
1as partes notifique a 1a otra su deeisién de no continnar con la relacién contractual.

(2) Corresponde a préstamo recibido de Casa Matriz para finanetar la operacion en Ecuador. Al 31 de
diciembre de 2017 este préstamo generd US$12,440 de intereses a una tasa de interés efectiva del
5 % v el plazo de pago es 15 de noviembre de 2018. (2016; Interés US$2,196; tasa de interés 6,75%)

CAPITAL Y RESERVAS

Capital social

El capital social autorizado consiste de 1,880,651 acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos,

Reserva Legal
De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La reserva

legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas,
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13. INGRESOS ORDINARIOS

2017 2016
Ingresos por arviendos de inmuebles 349,279 482,710
Ingresos por arriendos de musebles 8,641 51,567
Ingresos por comisiones en servicios administrativos y de logistica 8,216 16,492
306,136 550,769

14. GASTOS PORNATURALEZA

La composicidn de los gastos de operacidén y administracién por su naturaleza:

2017 2016
Gastos de operacidn v administraeidn
Depreciacion de propiedades de inversion 48,487 194,389
Mantenimiento y reparaciones 39,205 24,601
Participacién trabajadores 28,001 18,026
Almacenaje 21,816 21,611
Impuestos y contribuciones 21,086 61,087
Seguros 16,886 20,828
Arriendo 16,000 -
Depreciacién de propiedades y equipos 8,750 50,345
Honorarios a terceros 8,558 10,992
Otros gastos 18,790 -
297,669 401,879
15. GASTOS FINANCIEROS
2017 2016
Costos financieros
Intereses por préstamos de compafifas relacionadas 12,440 2,196
[ntereses por arrendamientos v otros 2,049 76,034
15,389 78,230

16. CONTINGENCIAS
Juicios laborales
Con fecha 4 de noviembre de 2008 fuc presentada una demanda laboral de pago de indemnizaciones
laborales por despido intempestivo ante el Juzgado Primero de Trabajo de Pichincha en contra de la

Sociedad y demds compaiifas relacionadas radicadas en Ecuador, cuyo monto total asciende a
US$1,039,925 (no incluye interés ni otros costos). La Primera Sala de lo Laboral de la Corte Provineial
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deelard la nulidad de todo lo actuado, ratificando el pronunciamiento del Juzgado Primero de Trabajo de
Pichincha. A pesar que la accién laboral estd preserita, el demandante presentd una nueva demanda
laboral (Juzgado Tercero del Trabajo, Juicio No. 390-2012, cuya cuantia es la misma de la anterior
demanda, La audiencia definitiva se realizé el 13 de febrero de 2014. Con fecha 6 de enero de 2015, se
desechd 1a demanda presentada por el actor, el cual apeld la sentencia dictada en su contra, La Corte
Provincial ratifictd la sentencia de primera instancia por lo que el actor presentd recurso de casacion, el 12
de enero de 2018, 1a Corte Nacional resolvid no casar la sentencia, En tal razon, el demandante presentd
una accién extraordinaria de proteceidn. Con fecha 19 de febrero de 2018, la Corte notificd con el envio del
expediente a la Corte Constitucional. Porlo indicado la contingencia es remota,

EVENT(QS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracién de la Sociedad, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion,

¥
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