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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

    

ACTIVOS Nota 2012 2011 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 101,996 218,314 

Cuentas y documentos por cobrar 

Clientes 27,552 Y 764 

Compañías relacionadas 12 189,575 . 212,415 

Otras cuentas por cobrar 5,000 5,000 

6 222,127 218,179 

Impuestos por recuperar 11 424,207 “ 376,566 

Anticipos 10,572 11,215 

Total activos corrientes 758,902 824,274 

Activos no corrientes 

Propiedades y equipos 7 453,095 601,203 

Propiedades de inversión 8 2,701,691 2,899,628 

Total activos no corfrientes 3,154,786 + 3,500,831 

Total de tretivos 3,913,688 4,325,105     e 

TOS. notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanéle: 
   
     

     

| 

ina Vetastégui 
Gerente de Administración y Finanzas 
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 

PASIVO 

Pasivos corrientes 

Préstamos y obligaciones financieras 9 

Proveedores y otras cuentas por pagar 10 
Impuestos por pagar 11 

Beneficios sociales 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Préstamos y obligaciones financieras 9 
Otras cuentas por pagar 10 

Provisiones 11 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO 

Capital social 
Reserva legal 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 
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2012 2011 

2,250,453 2,165,115 

100,371" 201,848 

3,292 2,163 

15,183 - 

——2:369,299 - _ 2,369,126 

1,499,649 1,926,820 

40,000 40,000 

57,934 - 

1,597,583 1,966,820 

3,966,882 , 4,335,946 

29,911 29,911 

41,188 41,188 
(124,293) (81,940) 

(53,194) (10,841) 

3,913,688 4,325,105 

    inaVelasteguf 
Gerentede Administración y Finanzas
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ingresos ordinarios 

Gastos de operación 
Gastos de administración 
Otros (gastos) ingresos 
Utilidad operacional 

Gastos financieros 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 

     

Resultado integral del 
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2012 2011 

1,160,371 1,305,342 

(808,591) (955,040) 
(54,213) (227,228) 

457934)  _to520L 
239,633 228,275 

(261,725) (278,607) 

(22,092) (50,332) 

(20,261) (25,340) 

(42,353) (75,672)
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación 

Resultado integra! del año 
Más (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan 

movimiento de efectivo: 
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

Depreciación de propiedades y equipos 7 

Depreciación de propiedades de inversión 8 

Beneficios sociales 

Provisiones uu 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas y documentos por cobrar 

Impuestos por recuperar 

Anticipos 

Proveedores y otras cuentas por pagar 

Impuestos por pagar 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión 

Adiciones de propiedades y equipos 7 
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento 

Fondos recibidos de Casa Matriz 
Intereses 

Pagos de obligaciones 
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento 

(Disminución) Incremento neto en 
efectivo y eg 

Efectivo y, mivalentes de efectivó al inicio del año 

Efectivof' equivalentes de pfectivd al final del año 

   

   

Gerente de 
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2012 2011 

(42,353) (75,672) 

- (80,936) 
148,108 Y 176,243 
197,937 Y 194,388 

-, 15:83 - 
57934 Y - 

(3,948) 7 (26,280) 
(47,640 Y 82,130 

643 Y 106 

(101,477) 43,908 

1129 (1992) 
225,515 311,895 

(5,380) 

(5,380) 

279,000 
18,122 

(341,833) (388,454) 
(341,833) (91,332) 

(116,318) 215,183 

218,314 3131 
101,996 218,314 
== 

_—— 

    
ministración y Finanzas 
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1. 

PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Petrobras Energía Operaciones Ecuador S. A. (“la Sociedad”), una Compañía poseída en un 99% por 
Petrobras Bolivia Internacional cuyo accionista final es Petróleo Brasileiro S.A. incorporada en Brasil; fue 
constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 18 de julio de 2001. 

El objeto social de la Sociedad principalmente es la actividad hidrocarburífera en cualquiera de sus fases y 
la prestación de servicios. Sus actividades actuales consisten en el arrendamiento de instalaciones y 
prestación de servicios de administración y logística. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos con la 
autorización de la Gerencia Local de fecha 25 de marzo de 2013, y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

Situación financiera 

La Sociedad registra una pérdida neta de US$42,353 (2011: US$75,672), con la cual las pérdidas 
acumuladas al 31 de diciembre de 2012 totalizan US$124,293 (2011: US$81,940). Dicho volumen de 

pérdidas supera el monto máximo permitido por las normas legales vigentes en Ecuador y constituye una 
causal de disolución de la Sociedad, a menos que sus accionistas propongan alternativas de solución a 
satisfacción de la Superintendencia de Compañías. Su controladora, Petrobras Bolivia internacional, a 
través de su accionista mayoritaria, Petrobras Argentina S.A., ha confirmado que continuará 
proporcionando el apoyo financiero que pueda requerir la Sociedad para continuar operando como una 
empresa en marcha. 

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requieren las NITE, estas políticas han sido diseñadas en función de las 
NIF vigentes y aplicables de manera uniforme a todos los períodos presentados en estos estados 
financieros, salvo que se indique lo contrario. A efectos de presentar estados financieros comparativos se 
han efectuado ciertas reclasificaciones en el estado de situación financiera por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2011. 

Los presentes estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIP). Las políticas contables 
están basadas en que las NIIF emitidas por el IASB y las interpretaciones emitidas por la IFRIC que la 
Sociedad espera que sean aplicables a dicha fecha. Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del principio del costo histórico. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sociedad no ha adoptado 
con anticipación. 
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2.1. 

2.3.1 

PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

NUF Titulo Efectiva a partir 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 
NIIF 10 Consolidación de estados financieros Enero 1, 2013 

NITF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013 
NITE 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013 

NITF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013 
NIC 28 (Revisada enel 2011) — Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013 

Conjuntos 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros de la 
Sucursal en los períodos futuros no tendrán un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que 
un examen detallado haya sido completado. 

Conversión de moneda extranjera 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la 

Sucursal se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de 
presentación. 

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los 
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias 
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, 
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de 
flujos de efectivo. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con 
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se realiza una 
compra o venta de activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen a resultados. 
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado 
o al valor razonable. 

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: i) cuentas y documentos por 
cobrar y ii) otros pasivos financieros. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en 
el momento de su reconocimiento inicial. 

Cuentas y documentos por cobrar: representadas en el estado de situación financiera por los clientes, 
compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluye en el activo corriente, excepto por los 
vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por préstamos y 
obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente excepto 
por los vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.3.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Sociedad reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas 
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sociedad valoriza los mismos como se 
describe a continuación: 

Medición posterior 

Cuentas y documentos por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Sociedad presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

(D) Clientes y otras cuentas por cobrar: Incluye principalmente montos adeudados por clientes por el 
arrendamiento de oficinas, servicios de administración, logística y reembolso de gastos; y se 
presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. El periodo de crédito sobre la prestación 
de servicios es de hasta 30 días. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos 
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 

(ii) Compañías relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por entidades relacionadas por 
servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se 
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico la Sociedad presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

iD Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren 
de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos 
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden 
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que 
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se 
presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses, los intereses 
pendientes de pago se presentan el estado de situación financiera, bajo el mismo rubro. 

li) Proveedores y otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del Impuesto a la Salida de Capitales 
pendientes de liquidar por pagos al exterior en el curso normal de los negocios, además se registran 
las garantías recibidas por el arrendamiento de los inmuebles propiedad de la Sociedad. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y 
son pagaderas a los 30 días. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, 
se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de 
resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses. 

2.3.3 Deterioro de activos financieros 

La Sociedad establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los 
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por 
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se mantienen provisiones por deterioro de clientes, compañías 
relacionadas y otras cuentas por cobrar por US$134,755. 

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.4. 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Sociedad transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un 
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sociedad especificadas en el contrato se han liquidado. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Sociedad y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. 
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2.5. 

2.6. 

PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de 
los bienes de las propiedades y equipos y considera valores residuales para los principales activos. Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si 
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

La depreciación de las propiedades y equipos se registran con cargo a las operaciones del año. 

Las vidas útiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Edificios 20 

Equipos de computación 3 
Muebles y Enseres 10 

Vehículos 
5 

Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por 
arrendamientos o para conseguir apreciación de capital en la inversión o ambas cosas a la vez. 

Las propiedades de inversión son valorizadas al costo menos depreciación acumulada y pérdidas por 
deterioro. 

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversión calculada como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros se reconoce en los resultados integrales del período. 

La vida útil de las propiedades de inversión para el período actual y comparativo es de 20 años. La 
depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, y propiedades de inversión) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños 
en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros 
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles 
reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Al 31 de diciembre de 2012 y 211, no se han reconocido pérdidas por deterioro debido a que la 
Administración ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos. 
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2.7. 

PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. Las normas tributarias vigentes 
establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% 
(2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el 2012 y 2011 la Sociedad registró como impuesto a la renta corriente causado, el valor 
determinado como anticipo mínimo declarado en el año fiscal anterior. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferido activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarán en 
el tiempo. 
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

El Impuesto diferido está calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas 
mencionado anteriormente. 

2.8. Provisiones 

Una provisión se reconoce cuando la Sociedad tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) 
como resultado de un suceso pasado, es probable que deba desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de 
la obligación, 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se 
espera pagar a futuro a una tasa antes de impuestos que refleja la valoración actual del valor del dinero en 
el tiempo y los riesgos específicos de la obligación. El saneamiento del descuento se reconoce como costo 
financiero. 

Con relación a reclamos, litigios, multas o penalidades en general se reconoce una provisión si es el 
resultado de un suceso pasado, la Sociedad tiene una obligación legal o implícita que puede ser estimada 
de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios económicos para resolver la 
obligación. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el monto no puede 
ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones 
razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más 
eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo 
de salida de beneficios económicos sea remota. 

La Sociedad está sujeta a demandas, juicios y otros procedimientos legales que surgen en el curso habitual 
de sus negocios. Los pasivos con respecto a dichas demandas, juicios y otros procedimientos legales no 
pueden estimarse con certeza. La Compañía analiza el estado de cada contingencia y evalúa la potencial 
exposición financiera. Sila pérdida potencial derivada de la contingencia se considera probable y el monto 
puede ser estimado en forma razonable, se registra una provisión. La Administración estima el monto de 
dicha provisión en base a la información disponible y a las premisas y métodos considerados apropiados. 
Dichas estimaciones se elaboran principalmente con la asistencia de los asesores legales. Las estimaciones 
son revisadas y ajustadas periódicamente, a medida que la Sociedad obtiene información adicional. 

2.9. Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Sociedad pueda 
otorgar. 

2.10. Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período 
más cercano en el que se conocen. 
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.11. Costos financieros 

3. 

4 

4.1 

Los costos financieros están compuestos por gastos de intereses en obligaciones financieras. Los costos 
por obligaciones financieras que no son directamente atribuibles a la adquisición de un activo que califica 
se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sociedad se encuentran basadas sobre la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Sociedad y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales, compañías 
relacionadas y otras cuentas por cobrar: Se realizan considerando la probabilidad de recuperación 
de la cobranza en los plazos de créditos establecidos. 

Provisión para contingencias: Por su naturaleza, las contingencias solo serán resueltas cuando uno o 
más eventos inciertos ocurran o dejen de ocurrir en el futuro. La evaluación de la existencia y potencial 
cuantificación de contingencias inherentes requiere el ejercicio de juicios significativos y el uso de 
estimaciones respecto del resultado de eventos futuros. 

Propiedades y equipos, propiedades de inversión: El deterioro de estos activos se evalúa con base 
en las políticas y lineamientos descritos en la Nota 2.6. La determinación de las vidas útiles y valor 
residual se evalúan al cierre de cada año. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Sus actividades están expuestas a una variedad de riesgos financieros principalmente relacionados con 
riesgos de mercado, la concentración del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El 
programa de administración de riesgos de la Sociedad se centra en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempeño financiero. 
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(9 

(b) 

(co) 

Riesgos de mercado 

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio o tasas de 
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Sociedad, pasivos o 
flujos de efectivo esperados. La Administración sigue una serie de guías y procedimientos basados 
en la centralización del manejo de las funciones de tesorería. 

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Sociedad no está expuesta al riesgo de cambio 
resultante de la exposición de varias monedas ya las transacciones en su mayoría son en la moneda 
funcional. 

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasas de interés de la Sociedad surge de los préstamos 
emitidos a tasas de interés variables que exponen a la Sociedad a un flujo de caja con riesgos de 
tasas de interés. Véase Nota 9. 

Concentración del riesgo crediticio 

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo 
crediticio consisten principalmente en depósitos en entidades financieras y créditos por ventas. 

Respecto a los depósitos en entidades financieras, la Sociedad reduce su exposición a 
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depósitos y colocando sus 
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera línea. 

El riesgo relacionado a crédito es bajo pues los clientes para la Sociedad son la Embajada de Brasil, 
Conauto S.A. y compañías relacionadas, con quienes mantiene una política de crédito de hasta 30 
días, misma que ha sido probada y cumplida sin demoras, además cuenta contractualmente con 
compromisos de pago. * 

Riesgo de liquidez 

La estrategia financiera de la Sociedad busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a 
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos 
presentados, la Sociedad ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus 
Operaciones. 

La Sociedad tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo, 
fondos líquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no más de tres meses desde la 
fecha de compra. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Sociedad remanentes a 
la fecha del estado de situación financiera y hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados 
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 
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Menos de 1 Entre 2 y 5 

año años 
Al 31 de diciembre de 2012 

Préstamos y obligaciones financieras 2,250,453 1,499,649 

Proveedores y otras cuentas por pagar 40,000 

2,350,824 1,539,649 

Al 31 de diciembre de 2011 

Préstamos y obligaciones financieras 2,165,115 1,926,820 

Proveedores y otras cuentas por pagar 201,849 40,000 

2,366,964 1,966,820 
  

(d) Riesgo de capital 

——————_—=: 

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a su Casa Matriz, 
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el 
costo del capital. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

2012 2011 
  

  

  

  

Corriente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 101,996 - 218,314 - 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas y documentos por cobrar 229,127 - 218,170 - 

Total activos financieros 324,123 - 436,493 - 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Préstamos y obligaciones financieras 2,250,453 1,499,649 2,165,115 1,926,820 
Proveedores y otras cuentas por pagar 100,371 40,000 201,848 40,000 

Total pasivos financieros 2,350,824 1,539,649 2,366,963 1,966,820 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable. 
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Composición: 

Clientes 
Embajada de la República Federativa del Brasil en el Ecuador 

Conauto Compañía Anónima Automotriz 

Compañías relacionadas 

Consorcio Petrolero Bloque 18 (1) 

Petrobras Energía $. A. 
Petroleos Brasileros 
PESA, Energía México 

() Provisión por deterioro 

Otras cuentas por cobrar 

Préstamos al personal y otros 
Consorcios 

(=) Provisión por deterioro 

Total 

27,122 

430 

27,552 

189,575 
24,264 
14,079 
2,199 

(40,543) 

189,575 

94,212 
5,000 

(94,212) 

5,000 

222,127 

391 

373 

764 

212,415 
24,264 

14,079 
2,199 

(40,543) 

212,415 

94,212 
5,000 

(94,212) 

5,000 

218,179 

(1)  Confecha 1 de mayo del 2006 la Compañía suscribió un contrato de prestación de servicios con 
Consorcio Petrolero Bloque 18, en virtud del cual la compañía provee al Consorcio servicios de 
administración y logística, entre otros. Por la prestación de dichos servicios, la Compañía factura 
mensualmente un honorario del 8% sobre la base de los servicios prestados y aceptados por la 
Administración del Consorcio Petrolero Bloque 18. El contrato tiene una vigencia de 5 años, 
renovable automáticamente salvo que una de las partes notifique a la otra su decisión de no 
continuar con la relación contractual. 
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos, se representan a continuación: 

Descripción 

Al 1 de enero del 2011 

Costo histórico 

Depreciación acumulada 

Valor en libros 

Movimiento 2011 
Adiciones 

Depreciación (Nota 15) 

Al 31 de diciembre del 2011 

Al 1 de enero del 2012 

Costo histórico 

Depreciación acumulada 

Valor en libros 

Movimiento 2012 
Depreciación (Nota 15) 

Al 31 de diciembre del 2012 

Al 31 de diciembre del 2012 

Costo histórico 

Depreciación acumulada 

Al 31 de diciembre del 2012 
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Equipos de Muebles y 

computación enseres Vehículos Total 

2,409,313 1,073,392 45,033 3,527,738 
(2,272,519) (474,146) (9,007) (2,755,672) 

136,794 599,246 36,026 772,066 

5,380 - - 5,380 

(58,145) (105,795) (9,007) (172,947) 

84,029 493,451 27,019 604,499 

2,414,693 1,073,392 45,033 3,533,118 
(2,330,664) (579,940) (18,014) (2,928,619) 

84,029 493,451 27,019 604,499 

(35,058) (107,339) (9,007) (151,404) 

48,971 386,112 18,012 453,095 

2,414,693 1,073,392 45,033 3,533,118 
(2,365,722) (687,280) (27,021) (3,080,023) 

48,971 386,112 18,012 453,095 
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROPIEDADES DE INVERSION 

Movimiento: 

Al 1 de enero del 2011 

Costo histórico 

Depreciación acumulada 

Valor en libros 

Movimiento 2011 

Depreciación (Nota 15) 

Al 31 de diciembre del 2011 

Al 1 de enero del 2012 

Costo histórico 

Depreciación acumulada 

Valor en libros 

Movimiento 2012 
Depreciación (Nota 15) 

Al 31 de diciembre del 2012 

Al 31 de diciembre del 2012 

Costo histórico 
Depreciación acumulada 

Al 31 de diciembre del 2012 

3,887,768 
(793,752) 

3,094,016 

(97,684) 

2,896,332 

3,887,768 
(991,436) 

2,896,332 

(194,641) 

2,701,691 

3,887,768 
(1,186,077) 

2,701,691 

Las propiedades de inversión incluyen tres pisos de oficinas y parqueaderos que son arrendados a 
terceros, Cada uno de los contratos de arrendamiento tiene vigencia entre 3 y 5 años, y pueden ser 

extendidos por periodos adicionales, si así lo decidieren las partes. (Véase Nota 17). 

No se ha registrado deterioro ya que de acuerdo al perito independiente con capacidad profesional 
reconocida y experiencia reciente en la localidad y categoría de este tipo de propiedad, el valor del 
iumueble al mes de mayo de 2012 es de $3,841,944. 

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el 
siguiente: 
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2012 2011 

Pasivo corriente: 

Préstamos con compañías relacionadas (sin garantía) (1) 1,823,282 1,777,394 

Porción corriente de obligaciones por arrendamiento 

financiero (2) 427,171 387,721 

2,250,453 2,165,115 

Pasivo no corriente: 

Obligaciones por arrendamiento financiero 1,499,649 1,926,820 

Las obligaciones por arrendamientos financieros están compuestas de la siguiente manera: 

  

  

Pagos presentes 

Pagos mínimos de pagos mínimos 

futuros de futuros de 

arrendamiento Interés arrendamiento 

Hasta un año 585,562 158,392 427,170 

Entre uno y cinco años 1,926,821 427,171 1,499,649 

2,512,383 585,563 1,926,820 
  

(1) Préstamo recibido de la Casa Matriz cuyo plazo de vencimiento es menor a un 1 año y renovable, la 
tasa de interés varía entre 2.5% y 6 %. 

(2) Según el contrato establece que las rentas pactadas reajustarán en períodos iguales y sucesivos de 
noventa días cada uno, a la tasa LIBOR a 180 días más un margen de 3.5%, con una tasa total (libor 

+ spread) máxima de 9.5% y una tasa mínima de 7.5% contados desde la fecha de inscripción del 

contrato hasta el vencimiento que será en diciembre del 2016. Sin embargo, dicha tasa no ha sido 
ajustada ya que existe una cláusula de derechos alternativos en la cual establece que siempre y 
cuando no se haya realizado reajuste a los cánones mensuales podrá ejercer la opción de compra por 
el precio ventajoso establecido en dicho contrato, en base a dicha cláusula el canon de 
arrendamiento se ha mantenido estable. Estas propiedades garantizan las obligaciones por 
arrendamiento financiero. 
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar, es como sigue: 

  

2012 

Pasivos corrientes 

Proveedores 2,380 

Servicio de Rentas Internas - SRI (1) 33,870 

Otras cuentas por pagar 9,121 

Total 100,371 

Pasivos no corrientes 

Garantías por arrendamientos (2) 40,000 

2011 

92,846 

88,871 

20,131 

201,848 

40,000 

(1) La compañía procedió a realizar una provisión del 5% ISD por el préstamo que mantiene con 
Petrobras Argentina S. A, 

(2) Corresponde a garantías entregadas por los arrendatarios, las mismas que serán liquidadas una vez 
se terminen los contratos. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Activos y pasivos por impuestos corrientes: 

Un resumen de activos y pasivos por impuesto corriente es como sigue: 

  

2012 

Impuesto por recuperar 

Impuesto al valor agregado - IVA (1) 376,815 
Retenciones en la fuente por pagar 47,392 

424,207 — 24207, 
Impuesto por pagar 

Retenciones en la fuente por pagar 3,292 
Impuesto al valor agregado - IVA - 

3,292 

340,151 

36,415 

376,566 

1,939 

224 

2,163 

(Y Corresponde al IVA crédito tributario generado por la adquisición de bienes y servicios que 
realiza la Sociedad. 
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Situación fiscal 

Los años 2009 al 2012, están sujetos a una posible fiscalización. Durante el año 2012, la Compañía 
procedió a realizar una provisión para contingencias tributarias de US$57,934 correspondiente a los 
intereses pagados durante el ejercicio 2009 al 2011 por los préstamos otorgados por compañías 
relacionadas. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas: 

  

2012 2011 

Petrobras Argentina S. A. 

Intereses devengados 45,888 43,802 

Préstamos recibidos - 279,000 

Consorcio Petrolero Bloque 18 

Servicios de administración y logística entregados 728,523 667,457 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del período sobre el que se informa: 

  

2012 2011 

Cuentas y documentos por cobrar 
Consorcio Petrolero Bloque 18 189,575 212,415 

Préstamos y obligaciones financieras 

Petrobras Argentina S. A. (Nota 9) 1,823,282 1,777,394 

CAPITAL Y RESERVAS 

Capital social 

El capital social autorizado consiste de 29,911 acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan 
un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Sociedad debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del 
año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva 
legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para 
absorber pérdidas. 
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PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INGRESOS ORDINARIOS 

Ingresos por arriendos 
Ingresos por servicios de administración y logística 

Comisiones 

GASTOS POR NATURALEZA 

Gastos de operación y administración 

Seguridad 

Sistemas 

Legales 
Copias impresiones y otros 

Limpieza 

Almacenaje de documentos 
Participación a los trabajadores 
Otros gastos 

Gastos de depreciación 

Costos de Operación 

GASTOS FINANCIEROS 

Intereses por arrendamientos 

Intereses por obligaciones con relacionadas 

COMPROMISOS 

106,864 

862,804 
==, 

2012 

642,674 
486,384 

31,313 

1,160,371 

2012 

261,441 

30,093 
2,640 

46,620 

17,781 

15,183 

36,390 

345,792 

2012 
  

202,130 

59,595 

261,725 

2011 

637,884 
624,753 
42,705 

1,305,342 HE 

  

277,266 

54,573 
2,819 

69,000 

33,000 

23,845 

156,094 
370,631 
195,040 

1,182,268 

  

La Compañía ha suscrito contratos de arrendamiento de oficinas y otros bienes, con plazos entre 3 y 5 
años, Durante los años terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 los ingresos por concepto de 
arrendamientos operativos ascendieron a US$642,674 (2011: US$637,884). Los contratos de 

P
E
 

arrendamientos pueden ser renovados por consentimiento de las partes y se definirá el nuevo canon de 
arrendamiento. 
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18. 

19. 

PETROBRAS ENERGIA OPERACIONES ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

El detalle de ingresos futuros estimados de arriendos operativos es el siguiente: 

US$ 

2013 653,835 
2014 653,835 
2015 653,835 

CONTINGENCIAS 

Juicios laborales 

Con fecha 4 de noviembre del 2008 fue presentada una demanda laboral de pago de indemnizaciones 
laborales por despido intempestivo ante el Juzgado Primero de Trabajo de Pichincha en contra de la 
Sociedad y demás compañías relacionadas radicadas en Ecuador, cuyo monto total asciende a 
US$1,039,925 (no incluye interés ni otros costos). La Primera Sala de lo Laboral de la Corte Provincial 
declaró la nulidad de todo lo actuado, ratificando el pronunciamiento del Juzgado Primero de Trabajo de 
Pichincha. A pesar que la acción laboral está prescrita, el demandante presentó una nueva demanda 
laboral (Juzgado Tercero del Trabajo, Juicio No. 390-2012), cuya cuantía es la misma de la anterior 
demanda. La audiencia definitiva se realizó el 13 de febrero del 2013. La Sociedad está a la espera de que 
se dicte sentencia. A criterio de la administración y sus asesores legales, las probabilidades de éxito a favor 
dela Sociedad son altas. 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Sociedad, pudieran tener un efecto significativo sobre 
los estados financieros o que requieran revelación, 

4 ROCK 
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