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Informe de los Auditores independientes

A la Junta de Accionistas
Petrobras Energia Operaciones Ecuador S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Petrobras Energia Operaciones
Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de Petrobras Energia Operaciones Ecuador S. A.. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
La auditoria de los estadas financieros de Petrobras Energia Operaciones Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2005 fue realizada por otros auditores cuyo informe de fecha 11 de febrero del 20086,
expresé una opinidn sin salvedades.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren
que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base
selectiva, la evidencia que respalda los montos y las reve!aciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentaciébn en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditorfa ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Petrobras Energia Operaciones Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2006, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afic que termind en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en ias notas 1 (a) y 2 a los estados financieros, las operaciones de la
Compafiia consisten en el arrendamiento de mobiliario, equipo e instalaciones, exclusivamente a dos

compaiifas relacionadas. , ;
| A% /// M

SC-RNAE 069

28 de febrero del 2007

-3-

KPMT 4= Eeuador Ca. Ltda., Sociedad E ¢ firma miemb
- de K¥L'L L1arnational, una cooperativa suiza.




Petrabrds Energia Operaciones Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Petrobras Bolivia Internacional)

Balance General
31 de diciembre del 2006, con cifras comparativas del 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos 2006 2005
Activos circulantes: |
Efectivo en caja y bancos US$ 794.545 57.374
Cuentas por cobrar (nota 3) 2.131.687 1.984.208
Gastos pagados por anticipado 11.579 -
Total activos circulantes 2.937.811 2.041.582

Mobiliario vy equipo, neto de depreciacién acumulada

de US$308.172 en el 2006 y US$63.352 en el
2005 (nota 4) 1.548.710 437.602

US$ 4486521 2.479.184

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Obligaciones financieras (nota 5) US$ 2.674.578 -
Cuentas por pagar (nota 6) 198.089 237.937
Gastos acumulados por pagar - empleados 178.101 722.922
Total pasivos 3.050.768 960.859
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones — autorizadas y pagadas 29.911
acciones en el 2006 y 2005 de US$ 1 cada una 29.911 29.911
Reserva legal (nota 8) 41,188 41.188
Utilidades disponibles 1.364.654 1.447.226
Total patrimonio de los accionistas | 1.435.753 1.518.325

Compromisos (nota 9)

USS 4486521 2479184

/

y Sr. Luiz Audste M. Da Fonseca Sr. Javier Gremes
Gerente General Gerente Financiero

Véase las notas que se acomparnian a los estados financieros.




Petrobras Energia Operaciones Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Petrobras Bolivia Internacional)

Estado de Resultados
Afio terminado el 31 de diciembre del 2006 con cifras comparativas del 2005

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América ~ US$)

2006 2005
Ingresos de operacién:
Arrendarnientos US$ 296.046 -
Comisiones 175.072 -
Servicios prestados (incluye reembolsos de gastos
por US$10.204.421 en el afo 2005) - 11.031.636
Total Ingresos de operacién: 471.118 11.031.636
Costos y gastos de operacion:
Costo de personal - 9.617.680
Gastos administrativos 85.385 823.701
Depreciaciones 247.249 62.825
Total costos y gastos de operacion 332.634 10.504.206
Utilidad en operacidn 138.484 527.430
Otros gastos (ingresos):
Gasto de intereses 166.828 -
Otros gastos (ingresos), neto 54.228 (63.178)
Otros gastos, neto 221.056 (63.178)
(Pérdida) utilidad antes de participacién
de los empleados en las utilidades e
impuesto a la renta (82.572) 590.608
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 1 - g) - 88.672
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la
renta (82.572) 501.936
Impuesto a fa renta, estimado (nota 7) ' - 125.619
(Pérdida) utilidad neta US$  (82.572) 376.317

T/ L

Sr. Luiz Atig¥sto M. Da Fonseca Sr. Javier Gremes
Gerente General Gerente Financiero

Véase las notas que se acompafian a los estados financieros adjuntos.




Petrobras Energia Operaciones Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Petrobras Bolivia Internacional)

Estado de Evolucidn del Patrimonio
Afo terminado el 31 de diciembre del 2006 con cifras comparativas del 2005

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

Total
patrimonio
Capital Reserva Utilidades de los
gogcial legal disponibles  accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2004 uss 29.911 41,188 1.070.909 1.142.008
Utilidad neta - - 376.317 376.317
Saldos al 31 de diciembre del 2005 29.911 41.188 1.447.226 1.518.325
Pérdida neta - - (82.572) (82.572)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 uss 29911 41,188 1.364.654 1,435,753

—d

Sr. l:uiz’Au?d Yo M. Da Fonseca Sr. Javier Gremes
Gefemte General Gerente Financiero

7; Véase las notas que se acompafian a los estados financieros.
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Petrobras Energia Operacicnes Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Petrobras Bolivia Internacional)

Estado de Flujos ae Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2006 con cifras comparativas del 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 10):
(Pérdida) utilidad neta uss
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el

efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacion: .
Depreciacion de mobiliario y equipo
Intereses capitalizados en obligaciones financieras
Cambios netos en activas — (aumento) disminucidn:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Cambios netos en pasivo — aumento (disminucién):
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades

de operacién
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién - adquisiciones
de mobiliario y equipo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento -
proveniente de las obligaciones financieras

Aumento (disminucidn) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$

2006

(82.572)

247.249
105.475

(147.479)
(11.579)

(39.848)
(544.821)

{473.575)

{1.358.357)

2.569.103
737.171
57.374
194,545

Sr. Luiz Auglst® M. Da Fonseca Sr. Javier Gremes
Ggrente General Gerente Financiero

Véase las notas que acomparian de estos estados financieros.

2005

Sl

376.317

62.826
(424.130)

(3.440)
20.268

31.841

{498.526)

(466.685)

524.059
21374
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Petrobras Energia Operééioheé Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Petrobras Bolivia Internacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006

(Expresado en Délares de los Estadas Unidos de América ~ US$)

Resumen de Politicas importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(¢

(d)

()

Constitucidn de la Sociedad, Qbjeto Social y Operaciones

Petrobras Energia Operaciones Ecuador S. A. “la Compaiiia®, una compaiia totalmente
poseida por Petrobras Bolivia Internacional, fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador
el 18 de julio del 2001 y sus actividades corsisten en el arrendamiento de equipos,
muebles e instalaciones, exclusivamente a dos compafiias relacionadas.

Hasta el 31 de diciembre del 2005 la Compaiiia prestaba a sus compafias relacionadas,
servicios de provisién de personal profesional, técnico o0 mano de obra calificada, ya sea a
través de terceros o utilizando el esquema de outsourcing.

Entorno Econdmico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continda experimentando estabilidad
aunque con desaceleracién del crecimiento econdémico. La falta de reformas estructurales
necesarias ha impedido un crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la
economia ecuatoriana continiia dependiendo del precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Companiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador. En aquellos
aspectos no contemplados en las NEC se sigueri las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compaiia para propdsitos de preparacién del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo solamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Mobiliario y Equipo

El mobiliario y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y se encuentra
valorado a su costo de adquisicién, excepto por el mobiliario y equipo adquirido bajo
contratos de arrendamientos mercantil que se contabilizan al valor de la opcion de compra.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar 0 mantener el
beneficio econdmico futuro esperado del mobiliario y equipo se reconoce como un gasto
cuando se incurre.

(Continua)
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Petrobras Energia Operacior 25 Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

El mobiliario y equipo se deprecia por el método de linea recta, en base a la vida util
estimada de los mismos, de acuerdo a las siguientes tasas de depreciacién anual:

Muebles y enseres, maquinaria y equipo 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

El valor del mabiliario y equipo considerado en su conjunto no supera su valor recuperable,

Qbligaciones Financieras

Se encuentran valuadas de acuerdo con la suma de dinero neta recibida, mas los
resuitados financieros devengados sobre la base de (a tasa explicita.

£l valor registrado de las obligaciones financieras se aproxima a su valor de mercado
basado en las tasas de interés determinadas por el Banco Central del Ecuador.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compafiia distribuya
entre sus empleados el 15% de sus utilidades «antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del afio que se devanga.

Provision para impuesto a la Renta

La provisidn para impuesto a la renta se caicula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afio en que se devenga.

Cuentas Patrimoniales

Se encuentran valuadas a su valor nominal.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados en base a los servicios
prestados a la fecha del balance general. Hasta el 31 de diciembre del 2008 los ingresos
por Servicios se reconocian en base a una tasa establecida en el contrato de prestacién de
servicios para provisién y administracién del personal (véase nota 2).

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que se incurre en ellos, independientemente de la fecha en que se realiza el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(Continta)
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Petrobras Energia Opéraciones Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América —~ US$)

() Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién de la Compaiiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Saldos y Transacciones con Compafiias Relacionadas

Un detalle de los saldos con companiias relacionadas al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es ei
siguiente: .

2006 2005
Balance General:
Activos:
Cuentas por cobrar:
Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador US$  153.936 220.157
Ecuadortic S. A. 196.104 235.841
Petrobras Energia S. A. 936.972 920.764

US$ 1,287,012 1376772

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005 se efectuaron las siguientes
transacciones con compaiias relacionadas:

Petrobras

Energia World

Ecuador Fund

Sucursat Petrobras Financial

Ecuador Ecuadortic S.A. Epergia S. A. Services Tota}

2006
Transferencias recibidas US$  10.000 160.000 - 2.569.103 2.739.103
Transferencias enviadas 82.919 433.610 - - 516.529
Pagos realizados 38.883 - - - 38.883
Pagos recibidos 1.182.516 3.323.040 5.692 - 4,511,248
Reembolso facturado - 457.790 - - 457.790
Reembolsos recibidos - 261.686 - - 261.686
Servicios prestados 1.043.365 2.795.211 21.900 - 3.860.476
Servicios recibidos géﬁ&é@ = SRS S M
2005
Cobranzas realizadas US$ 3.674.459 5.211.726 - - 8.886.185
Transferencias recibidas - - - 504.299 504.299
Servicios prestados ' 3.760.491 5.283.755 227.721 - 9.271.967
Pagos realizados - 23.352 . - 23.352
Servicios recibidos — =—20.674 250,883 S =281.557
(Continda)
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Petrobras Energia Operaciones Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

En septiembre del 2001 la Compaiiia firmé dos Contratos de Prestacion de Servicios para
Provision y Administracion de Personal con sus sociedades relacionadas Petrobras Energia
Ecuador - Sucursal Ecuador (antes Pérez Companc Ecuador — Sucursal Ecuador) y
Ecuadortic S. A.. En dichos contratos se establecié que la Compafia proveera los servicios de
seleccién y provisidn de personal, a cambio de f¢ cual recibird como honorario fijo, una suma
equivalente al ocho por ciento (8%) de los gastos incurridos por la Compaiiia, asi como se
acordaba que la Compafia serd quien mantenga en forma Unica y exclusiva la relacién laboral
con el personal solicitado por sus compaiiias relacionadas.

A partir del 1 de enero de 2006 Ecuadortic S. A. (compania relacionada) asumié ia
responsabilidad patronal de todos sus empleados. Este acuerdo se dio segin convenio de
cesion de contratos de trabajo y subrogacién patronal firmado entre las partes el 31 de diciembre

del 2005.

Cuentas por Cobrar

Un detalie de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005

Compafias relacionadas (nota 2) US$ 1.287.012 1.376.772
Servicio de Rentas Internas:

Impuesto al valor agregado - VA 519.627 309.438

Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 7) 61.018 8.982
Anticipo a proveedores y otros 179.681 205.992
Garantias 62.114 64.528
Otras 22.235 27.478

US$ 2.131.687 1.964,208

El saldo de la cuenta por cobrar — impuestos a la ren‘a pagado en exceso corresponde al anticipo
de impuesto a la renta del aio 2006 y a las retencioiies efectuadas por terceros a la Compaiiia.
De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes ¢ el Ecuador, el exceso de retenciones en la
fuente sobre el impuesto a la renta causado es recuperable previa la presentacion del respectivo
reclamo. : ’

Mobiliario y Equipo

Eil siguiente es en un detalle del mobiliario y equipo por los ahos que terminaron el 31 de
diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005

Muebles y enseres US$ 1.136.878 97.482
Equipos de computacién 658.989 387.490

Vehiculos 45.033 -
Maquinaria y equipo 15.882 15.982
1.856.882 500.954
Menos depreciacion acumulada 308.172 63.352
US$ 1.548.710 437.602

{Continua)
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Petrobras Energia Operaciones Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América — USS)

El movimiento del mobiliario y equipo por los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y
2005 fue como sigue:

2006 2005
Saldo al inicio del aiio, neto de depreciacidén
acumulada US$  437.602 1.902
Adquisiciones 1.358.357 498.526
Depreciacion del afio 247.249 62.826
Saldo al final del afo, neto de depreciacidn
acumulada i US$ 1.548.710 437,602

Obligaciones Financieras

Con fecha 10 de enero del 2006 la Compadia firmé un acuerdo de crédito con World Fund
Financial Services Ltd. (WFFS), mediante el cual se apertura una linea de créditos a favor de la
Compaiiia por un valor maximo de US$ 100.000.000, con vencimiento en noviembre del 2007,

Al 31 de diciembre del 2006 la Compaiiia recibié de World Fund Financial Service Ltd. préstamos
sucesivos por US$2.569.103, con vencimiento en noviembre del 2007 y una tasa de interés anual
entre el 8,51% y 8,99%. Dichos préstamos han sido registrados en el Banco Central del Ecuador.
Los intereses generados por la deuda y que han sido capitalizados al 31 de diciembre del 2006
ascienden a US$105.475,

Cuentas por Pagar
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Proveedores US$  184.420 161.202
impuesto a la renta (nota 7) - 71.575
Cargos fiscales por pagar 13.669 5.160
US$  198.089 237.937

Impuesto a la Renta
Al 31 de diciembre del 2005 el gasto por impuesto a {a renta se resume asi:

2006 2005
(Pérdida) utilidad antes de la participacidn de los
empleados en las utilidades e impuesto alarenta US$  (82.572) 590.608
Mas gastos no deducibles 2.827 541
Participacion de los empleados en la utilidades - (88.672)
(Pérdida tributaria) utilidad gravable US$  (79.745) 502,477
Impuesto a la renta, estimado uss - 126619
Tasa impositiva efectiva —— 25%
(Continta)

-12-




(8)

Petrobrds Energia Operaéicnes Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

£l movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afo US$ 8.982 71.575 - 61.684
Mas:
Impuesto a la renta det ano - - - 125.619
Impuestos retenidos por terceros 7.190 - 8.982 -
Anticipo de impuesto a la renta 53.828 - - (54.044)
. 61.018 - 8.982 71.575
Menos - pago del impuesto a la renta
del afio anterior 8.982 71.575 - £61.684
Saldos al final del afio US$ 61.0i8 - 8.982 71.575

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intarno y su Reglamento de Aplicacién, las
pérdidas tributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo maximo
de cinco afios, sin que exceda del 25% de las utilidades tributarias del afio. Al 31 de diciembre
del 2006 las pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros ascienden a US$79.745.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en e! Registro Oficial N° 494 del 31 de diciembre
del 2004 se establecieron con vigencia a partir del 2005, Jas normas que deben aplicar las
compaiias para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la Resolucién
N° NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial N° 188 del 16 de enero del 2006,
mediante {a cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas un informe integral de precios de transferencia en orden a validar que tales
transacciones se efectuaron en términos de libre competencia.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la compaiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucién de las utilidades es
competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse dentro de
los 90 dias siguientes al cierre del afio.

(Continda)
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Petrobras Energia Operaciones Ecuador S. A.
' Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Compromisas

Petrobras Energia Operaciones Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2006 mantiene un contrato
de arrendamiento mercantil suscrito en el aiio 2006 con una institucién bancaria, cuyo plazo es de
120 meses. Un resumen de los pagos minimos futuros relacionados con el contrato antes
mencionado al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

Cénones Descuento por Opcidn de
Afo anuales pronto pago ompra
2007 uss 585.562 113.209
2008 585.562 113.209
2009 585.562 113.209
2010 585.562 113.209
2011 . 585.562 113.209
2012 585.562 113.209
2013 585.562 113.208
2014 585.562 113.209
2015 585.562 113.209
2016 536.765 103.775 48.797
US$ £5.806.823 1.122.656 48.797

El contrato de arrendamiento mercantil incluye una cldusula de reajuste trimestral de los canones
de arriendo en base a la tasa de interés de libre contratacién que determine el Banco Central del
Ecuador para el rubro de arrendamientos.

Al 31 de diciembre del 2006 los gastos generales y administrativos incluyen cénones de
arrendamiento por aproximadamente US$48.797. La opcién de compra mas los descuentos por
pronto pago constituyen el valor residual del contrato; los descuentos por pronto pago
corresponden a la deduccidn que la Compafia recibird en el evento de que las obligaciones
mensuales se cancelen en forma anticipada dentro de los primeros cinco dias de cada mes.

Fluios de Efectivo de las Actividades de Operacidén

Dentro de los flujos de efectivo de las actividades de operacién la Compania al 31 de diciembre
del 2006 y 2005 ha pagade impuesto a la renta por US$123.611 y US$124.710, respectivamente.,
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