Notas a los estados financieros

1. OPERACIONES
GENHOSFI CIA. LTDA., fue constituida el 14 de agosto de 2001; su objeto social es la venta al por

mayor de equipo medico incluso partes, piezas y materiales.

La direccion registrada de la Compafiia es calle de los Rosales No 321 y Miguel Angel sector de
Cumbaya

2. BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles) y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion
de sus estados financieros son las siguientes:

a) Efectivoy equivalentes de efectivo-

El efectivo y Ias colocaciones a corto plazo gue se presentan en el estado de situacién financiera
incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo y los depésitos a corto plazo con plazo de vencimiento
de 90 dias o menos.

b) Instrumentos financieros:
Activos financleros

Reconocimiento y medicion inicial -

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como actives financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta. La Compafila determina la
clasificacién de los activos financieros al momento de! reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable se registran con cambios en
resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.
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Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo e inversiones a corio plazo, deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar,

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros en las
siguientes categorias definidas en la NIC 38: (i) deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
(i) pasivos financieros, segin sea apropiado. La gerencia determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos méas relevantes de

cada categoria aplicables a la Compafiia se describen a continuacién:

Medicién Posterior

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las
cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del

cliente.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan. La
Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos significativos

asociados.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de
que la Compafiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos
originales de la venta. Para tal efecto, la gerencia de la Compafiia evallia periédicamente la
suficiencia de dicha provisién a través del analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar la
cual ha sido establecida en base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compafiia
y en base a sus probabilidades de recuperacién en cada casa.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados integrales
del ejercicio en que se determine su necesidad.

En opinibn de la gerencia de la Compafdia, este procedimientc permite estimar
razonablemente la provisién para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir
adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segln las condiciones del
mercado. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se determind la necesidad de constituir una
provisién para cuentas de cobranza dudosa,
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Baja en cuentas
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o parte de un grugo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

*»  Hayan expirade los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
active;

»  Se hayan transferido los derechos contractugles sobre los flujos de efectiva generados por el
activo, o s8 haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin LUna demora significativa, a fravés de un acuerdo de transferencis, y (a) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inharentes a la propiedad del active;
o (b} no se hayan fransferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios

inherentes & la propiedad del activo, pero se haya transferido el contro! sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados
per el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pere no se haya ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, se
haya transferido el control scbre el mismo, ese activo se continuara reconocisndo en la medida de
la implicacidén continuada de la Companiia sobre el activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada pericdo sobre el que se informa, la Compariia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiera o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorades
en su valor. Un activo financiero ¢ un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor splamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después def reconogimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida"), v
ese evenio que causa la pérdida tiene impacio sobre los fivjos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacte puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores ¢ un grupe de deudores se encueniran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de !a deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en gquisbra U adopten otra forma de reorganizacidn financiera, o
cuande datos observables indiquen gue existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asl como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las
condiciones econdmicas que se corretacionan con los incumplimientos.

Pasives financleros

Recenocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros cublertos por la NIC 39 se clasifican como: pasives financieras al valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
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designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda. La
Compafia determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento

inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable méas, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccion
directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segln las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar, y compafiias relacionadas.

Los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar son cbligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negecios. Se presentan a su valor razonable, el cual
corresponde a su valor en libros tras determinar que no existen intereses implicitos en relacién a los
plazos de los valores de pagos. Para esta determinacién la Compafiia considera de 30 a 180 dias

como plazo normal de pago.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafiia
tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por méas de doce meses
después de la fecha del balance general.

Medicién posterior

Deudas y préstamos que devengan interés

La Compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, y
cuentas por pagar compafiias relacionadas. Después del reconocimiento inicial. los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva.
Las cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar compaiiias
relacionadas no se descuentan. La Compafia ha determinado que el célculo del costo amortizado
no presenta diferencias con respecto al monto original debido a que la transaccién no tiene cosfos

significativos asociados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando Iz obligacién especificada en el correspondiente contrato

se haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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c)

d)

e)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasive proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustansial, tal permuta o modificacién se trata como una baja def
pasivo original y el reconccimiento de un nuevo pasivg, y la diferencia entre los impories en libros
respectivos se reconoce en gl estado de resultados.

Vzlor razonable de los instrumentos financieros

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados actives, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales tecnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre parles interesadas v dehidamente informadas que
actien en condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros
instrumentos financiaros que sean esencialmente similares, el analisis de valores descontados de
flujos de efectivo y otros modelos de valoracién.

Inventarios-

Los inventarios de producios terminados, semielaborados, materias primas, materiales y repuestos
estan valorades al costo promedio, los cuales no exceden su valer de realizacién, Los inventarios
en trénsitc estan valorados al costo de importacidn més los costos relacionados a la
nacionalizacion, los cuales no excedsn a su valor neto de realizacién.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y costos indirectos
basado en |2 capacidad operativa,

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocio, menas los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacidn de inventario de lentc movimiento y obsoleto es realizado como resultade de un
estudio efactuada por la gerencia que considera un analisis individual y del valor de usc de cada
partida. La provision para obsolescencia se carga a los resuitados integrales del afo, Al 31 de
diciembre de 2012 no se determind la necesidad de constituir una provisién para inventario de lento

movimiento y obscleto.

Pagos anticipados-
Corresponden principalmente a seguras que son amortizados en el ejercicio que

corresponda.

Propiedad, maguinaria, equipo, mohiliario y vehiculos-
La propiedad, maguinarig, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al coslo histarico
costo atribuide por ser igual al valor razonable menos |a depreciacidn acumulada y las posibles

pérdidas por deterioro de su valor,
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El costo de adquisicidn incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y cualguier otro costo necesario para llevar a caba la inversidn.

El costo de los activas en transito constituye todos los desembolsos incurridos hasta que
los activos estén listos para su uso y son capitalizados al elemento del activo

correspondiente.

Los costos de mejoras gue representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, 0 una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costa
de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultadaos del ejercicio en que se

incurren.

La compafiia para considerarlos como activos fijos de maquinaria, equipo, mobiliario y
vehitulos, estos deben ser nueves (es decir sin un uso previo por parte de ofra persona o
compafiia) su valor tiene que ser mayor a USD 1.000 y que su vida 0til sea superior & un

afia.
Depreciacion

La propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecia desde el momento
en que los bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los
activos entre fos afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Uil estimada de los bienes, que son;

Vida dtil
{afios)
Edificias 2
Maguinaria y equipo 10
£quipo electrdnico y computacida 3
Muebles y enseres 0
Equipo de oficina 10
vehiculos 5
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g)

El valor residual de estos activos, la vida Util y el mélodo de depreciacidn seleccignado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para
asegurar gue el métado v el perlodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, maquinaria, equipe, mobillario y

vehiculos.

Un componente de propiedad, maguinaria, equipe, mobiliario y vehiculos o cualguier parte
significativa del mismo reconocida iniciaimente, se da de baja al momento de su venta o cuando no
se espera obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta. Cualguier ganancia ¢ perdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre al ingreso neto
procedente de la verta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
integrales cuando se da de baja el active.

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparara el valor recuperable de ios mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta comparacion, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segin corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a amortizacidn se someten a prucbas de deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ccurridos después del reconocimiento
inicial, el importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se reconcce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros def activo sobre su valor recuperable.

La Compafia ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiguen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en

libros.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente
{legal o implicitaj como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiahle del
importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién gue se tenga a esa fecha.

Las provisiones de abandono y remediaciébn se provisionan al valor presente de los coslos
esperados para ¢ancelar la obligacion.
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h)

i)

k)

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compafila aun no establece beneficios por concepto de jubilacidn patronal y desahucio,
definidos por [as leyes laborales ecuatorianas

Participacién a trabajadores en las utilidades-

La participacidn a trabajadores se registrara en los resuttados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente vy diferido-

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluird tanto el impuesto a la renta corriente como el

impuesto a la renta diferido.

€l importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periode sobre el qua se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activas por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente. Los activos par impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en
cada fecha de cierre del periodo sobre ef que se informa y se reconocen en la medida en que se
torne probable |a existencia de ganancias imponibles futuras gue permitan recuperar dichos activos
por impueste diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos par impuestos diferidos, son medidos a |as tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, ¥ sus refarmas, que en este caso es el 22% para el afio 2013 en adelante.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasives por el impuesto a la renta corriente, y s los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impusstos y la misma jurisdiccion fiscal.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compafiia v el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente; independientemente de! momento en que se genera el pago. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.
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Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
transferido sustancialmente al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de
fa entrega de los bienes. Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la
comercializacién de los productos terminades y en ia entrega de las obras civiles
contratadas

Las ventas son reconacidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado
el bien y se han transferide los derechos y beneficios inherentes.

I) Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de production de los productos que comercializa la
Compaiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanes al reconccimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medide que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en ios periodos con los cuales se relacionan,

m) Conversion de moneda extranjera

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia
es ef Ddlar de Estados Unidos de América, que es [a moneda de curso legal en Ecuador. Las
transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Companla a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambic de cierre de la moneda
vigente a la fecha de cierre del periode sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan
al estado de resultadss Integrales.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafifa requiere que la Gerencia deha
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables gue afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos informados y la revelacidn de pasivos contingentes al cierre de!
periodo sobre €] que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los
importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimacidn para deudores comerciales

La estimacidn para cuentas dudosa cobranza es determinada por la Gerencia de la Compafifa,
en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de las mismas. La provision para cuentas dudosa cobranza se carga a los
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resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada como resultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera la
experiencia histérica de la industria y aquellos productos identificados como dafados.

Vida (itil de propiedad, maquinaria, equipo, maobiliario y vehiculos

La propiedad, maquinaria, equipo, mabiliario y vehiculos se registran al costo y se deprecia en
base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos
casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperaciéon estimado, de
acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado
de los distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de |os activos. La
Compania revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de cualquiera de

dichos activos no pueda ser recuperado.
Deterioro de activos

La Compafiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podrfa no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados integrales del periodo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacidn tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Compafila considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes vy
conservadoras, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por

impuestos en el futuro.
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Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de las importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacidén, tomando en
consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1"

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de a2 siguiente manera:

31 da diciembre de 2011
31 de dismember de 2012
Corrlente No corriente Corriente No carriente
Activos financleros medidos al valor
nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 400 - 400
Activos financieros medldos al costo
amortizado
Deudores comerciaies, neto - - 3127
Oftras cuentas por cobrar, neto 5 i
Total activos financleros 400 - 3.527

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Acreedores comerciales y otros = ’ .

Cuentas por pagar compafiias
relacionadas

Total pasivos financieros = 5
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El efective y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, compafilas relacicnadas,

acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro de efectivo v equivalentes de efectivo se formaban de Ia

siguiente manera:

31 de dismember de

2012 2011

{Revicado Nota &)

Caja {a) 400 400
Bancos (b}
Inversiones temporales (c)
Total Caja y Bancos 400 400

(a) Principalmente constituye fondo de caja general y de fondo rotativo generado para gastos menores.
(b) Corresponde a cuentas carrientes, los fandos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

(c) Inversién mantenida en bancos locales.
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6. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

31 de dismember de

2012 2011

Deudores por ventas locales {1) - 3.127

Total deudores comerciales - 3.127

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, constituyen una provisién de cuentas por cobrar al Ministerio de Coordinacion de
Seguridad por el contrato suscrito el 10 de Enero de 2012, para la Ejecucién de la Obra Civil de los edificios donde
funcionaran los centros gue conforman el “Sistema Nacional de Comando y Control para la Seguridad Ciudadana” cuyo

plazo es de 2 afios contados a partir de |2 fecha del pago del 70% del anticipo

7. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

a) Impuestos por cobrar
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2011
31 de diciembre de
2012
Valor bruto Valor bruto
Impuesto por cobrar (1) 5.108 =
Saldo al final 5.108

{1} Eivalor corresponde al crédite tributaric de IVA que mantiene la Compafia

13
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b) Impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de dismember de

2012 2011

{Fevisado Nota &)

Impuestos corrientes (1) 458
Impuesto a la renta (2}
Total 468

(1) Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, corresponden a Impuesto a la Renta por pagar.

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones entre la Compafila y sus compafiias relacionadas, forman parte de las transaccionss

habituales de la Compafiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Saldosy transacciones con accionistas y compafiias relacionadas

(a.1) Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado las siguientes transacciones

con entidades relacionadas:

Notas 2012 2011

[Revisada Nota &)

(b) Administracién y alta direccién-

14
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Los miembros de la alta Administracién y demés personas que asumen la gestion la Compaiifa,
incluyendo a la Gerencla General, no han participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en transacciones

no habituales yfo relevantes.

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011

{Revisado Nota B}

Inventario materla prima 7,758

Total inventarios 7.758 -

10. PROPIEDAD, MAQUINARIA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS, NETO

a) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de propiedad, maquinaria, equipo, mebiliario y vehiculos se

formaba de la siguiente manera:

16
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31 de diciembre de 2011
31 de diclembre de 2012 {Revisado Nota &)
Costo Depreclacién Active fijo Costo Depreclaclén Activo fijo
histérico acumulada neto histérico acumulada neto
Maquinaria y equipo 47.348 (8.718) 42.630 19,523 {2.766) 16,757
Totales 47.348 (4.718) 42,630 19,523 (2.766) 16.757

16
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11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011

{Revisado Nota 6}

Proveedores nacionales (1) 15.668
Proveedores del exterior

Otras cuentas por pagar

Total acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 19.668 -

(1) Se originan principalmente por compras locales, el vencimiento promedic de pago de 30 dias.

12. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diclambre de

2012 2011

(Revisado Nota 6]

Impuestos corrientas (1) 468

Total ecreedores comerclales y otras cuentas por
pagar 468 =

(1) Correspende & los impuestos a la renta por pagar.

17
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Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a) Situacidn fiscal-

(a)

(c)

De acuerdo con disposiciones legales. la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta,
slempre y cuande haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renia de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la

renta.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de

Afio fiscal tasas de impuesto
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico
(ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.
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(d) Anticipo del impuesto a la renta-

(e)

(f)

(g)

El anticipo se determina sobre la base de |a declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso
de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte

en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédige Orgénico de la Produccién, Comercic e
Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidén, estan sujetas a retencién en la fuente adicional del

impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia por el afio 2012 tiene pérdida fiscal amortizable de
USD 260.061

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se

incremento del 2% al 5%

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
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aflo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgénico de
la Produccion, Comercio e Inversiones y gque devenguen intereses a [as tasas
referenciales. _

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y eperadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

{i) Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se

expidid la Ley de Famento Ambiental y Qptimizacidn de los ingresos del Estado,
mediante la cual se reformé la Ley Orgdnica de Régimen Tributario interno
{LORTI] y la Ley Reformatcria para le Equidad Tributaria, los principales cambios
son los siguientes:

Cilculo del impuesto a fa renta-
Para el célculo de! impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos

relacionades con la adquisicién, uso ¢ propiedad de vehiculos, hasta por un monto
de 35,000, no serd deducible el gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregadao (IVA)-
Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicidn de vehiculos hibridos o eléctricos cuya

base imponible sea de hasta 35,000.

Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental & ta Contaminacion Vehicular [IACY), que grava el uso

de vehiculos matorizados de trasporte terrestre, a excepcian de aquellos vehiculos
dastinados al transporte publico v los directamente relacionados con la actividad
productiva o comercial,
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Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Pldsticas no Retornables, que grava con
2 centavos de Délar por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso
de bebidas importadas gravara al momento de su nacionalizacién.

* Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece

presuncién de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen
al Ecuador.

El Impuesta a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finglidad de que
sean incorporadas en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria.

13. PATRIMONIO

21

a)

Capital social
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital suscrito por CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD.

Fue de USD 2.000

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Nombre de acclonista Capiltal Participacién %
JIJON BAQUERQ CARLOS 50 25%
JIJON BAQUERO MARCO 350

5%
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Total 400 100%

b) Reserva Legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta

anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compafifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
Actualmente la reserva de la Compania es 200.

14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los aftos 2012 y 2011 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011

{Revisado Nota 6]

Ventas 161.209 189.241

TOTAL 161.209 189.241

15. COSTOS OPERATIVOS.
Al 31 de diciembre de 2012 los costos operativos fueron de 142,767 y 2011 los coslos 1682.288

16. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2012 fue de 7.838 y 2011, los gastos de administracion fueron de 18.077

17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

22
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h)

La estructura de gestién de riesgos tiene como base el directorio y la gerencia de la
Compafifa, que son los responsables de identificar y contralar los riesgos en coordinacién
con ofras dreas como se explica a continuacion;

Directario -
El directoric es responsahle del enfoque general para el manejo de riesgos. El

directario proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito v el uso de instrumentos financieros,

Finanzas -
El drea de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compaiiia

tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por el
directoric y la gerencia de la Compafifa, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracién de riesgos de 1a Compafiia,

Mitigacion de rissgos -

Comp parte del manejo total de riesgos, la Compafila evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios en [as tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y
riesgos de crédito.

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de Interés-
El rigsgo de Ja tasa de interds es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de

efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés
de mercado. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los instrumentos financieras de [a
Compafila no tienen tasa de interés.

Riesgo tipo de cambio-
£l riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumenteo financiero fluctden debido a variaciones en los tipos de

cambio.,
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Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, fa Compafila realiza sus operaciones
principales en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambic en los
estados financieros.

* Riesgo de liguldez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa ne pueda cumplir con sus

obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liguidez, o
cual le permite a la Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de
endeudamiento, Al respecto, la gerencia de la Compafiia orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito
y un manejo adecuado de pagos, o que permite contar con un capital de trabajo
positivo.

El vencimiento de las ubligaciones contraidas por ia Compaiiia a la fecha del balance general y
los importes a desembalsar a su vencimiento, en base a los pages contractuales no
descontados que se realizaran es en los 30 dias siguiente al cierre de los estados financieros.

* Riesgo de gestién de capital-
La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién de! capital de ta Compania es monitoreada
usando, entre ofras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de fa Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio nete” que se muestra en el estado de situacion financiera son:
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c}

d)

(i} Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar cperando de manera que
continte
prindando retomos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; ¥

(il Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiita.

El vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compariia en lo gue se relaciona con
proveedores Jocaies se ubica en un rango de 30 dias, generd una posicion favorable para la
Compaftia en materia de capital de trabajo ¢ indices de liguidez mitigando asi el riesgo

asociado.

Riesgo de crédito-
El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo

un instrumento financiero ¢ contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La
Companiia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo
depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a ias
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiia, relacionados a la
administracidn del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla
en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La
maxima expaosicidn al riesgo crediticio a la fecha de presentacidn del informe es el valor
de cada clase de activos financieros.

Valor razonahle -
Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad

en una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impoene a una enfidad el derecho o la
obligacion contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor
razonable es definido comao el monto ai que un instrumenta financiero pueda ser intercambiado en
una transaccibn entre dos pares que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una
liguidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacidn, si es que ésta existe,
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Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efective y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al
corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que tiene vencimientos mencres a un afio, la Gerencia ha
considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros,

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y ofras cuentas por
pagar. dado gue estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima gue su saldo

contable se aproxima a su valor razonable.

18. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financiercs al 31 de diclembre de 2012 que no se hayan revelade en los mismos.

\

Patricio Santacruz
CONTADOR GENERAL
GENHOSFI CIA. LTDA.

26



