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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seftores Accionistas de:
INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A. L.C.C.S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A.
LC.C.S.A., que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2019, y los
correspondientes Estados; de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de Flujos
de Efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras
notas aclaratorias {(Expresados en US$ Délares).

En nuestra opinion los estados financieros adjunios expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A.
L.C.C.8.A. al 31 de diciembre del 2019, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera.

Base de la opinidn:

3

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades con relacién con esas normas se detallan mas adelante en “Responsabilidades del auditor
sobre la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de la Compaftia de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades
¢ticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria;

4.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor importancia
en nuestra auditoria de los estados financieros del perfodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto
de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al respecto,
sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

5.

La Administracidn es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el
diseflo, implementacién y mantenimiento del control intemo que permita la elaboracion de estados financieros
libres de incorrecciones matertales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados

con el negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no tenga otra
alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar ¢l proceso de generacidon de informacién financiera de la
Compaiifa.

Responsabilidad del Auditor sobre la auditoria de los Estados Financieros:

8.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin
libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que incluya
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alte nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una incorreccidn material cuando exista.
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Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es
razonable esperar que influya en las decisiones econémicas de los usuarios sobre los estados financieros.

9. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Asimismo:

9.1, Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opini6ér. El riesgo de no detectar una incorreccién material por fraude es mds alto que para una
resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulacién del control interno.

9.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre [a efectividad del control intemo de la Compaiiia.

93, Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion.

9.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base a la evidencia de
auditoria obtenida, si existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que
puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafija para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre significativa, tenemos
la obligacidn de llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafifa no pueda
continuar como un negocio en marcha.

9.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las

revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente las transacciones y eventos
subyacentes.

10. Hemos comunicado a Ja Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto, el cronograma y los hallazgos

significativos de auditoria, asi como las deficiencias significativas de control interne que fueron identificadas
durante nuestra auditoria.

11. También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracion sobre ¢l cumplimiento de los
requerimientos €ticos relevantes en relacion con la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y

otros asuntos que puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y en su caso,
las salvaguardas correspondientes.

12. De los asuntos comunicados a la Administracién, determinamos aquellos asuntos que eran de mayor
importancia en la auditorfa de los estados financieros del periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de
auditoria. Describimos estos asunfos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento impida
la divulgacion pablica sobre ¢l asupto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales, determinamos
que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que las
consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés publico de dicha comunicacién.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:
13, De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, estamos obligados a

opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia en su calidad de sujeto pasivo.
Nuestra opinién al respecto se emitird en un informe por separado.

,@aq__‘.@ A4 . %‘z«‘—c—;&;—f_{w B s

GASTITOP S.A. ““tiig. Marco Guevara
SC-RNAE-2-551 Socio
Mayo 28, 2020

Guayaquil-Ecuador
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JACION FINAN
Expresado en dolares de Estados Unidos de América

ACINVOS

Czja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas v documentos por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas
Inventarios

Activos biologicos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDADES DE INVERSION

Terrenos

Mantacioncs
Maquinarias y cquipos
Edificios

Instalaciones
Infracstructura

Vchiculos

Mucbles y equipos
Fquipos de computacion
Giabarmas, botes y lanchas

Construccion cn pmeeso

Menos- Depreciacion Acumutada
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Presidente

20

Notas 2019 1018

4 36.550,59 19.825,99
5 433024091 487041534
] 1.561.423.51 1.171.160,82
7 522798702 4.608.783,14
8 62143408 938.346 50
9 1.582.3544,87 2.346.263.63
13.359.980.58 14.055.293,42

10 245137912 220137912
11 1.804.930,23 1.806.154,47

12

193228849 492143 49

499.559,00 493.938,00

131778 82 1562772 54

12.500,00 4.500,00

3.276.958,49 3.241.888,49

573.155,00 573.155.00

90421324 $37.843,62

269.029,73 255.854 21

88,772,531 34.152,31

617.236,66 61413665

16.500,00 387000

14.027.741,74 13.597.65032
(6.447.332,11) (5.824.612,14)

7.580.409,63 7.773.068,18

19.600,00 19.600,00

25.855.495,19

o Flo b
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JACION FINAN

Expresade en dolares de Estados Unidos de América

EASIYOS

Cuentas y documentos por pagar

Cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas
Pasivos acumulades

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DEUDA A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

Capital social

Reservalegal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Resultado adopcion primera vez NIIF

Resultados acumutados

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Qtros resultados mtegrales

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado de sirnacion.

Notas 2019 2018

13 5.354.503,59 464111939
14 3.615.579.25 1.543.274,60
18 479.073.23 $35.199,81
9.449.156,09 7.023.593.80
16 1.204.736,70 3.175.029,96
10.653.892,79 10.197.623,76
20 2.000,00 2.000,00
21 1.000,00 1.000,00
23 170268,77 170.268,77
796.498,09 796.498.00
11.008.311,26 11.008311,26
3.667.732.54 170.826,36
(1202.136,42) 3.196.906,08
23 118.732,53 12.060,77

14.562.406,77 15.657.871,43

25.216.299 56 25.855.495,19




0000000000000 000000000000000000000DODO00OO0O0OOOO00OO0OOO

hY MIN 2

Expresado en dolares de Estados Unidos de América

Notas 2019 2018

[NGRESOS: 17
Openativos 16.023.942,70 15.244.108,28
No operativos 2.3566.568 48 5.623.061 86

18.390.511,18 20.867.170,14
Costo de ventas 18 18.713.824.24 13.002.837 46
Urilidad (Pérdida) brota {323.313,06) 7.864.332,68
Gastos de administracion 19 979,335,090 3.362.863,82
Gastos financieros 251378 2.808,45

981.852.88 1365.672,27

Utilidad (Pérdida) en operacion (1.305.165,94) 4.493.660,41
Otros mngresos (egresos) (2027) (255270, 20)
Utilidad (Pérdida) antes del 15%% de participacin a trabajadores ¢ impaesto
a la renta (1.305.186,21) 4.243.390,21
15% Participacién & trabajadores 24 - (631.362,51)
Impuesto a larenta 24 - (454.568,42)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio {1.305.186,21) 3.157.459,28
OTRO RESULTADO INTEGRAL ORI
Impuesto difendo 24 103.049.79 39.446 80
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO {1.201.136.42) 3.196.906,08

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado de resultados.

=g \
Lauro conﬁiwnumﬁ

Presidente
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: ' CU X 1 NSA T
EST, DE CAMBIOSEN P. {OXN10 DE LOS AC
POR EL ARQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2919
Expresado en dobares de Estados Unidos de América

NISEAS

RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS OR1
Resultados
adopcién Utildad Otros
Capiral Reservade primera ver Resultados (Pérdida) del resultados
Sochal Legal _ Facultativa caplizl NIOF acutulados sjercicio ategrales Total
SALDO 31.12.2017 2.000,00 1.000.00 170.268,77 796.493 .09 11.008.311.36 {1.759.773.90) 2.230.605.36 247672 11.X17.381.30
Transferencia de cuentas . 1110.603,36 (2.230.803,36) . -
a ia Pirdids) ik jubilacs
patronal y desshucio - - - (106.239,00) (106.239,00)
Superavit por revatio de PPE - - - - - - 130.309 63 150.809.63
Compensacion dr mpueyior’Ajustes - - - . . €100.964,53) {100.966,63)
Ctihdad (Pirdida) el ejmrcicio - . . - 1.106.906,03 31960608
SALDO 31-12-2013 2.000.00  1.00000 170268, 17 79649309 11.008.311.¢ A70.826 46 3.196.906 .53 12.040.77 15657871418
Transferencia de cuentas - - - . 3.196.906,08 (3.196.506,68) -
G ia (Pérdida) iak-jutl aci
patronsl y desabucio . - - - 99.207.00 99.203,00
{TCaate) Ingereso por impueste dferido - - - T.884,76 748,76
Utilidad (Pisdida) de! ejercicio - - - (120213640 - (2.202.136,42)
SALDO 31-12.201% 2.000.00 1.000,00 170.268.77 THA9309 1106831128 1647.752.84 {1.202.136,47) 11873253 1-1.542.406.77

Lt motas pdjunint & loy £stades Buancirres sem parte integrante de exve excade.
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N MIN B 20

Expresado en dolares de Estados Unidos de América

Eluios de efecti las aceividades & .

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagade a proveedores, empleados v otros

Otros ingresos(egresos), neto

Efective neto provisto (urilizadas) por las actividades de operacion

Elujos de efectivo por las actividades de inversién
Incremento en otros activos

Incremento en inversiones temporales

Compra de activos fijos tangibles, neto

Venta de activos fijos neto

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversién

Flujos de efecti I iridades de -
Seobregiros bancanos

Pago de Equidaciones

Efectivo neto provisto utilizado por 1as actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) del efectivo
Mis efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.

1019 2018
16.270.873,75 20.161242.96
(16.400.532,40) (14.273.610,80)
148.550,19 (1.083.463,84)
18.891,54 5.102.168,32
(19.600,00)
119.576,42 (4.870.413,39)
(430.061,42) (325.285,03)
. 30202742
19.5)5.00 {4.913.270,95)
. (198.275,81)
(21.682,14) (101.122.62)
{21.682,14) (299.398,43)
16.724,40 (110.501,06)
19.825,99 130.327,05
3655039 19.825,99
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Expresado en d6lares de Estados Unidos de América

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO AL
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
Utiidad (Pérdida) del ejercicio

Mis:

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) del ejercicio con el efectivo neto

proristo {utilirado) en actividades de operacién:
Deteriore de cuentas por cobrar

Depreciacién de activos fijos y propiedades de inversion
Jubilacién patronal y desahucis

Ganancia por revahio

Pasivos dados de baja

Reconocimienito del impuesto diferido

Intereses devengados por certificados de deposito
Ingreso por medicién de active biclégico

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas v partes vinculadas
Inventarios

Cuentas v documentos por pagar

Cuentas por pagar relacionadas y pantes vinculadas

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PREVISTO (UTILIZADO) FOR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado.

2019 2018
(1202.136,42) 3.196.906,08
. 424.260,64
623.94421 17891114
175.503,00 175.647,00
. (34.306,32)
(1914.393,57) .
(103.049,79) (39.436,50)
(159.403,99) ]
- (2.446.263,63)
(1.377.399,14) -1.441.198,47
(390.262,69) 193.858,66
(619.203,88) 1.806.423,72
1.181.331,38 (473.390,89)
713.384,20 2.381.011,97
2.072.304,65 (827.194,62)
(359.126,56) 260.751,87
2.£98.427,10 3.346.460,71
18.891.54 5.102.168.32

, /

N\

e

; Laure Goenzalez Rodrign

Pres

Contador General

Pacheco ;;m L
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INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A. LC.C.S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

OBJETO DE LA COMPANIA

La compafifa inicié sus operaciones el 7 de octubre de 1977 y tiene por objeto el cultivo de camardn de
difcrentes especies y tamaflo, mediante piscinas artificiales, la industrializacién, procesamiento y
comercializacion. Se dedicard ademas a la importacién de maquinarias que sean de utilidad para la actividad
que desarrollard la Compaifiia v a la exportacion de sus productos, pudiendo realizar toda clase de actos y
contratos permitidos por nuestra legislacién, que guarden relacién con el objeto.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
A continuacion se describen las bases de presentacién utilizadas para elaborar los estados financieros:

- Declaracién de cumplimiento

La Compaflia manticne sus registros contables de conformidad con las Normas Internacicnales de
Informacién Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2019), que
también han sido utilizadas en la preparacién de los estados financieros adjuntos y sus notas.

-  Bases de medicién:

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso
del costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas; los
pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacidn, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso
normal de la operacién.

- Moneda local:

A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

- Responsabilidad de la informacién
La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la administracién de la
compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en la Norma Intemnacional de [nformacién Financiera (NIIF), y ratificadas posteriormente por la
Junta General de Accionistas.

- Uso de estimados y juicios
El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion

efectie las estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periGdicamente, Los efectos de las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la administracién en la
preparacion de los estados financieros adjuntos:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

- Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efective disponible y depésitos en bancos, netos de sobregiros. Para propoésitos del estado de
flujo de efectivo, la compafiia considera como equivalentes de efectivo todas aquellas inversiones
altamente liquidas que se pueden convertir en efectivo en un plazo igual o inferior a tres meses desde la
fecha del balance.

10
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- Activos financieres con cambios en resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si est4 clasificado como
mantenido para negociacién (mantenido para la venta) o es designado como tal en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en resultados si la
compailia administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en sus valores
razonables de acuerdo con la administracién de riesgo o la estrategia de inversién documentadas por la
compafiia. Al momento de reconocimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos
en resultados a medida que se incurren.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados al valor razonable y
los cambios correspondientes son reconocidos en resultados.

- Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar representan derechos por recuperar de terceros, son activos
financieros no derivados con un monto fijo o determinable de pagos y que son cotizables en un mercado
activo. Los activos incluidos en esta categoria son clasificados como active circulante por tener
vencimientos menores a 12 meses.

- Deterioro del valor de los activos
Al final de cada periedo, la Compaifiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Cuando
existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una
provisién, para efectos de su presentacién en los estados financieros, se registraré la provisién por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

ACTIVOS BIOLOGICOS-RECONOCIMIENTO

- Actividad acpicola
Se registran los animales vivos, imputdndose a este activo todos los costos hasta el punto de cosecha. El
producte acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de log inventarios. La compafiia ha realizado un
andlisis completo de sus activos biolégicos el cual describe las divisiones que existen en piscinas de la
compaflia con la cantidad de hectdreas utilizadas, el nivel de rendimiento, las principales fases de cultivo
y las demds actividades realizadas hasta el momento de su comercializacién.

- Plantaciones agricolas
Se valoran en su reconocimiento inicial y crecimiento bioldgico a lo largo del ejercicio hasta la cosecha o
recoleccion, a su valor razonable segin precios o bienes intercambiados en un mercado activo y
homogéneo. A partir de la cosecha o recoleccion al valor razonable, menos los costos estimades en el
punto de venta. Los costos incurridos para mantener las plantaciones en ciertas ocasiones, s¢ aproximan al
valor razonable, cuando existe poca o ninguna transformacién biolégica en las mismas.

- Reconocimiento y valoracién
Se reconocera un activo biolégico o un producto agricola cuando, y solo cuzndo:

{a) La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados.
(b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el activo; y

(c¢) El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo
desproporcionado.

La determinacién del valor razonable de un activo bioldgico, puede verse facilitada al agrupar los activos
biol6gicos de acuerdo con sus atributos més significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad.

- Valor razonable
Lna entidad medird un activo bioldgico en €l momento del reconocimiento inicial, ¥ en cada fecha sobre
la que se informe, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Los cambios en
¢l valor razonable menos los costos de venta se reconocerdn en resultados.

INVENTARIOS
Los inventarios estan valorados al costo promedio, que no excede su valor de mercado, comprenden:

- Productos en proceso
Representan el costo de adquisicién de las larvas sembradas y el coste promedio de los balanceados,
materisles y otros insumos.
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- Materiales, insumos, combustibles y lubricantes, herramientas y equipos
Representan inventarios de balanceados, materiales varios y combustibles para uso y mantenimiento de
las maquinarias para el procesamiento del camarén los cuales se registran al costo promedio de compras.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

- Las propiedades y equipos a excepcidn de los Terrenos y Edificios que se presentan a su costo revaluado
de acuerdo con valuaciones de peritos independientes realizadas en el afio 2010; estan presentados al
costo historico menos la correspondiente depreciacidn acumulada.

- Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos, mientras que los
reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los activos se cargan a gastos
cuando se incurren. Los valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse las propiedades. Los resultados por retiro se incluyen en el estado de
resultados. La depreciacién ha sido calculada sobre los valores contables originales y mercado, usando el
método de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas (tiles estimadas:

ACTIVO % ANOS
Edificios 3,15 31,75
Maquinarias y equipos, instalaciones, muebles y equipos 10 10
Vehiculos 20 5
Equipos de computacién 33,33 3
Gabarras, botes y lanchas 3,70y 10 27y10
Aecronaves 6,67 14,99
PROPIEDADES DE INVERSION

- Las propiedades de inversién cuyo valor razonable se puede medir de manera fiable sin costo o esfuerzo
desproporcionado, se medirdn al valor razonable en cada fecha sobre la que se informa, reconociendo en
resultados los cambios en el valor razonable.

PASIVOS FINANCIEROS

- Obligaciones
Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable; posteriormente, son presentados
al costo amortizado. Los costos incurridos en la contratacién de deuda se presentan neto del pasivo
correspondiente y se amortizan en ¢l plazo de la deuda, utilizando el método del interés efectivo.

- Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente como resultado de un
evento pasado; y, es probable que tenga salida de recursos econdémicos para cancelar la obligacién; y
puede hacerse una estimacion razonable del monto de la obligacién. La compafifa ne reconoce
provisiones para pérdidas operativas futuras.

- 15% Participacién de los trabajadores en Ias utilidades
Se registra con cargo a resultados del ejercicio que se devengan.

BENEFICIOS DEFINIDOS

- La obligacién neta de la Compafiia con respecio a planes de beneficios de jubilacién patronal estd
definida por el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; obligacion la cual representa un plan de
beneficios definidos sin asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa
obligacién. El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compaiifa determina la obligacién neta relacicnada con el beneficio per jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio calculando por separado para cada beneficiario, €l monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en
resultados u otro resultado integral las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.
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Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes),
pues son pagaderas en el corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el empleado (prestacién laboral) en el pasado y la obligacién
puede ser estimada con fiabilidad. Las principates acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y, cuando es aplicable, la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisién de dar por terminada la relacidn contractua! con los empleados.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido & las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. La provision de impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto del 25%, aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devengan.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

INGRESOS

Son reconocidos en resultados, por la facturacién del camarén, mango, guandbana, cacao, naranjas,
mandarinas y alquiler de infraestructura camaronera.

COSTOS

Representan los costos incurridos en la produccion de las unidades vendidas.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y METODOS DE VALORACION APLICADOS Y
CAMBIOS RECIENTES EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA.

Cambios introducides en ejercicio 2019:
A partir del 1 de enero de 2019 entraron en vigor las siguientes modificaciones de las NIIF o las
interpretaciones de las mismas (en adelante, “CINIIF™).

Norma, Sujeto de modificacién Fecha
Interpretacién, o de
Modificacién vigencia
NIIF 16 El 1 de enero de 2019, la NIIF 16 sustituyé a la NIC 17 |01/01/2019

“Arrendamientos” | “Arrendamientos”. La nueva norma introduce un unico modelo de

contabilidad para el arrendatario y requiere que éste reconozca los activos
y pasivos de todos los contratos de arrendamiento. La norma prevé dos
excepciones que se pueden aplicar en los casos de contratos a corto plazo
y aquellos cuyo activo subyacente sea de bajo valor. El arrendatario debe
reconocer en el activo un derecho de uso que representa su derecho a
utilizar el activo arrendado que se registra en ‘‘'Activos tangibles -
Inmovilizado material’’ y "Activos tangibles — Inversiones inmobiliarias"
y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de realizar los
pagos de arrendamiento que se registran en "Pasivos financieros a costo
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amortizado - Otros pasivos financieros" del balance de situacion.

A efectos de la cuenta de pérdidas y ganancias, debe registrarse la
amortizacién del derecho de uso en la cuenta de “Amortizacion — activos
tangibles” y el costo financiero asociado al pasivo por arrendamiento en
“Gastos por Intereses — pasivos financieros a costo amortizado”. Con
respecto a la contabilidad del arrendador, la NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos contables de la NIC 17. En consecuencia,
el arrendador continia clasificando sus arrendamientos como
arrendamientos operativos o financieros, y contabiliza cada uno de esos
dos tipos de contratos de arrendamiento de manera diferente.

CINIIF 23 La Interpretacién aclara cdmo aplicar los requisitos de reconocimiento y | 01/01/2019
“Incertidumbre | medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos
frente a los de impuestos sobre beneficios. Si la entidad considera que es probable
tratamientos del | que la autoridad tributaria acepte un tratamiento fiscal incierto, la
Impuesto alas | Interpretacién requiere que la entidad determine la ganancia fiscal
Ganancias” {pérdida fiscal), las bases fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los
créditos fiscales no utilizados o las tasas fiscates de forma congruente con
el tratamiento fiscal usade o que prevé usar en su declaracién del
impuesto sobre beneficios.
Si la entidad considera que no es probable que la autoridad tributaria
acepte un tratamiento fiscal incierto, la Interpretacién requiere que la
entidad utilice ¢l importe mas probable o el valor esperado (suma de los
importes posibles, ponderados por su probabilidad) para determinar
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, las pérdidas fiscales no
utilizadas, los créditos fiscales no utilizados o las tasas fiscales.
El método utilizado deberd ser el método que la entidad espere que
proporcione la mejor prediccion de la resolucion de la incertidumbre.
NIC 19 Se introducen pequefias modificaciones a la NIC 19 sobre Contabilizacién | 01/01/2019
Modificada de Beneficios a los empleados en planes de prestacién definida en las que
“Medificacién, | ocurre una modificacién, reduccién o liquidacién del plan durante el
reduccidn o periodo. En estos casos la entidad debe emplear hipdtesis actuariales
liquidacién de un | actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo actual vy
plan” el interés neto, a partir del momento de la modificacion, reduccion o
liquidacién de un plan.
NIC 28 Las modificaciones a la NIC 28 aclaran que una entidad est4 obligada a | 01/01/2019
Modificada aplicar la NIIF 9 a los instrumentos financieros que son intereses a largo

* Intereses de
largo plazo en
una asociada o
negocio
conjunto”

plazo en una asociada o joint venture que, en esencia, forman parte de la
inversién neta en la asociada o joint venture, pero que no se contabilizan
por el método de la participacion.

Proyecto anual de mejoras de tas N1IFs 2015-2017

El proyecto anual de mejoras a las NIIFs 2015-2017 introduce pequefias
modificaciones y aclaraciones a la NIIF 3 — Combinaciones de negocio,
NIF 11 - Acuerdos conjuntos, NIC 12 ~ Impuesto a las ganancias y NIC
23 - Costo por préstamos.

Adicionalmente, este proyecio ha introducido una modificacién en la NIC
12, cuya entrada en vigor el 1 de enero de 2019 ha supuesto que los
impactos fiscales de la distribucién de beneficios generados se deben
registrar en la linea “Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias
de las actividades continuadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias del
ejercicio,

DO00000000000V00V0000000VO0O00O0O00000000000OODOO0ODOODO

ambios a jntroducirse en e] ejercici 0:
A la fecha de elaboracién de los presentes estados financieros se habian publicado nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera e Interpretaciones de las mismas que no eran de obligado
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cumplimiento a 31 de diciembre de 2019. Aunque, en algunos casos, el /niernational Accounting Standards
Board (“1ASB”) permite la aplicacion de las modificaciones previamente a su entrada en vigor.

Norma, Sujeto de modificacién Fecha
Interpretacidén, o de
Modificacién vigencia

NIC 1y NIC 28 | Esta norma sera de aplicacién a los ejercicios que comiencen a partir det 1 | 01/01/2020
Definicién de de enero de 2020.
materialidad

NIF 3 Esta norma sera de aplicacidn a los ¢jercicios que comiencen a partir del 1 | 01/01/2020
Definicion de de enero de 2020. NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Modificaciones - Reforma
negocio IBOR

NLIF 17 Esta norma serd de aplicacidn a fos ejercicios que comiencen a partir del 1 | 01/01/2020
Contratos de de enero de 2022.
SEgUIos

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera, Interpretaciones y Modificaciones vigentes y no
vigentes descritas en la parte que antecede, no necesariamente aplicaron a la entidad que se sudita, sin
embargo hacemos una exposicién a nivel general para conocimiento de la Administracién de la Compafifa,
sobre eventos que se puedan originar a futuro en el campo financiero.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Tal como lo requicre el parrafo 31 de la Normma Internacional de Informacién Financiera NIIF 7, a
continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de {os instrumentos financieros a los
que la Compalfiia estd expuesta a la fecha de los estados financieros:

a) Ambiente de Administracién de Riesgos

La administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de riesgos, asi
como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la
Compaiifa.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con la finalidad de identificar y
analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compafila, determinar limites de afectacion tolerables y
definir los controles de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de dichos limites. La administracidn es responsable también de revisar periddicamente las politicas y los
sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen Jos cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La compaiiia a través de sus normas y procedimientos de administracién,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entienden sus funciones y obligaciones,

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

- Al 31 de diciembre del 2019 la administracién de la compafila a través de sus asesores financieros
y legales definié los parimetros que cubren los eventuales riesgos financieros, operacién,
administracidn, logistica de las actividades a las que se dedica la compailia.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar la Compaiiia si un grupo
importante de clientes o las contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones

pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversion
de la Compailia.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documenios por cobrar

La exposicion de la Compaflia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La Administracién ha establecido, al 31 de diciembre de 2019, que desde un
punto de vista geografico o demografico, no existe concentracién de riesgo de crédito. Afortunadamente
las actividades operativas que mantiene la empresa la vincula directamente con sus empresas relacionadas,
por tal motivo su riesgo de crédito es menor en el 4mbito comercial. Sin embargo de acuerde a nuestra
revisién en cuentas por cobrar, la Compafiia mantiene valores por recuperar anteriores al afio 2019 la
mayoria de estas provisionadas por incobrabilidad, constituidas de la siguiente manera:
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d)

€)

NOMBRE DE LA CUENTA VALOR
Cuentas por cobrar clientes 486,698.41
Otros anticipos 33,697.08
Anticipo a proveedores y contratistas 45,680.00
Compras de contado 14,266.50
580,341.99

La Compaiiia establece una provision para deterioro de los valores que representan su estimacidn de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provisién se
determina en base a una evaluacién especifica respecto de exposiciones de riesgo, individualmente
significativa. La administracién considera que dado el anélisis de clientes, manejo de las politicas y
provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo, ya que sus negociaciones de cartera
especificamente estdn vinculadas con empresas relacionadas.

La provisién para cuentas dudosas por deterioro de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre det 2019 y
2018 es US$424,260.64.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compaiila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfogque de la Administracién para administrar la liquidez es la
obtencibn y disgregaci6n de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya
sea bajo condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negociacién necesaria, sin
incurrtr en pérdidas inaceptables o arriesgar ta reputacidn de la Compaitia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de flujos de
efectivo; normalmente la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar
los gastos operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones
financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emisidn de este informe no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

- Al 31 de diciembre del afio 2019, la Compaiiia cuenta con certificados de depositos por un total de
US$ 4,330,240.91 (Ver Nota No. 3).

Riesgo de mercado

La exposicion de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por ia alta competencia. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de

pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

- Al 31 de diciembre del 2019, la empresa mantiene el mismo mercado operativo con clientes
potenciales, con los cuales negocian por un lapso de més de una década. A la presente fecha no se
han presentado situaciones de pérdida de mercados o situaciones de contingencias que afecten la
actividad comercial de la empresa.

Riesgo Operncional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado por la pérdida de sus principales
clientes, infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de
las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de
todas las operaciones de la Compaiiia. El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de
forma tal que logre equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el daflo a la reputacién de la
Compaiiia con la efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos de control que
puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La administracion tiene la responsabilidad bésica de desarrollar e impiementar los controles direccionados a
evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas
y procedimientos establecidos por la Compaiiia para la administracién del riesgo operacional.
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f) Administracién de capital

La politica de la Compailia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador.
La compafiia no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de Accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcidn de ello determina €] nivel de utilidades que
se reinvierte y ¢l nivel de dividendos que se paga a los Accionistas, No hubo cambios en el enfoque de la
Compaiiia para la administracidn de capital durante el afio.

CAJA BANCOS

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas de caja bancos consistian en:

2019 2018
Caja chica 5,971.39 5971.39
Bancos 10,579.00 13,854.60
- —) )
INVERSIONES TEMPORALES
Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas de inversiones temporales consist{an en:
019 2018
Centificados de depdsitos 4,330,240.91 4,870,413.34
4,330,240.91 4,870,413.34

Carresponde a certificados de depésito en Banco de Machala S.A.; No 811923 negociado el 17 de junio de
2019 y vence ¢l 16 de junio de 2020 por US$ 4,144,558.91 y No 812212 negociado el 19 de jutio de 2019 y
vence el 20 de enero de 2020 por USS 26,278.01 incluye US$ 159,403.99 de provision de intereses ganados al
31 de diciembre del aflo 2019.

Las inversiones descritas en ¢l parrafo anterior, desde el inicio de su apertura (2018), se han venide renovando,
liquidando los intereses del caso y acreditados en las cuentas bancarias de la compaiia. La Administracién
durante el aflo 2019 provision6 los intereses generados desde la fecha Gltima de renovacién de las inversiones
hasta el 31 de diciembre del 2019, originindo un total de intereses de US$ 310,492.24 | cuales fueron
registrados en los ingresos de la compailia.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas y documentos por cobrar consistian en;

2019 2018

Clientes (m 503,967.11 609,215.49
Impuestos por cobrar .V.A. (2) 1,017,247.58 734,170.47
Empleados 53,493.42 67,043.21
Otras cuentas por cobrar 13348761 31,694.06
Otros anticipos 3) 79.624.58 103,298.23
Retenciones y anticipos de impuesto a lz renta 197,863.85

1,985,684.15 1,595,421.46
Deterioro de cuentas (424,260.64) (424,260.64)

1,561,423.51 1,171,160.82
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(1) Correspende principalmente a facturas por cobrar por venta de la fruta (mango, guandbana, cacao,
naranja, mandarina y platano) de ejercicios anteriores y facturas por cobrar por servicio de gabarra a:
Albemar S.A. por US$ 131,418.12; Timavo por US$ 119,262.07; Gerlisa S.A. por US$ 53,242.61, la
recuperacion de estos valores se torna de lento movimiento.

(2) Comprende US$ 1,001,353.71 por créditos tributarios de Iva por recuperar desde el afio 2015 al 2019,
valores por los cuales la Administracion de la empresa estd realizando las gestiones de recuperacion
Ademds incluye notas de crédito por cobrar de US$ 15,881.27 y retenciones por cobrar del afio 2016
por US$ 12.60.

(3) Comprende anticipos a proveedores de aflos anteriores como Camaronera y Agricola Wijuga S.A por
US$ 30,000.00, Tabel S.A. por US$ 13,944.58 y otros valores menores.

7. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas consistian en:

019 2018

Sociedad Agricola Alamos C.A. )] 431,361.16 431,361.16
Compatila Agricola Jesquirsa S.A. 2 114,436.06
Grupquir 5.2, V)] 463,027.38 291,121.64
Exportadora Machala Cia. Ltda. (2) 395,931.13 484,246.13
Mealiri C.A. (2) 172,355.61 123,128.04
Vialcorp S.A. (2) 2,197,976.34 2,010,270.53
Angiosa S.A. 2,750.20
Compaftias vinculadas 3 1,450,149.14 1,268,655.64

5,227,987.02 4,608,783.14

(1) Comprende saldo por cobrar por anticipos efectuados en afios anteriores, mismos que sirvieron para cubrir
gastos de operacién. A la fecha de nuestro informe se mantiene pendiente de cobro.

(2) Comprenden anticipos efectuados en aflos anteriores y durante el afio los cuales sirvieron para capital de
trabajo, incluye también valores por cobrar por facturacion de servicios de logistica y suministros. La
recuperacion de estos préstamos se realizan en forma regular.

(3) Comprende saldo por cobrar de facturas emitidas por Servicios de Logistica y Suministros, también incluye
préstamos otorgados por empresas vinculadas con ICCSA S.A. con quienes suscribié contratos de alquiler
de Infraestructura Camaronera y Maquinaria..

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019, los inventarios consistian en:

2019 2018
Inventarios de insumos, materiales, combustibles y lubricantes 621,434.08 938,846.50
621,434.08 938,846.50
9. ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre del 2019, los activos biologicos consistian en:
2019 ' 2018
ANIMALES
Animales vivos en produccién (Camardn) 1,582,344.67 2,446,263.63
1,582,344.67 2,446,263.63
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Al 31 de diciembre del 2019, los activos biolégicos-camarén, fueron vatorados por un perito independiente,
quien en base a su experiencia profesional determiné los valores razonable de estos activos, es asi que con
fecha 31 de diciembre de 2019 emite su informe final, estos estaban constituidos de la siguiente manera:

CANTIDAD

SECTOR PISCINAS HECTAREAS LIBRAS TOTAL
Sector LQL 33.00 334.69 213,737.00 475,759.68
Sector BQL 19.00 450.95 115,371.00 250,151.92
Sector Alejandria 12.00 130.95 155,259.00 249,926.16
Sector Chuzos | 13.00 159.60 113,184.00 179,577.26
Sector C 15.00 224.74 206,501.00 426,929.65
Total 92.00 1,300.93 804,052.00 1,582,344.67

10. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por cobrar a largo plazo consistian en:
2019 2018

Cuentas por cobrar a largo plazo 2,451,379.12 2,201,379.12
2,451,379.12 2,201,379.12

11.

Comprende saldo por cobrar a Yasimcorp S.A. y Estidiconst S.A. proveniente desde el aflo 2017 por ventas
de propiedades y maquinarias en ese mismo afio y que fueron transferidas a esta cuenta por cobrar a largo
plazo con cargo al Doctor Esteban Quirola Figueroa, por instrucciones de la Administracién de la Compafiia.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2019, las propiedades de inversién consistian en:

Saldo al Saldo al
2019 1/1/2019 Depreciacién 31/12/2019
Terrenos (Costo) ) 92,988.00 - 92,988.00
Terrenos {Revaluo) n 1,679,094.03 - 1,679,094.03
Edificios (Costo) (2) 11,375.09 - 11,375.09
Edificios (Revaluo) (2) 31,266.90 - 31,266.90
1,814,724.02 - 1,814,724.02
Depreciacion Acumulada (8,569.55) (1,224.24) (9,793.79)
1,806,154.47 (1,224.24) 1,804,930.23
Saldo al Saldo al
2018 1/1/2018 Depreciacion 31/12/2018
Terrenos (Costo) 92,988.00 - 92,988.00
Terrenos {(Revaliio} 1,679,094.G3 - 1,679,094.03
Edificios (Costo) 11,375.09 - 11,375.09
Edificios (Revaluo) 31,266.90 - 31,266.90
1,814,724.02 - 1,814,724.02
Depreciacién Acumulada (16,674.16) 8,104.61 (8,569.55)
1,798,049.86 8.104.61 1,806,154.47

(1) Comprende un lote de terreno con cédigo catastral nimero 0806540304010001, ubicado en Atacames
Provincia de Esmeralda, Calle Rio Tonsupa Barrio Miramar, 4rea total del terreno 1.562,84 metros
cuadrados, avalio comercial segin lo que refleja el impuesto predial del afio 2018 es por USS 199.262,10.
La administracién de la compafiia considera que no es necesario el reconocimiento del ajuste al valor de
mercado, su valor de revaluo fue registrado con la aplicacién de la NIIF en el afio 2011.

{2) Comprende un inmueble sobre el terreno ubicado en Atacames Provincia de Esmeralda, Calle Rio Tonsupa
Barrio Miramar, rea total de construccion 32,63 metros cuadrados, avalilo comercial segin lo que refleja
el impuesto predial del afio 2018 es por USS 2.340,92. La administracién de la compafiia considera que no

es necesario el reconocimiento del ajuste al valor de mercado, su valor de revalio fue registrado con la
aplicacion de la NIIF en el afio 2011.
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12. PROPIEDADES Y EQUIPOS

13.

Al 31 de diciembre del 2019, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

2019

Terrenos

Plantaciones
Magquinarias y Equipos
Edificios

Instalaciones
Infraestructura agricola
Vehiculos

Muebles y equipos
Equipos de computacidn
Gabarras, botes y lanchas
Construccion en proceso

Total costo

Total depreciacién acumulada

Neto propiedades y equipos

2018

Temenos

Phntaciones

Maquirarizs ¥ Equipos
Edificios

Instabaciones

Infroestructura sgricola
Vehiculos

Muebles y equipos

Equipos de computacion
Gabarras, botes y binchas
Coastruccion en proceso
Total costo

Total depreciacidn scumutada
Neto propiedades y equipos

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores locales
Empleados

Impuestos y retenciones por pagar

Anticipo de clientes

Saldo al Saldo a?
31/12/2018 Adiciones Transferencia 31/1272019
4,922 288.49 - - 4,922,288.49
498,939.00 420.00 - 499,359.00
2,562,772.54 284.956.28 - 2,847,728.82
4,500.00 8,000.00 - 12,500.00
3,241,888.49 31,200.00 31870.00 3,276,958.49
573,155.00 - - 573,155.00
837,843.62 66,369.62 - 904,213.24
253,834.21 15,195.52 - 269,029.73
84,152.31 4,620.00 - 88,772.31
614,436.66 2,800.00 - 617,236.66
3,870.00 16,500.00 (3,870.00) 16,500.00
13,597,680.32 430,061.42 - 14,027,741.74
(5,824,612.14) (622,719.97) - (6,447.332.11)
7,773,068.18 _ (192,658.55) - 7,580,409.63
Ganancia
Saldoal Rechasifi- por Revalio Saldgal
L2017 Adiclones caciones en Resultades Revaloracidn Venta 317122018
5,214 836.65 (202,5482) 49228849
31382250 34,306.62 150,809.68 498,939.00
135030018 21238036 2562154
4,500.00 4,500.00
3,196,756.19 45,132.30 3,241,888.49
573,185.00 573,155.00
360,719.56 145008 (47,396.27) 837,343.62
B4684.35 19,149.85 1
M.038.31 5,113.00 8415231
603,797.37 10,639.29 614,436.66
3.870.00 3.870.00
3,013,400 32528500 3850 34,3068 150,809.68 (339.544.43) 13,597,680
(5375,513.40)  (477.686.50) (37185 MITO  BSUSILN)
7,137,88732 (15240187 304,493.65 34,306.82 150,809.68 30,0074 T, 7T3,068.18
Al 31 de diciembre del 2019, los saldos de cuentas y documentos por pagar consistian en:
2019 2018
(1) 5,289,651.38 4,228,406.61
43,827.65 7,905.42
. 227,312.38
21,024.56 177,494.98
5,354,503.59 4,641,119.39
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(1) Incluyen US$ 4,018,842.23 Empagran S.A.; UUS$ 85,184.55 Nepropac S.A.; US$ 131,512.93 Servicio de
Rentas Internas; US$ 188,262.96 less.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2019, los saldos de cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas consistian en:

2019 2018
Estar C.A. (1) 1,956,071.50 33998218
Leboratorios Quirola Labquir S.A. 2) 1,320,885.85 1,077,179.9¢
Emagrimsa s.a. 47,741 47 -
Yalersa S.A. (3) 114,143.50
Compatiias vinculadas (4} 176,736.93 126,112.52
3,615,579.25 1,543,274.60

(1) Comprende anticipos recibidos en noviembre y diciembre del 2019 por venta de camarén, mismos que son
liquidados con la entrega del producto.

(2) Comprende facturas por pagar por compra de larvas, mismas que son pagadas en forma corriente.

(3) Comprende facturas por pagar por servicio de transporte de carga, mismas que son pagadas en forma
corriente.

{4) Comprende facturas por pagar por servicios de arrendamiento de infraestructura, servicio de transpaorte de
carga y compra de suministros y materiales.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2019 2018
Décimo tercer sucldo 23,666.72 18.946.36
Décime cuarto sueldo 110,958.24 103,452.07
Vacaciones 22,581.58 3,480.36
Participacién a trabajadores 43212 631,362.51
Otras cuentas por pagar 321,434 59 30,958.51

479,073.25 838,199.81

DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019, la deuda a largo plazo consistian en:

2019 2018

Talicud 8. A. {n - 1,782,962.57
Jubilacién patronal por pagar 2 748,471.57 832,233.69
Desahucio laboral por pagar 2 278,595.24 271,649.26
Impuesto diferido 3 177,669.89 288,184.44

1,204,736.70 3,175,029.96

(1) Comprenden pasivos asumidos en afios anteriores por la empresa TALICUD S.A. (compafiia establecida
en la Repiblica de Panama), accionista de la empresa, hasta el 2 de octubre del 2010, que transfiere en su
totalidad sus acciones a Beltrami S.A. (relacionada de origen ecuatoriana). Segun disposiciones de los
actuales accionistas y administradores de la empresa; este pasivo, fue reclasificade como Ingtesos No
Operacionales. Ver Nota 17.A la fecha de emisién del informe de auditoria, se ha verificado la aprobaci6n
de la cesion del pasivo por parte del acreedor y las respectiva acta de Junta General de Accionistas
aprobando la compensacion del pasivo contra los resultados del presente ejercicio.

(2) Ver nota 25.

(3) Al 31 de diciembre del 2019, se reconocié la parte correspondiente al impuesto diferido.
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17.

18.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019, los otros ingresos estaban constituidos de la siguiente manera:

INGR| S OPE
Ventas de camardn
Ventas tarifa (%

Otras ventas tarifa 0%
Ventas tarifa 12%
Otras ventas tarifa 12%

INGRESOS NO OPERATIVOS:

Intereses y comisiones ganadas

Ganancias netas por reversiones de pasivos por beneficios a los empleados
Ganancias por transferencia de empleados a otra empresa del gropo
Ingreso por baja de saldo de cuenta por pagar

Ganancia en venta de activas fijos

Otros ingresos no operacionales

Ganancia por revalorizacidn de activos biolégicos

Otros ingresos y egresos

(1) Comprende la venta de 7,551,282.00 libras de camarén.

{2) Ver Nota 25.
(3) Ver Nota 16 (1).

COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2019, los costos de ventas estaban constituidos de la siguiente manera:

Larvas de camarén

Remuneraciones

Beneficios sociales

Aportaciones al IESS y fondo de reserva
Servicios ocacionales

Suministros matcriales y otros
Indennizaciones y acuerdos transaccional
Indemnizacién Laboral Desahucio
Jubilacién Patronal

Deprecinciones

Mantenimiento y reparaciones
Capacitacidn

Fumigncién

Seguros

Gastos de avioieta

Supervision de presca y certifados y analisis
Transportes y fletes

Gastos operatives de produccidn combustible
Otros

Alquiler de maquinaria pesada

Consumo de inventarios

Transferencia costo de produccidn
Gastos de administracion y produccion

Gastos operativos de produccion

)]

(2)
@
&)

2019 2018
14,925,165.53 14,079,418.58
173,140.58 99,873.09
591,020.5% 659,585.38
332,496.00 360,204.00
2,124.00 45,027.23
310,492.24 255,545.74
13,321.00 -
118,110.00 -
1,782,962.57 -
- 5,258,216.55
140,372.57 39,806.07
- 34,306.82
1,310.10 35,186.68
2,366,568.48 5,623,061.86
18,390,511.18 20,867,170.14
2019 2018
1.713.052,49 966.092,20
2.721.689,89 2.148.905,62
983.201,60 927.699,63
540.620,65 536.818,21
- 13.057,67
- 13.542,03
34.287,62 22.283,44
52.659,00 -
122.845,00 .
622.719,97 477.686,90
444.411,69 570.861,47
. 3.365,00
- 2.701,00
. 66.277,08
. 50.371,31
- 14.324,16
659.678,00 567.276,95
171.254,14 11.796,56
- 67.008,18
828.568,89 256.478,42
8.332.484,72 6.215.309,06
863,918,965 70.982,58
122.441,62 0,00
18.713.834,24 13.002.837,47
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19. GASTO DE ADMINISTRACION

20.

21

22,

23,

Al 31 de diciembre del 2019, los gastos de administracién estaban constituidos de la siguiente manera:

2019 2018

Sucldos y salarios 194,537.56 191,384.50
Beneficios sociales 34,234.72 86,249.99
Aporiaciones y Fondo de reserva 39,966.17 -
Otros beneficios sociales 24,546.67 -
Servicios bésicos 3,201.49 26,847.73
[mpuestos y contribuciones 130,823.18 161,754.00
Cuentas incobrables - 424,260.64
Transporte y fletes 4,67%.6% -
Mantenimiento y reparociones 22,347.39 -
Gastos generales de administracion 330,4389.84 512,325.86
Depreciaciones 1,224.24 1,224.24
Otros gasios 17.211.97 12,782.03
Gastos no deducibles 176,073.18 1,946,034.83

979,335.09 3,362,863.82

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social estd conformado por 5.000 acciones ordinarias y nominativas de
US$ (.40 cada una a valor nominal unitario,

VALOR VALOR
NOMBRE No. ACCIONES |, ccion TOTAL
Beltrami S.A. 3,333 0.40 1,333.20
Camarones de Exportacidn Cadex Cia. Ltda, 833.00 0.40 333.20
Muthadycorp S.A. 834.00 0.40 133.60
Total 5,000.00 2,000.00
RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compaiiia andnima transfiera a reserva legal por lo menos e! 10% de la utilidad neta
anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas

excepto en caso de liquidacion de la compailia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi
como para capitalizarse.

RESERVA FACULTATIVA

La ley de compafiias permite constituir reservas especiales ¢ de libre disposicion, mediante la apropiacion
parcial de la utilidad neta, en los porcentajes y para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta
General.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas actuariales originadas por incrementos o disminuciones en
el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones actuariales
y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales y los sucesos
efectivamente ocurridos en el plan de beneficios). En esta cuenta también se reconocen los cambios en valor
razonable de las inversiones en subsidiarias, el supervit por revaliic de propiedad planta y equipos, asi como
el deterioro de los impuestos diferidos de aflos anteriores no reconocidos, y otros instrumentos de patrimonio
que no se mantienen para negociar, Al 31 de diciembre del 2019, el ajuste neto por ganancia (pérdida) actuarial
fue US$ 99,207.00 (Ver nota No. 25); y por ingreso en cuentas de impuestos diferidos US$ 7,464.76.
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26.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia realiz6 la siguiente conciliacién tributaria:

2019 2018

Utilidad contable antes de impuesto a la renta

¥ participacion de trabajadores en las Utilidades (1,305,186.21) 4,243390.21
(-) Ingresos mediciones activos biokigicos &l valor razonable menos costos de venta - (34,306.82)
BASE PARA EL CALCULO DEL 15% PARTICIPACION A TRABAJADORES (1,305,186.21) 4,209,083.39
(-} 15% Perticipacion de trabajadores en lus utilidades . (631,362.51)
(+) Gastes no deducibles 789,711.32 2,940,695.80
(-} Rentas exentas . {5,298,216.55)
(+) Gastos incurridos en mgresos ¢xentos - 49.529.50
(#) Perticipacion a trabajadores atribuibles a mgresos exentos 781,303.06
(-} Amortizacion de la perdida scumulada - {454,563.42)
(+/-) Provisién para desahucio pensiones jubilares patronales 168,393.70 181,809.40
BASE PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA (347,081.19) 1,818,273.67
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADQ - 454,568.42
IMPUESTO DIFERIDO 103,049.79 39,446.80
El siguiente fue el movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2019.

2019 2018

Saldo Inieia! 227312.38 -
Pago en efectivo (227,312.38) -
Provision - 454,568.42
Compensacién con el crédito tributario retenciones en la fuente - (227,256.04)
Saldo Final - 227,312.38

JUBILACION PATRONAL Y PROVISION POR DESAHUCIO

La empresa procedidé a contratar los servicios de un perito profesional en estudio actuarial, cuya finalidad fue
definir la reserva por Jubilacién Patronal y la Provisién por Desahucio en ¢l periodo terminado el 31 de
diciembre del 2019 en consecuencia dichas reservas fueron ajustada, y su efecto y movimiento es el siguiente:

JUBILACION

MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS PATRONAL DPESAHUCIO TOTAL

Saldo final 31-12-2017 691,554.73 231,544.84 923,099.57
Gasto del aflo 128,975.00 46,672.00 175,647.00
Ganancia (Pérdida) actuarial 85,171.00 21,088.00 106,259.00
Cancelacion de liquidaciones de trabajo (73,467.04) (27,655.58) (10£,122.62)
Saldo final 31-12-2018 832,233.69 271,649.26 1,103,882.95
Gasto del afio 122,845.00 §2,659.00 175,504.00
Ganancia (Pérdida) actuarial (90,222.00) (8,985.00) (99,207.00)
Ganancia neta por reversiones (13,321.00) - (13,321.00)
Transferencia de empleados a otra empresa (94,388.00) (23,722.00) {118,110.00)
Pago de jubilaciones (8.676.12) - (8,676.12)
Cancelacidon de liquidaciones de trabajo - {13,006.02) (13,006.02)
Saldo final 31-12-2019 748,471.587 278,595.24 1,027,066.81

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS

En enero del afio 2009 la compafiia suscribié varios contratos de arrendamientos con empresas locales, dichos
contratos corresponde a alquiler de la Infraestructura Camaroncra v Equipos que son utilizados para la
produccién de camardn, mismos se encuentran legalizados ante la autoridad competente. El plazo de duracién
de los contratos es de dos aflos contados a partir de la fecha de suscripcion, serdn renovables por dos afios mds,
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27.

28.

y asi sucesivamente, a menos de que cualquiera de las partes comunique & la otra su voluntad en contrario, por
escrito, con noventa dias de anticipacién.

CONCESIONES CAMARONERAS

-La Subsecretaria de Acuacultura mediante acuerdo 195 de fecha 26 de julio del 2010 autorizé a la compafiia
renovar la Concesidn para actividad acuicola por el plazo de 10 afios en 193,90 hectireas de zona de playa y
bahia ubicadas en el sitic Puerto Grande (Los Chuzos) Parroquia Puné, cantén Guayaquil.

-La Subsecretaria de Acuacultura mediante acuerdo 077 de fecha 13 de marzo del 2009 autorizé a la
compatlia el uso de la actividad acuicola en 1.820,20 hectdreas de tierras propias, ubicadas en el sitio Puna
Vieja, Isla Pun4, Parroquia Pund, Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas.

LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA

El 31 de diciembre de 2019 mediante el Registro Oficial No. 111, entré en vigencia la Ley Orgénica de
Simplificacidn y Progresividad Tributaria, del cual se desprenden varios cambios importantes del cual se
resumen los m4s importantes, son los siguientes:

Ingresos de fuente ecuatoriana:

- Se consideran ingresos de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gastos deducibles, conforme a lo
dispuesto en la ley y no se hayan pagado a favor de los beneficiarios.

Para la determinacién y liquidacién del impuesto a la renta se exoneran los siguientes ingresos:

- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales.

- Las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades fondos y fideicomisos de titularizacidén en
el Ecuador o cualquier otro vehiculo similar,

- La totalidad de los dividendos distribuidos generados en ¢l ejercicio fiscal a sus accionistas o
beneficiarios.

- Los servicios hospitalarios, educativos, culturales y artisticos en los términos y condiciones previstos
en el reglamento, (no incluye el anticipo de impuesto a la renta) siempre y cuando se encuentren
enmarcado dentro de la vigencia del Cédigo de la Produccion.

Deducibilidad:

- Los intereses pagados o devengados por bancos, compafiias aseguradoras, y entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria, por créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, €] monto total de estos no podré ser mayor al trescientos por
ciento (300%) con respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el
monto total del interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al
veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacion laboral, més intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en los pagos de intereses por
préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion delegada y puablicos de interés comun,
calificados por la autoridad piblica competente. El reglamento de esta ley determinar# las condiciones
y temporalidad para la aplicacién de este articulo.

- Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las
segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez aftos de trabajo en la misma
empresa; v,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.”

- Son deducibles los gastos de las personas naturales con ingresos inferiores a US$ 100,000.00, “Las
personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mit délares de tos Estados Unidos de
América (USD$100.000,00), podrdn deducir sus gastos personales de salud por enfermedades
catastréficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional
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competente, asi como los gastos por los mismos conceptos antes mencionados de sus padres, conyuge
o pareja en unién de hecho ¢ hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este. Estos
gastos se deducirdn sin IVA hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de sus ingresos gravados, sin
que supere un valor equivalente a uno punto tres {1.3) veces la fraccidn béasica desgravada del impuesto
a la renta de personas naturales

Determinacién del impuesto:

El cambio para el Sector Bananero del impuesto dnico, incluye la reduccién de hasta 1%, si el
agricultor o productor obtiene el certificado de cumplimiento de buenas précticas agricolas emitido por
la Agencia de Regulacién Control Fito y Zoosanitario-Agrocalidad.

Para el exportador de banano producido o no por el mismo sujeto pasivo, en este caso la tarifa aplicada
seré del tres por ciento tres por ciento (3%) del valor de facturacién de exportaciéon (FOB), restando el
Precio Minimo de Sustentacién fijado por la Autoridad Nacional de Agricultura mediante Acuerdo
Ministerial, o el precio de compra pagado por el exportador al productor si este fuese mayor al Precio
Minimo de Sustentacién, independientemente del volumen exportado. En exportaciones con precios
CIF, se restard también el costo del flete y del seguro con la finalidad de determinar el valor de
facturacion (FOB). Esta tarifa se aplicard por igual a personas naturales, juridicas, o asociacianes.

Tarifas:

Se elimina el crédito tributario para sociedades extranjeras y personas naturales no residentes, Articulo
38 de la LORTL

Dislribucién de dividendos o utilidades.- Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades
residentes ¢ establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se
produzca dicha distribucidn, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

o Se considerard como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién que se haga a una sociedad
residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no
residente conforme lo previsto en esta Ley;

o El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

o En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador,
el ingreso gravado referido en el numeral anterior formard parte de su renta giobal. Las
sociedades que distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencién del impuesto
aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucidon que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

o Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, actuardn como agentes de retencién del impuesto aplicando la tarifa
general prevista para no residentes en esta Ley;

o En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el
numeral 3 de este articulo; v,

o En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar
sobre su composicidn societaria, se procederd a la retencién del impuesto a la renta, sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la
renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y, per consiguiente, la
sociedad deberd efectuar adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista para
sociedades sobre el monto de la operacion. Tal retencién serd declarada y pagada al mes
siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito
tributario para la sociedad en su declaracién del impuesto a la renta.

Lo dispuesto en ¢l presente articulo no obsta la aplicacién de las respectivas disposiciones de

los convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda.”.

26




0000000000000 000000000000000V00CO00O00O0O0000000O0O000O0O0

Norma sobre declaracién y pago:

- El pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta por ciento
(50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del

impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se establecerén en
el reglamento.”.

Retenciones en la fuente:

- Otres rctenciones en la fuente.- Los contribuyentes que sean calificados por el Servicio de Rentas
Internas conforme los criterios definidos en el Reglamento, que paguen o acrediten en cuenta cualquier
otro tipo de ingresos que constituyan rentas gravadas para quien los reciba, actuarin como agentes de
retencién del impuesto a la renta.”.,

Impuesto al valor agregado:

- Transferencias e importaciones con tarifa 0%.- Se incluyen con tarifa 0% a: Flores, follajes y ramas
cortadas, en estado fresco, tinturadas, y preservadas, los tractores de hasta 300 HP, también papel
periédico, embarcaciones y maquinarias, equipos de navegacién y materiales para el sector pesquero
artesanal y otros aparatos médicos.

- El impuesto al valor agregado grava los servicios digitales conforme se define en el reglamento a esta
tey.

- Se excluye a pagar impuesto al valor agregado a: Los prestados personalmente por los artesanos
calificados por los organismas publicos competentes. También tendran tarifa cero de IV A los servicios
que presten sus talleres y operarios y bienes producidos y comercializados por ellos. Esta tarifa aplicara
siempre y cuando no superen los limites establecidos en esta ley para estar obligados a llevar
contabilidad. También suministro de dominios d¢ paginas web, servidores (hosting), computacién en
la nube (cloud computing), conforme las condiciones y cumpliendo los requisitos previstos en el
reglamento a esta Ley.” Y el servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o
privadas para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciente (100%) eléctricos.”

Hecho imponible y sujetos del impuesto:

Hecho generador.-

- La importacion de servicios digitales, el hecho se verificard en el momento del pago por parte del
residente o un establecimiento permanente de un no residente en el Ecuador, a favor del sujeto no
residente prestador de los servicios digitales.

- En los pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entrega y envio de bienes muebles
de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor Agregado se aplicard sobre la comision pagada adicional
al valor del bien enviado por las personas residentes o del establecimiento permanente de un no
residente en el Ecuador a favor de los sujetos no residentes. En el reglamento se establecerén las
condiciones y términos a los que se refiere este numeral.”.

Sujetos del impuesto.-
- Los no residentes en el Ecuador que presten servicios digitales conforme s¢ definan en ¢l reglamento a
esta ley, siempre y cuando se registren en la forma establecida por el Servicio de Rentas Internas.

Tarifa del Impuesto a la renta y crédito tributario:

Crédito tributarios.- Se tendrd derecho a crédito tributario por ¢l IVA pagado en las adquisiciones locales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de las materias
primas o insumos y de los servicios gravados con ¢ste impuesto, siempre que tales bienes y servicios se
destinen nicamente a la produccién y comercializacién de otros bienes y servicios gravados con este
impuesto, que podrd ser usado hasta en cinco (5) afos contados desde la fecha de exigibilidad de la
declaracion. Para tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto deberd constar por separado en los
respectivos comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de
importacién y comprobantes de retencion. El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado
podra ser usado de acuerdo con las siguientes reglas:

1. Podran utilizar el cien por ciento (100%) del crédito tributario los sujetos pasivos del impuesto al valor
agregado IVA, en los siguientes casos:

a. En la produccién o comercializacidn de bienes para el mercado intemo gravedos con la tarifa
vigente de [VA distinta de cero por ciento (0%);

b. En la prestacién de servicios gravados con la tarifa vigente de 1VA distinta de cero por ciento
(0%);
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¢. En la comercializacién de paquetes de turismo receptivo, facturados dentro o fuera del pafs,
brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador;

d. En la venta directa de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%) de TVA a
exportadores; y,

¢. En la exportacién de bienes y servicios.

2. Los sujetos pasivos del IVA que se dediquen a la produccidn, comercializacién de bienes o a la
prestacion de servicios que en parte estén gravados con tarifa cero por ciento (0%) y en parte con la
tarifa vigente de [VA distinta de cero por ciento (0%), considerando:

a. Por la parte proporcional del IVA pagado en la adquisicién local o importacidn de bienes que
pasen a formar parte del activo fijo.

b. Por la parte proporcional del IVA pagado en la adquisicién de bienes, de materias primas, insumos
y por la utilizacidn de servicios.

La proporcién del IVA pagado en compras de bienes o servicios susceptibles de ser utilizado
mensualmente como crédito tributario se estableceré relacionando las ventas gravadas con la tarifa
vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%), més las exportaciones, més las ventas de paquetes
de turismo receptivo, facturada dentro o fuera del pais, brindados a personas naturales no
residentes en el Ecuador, mds las ventas directas de bienes y servicios gravados con tarifa cero por
ciento (0%) de IVA a exportadores, con el total de las ventas.

Si estos sujetos pasivos mantienen sistemas contables que permitan diferenciar, inequivocamente,
las adquisiciones de materias primas, insumos y servicios gravados con la tarifa vigente de IVA
distinta de cero por ciento (0%) empleados exclusivamente en la produccién, comercializacién de
bienes o en la prestacién de servicios gravados con dicha tarifa; de las compras de bienes y de
servicios gravados con la tarifa vigente de IV A distinta de cero por ciento (0%) pero empleados en
la produccién, comercializacién o prestacién de servicios gravados con tarifa cero por ciento {0%),
podran, para el primer caso, utilizar la totalidad del [VA pagado para la determinacion del
impuesto a pagar.

3. Nodan derecho a crédito tributario por el [VA pagado:

a. Las adquisiciones locales e importaciones de bienes, de activos fijos o la utilizacidn de servicios
realizados por los sujetos pasivos que produzcan o vendan bienes ¢ presten servicios gravados en
su totalidad con tarifa cero por ciento (0%) de IVA; v,

b. Las adquisiciones locales e importaciones de bienes y utilizacién de servicios, por parte de las
instituciones, entidades y organismos que conforman el Presupuesto General del Estado, entidades
y organismos de la Seguridad Social, las entidades financieras piblicas, ni los Gobiernos
Auténomos Descentralizados.”.

Contribucidn iinica y temporal:

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a un millén de délares de los Estados Unidos de América (USD$1.000.060,00) en el ejercicio
fiscal 2018, pagardn una contribucién unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados Tarifa
Desde Hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

Las sociedades pagardn esta contribucién teniendo como referencia el total de ingresos gravados contenidos
en la declaracién del impuesto a la renta ejercicio del 2018, inclusive los ingresos que se encuentren un
régimen de impuesto a la renta Gnico. En ningGn caso esta contribucidn serd superior al veinte y cinco por
ciento 25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucion no podrd ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacién y liquidacion de otros tributos durante los afies 2020, 2021 y 2022, Esta contribucién no serd
aplicable para las empresas publicas.

La declaracion y el pago de esta contribuci6n se realizardn hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, de
conformidad con las condiciones y requisitos que establezca el Servicio de Rentas Internas a través de
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resolucién de cardcter general. El pago tardio de la contribucion estard sujeto a cobro de los intereses que
correspondan de conformidad con el Codigo Tributario.

Esta contribucidon podra estar sujeta facilidades de pago por un plazo méximo de hasta tres (3) meses, sin
que se exija el pago de la cuota inicial establecida en el articulo 152 del Cédigo Tributario.

La falta de presentacién de la declaracion dentro de los plazos sefialados en este capitulo serd sancionada
con una multa equivalente a US$ 1.500,00 por cada mes o fraccién de mes de retraso en la presentaci6n,
multa que no excedera el 100% de la contribucién. La presentacidn tardia de la declaracidén se sancionard
conforme lo dispuesto en el primer inciso del articulo 100 de la Ley de Régimen Tributario Interno. El pago
de las referidas multas no exime a los sujetos pasivos del cumplimiento de la obligacién tributaria.

Régimen impositivo para Microempresas:

Normas generales.-

- Régimen para microempresas.- Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la
renta, al valor agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condicién de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta
ley.

-  Contribuyentes sujetos al Régimen.- Se sujetardn a este régimen los contribuyentes considerados
microempresas, incluidos los emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, segin
lo establecido en el Cédigo Orgédnico de la Produccion, Comercio e Inversiones y el Reglamento
correspondiente, satvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen impositivo simplificado.

- Limitaciones al Régimen.- No podrdn acogerse al régimen de microempresas los contribuyentes cuyas
actividades econémicas sean las previstas en los articulos 28 y 29 de esta Ley, ni tampoco aquellos
sujetos pasivos cuya actividad econdémica sea la prestacidn de servicios profesionales, ocupacidn
liberal, relacidn de dependencia; asi como aquellos que perciban exclusivamente rentas de capital.

- Inclusion en el Régimen.- Los contribuyentes previstos en este titulo, deberdn sujetarse

obligatoriamente a este régimen mediante la actualizacién del Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
para lo cual el Servicio de Rentas Internas implementaré los sistemas necesarios para el efecto. El
Servicio de Rentas Internas rechazard la sujecién al régimen cuando no se cumplan los requisitos
establecidos en este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas Internas podra realizar de
oficio la inclusién a este Régimen, cuando el contribuyente cumpla las condiciones establecidas para el
efecto.
Los contribuyentes que se inscriban al RUC en este régimen, iniciardn su actividad econémica con
sujecion al mismo, mientras que aquellos a los que corresponda actualizacién de su RUC, estardn
sujetos a partir de! primer dia del ejercicio fiscal siguiente al de su inclusién. Las microempresas
permaneceran en este régimen, mientras perdure su condicidn, sin que en ningiin caso su permanencia
sea mayor a cinco (5) gjercicios fiscales, posteriormente, se sujetaran al régimen general.

- Exclusion de oficio.- El Servicio de Rentas Internas podré excluir de oficio a los contribuyentes que no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones previstas en este Titulo, y aguellos que hubieren cumplido
el plazo méximo de permanencia. Estos cambios surtirdn efecto a partir del primer dia del ejercicio
fiscal siguiente al de su exclusién, salvo en los casos en que se haya cumplido el plazo maximo de
permanencia.

- Deberes formales.- Los contribuyentes que se acojan a este régimen cumplirdn los siguientes deberes
formales:

1. Comprobantes de venta: Los contribuyentes estaran obligados a entregar facturas segiin lo
previsto en la normativa tributaria aplicable y solicitarén comprobantes de venta por sus
adquisiciones de bienes y contratacion de servicios;

2. Contabilidad: Estardn obligados a llevar contabilidad de conformidad con esta Ley;

3. Presentacion de declaraciones: deberan presentar declaraciones de impuesto a la renta, al
tmpuesto al valor agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE) conforme lo previsto
en este titulo; y,

4. Los demis que establezca el reglamento.

Del impuesto a la renta.-

- Tarifa del impuesto a ia renta.- Los contribuyentes determinardn el impuesto a la renta aplicando la
tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo gjercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las
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microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetardn al régimen general del
impuesto a la renta y seré de aplicacion obligatoria para las microempresas.

- Declaracidn y pago del impuesto.- Los contribuyentes sujetos a este régimen presentarédn la declaracién
anual del impuesto a la renta y realizarén el pago en las formas y plazos establecidos en el reglamento.

- Retenci6n del impuesto a la renta.- Quicnes se sujeten a este régimen no serdn agentes de retencién de
impuesto a la renta, excepto en los casos previstos en los articulos 39, 39.2., 43, 48 de esta ley.

De los impuestos al valor agregado (IVA) v a los consumos especiales (ICE)
- Declaracién y pago de los impuestos.- Los contribuyentes sujetos a este régimen presentarin las

declaraciones y efectuaran el pago correspondiente de los impuestos al valor agregado (IVA) y a los
consumos especiales (ICE) en forma semestral. El reglamento a esta ley establecerd las condiciones
para el cumplimiento de este articulo.

- Retencién del IVA.- Quienes se sujeten a este régimen no serdn agentes de retencidn del VA, excepto
en la importacion de servicios, de conformidad con la ley.”

29. TABLA ACTUALIZADA DE CONTRIBUCIONES SOCIETARIAS

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No. SCVS-INAF-DFN-2020-
003, del 16 de enero del 2020, expone la nueva tabla de Contribuciones Societarias para el afio 2020, para que
estén en funcién de la politica de fomento productivo, atraccién de inversiones, generacién de empleo y
estabilidad y equilibrio fiscal. A continuacién un resumen de la referida resolucién de los puntos més
importantes:

- La contribucidn que las compafias y otras entidades sujetas a la vigilancia y control de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros deben pagar a esta para el afio 2020.

MONTO DEL ACTIVO REAL DE LAS |[CONTRIBUCION
COMPANIAS (EN DOLARES) POR MIL SOBRE
DESDE HASTA ACTIVO REAL

001 ] - 75,000.00 0.00

75,000.01 | - 100,000.00 0.71
100,000.01 | - 1,000,000.00 0.76
1,000,000.01 | - 20,000,000.00 0.82
20,000,000.01 | - 500,000,000,00 0.88
500,000,000.0t | - | ENADELANTE 0.94

- Para el pago de estas contribuciones se debe considerar lo siguiente:

o Las compailias en las que el 50% o mas del capital social estuviere representado por acciones
pertenecientes a instituciones del derecho publico, o de derecho privado con finalidad social o
publica, pagardn tinicamente el 50% de la contribucién que determina el articulo primero de
esta Resolucidn, hasta septiembre del afio 2020.

o A las Compaiiias que se encuentren dentro de la primera contribucién (0.01- 75.000,00) no se
le emitird titulos de crédito.

¢  Se depositardn estos valores hasta el 30 de septiembre del 2020.

o Las compafiias que hasta el 30 de septiembre del 2020 hayan pagado ¢l 50%, tendran derecho
a cancelar el saldo hasta el 31 de diciembre dei 2020, si recargo a penalidad, siempre y cuando
previa solicitud a este ente de control.

30. EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su répida expansién alrededor del mundo,
el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad como una
“pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacién, por lo que en esa fecha se emitid el
Decreto presidencial # 1017 que establecia varias medidas de prevencion y control; sin embargo, posteriormente
el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreto el “estado de excepcién”, el cual implica la restriccion de la
circulacién en el pais bajo ciertas condiciones.
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Si bien las operaciones de la Compaftiza quedaron suspendidas en su totalidad afectando principalmente la
generacién de una parte de los ingresos, ya que gran parte de su produccion tuvo problemas de logistica para
llegar a los puntos de acopio, esto debido a las medidas anteriormente mencionadas..

Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compafiia; sin embargo, hasta la fecha de emisién de los
estados financieros no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacién y
la severidad de los posibles efectos.

Adicional a lo antes mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de los estados

financieros (mayo 28 del 2020) no se produjeron otros eventos que en opinién de la Administracién de la
Cormpafita pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos

31




