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INFORME D AUDITORES I NDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A. LC.C.S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1.

Hemos auditado los Estados Financieros adjunios de INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL
CAMARON S.A. L.C.C.S.A., que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre
del 2018, v los correspondientes Estados; de Resultado Intepral, de Cambios en el Patrimonio de los
Accionistas y de Flujos de Efectivo por el aifo terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias (Expresados en USS Délares).

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patnmonio y de la situacion financiera de INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL
CAMARON S.A. LC.CS.A. al 31 de diciembre del 2018, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo commespondicntes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base de la opinidn:

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1A).
Nuestras responsabihidades con relacidn con esas nommas se detallan mas adelante en
“Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros™. Somos independientes
de la Compaiia de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Publicos
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente y
apropiada para nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria:

4.

Asuntos clave de anditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

5.

6.

La Administracidn es responsable por la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieros, de conformidad con las Normas Inteacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenitmento del control intemo que permita
la elaboracitn de estados financieros libres de incomecciones mateniales, debido a fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaifiia para continuar come negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
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los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar
operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacion financiera
de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor sobre la auditoria de los Estados Financieros:

5.

10.

1.

Nuestros objetivos son obtener una segunidad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de incomrecciones materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable ¢s un alto nivel de seguridad, pero no es
una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una
incorreccion matenial cuando exista, Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o comjunta, es razonable esperar que influya en las decisiones
economicas de los usuanos sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditonia, aplicamos el
Juicio profesional y mantenemos el escepficismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

9.1,  Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones matenales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base pars nuestra opinidbn. El nesgo de no detectar una incorreccion
material por fraude es mds alto que para una resultante de error, ya que ¢l fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacién del
control interno.

9.2. Obtuvimos un entendimiento del control intemo relevante para la auditorda con el fin de
diseilar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

93. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion.

94. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base a la
evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre significativa relacionada con
eventos o condiciones que puedan aponar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaifiia para continuar como un negocio en marcha, 5i legamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtemida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compadiia no pueda continuar
como un negocio en marcha,

9.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente las transacciones y
eventos subyacentes,

Hemos comunicado a la Administracidn, entre otros asuntos, el alcance previsto, el cronograma y los
hallazgos significatives de auditoria, asi como las deficiencias significativas de control interno que
fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracidn una declaracién sobre el cumplimiento de los
requerimientos éticos relevantes en relacidn con la independencia, y hemos comunicado todas las
relaciones y otros asuntos que puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra
independencia, v en su caso, las salvaguardas correspondientes.
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12. De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos que eran de mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y, por lo tanto, los asuntos
clave de auditoria. Descnbimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que laley o el
reglamento impida la divulgacion piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente inusuales, determinamos que un asunio no debe ser comunicado en nuestro informe,
porque de hacerlo, seria razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que los
beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:
13. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tnbutario Interno, estamos

obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia en su
calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se emitird en un informe por separado.

Gendifotpsd 4. VQ';%MW
GASTITOP S.A. Ing. Marco Guevara
SC-RNAE-2-551 Socio
Abril 19, 2019

Guayaquil-Ecuador
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Epresado en ddhares de Estados Unidos de América

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES;

Caja y bancos

Inversiones lemporekes

Cuentas y documenios por cobrar

Cuentas por cobrr relscionadas y panes vincubidas
Inventanos

Activos boldgicos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

OTROS ACTIVOS

EBOPIEDADES Y EQUIPOS,
Terrenos

Plantackones
Maquinariag y equipos
Ed ificiog

Instalaciones

Infraes truciurm sgricol
Vehicu bos

Muchles y equipos
Equipos de computacidn
Cabarmas botes y lanchas

Construccidn en procesn

Menos- Depreciacion Acumubada

TOTAL PROPIEDADES Y EQLIPOS

MNotas Fill ] 107
4 19.825.99 130327,08
5 44741334
[ LI71.180,82 175036837
? 4608.7E3, 14 5865 206,86
B 938.846.50 465 433,61
9 2445263 63 31382250
1405529342 1152518039
\
10 1210.979.12
1] I E06. 1 5447 1798049 86
11
4972388 49 521483664
#98.935,00
25621254 2350092, 18
4.500,00
1241 BB 49 1. 196.736,19
$73.155,00 $7155,00
B7.pa3E2 B0 739,64
25383421 23468438
3415231 e
14,436 66 601, 797,37
1.870,00
1359768031 1301340072
(S.E24.612.14) (5.373.513,40)

1.773.060,18 1.737.847 32

15.845.495,1%

1104101787
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Epresado en délares de Estados Unidos de A mérica

BASIVOS Notes 1018 1017
BASIVOS CORRIENTES:

Obkgaciones bancarms . 198.275.81
Cuentas y documenios por pagar 13 4640111939 121619567
Cuentas por pagar relacionadas v pares vinculadns 14 1.543. 274,60 1419.000,10
Pasréos acumulados 15 81981 STT 44794
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 101255380 £.611.009352
DELDA A LARGO PLAZD 16 117502996 1932.726,75
TOTAL PASIVOS 10.197.613,76 B.543.73627
EATRIMONIO DE LOS ACCKMNISTAS;

Capial socal 0 2.000,00 2.000,00
Reserva kegal | 1..000,00 1.000,00
Reserva facuhstiva 11 170.268.77 17026877
Reserva de capital 4909 T96.498,09
Resuhado adopeidn primem vez NIIF 00831126 11.008311.26
Resuhados acumulados 4TOR26,46 (1.759.778.90)
Uriidad/Pérdda del eereicio 3.196.506.08 223060536
Oiros resehados nicgmics 13 12.060,77 68 476,12
TOTAL PATRIMONK) DELOS ACCIONEGTAS 1565787143 12517381 30
TOTAL PASTVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1555549519 2106011757
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Expresado en ddlares de Esindos Unidos de Andrica

Mok 2018 017

Ingresos 17 Z0LB6T.170,14 14.989.283 42
Costo de ventas % 13.002 837 46 11.032.805 65
Ueilicad/Pé riida bruta 786433268 1956.477,77
GASTOS DEQPERACION
Castos de admenisiracion 19 136286182 120581704
Ciastos fmancieros 280845 7.290.40

336567227 1.303,107 44
Uiliced Pérdida en operacidin 4ATRE6041 165337033
Oiros mgresos (egresos) (255,270, 20) (16,628 79)
Lrilidad/Pérdica antes del 15% de participacidn o traba|sdores & Impoesto s
In renta 4243390210 1.636.741,54
15% Participacidn a imbapdores 4 (631.362.51) (395.511,.3)
Impuesto s ko renta 4 (454,568 47) (96.129.87)
Utilticad Pérdida del ejércicio 115745928 1.145.100 44
OTRO RESULTADO INTEGRAL ORI
Impuesto difendo 39446, 80 BS.504.92

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICH)

:qut-lnl'lmltruunpmlu jra
i S -

3.196.906.08 1.130.60536
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INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A, JOCSA
ESTADO DERLANOS DEEFECTIVO.

PORELASQ TERMINADO AL DERICIEMBRE DB 2018
Esprevado en dblares de Estados Unidos de Amérca

Flulm de efective por lns actividades de operncién
Efectivo recibido de clicntes

Efectivo pagado s proveedomes, empleados y olms
(s ingresosiegresos ), neto
Efectivo neto provism (utlizedes ) por (as sctividades de o racidn

Fluloa de cfective por lns sctividndes de lnversién

Ineremento en olnos activos
Incremento en mversiones tempomics
Compm de aciivas fijps 1engibles, neto
Venta de sctivos fips neto

Eectiwe neto provisio (utilizedo) en o sctividedes de inwersldn

Fluke de efectivo por Ins sctividacles de flaapclamicnio
Sobregims bancanos

Pago de liquidsc ones

Eectivwo neto provisto utilizsdo por les sotivldedes de Ananciamiento

Incremenio (deminucidin) del elective
Miis efectivo al inicio del periodo

EFectivo al final del periodo

Las aotas sdjuntes &l ctados Masncheros on mrte Integ rante de exte o tade

2018

017

20,454 242 96 12.009 502,08
(14.273.610.30) (12.012 830,48)
(1 083 46).84) 23919,19)
S.102.16832 2139155
{19.600,00)
(4570413 34)
{325.285.03) (193.207.69)
3202742 8.005. 17
{4.913.270,95) 64.798 08
{198.275,281) {19.258,00)
(10L12.62) (108.406.83)
295398 43) (147,664 83)
{110,501 ,08) (110,164, 34)
130.327,05 24049139
19.82599 13032708
Fachero I
Cereral
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DDASTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A, ICCSA
ESTADO DEFLAYOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Expresado en didares de Fytados Uinidos de Amdrica

CONCTLIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJ BRCICID AL EFECTIVO

NETO PROVIS TO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OFERACION

Utildad del efercicio
L H

Ajusies para conclliar la otllided del efercicio con el efectivo peto prosistos
{utilizado) en acti vidades de operwcidn:

Derenom de cuentas por cobrar

Depreciaciin de activos fos y propiedades de inversidn
Jubilacién patmaal

Cinancia por nevihio

Activos dados de baj

Reconocemento del smpueiio difends

Ingresa por medicilin de sctivo biokbgeo

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:
Cuenias por cobrar

Coenlas por cobraf relacionadas y paries vinculsdas
Inventanos

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas y partes vincubdas

Paswvos scurmibados

EFECTTVO NETO PREVETO (LTILEZADO) FOR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Las potes 8 los estndos floancieros sdjunios son parte Integranie de csie eaindo.

1018 017

3115745928 223060536

474260 54 a
47891114 SBOASS A7
175.647,00 2254%,00

(34.306,82) E
- 7.254,64
(85.504.97)

— (285 260,63) -
{1.401.751,67) 727.898,19
198 854,66 152.409,15
1. 806,413, 72 (1923.747,56)
(473.350,89) (263 508,94)
238101197 {153.835,53)
{E27.194,62) {45.083,400
260.751.87 ITH265,14
3346.460,7) (1.985.801,14)
5.102.16832 (27.297,59)
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AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2018

OBJETO DE LA COMPARIA

La compailia inicio sus operaciones el 7 de ocwbre de 1977 y tiene por objeto el cultivo de camardn de
diferentes especies y tamaflo, mediante piscinas artificiales, la industrializacién, procesamiento y
comercializacidn. Se dedicarh ademds a la importacion de maquinariag que sean de utilidad para la actividad
que desarrollaré la Compafia y a la exportacidn de sus productos, pudiendo realizar toda clase de actos y
contratos permitidos por nuestra legislacion, que guarden relacién con el objeto

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para elaborar los estados financieros:
- Declaracion de cumplimiento

La Compaiiia mantiene sus regisiros contables de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el Comité Imternacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés) vigenies a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2018), que
también han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas,

- Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdnco, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados no comrientes, que son valorizadas eén base 8 métodos actuariales. En ¢l caso
del costo histérico, los activos se registran por el impone del efectivo y otras partidas pagadas; los
pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en In obligacibn, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en ¢l curso
normal de la operacion,

= Moneda local;

A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de América (LUSD) es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de In Compania.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

A conlinuacidbn mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la adminisiracion en la
preparacion de los estados financieros adjuntos:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Efecti vl le efecti
Incluye el efectivo disponible y depositos en bancos, netos de sobregiros. Para propositos del estado de
flujo de efectivo, la compafia considera como equivalentes de cfectivo todas aquellas inversiones
aliamente liquidas que se pueden conventir en efectivo en un plazo igual o inferior a tres meses desde la
fecha del balance.

Activos linanci ios en resultados

Un activo financiero es clasificado sl valor razonable con cambios en resultados si estd clasificado como
mantenido para negociacion (mantenido para la venta) o es designado como tal en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en resultados si la
compafia administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en sus valores
razonables de acuerdo con la administracion de riesgo o la estralegia de inversion documentadas por la
compafiia. Al momento de reconocimiento inicial, los costos de ransacciones atnbuibles son reconocidos
en resultados a medida que se incurren.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados al valor razonable y
los cambios comespondientes son reconocidos en resultados
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Préstamos v cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar representan derechos por recuperar de terceros, son activos
financieros no derivados con un monto fijo o determinable de pagos y que son cotizables en un mercado
activo. Los activos incluidos en esta categoria son clasificados como activo circulante por temer
vencimienlos menores a |2 meses,

joro del v
Al final de cada p-crmda la Eamﬁlu evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, Cuando
existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, ¢l importe de esta cuenta se reducird mediante una
provisidn, pars efeclos de su presentacion en los estados financieros, se registrara la provision por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el imponte recuperable de las mismas

ACTIVOS BIOLOGICOS-RECONOCIMIENTO

ctividad scu
Se registran los animales vivos, imputindose a este activo todos los costos hasia el punto de cosecha. El
producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La compaiiia ha realizado un
anilisis compleio de sus aclivos biologicos el cual describe las divisiones que existen en piscinas de la
compafia con la cantidad de hectireas utilizadas, el nivel de rendimiento, las principales fases de cultivo
y las demas actividades realizadas hasta ¢! momento de su comercializacion,

Se valoran en su reconocimiento inicial y crecimiento biologico a lo largo del ejercicio hasta la cosecha o
recoleccion, a su valor razonable segin precios o bienes intercambiados en un mercado activo y
homogéneo. A partir de la cosecha o recoleccion al valor razonable, menos los costos estimados en el
punio de venta. Los costos incurnidos para mantener las plantaciones en cierias ocasiones, se aproximan al
valor razonable, cuando existe poca o ninguna transformacion biolbgica en las mismas.

Se reconocera un activo bioldgico o un producto agricola cuando, y solo cuando:
(a) Laentidad controle el activo como resultado de sucesos pasados.,
(b} Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el activo, y

{c) El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo
desproporcionado.

La determinacion del valor razonable de un activo biolégico, puede verse facilitada al agrupar los activos
biologicos de acuerdo con sus atnibutos mas significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad.

Valor razonable
Una entidad medira un activo biolbgico en el momento del reconocimiento inicial, y en cada fecha sobre

la que se informe, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Los cambios en
el valor razonable menos los costos de venta se reconoceran en resuliados.

INVENTARIOS

Los inventarios estdn valorados al costo promedio, que no excede su valor de mercado, comprenden

Productos en proceso
Representan el costo de adquisicion de las larvas sembradns y el costo promedio de los balanceados,
materiales y otros insumos,

chrmmm mv:manm ili: bnlancndus matﬂulﬁmm: y mmhumblupnﬂ uso y mantenimiento de
las maquinarias para el procesamiento del camardn los cuales se registran al costo promedio de compras

12
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PROPIEDPADES Y EQUIPOS

Las propiedades y equipos a excepcion de los Terrenos y Edificios que se presentan a su costo revaluado
de acuerdo con valuaciones de pentos independientes realizadas en el afio 2010; estin presentados al
coste historico menos la correspondiente depreciacion acumulada,

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos, micntras que los
reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida Util de los activos se cargan a gastos
cuando se incurren. Los valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse las propiedades. Los resukados por retiro se incluyen en el esiado de
resultados. La depreciacién ha sido calculada sobre los valores contables originales y mercado, usando el
método de linea recta de acuerdo & las siguientes vidas itiles estimadas:

ACTIVO % AROS
Edificios 3,15 31,75
Maquinarias y equipos, Instalaciones, Muebles v Equipos 14} 10
Vehiculos 20 3
Equipos de computacion 33,33 3
Gabarras, boies y lanchas 370y 10 27y 10
Aeronaves 6,67 14,99

PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversion cuyo valor razonable se puede medir de manera fiable sin costo o esfuerzo
desproporcionado, se medirin 2l valor razonable en cada fecha sobre la que se informa, reconociendo en
resultados los cambios en el valor rezonable.

PASIVOS FINANCIEROS

-

Obligaciones

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable, posteriormente, son presentados
al costo smortizedo, Los costos incurridos en la contratacion de deuda se presentan neto del pasivo
correspondiente y se amortizan en el plazo de la deuda, utilizando el método del interés efectivo.

Provisignes _

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidn presente como resultado de un
evento pasado; y, es probable que tengs salida de recursos economicos para cancelar la obligacion; y
puede hacerse una estimacion razonable del monto de la obligacibn. La compaflia no reconoce
provisiones para pérdidas operativas futuras.

Se registra con cargo a resultados del ejercicio que se devengan.

BENEFICIOS DEFINIDOS

La obligacion neta de la Compaflia con respecio a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Cédigo de Trabajo de la Repablica del Ecuador que establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 aflos en una misma compafia; obligacion la cual representa un plan de
beneficios definidos sin asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con csa
obligacion. El Codigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine por desahucio, ¢l
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de aflos de servicio

La Compafiia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio calculando por separado para cada beneficiario, ¢l monto del beneficio
futuro que los emplendos han adquirido a cambio de sus servicios duranie el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente, El chlculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el mélodo de crédito unitario proyectado, La Compadia reconoce en
resultados u otro resultado integral las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes,

Las obligaciones por beneficios 8 corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes),

13
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pues son pagaderas en el cono plazo; y, son comabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se pravee (presiacion laboral),

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el empleado (prestacion laboral) en el pasado y la obligacidn
puede ser estimada con f[iabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este conceplo
corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y, cuando es aplicable, la panticipacion de los trabajedores én las utilidades de 1a Compafia,

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la rema representa la suma del impuesto a la renta por pagar cormiente y el impuesto
diferido.

- Im
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aflo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. La provisidn de impuesto a Ja renta se calcula
mediante la 1asa de impuesto del 25 %, aplicable a las utilidades gravables y se cargs 2 los resultados del
afo en que se devengan.

- Impuesto diferido
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
difenido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanias imponibles. Un activa por
impuestos diferidos se reconoce por wodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compailia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Impuesto a la renta_ minimg
Este impuesto comprende, el valor del anticipo calculado, el cual resulia de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. de
acuerdo a las cifras reportadas el afio inmediato antenior. En caso de que el impuesto a la renta calculado
sobre la base de los resultados gravables sea menor que el anticipo calculado; este Gitimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo

INGRESOS

- Son reconocidos en resuliados, por ls facturacion del camardn, mango, guanibana, cacao y alquiler de
mfraestructura camaronera,

COSTOS
- Representan los costos incurridos en la preduccidn de las umidades vendidas.

NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS
VIGENTES.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afo antenor. A partir del | de
enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas internacionales de
informacién financiera:

- Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Fiujos de Efectivo: Responden a |a necesidad de mejorar la
informacion proporcionada a los usuarios de los estados financieros en relacion con los pasivos
que surgen de aclividades de financiacion, y requieren que las entidades revelen la informacién
que permila a los usuarios de los estados linancieros evaluar los cambios en pasivos producidos
por actividades de financiacion, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que
no implican flujos de efectivo.

14
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- Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los reguerimientos de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de
deuda medidos a valor razonable.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacidn & Revelar sobre Parlicipaciones y otras Entidades: Las
modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacion sobre inversiones en
subsidiarias, empresas conjuntas o asociados que estin clasificados o mantenidos para la vena.

La adopcion de esias modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los estados financieros de
la Compafia y sus revelaciones.

" . 3 das vigenies, A continuacion, se
enumeran las nurmu mtermumna}as de ml‘ormamén ﬁmncnm y anmundu vigenies por primera vez
para periodos que comiencen ¢l 1 de enero del 201 8:

= NIIF 9 "Instrumentos Financieros™; El Consejo realizo modificaciones a los requerimientos de
clasificacidn y medicién para activos financieros, abordando un rango limitado de cuestiones de
aplicacién e introduciendo una categoria de medicion de “valor razonable con cambios en otro
resultado integral” para instrumentos de deuda simples concretos.

El Consejo también aiadio a la NIIF 2 los requerimientos de detenioro de valor refacionados con la
contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros de una entidad y los
compromisos de ampliar el crédito. Este modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es
conirario al modelo de detenoro por pérdida credibicia incurrida (de conformidad con la NIC 39);
la diferencia consiste en que ya no €5 NECEsano que oCumma un evenlo antes de que se reconozcan
las pérdidas crediticias.

= NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinanas Procedentes de Contratos con Chientes”: Esta norma
deroga la NIC 18, NIC 11 vy las interpretaciones respectivas. El principio basico de la NITF 15 es
que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un impore que
refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacidn de las siguientes etapas:

- ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente,

= [dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

= Determinar el precio de la transaccion.

- Asignar el precio de |a transaccién entre las obligaciones de desempefio del conirato.

-  Reconocer ¢l ingreso cuando (o & medida que) la entidad satisface una obligacion de

desempeno

La norma también incluye un conjunto cohesionado de requerimientos de informacién a revelar
que daria lugar a que una entidad proporcionara & los usuarios de los estados financieros
informacién integral sobre la naturaleza, importe, calendario e incentidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias y de los flujos de efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los
clientes

- NIIF 1 "Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™:
Eliminacidn de exenciones a coro plazo para las entidades que adoptan por primera vez las NUIF.

- NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”: Las modificaciones proporcionan requerimientos para la
contabilizacidm de Jos efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y las condiciones distintas
a las de las de irrevocabilidad de la concesion sobre la medicidn de un pago basado en acciones
que se liquide en efectivo, las transacciones con pagos basados en acciones con una caracieristica
de liquidacién por el neto por causa de obligaciones fiscales de retener, y una modificacion de los
términos ¥ condiciones de un pago basado en acciones que cambia la clasificacion de la
transaccion de liquidarse en efectivo a liquidarse con instrumentos de patrimonio,

- NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”™ Medicibn a valor razonable de una
asociada 0 negocio conjunio.

- NIIF 16 "“Amendamientos”: La nueva norma deroga la NIC 17 e interpretaciones relecionadas, y
establece los principios bisicos para el reconocimiento, medicion, presentacidn & informacion a
15
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revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacion proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos
de efectivo de una entidad (vigente al | de enero del 2019).

- NIC 40 “Propiedades de Inversion™: La aclaracién sobre la iransferencia de una propiedad de
inversion desde o hacia, s6lo estd permitide cuando existe evidencia de un cambio en su uso.

- NIF 4 “Contratos de seguros™: La modificacién permite a las entidades que estin dentro del
alcance de la NIIF 4 la opcion de aplicar la NIIF 9 o su exencion temporal. (Derogada por la NIIF
17 vigente a partir del 1-01-2021)

Aplicaciin de la NIIF 9 Instrumenios Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
{Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas de
vigencia de la NIUF 9 y la prixima Norma sobre contratos de seguro. Las modificaciones
introducen dos enfoques opcionales:

- Una exencibn temporana— las entidades cuyas actividades estan predominantemente
conectadas con seguros pueden optar por continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9.
Esta exencion temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021,

- Un enfoque de la superposicidn—todas las entidades que emiten contratos de seguro y aplican
la NTIF 2 pueden optar por reclasificar en otro resultado integral, la diferencia en los importes
reconocidos en el resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la NIIF
9 y aplicar la NIC 39

La adopciton de las modificaciones relacionadas a la empresa, no tuvieron un impacto significativo
sobre los esiados financieros de la Compafiia v sus revelaciones.

i ; 5 e 2018: A continuacion, se
enumeran las nl:lrmas lmu'nacmnilm d: mf'armuclén ﬁnancrura.. mltrpruaucmez y enmiendas emitidas al | de
enero de 2018 pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados financieros de la
Compaiia:

Norma,
Interpretacién, o Eecha de
CINIIF 23 Afade a los requerimienios de la NIC 12 Impuesto a Jas Ganancias la

“La Incertidumbre pspecificacitn de como reflejar los efectos de la incertidumbre en la
frente a los ontabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no esta claro cémo
Tratamientos  del pplicar las leyes fiscales a una transaccidn o circunstancia concreta, o
F:mpuutu a las o esid claro si la autoridad fiscal aceptard el tratamiento fiscal de una

01/01/2019

anancins” entidad.

Aclara gue activos financieros concretos con caracteristicas de
cancelacidn anticipada que pueden dar lugar 2 una compensacion
aiifenskinies o hegativa razonable por la terminacion anticipada del contrato, son
MnF9 elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con | 010172019
cambios en ofro resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambios en resultados,

Aclara que las entidades contabilizarin las participaciones a largo

plazo en una asociada o negocio conjunto- al que no se aplica el
m‘g;‘:‘"‘“" 8 la L étodo de la panicipacion-usando 1a NIIF 9 antes contabilizar las | 010172019
pérdidas o pérdidas por deterioros de valor aplicando la NIC 28

Las modificaciones a la NIIF |3 aclaran que cuando unz entidad
ejorns Anuales a phtiene el control de un regocio que es una operacion conjunta, medirk
Normas NIIF E:meme la participacién mantenida en ese negocio. 01/01/2019

iclo 2015-2017

modificaciones a la NIUF 11 aclaran que cuando una entidad
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tiene el control conmjunto de un negocio gque es una operacion
njunta, medird nuevamente la participacion mantenida en ese
200,

na de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad
ntabilizara 1odas las consecuencias de los dividendos en el impuesto
las ganancias de la misma forma independientemente de la manera
que surja el impuesto.

na de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo

ue cumple los requisitos esta listo para su uso previsio o venta, ung
tidad trata los préstamos pendientes realizados para obtener ese
ivo como parte de los préstamos generales.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de sus operaciones la Compailia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

a)

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liguidez
- Rigsgo de mercado
- Riesgo operacional

mbient dmini i i

La administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos, asi
como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la
Compailia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con [a finalidad de identificar y
analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compaiiia, determinar limites de afectacion tolerables y
definir los controles de riesgo adecuados, asi como también para monitorear los riesgos y ¢l cumplimiento
de dichos limites. La administracion es responsable también de revisar periddicamente las politicas y los
sisternas de administracion de riesgo de la Compaliiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La compafia a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive en el gue todos los empleados
entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea ¢l cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracidn de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo e¢s apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compania,

Al 31 de diciembre del 2018 la administracion de la compafiia a través de sus asesores financieros y legales
definié los parimetros que cubren los eventuales riesgos financieros, operacion, administracion, logistica de
las actividades a las que se dedica la compaiiia.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de credito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar la Compafia si un grupo
importante de clientes o las contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversidn
de la Compafiia

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y vitras cuentas y documentos por cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmenie por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La Administracion ha establecido, al 31 de diciembre de 2018, que desde un
punto de vista geografico o demogrifico, no existe concentracién de riesgo de crédito.  Afortunadamente
las actividades operativas que mantiene la empresa la vincula directamente con sus empresas relacionadas,
por tal motivo su riesgo de crédilo es menor en el dmbito comercial
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£)

d)

La Compatiia establece una provisién para deterioro de los valores que representan su estimacion de las
pérdidas incurnidas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provision se
determina en base a una evaluacion especifica respecto de exposiciones de riesgo, individualmente
significativa. La administracion considera que dado ol andlisis de clientes, manejo de las politicas y
pmvmmdﬂnmmlumemupormbmﬁbqu ya que sus negociaciones de carera
especificamente estan vinculadas con empresas relacionadas.

La provisibn para cuentas dudosas por deterioro de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2018 y
2017 es LUUSS424 260,64 y USS0,00, respectivamente,

Riesgo de Liauid

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones nsocindas con sus pasivos financieros, fos cuales son liquidados mediante la entreya de
efectivo u otros activos financicros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es la
obtencidn y disgregacion de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, va
sea bajo condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negociacion necesaria, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o amesgar la reputacion de la Compaiia.

La Administracién dispone de informacién que ie permite monitorear los requerimientos de flujos de
efectivo; normalmente la Compaflia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar
los gastos operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo ¢l pago de obligaciones
financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacio de circunslancias exiremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emisidn de este informe no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado

La exposicion de la Compafia al riesgo de mercado se presenta por la alta competencia. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones,

Al 31 de diciembre del 2018, la empresa mantiene ¢l mismo mercado operativo con clientes potenciales,
con los cuales negocian por un lapso de mas de una década, A la presente fecha no se han presentado
situaciones de pérdida de mercados o situaciones de contingencias que afecten la actividad comercial de la

empresa.

¢) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado por la pérdida de sus principales
clientes, infraestructura de la Compadia, y con los faclores externos distintos de los riesgos de hiquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de
las normas generalmenie acepiadas de comporiamiento Corporativo. Lmnugmnpcmnm!csmrgmd:
todas las operaciones de la Compaiia El objetivo de la Compadia cs administrar el riesgo operacional de
forma tal que logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafto a la reputacion de la
Compaiiia con la efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos de control que
puedan restringir la iniciativa y la creatividad,

La administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles direccionados a
evaluar y monitorear el riesgo operacional, Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas
y procedimientos establecidos por la Compaiia para la administracion del nesgo operacional.

Administracion de capital

La politica de la Compaiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita maniener la confianza
de fos inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador
La compaflia no estd sujeta a requenmientos externos de capital. La Junta de Accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello determina ¢l nivel de utilidades que
se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los Accionistas. No hubo cambios en ¢l enfoque de la
Compaitin para la administracién de capital durante el afo,
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4.

5.

Gl

CAJA BANCOS

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas de caja bancos consistian en:

018 W17
Caja chica 597139 6.165,10
Bancos 13.854,60 19.063 32
Conificados de depdsitos 0,00 43008 3
19.825,99 m..mg
INVERSIONES TEMPORALES
Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas de inversiones temporales consistian en:
W18 107
Cestificados de depdsitos 48704(3,34
\ wm.mg

Corresponde al cenificado de depdsito No. 810487 en Banco de Machala $.A. mismo que fue negociado el 27

de diciembre del 2018, y vence el 2 de enero del 2020,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas y documentos por cobrar consistian en:

1018 2017

Chentes (n 60921549 552474 27
Imepuestos por cobrar LA {2 T84.170,47 T719.510,51
Ermpleados 6704321 4203455
Anticipos & contratistas . £4.448 84
Ouras cuentas por cobrar 31694 060 nen
Orros anticipos (3) 103.298.23 3209991
Retencianes v anticipos de impuesto a a renla - 60.600,07

1.595.421 46 1,750,368 37
Detenoro de cuentas (4) (424,260 64)

1.171.160,82 1.750.368,37

(1) Corresponde principaimente a facturas por cobrar por venta de la fruta (mango, guanibana, cacao y
platano) de ejercicios anteriores y facturas por cobrar por servicio de gabarra a- Albemar S A por USS
129,825,31, Timavo por USS 117,876.37, Yalersa S.A por USS 74,838 45; Gerlisa S A por USS

50,848.22, la recuperacion de estos valores se toma de lento movimiento,

(2) Comprende US$ 782,170.29 por créditos tributarios de Iva por recuperar desde el afio 2014 al 2018,
valores por los cuales la Administracion de la empresa estd realizando las gestiones de recuperacion

i9
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Ademés incluye notas de crédito por cobrar de USS 1,987.67 y retenciones por cobrar del afio 2016
por LISS 12,60,

{3) Comprende de anticipos a proveedores como Cabrera y Agricola Wijuga S.A por USS 30,000 y Tabel
S.A. por USS 13,697.08, adicionalmente comprende de compras por adelantado de US $ 2288631, a
varios proveedores en diferentes ramas de actividades econdmicas.

{4) Corresponde a grupo de cuentas por cobrar a clientes que se encuentran pendientes de cobro desde el
afio 2011 al 2016 y que la compafiia decidid regularizarlas al 31 de diciembre del 2018, por lo tanto
tomaron la desicion de cargarlas a resultados del afo en cuentas de gastos por deterioro, pues a pesar
de realizar gestiones de cobro no han surtido efectos positivos, Ver nota No. 19 de Gastos de
Administracion.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas consistian en:

i Y
Sociedsd Agricols Alamos CA, 0] 111.361,16 305 752 58
Industrial Plastica Plastiquir $.A. 2 B 1092829
Compadia Agricol Jesquira S.A & . 29,948 35
Grupgurr 5.8 (8} 291.121.64 159463 86
Labores Acress Cia. Lida, (e i) - 5113100
Exponsdors Machals Cia. Lida, )] 484,246,123 52393807
Malin C.A, (N 123, 128,04 35131224
Teresopolis § A, (6 . 10.572,24
Cia. Mecanizacitn Agricols v Mereadeo Quirels Quirals Cin, Lada, ¥} - 471,143,52
Vinlgorp 5.4 N 2.000.270,53 1.803.787,00
Tahel S.A. {1 . 216, 550,54
Ewdisconst 5.0, (4 . 1.827.449,58
Yasimeorp S.A. (4} . B73.657.35
Angrosa 5. A, (1] - 3249019
Compabias vinoulsdas 5 1.16R 655,64 1.516.581 15

417742198 B.359.4% 28

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

Comprende saldo por cobrar por anticipos efectuados en afos anteriores, mismos que sirvieron para cubrir
gastos de operacion. A la fecha de nuestro informe se mantiene pendiente de cobro.

La administracion de la Compadia, decidit regularizar Jos saldos de sus cuemas por cobrar v pagar
relacionadas, mismas que provienen de aflos anteriores, y que segun dicha administracion, estas no son
recuperable. Las partidas mencionadas fueron registradas como gastos no deducibles. Ver nota No. 19 de
Gastos de Administracion.

Comprenden anticipos efectuados duranie ¢l afio los cuales sirvieron para capital de trabajo, incluye
también valores por cobrar por facturacion de servicios de logistica y suministros. La recuperacion de estos
préstamos se realizan en forma regular.

Los saldos por cobrar de estas empresas al 31 de diciembre del 2017, mismas que provenian por las ventas
de propiedades y maquinarias en ese mismo afio, fueron transferidas a la cuenta personal del Dr. Esteban
Quirola Figueroa, aciualmente se presentan en cuentas de otros activos (Ver nota No. 10 (2)).

Comprende saldo por cobrar de facturas emitidas por Servicios de Logistica y Suministros, también inciuye
préstamos otorgados por empresas vinculadas con ICCSA 5.A. con quienes suscribid contratos de alquiler
de Infraestructura Camaroners y Maguinana.
Comprende la recuperacion de valores en el afio 2018,
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8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, los inventarios consistian en:

2018 007
Productos en proceso - 70982,58
Inventano de isumos, materales, combustibles y ubricantes 038845 50 10447303
Hﬂ 46545561
9. ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre del 2018, los activos bioldgicos consistian en:
2018 2017
ELANTAS
Plontas on erecimicnto {n 1767250
Plantas en produccido [(}] 256 130.00
- I3RS
ANIMALES
Aramales vivos on producerda (Camardn) @ 2446 26363 -

{1) Al 31 de diciembre del 2018, los ectivos bioldgicos-planias en produ

—— T

ceitn fueron reclasificados en su

totafidad a la cuenta de propiedades vy equipos (Plantaciones). Se presentan de la siguiente manera: Ver nota

MNo. 12
Saldo al Saldo al
- 0L/01/2018 Transferencia I12/2018
Plantaciones en crecimiento 17.672,50 {(17.672.50) -
Planias en produceibn 26 | 50,00 (296, 1 50,00) -
313.822.50 (31382250} -

(2) Al31 dediciembre del 2018, los activos bioldgicos-camandn, fueron valorados por un perito independiente,
quien en base a su experiencia profesional determind los valores razonable de estos activos, es asi que con
fecha 28 de diciembre del 2018 emite su informe finsl, estos estaban constituidos de la siguiente manera:

CANTIDAD

SECTOR FISCINAS HECTAREAS LIBRAS TOTAL
Sector LQL 27,00 149,08 331.060,00 545.472,19
Sector BOL 18,00 457 40 A59.410 00 T27.651,79
Sector Alejandrin 11.00 12895  261,193,00 186 662,54
Sector Churos | iy, (0 154,70 182.620,00 2EB.79R, 10
Sectar C § 5,00 32,5940 IRS. 933,00 AST 4TI,

Totad £1,00 _13I800  1.520.24500 2.446.263 63

10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2018, otros activos consistian en:

21




2000000000000 000000000000C00C0000O00000O0O00O0O0O0O0O0O0O0O0O0O!

12,

W18 m
Depdstos en garantia (1) 19.600,00 -
(Otras cuentas por cobrar a Largo Plazo () 220131912 -
1220.979,12 -

(1) Depbsito en garantia en poder de una empresa de fianzas local, cubre el fiel cumplimiento del plan de
manejo ambiental por pante de 1CCSA; la misma estd a favor del Ministerio del Ambiente.

(2) Comprende valor por cobrar al Dr. Esteban Quirola Figueroa (Ver nota No. 7 numeral 3).

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades de inversidn consistian en:

Saldo al Saldo al
2018 01012018 Adlclomes . I/127201E
Termrenos {Casta) (L 92 SRR 00 - 92.988.00
Terronens {Hevalin ) (1 1.679.004,03 "m 1.679.004 03
Edilicioz (Co#o) () 1L.375.09 - 11.375.09
Edificros (Revaling) {2) 31.266,90 - 31.266,50
1.814.724,02 - 1.814.724,02
Depreciocidn Acummulada (16674 16) B 04,61 (B.569,55)
1.19:.{119& 8.1 D-llﬁl I.Ins.lil!ﬂ
Salcdo al Saldo sl
2017 01207 Adiclones : 22017
Terrenos (Costo) 02 9RR.00 - 92 988 00
Terrcios (Hevallo) 167909403 - 1.679, 004,03
Edificios (Coslo) 11.375,00 - 11.375,09
Edificios (Revaliio) 31.266,90 - 31.266,90
1.814.724,02 - 1.814,724,02
Deprecincidn Acurmulada (1544592} (0.224, 24) (16.674, 16}
1.799.274.10 ().224.24) 1. TOR.049 86

{1) Comprende un lote de terreno con cddigo catastral nimero 0806540304010001, ubicado en Atacames
Provincia de Esmeralda, Calle Rio Tonsupa Bamic Miramar, drea total del terreno 1 562,84 metros
cusdrados, avalio comercial segin lo que refleja el impuesto predial del afo 2018 es por USS 199.262,10.
La administracién de la compafia considera que no es necesario el reconocimiento del ajuste al valor de
mercado, su valor de revaliio fue regisirado con la aplicacitn de la NIIF en el afo 2011.

(2) Comprende un inmueble sobre el terreno ubicado en Atacames Provincia de Esmeralda, Calle Rio Tonsupa
Barrio Miramar, drea total de construccion 32,63 metros cuadrados, avalio comercial segin lo que refleja
el impuesto predial del afo 2018 es por USS 2.340,32. La administracion de la compadia considera que no
es necesario el reconocimiento del ajuste al valor de mercado, su valor de revalio fue registrado con la
aplicacion de la NIIF en el afo 2011

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de propiedades y equipos consistian en
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Cananda
Saldo al Rechsift por Reveliia Sade i

b1k ] Jynt Athdones eacloain e Resubindos Revaloraciln Veats Jinig
Tamenoa (1) 52165 (I MED) A2
Plastacione | 1) LB crl] 3430652 54 B0 64 - P03,
Maquimaria v Equipos L3318 L3R03 - - 17T
Lifiein 45000 . - - 4.500,m
Irtalneioess 119G 7519 4513230 - . L
[edrmestruciurs mpricols TS0 . - $105500
Viehderdon B0, 79,6 Enn . (47.39637) CEER TR
Mdnebles v aquipos Bk 5 1914985 - meun
Faaipos de comptacida 190583 S11300 - L RETE]
Cibapre, bodes ¥ bt (M7 10539,29 - EER T
Comslruccam en process - 157000 - - 3.5H00
Total poeloy 1h134087 NAMSW Hims EIRE ) 150,80 540 [O9sM L) ancn
Tetal depreclacion scumalads {RITREINA0)  (477.686,90) (530,54} - - 81101 LS.H“ILM}
Teto propiedades ¥ equipos TIILEETA]  (152.401.57) 04450 65 D 150,809 68 (HT0AL TN

{1} Terrenos:

(a)

(b)

()

Terrenos Costo Revaluado USS 4.889.492,07 Actividad Camaronera.- Comprende los terrenos que
la empresa mantiene para la actividad camaronera en la Isla Puna Provincia del Guayas, distribuidos en
dos codigos calastrales de nimero 8172 y 8133, su valor comercial presentado en dichos predios
asciende a USS$ 6.224 789,74 y USS 35892 330,86 respectivamente. La administracion de la compaiia
considera que no es necesario el reconocimiento del ajuste al valor de mercado, su valor de revalio fue
registrado con la aplicacidn de la NUF en el afio 2011,

Terreno USS 32.796,42.- Comprende un terreno ubicado en la Provincia de Santa Elena, segin el
avalio comercizl que refleja el impuesto predial del  afo 2018 se encuentrn valorado en USS
730.950,53. La administracidn de la compaiiia ha manifestado que el municipio ha cometido un eror
en dicha valoracion y actualmente se estan realizando las gestiones ante la auloridad competente para
comregir esta situacion,

Venta

- Comprende la venta de un terreno a la compadia Indmarzul S A en marzo 5 del 2018 por USS
5.500.000,00, valor cancelado integramente en ese mismo afo, un total de 290 58 Hectdreas,
ubicada en el sector San Ramén de la Isla Pund. Los documentos legales sobre Ia transferencia se
encuentran pendientes de ejecutarse ante la auloridad competente,

- Comprende Ia venta de un terreno a la compafia Ranchomar S A, en julio 26 del 2018 por US$
33.707.81, valor que al 31 de diciembre del 2018 se encuentra pendiente de cobro, un total de
60,01 Hectareas, ubicada en el sector San Ramén de la Isla Pund, La legalizacidn de esta
transaccion fue realizada ante la Notaria Octava del Cantdn Guayaquil.

(2) Comprende la reclasificacion de saldos, mismas que provienen de las cuentas de activos bioldgicos, ademis
incluye el reconocimiento de los nuevos valores que adquirieron estas plantaciones, por el revalio
efectuado por un perito profesional independiente, quicn con fecha 28 de diciembre del 2018 emite su
informe final, estebleciéndose los nuevos saldos como siguen:

VALOR VALOR YALOR DE ViDa
PLANTACIONES HAS. UNITARIO RAZONABLE REPOSICION LUTIL
Mango 61,66 3,900,00 248,274,00 AB1,960,00 10
Ciunnabana 11.00 & 14006y 43, 340,00 33.000,00 11
Cacao 25,00 4, 123,00 103 123,00 20 OO ) 40
Teca 9,00 10,000 00 e 000,00 30, 300, 13
Frulnles LR 30 Y 1120030 00 [N R [ ]

Total A9H.9.49 D0 £02, 460,00
23
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14,

Sallo al Salde sl
7 n-01-2017 Adiciones Sintestros Venta 207
Terrenos 5214, 836,65 = $.214.836,65
Moquinarias v equipos 2.384 936,10 54,934 ,08 (129 478,003 2.350392.1%
Instataciones 1304499060 1.300.00 - (109043503 3. 196.756,19
Infracstruciurs agricola 573,155 00 573,155,000
Vehicukos T68. 407,60 G1332.06 B BG0. 739,66
Mucbles v equipos 234, 684 36 234 (R4 36
Equipos de computacin 75,647,740 3.391,55 903931
Giabareas, botes y lanchas 602,547 37 1.250.00 603,797 37
AcTOnAves A0, 163,83 (3010165 ,83) -
Tatal costo 13.459,8R0,36 193.207,69 (IO1.16543)  (238,521,50)  13.113.400,72
Total deprecincibn acumuloda (5.077.761,73) (579.431,23) . 2R16R1,56 (5375.51340)
Meto propiedades v equipoy RI%2.1 MEJ !3!54 1’23.54! |'.'-l.1ll.ll'i.5,!3_:l 43. 160,06 T.737.887 32
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de cuentas y documentos por pagar consistian en:
1018 017

Proveedores loceles 8 470840661 |.968.713.26
Empleados 7.905 42
Impuestos v retenciones por pagar {2 211731238 30.473.25
Anlicipo 2 provecdores 17749498 217008, 16

-l.ﬂf.ll?ﬁ I.Ilﬁ.l?ﬁé?

(1) Incluyen USE 3,162,492 56 Empagran S A, USS 14930290 Nepropee 5. A, USS 58,952.92 Wilson

Huailas Ramirez.

(2) Comprende saldo del impuesto a pagar del afio.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de cuentas por pagar relacionadas v partes vinculadas consistian en;

Estar C &

Lsbaratarios Cuirols Labauir .4

Agricoln Ganadera Quirpbs Guirola v Cis 5.P.R,
Imversiones Agricolas Tares 5.4

Emagrimsn sa

Exportadors Quirol Cla. Lida

Compafiins vinculadas

018 2017
(1} 319,982,18 71.239,56
(2 1L077.179,9¢ 419.423,62
(3 168.523 65
3 - 154.918,53
(3 - 779.140,14
77,30

126,112,582 |.025.767.30
1.543.274.60 2.619.090,10

(1) Comprende anticipos recibidos por venta de camardn, mismos que son liquidados con la entrega del

producto.
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I5.

16.

17.

(2} Comprende facturas por pagar por compra de larvas, mismas que son pagadas en forma cornente

{3} Ver nota 7 (1).

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

Deécimo Loroer suchdo
Décime cusne suckdo
Vacotones

Participacitn a trabajadoros
Ohras cucntias por pagas

DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, la deuda a largo plazo consistian en:

Talicud S, &

Jubtlackin patronal por pagar
Desshucio laboral por pagar
Impuesio diferido

(n
&)
(2)
(&)

2018 2017
18.946,36 1153583
103 452,07 o0 636,74
348036 461,21
631,362,531 402.677,19
80.958.51 7213697
R38. 199 81 £T7.447.94

018 2017
1,782 962,97 1.782.962.57
§32.233,69 691.554.73
171,649,256 231.544.84
I8M, 184 44 126,664 61
3.175.029.96 2.932.726,78

(1) Comprenden pasivos asumidos en aflos anteniores por la empresa TALICUD S.A. (compafia esteblecida
en la Republica de Panamd), accionista de la empresa, hasta el 2 de octubre del 2010, que transfiere en su
totalidad sus acciones a Beltrami 5 A (ongen ecuatoriana). Segin disposiciones de los actuales
accionistas y administradores de la empresa; este pasivo, serd cancelado con el producto de las

negociaciones y ventas de las propiedades e inmuebles de ICCSA S.A,

(2) Ver nota 19,

{3) Lacompaiia al 31 de diciembre del 2018, reconocio la parte correspondiente al impuesto diferido por el

afio 2018

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018, los otros ingresos estaban constituidos de la siguiente manera:
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9.

Venles de camanin

Verias tarifa (%

Crros ventas tarils 0%

Venlas torifn 12%

Chrnd ventas tarils 12%

Intercses y comisones ganadas
Ganancia cn venta de sctivos fijos
Orod egicsod 00 operacmrmics

Canancm por revalonzacidn de activos boldgoos

Onros sgresos y cgresos

COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2018, los costos de ventas estaban constituidos de la siguiente manera;

Larvas de camartn
Mano de obra directa

Benefacioa sociales

I nelenmraciones v sciserdos lrensaccionel
Ctros gattos de proucesdn
Producciin mangos
Produce sin cocoo

Produccin plalano

Produceiin guanabann

Produccsin narngs
COaston de Lalkéres
Castos de maguinarias
Chad o agroolas

D an

) it y -

] £ P e tach
Onston de pvinicta

Oaslos de gaburas, botes ¥ lanchas
Alsmentagidn

Movilizaciny {runsports

Muclics

Dantos de educaciin

Gmtina oporstivos do produccsdn
Laborstaros
Adquiler de maguinaria pesads
Canaderin

Oastos do adminigrocion v produccidn

GASTO DE ADMINISTRACION

wis 1017
1407941858 11.367.862,70
99873.09 166, 544 62
6359 583,38 5520219
360, 204,00 315,186 46
45.027.23 2424714
235.543.74 139517
535821655 1379911 5
J9.BD607 BLOND, 19
34,306,582 .
15,185 68 -
10.867.170,14 14..m.n.1|=:
I L] 2017
e55,092,20 227.973,76
976.361 09 1.006. 536,72
503,005 84 38113634
197.517,25 "
- %10
109878, 16 117.287,65
102.425,00 1956 80
51.248,33 51.376,92
- 124,96
99,38
£.976,92 21.677,26
15380701 131,644,304
18.320.59 IR 26,18
477 686,90 579.431,2)
MT A4 2IR.440,02
- Ha 927,00
177.068,22 193.200,54
GHE.054,80 §74.852.21
279,678,535 154.9%4 47
S41.131,31 270,79 RG
- 08,08
$0.093,82 19.915,61
48.213,36 85.813,95
12048243 110102, %6
256.478,42 409, 581,78
6.215.309,06 4 814,340,594
i 22,00
757.093 84 622 606,06
11002837 46 11032008 85

Al 3| de diciembre del 2018, los gastos de administracion estaban constituidos de la siguiente manera:
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20,

2.

22,

I3.

14,

018 017

Suehdos y salrios 191,384, 50 191.361,32
Benclicmns socinles £6.249.99 TB %543
Inclennizse ba ¥ acuendo Lrbrsacconal . 237,100 48
Bervicws biscos 26.847.73 A2.908.61
Impuesios y contrbuciones 161 754,00 150.231,07
Cuentes incobrables 424,260 64

Viaticos y mavilizaciin - 150,00
Gestos generales de pdminisiracion S12.325.85 524249 57
Depreciaciones 12244 1.224.24
Chros gastos 12, 782,08 17.451,%0
Castos mo dedueibics | 034 B3 42.341,32

3,362,863 42 1,295 817,04
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esté conformado por 5.000 acciones ordinarias y nominativas de
US$ 0.40 cada una a valor nominal unitarig,

NOMBRE ik i ::E;I:d ToTaL
Beltrami S.A 333 040 1.333.20
Camarooes de Exportecion Cadex Cia. Lids 83300 0.40 1.3
Mathadycarp S.A, 834,00 0.40 133,60
Total £00.00 2,000.00

RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compaiia andnima transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de Ia wilidad neta
anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas
excepto en caso de liquidacion de la compaitia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacifn asi
como para capitalizarse,

RESERVA FACULTATIVA

La ley de compafiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicién, mediante la apropiacion
parcial de la utilidad neta, en los porcentajes y para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta
General,

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas actuariales originadas por incrementos o disminuciones en
el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones nctuariales
y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuerisles y los sucesos
efectivamente ocurrides en ¢l plan de beneficies). En esta cuenta también se reconocen los cambios en valor
razonable de las inversiones en subsidiarias, el superivit por revalio de propiedad planta v equipos, asi como
e deterioro de los impuestos diferidos de afios anteriores no reconocidos, y otros instrumentos de patrimonio
que no se mantienen para negociar. Al 31 de diciembre del 2018, ¢l ajuste neto por genancia perdida actuarial
fue USS 106.239,00 (Ver nota No. 25); Por plantaciones LSS 150.809,68 (Ver nota No. 12); y por deterioro en
cuentas de impuestos diferidos USS 100.966,63,

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2018, la compafia realizd la siguiente conciliacion tributaria:
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15,

s m?
Unibdad contzbic arcs de mpucsioa b renin
¥ particpaciin de trabapadores en b Utilidades 420902 2636, 741 M
(-} Ingreses modicanmes sctivas biokdgions al valee ruoasbie menos costos de vords (14306 81 .
RASE PARA EL CALCULD DEL 15% PARTICIPACION A TRABAJADORES 4205.083 39 LA3LTHIS
() 1 5% Particpacitia de trabajadires on bes ot didads (631.362 51) (395.501,23)
(+) Gazzoa no deducibles 2940695 80 B).04,18
{=} Renlss cvorin (523821655 (R LITR 1]
{#) Gastos mcumidos o ngreses cuenlos BI85 -
{#] Puncpacta a irsbagadorsy atrubics & mgross caomon LI 06
(=} Amortzacite do b pondids scumplads a0
(#) Roversibn de déforoncies iomporarns 15180940 .
BASE PARA EL CALCULD DEL IMPUESTO A LA RENTA LEIR273 6T Y5629
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El siguiente fue el movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2018,

2018 w17
Saldo Inicial - 26111387
Pago con el crédito tributarno retenciones en b fucnic - (193.012.01)
Pago on cfectne . (69.121,86)
Provisain 454 568 42 9.12987
Compemsacidn con ¢l crédito tribuiano relenciones ¢n la fucmie {217 256,04) (%, 129.87)
Saldo Final 22731238 -

JUBILACION PATRONAL Y PROVISION POR DESAHUCIO

La empresa procedié a contratar los servicios de un perito profesional en estudio actuarial, cuya finalidad fue
definir la reserva por Jubilacion Patronal v la Provision por Desshucio en el periodo lerminado el 31 de
diciembre del 2018 en consecuencia dichas reservas fueron ajustada, y su efecto y movimiento es el siguiente:

JUBILACION

MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS PATRONAL DESAHUCIO TOTAL

Sulda Minal 31-12-2016 831.130,70 213.858.70 11154959 40
Gasio del afio 155.710,00 69, 783,00 225.493,00
Gannncin (Pérdida) actunrial (224,381 ,00) {24595 04) (248.976.00)
Cncelacidn de liguidaciones de trabajo (70,904,097} (17.501,86) {108 406 81)
Saldo Mael 31-12-2007 691.554,73 231 544 04 92309957
Gasio del allo 128.975,00 46 672,00 17564700
Ganancia (Pérdida) actuanal B517T10 21 088 00 106 259 00
Cancelacion de liquidaciones de rabajo (73.467,04) {27.655,58) {101.122 62)
Saldo final 31-12-2018 HEHH ITIH!& l.lﬂ.ﬂlé

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS

En enero del afio 2009 la compafia suscribid varios contralos de arrendamientos con empresas locales, dichos
contratos corresponde & alquiler de la Infraestructura Camaronera y Equipos que son utilizados para la
produccion de camardn, mismos se encuentran legalizados ante ln nuoridad competente. El plazo de duracion
de los contratos es de dos aflos contados a partir de la fecha de suscripeion, serdn renovables por dos afios mis,
vy asi sucesivamente, a menos de que cunlquiera de las partes comunique a la otra su voluniad en contrano, por
escrito, con noventa dias de anticipacion,
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27. CONCESIONES CAMARONERAS

18,

-La Subsecretaria de Acuaculiura mediante acuerdo 195 de fecha 26 de julio del 2010 autorizd a la compadia
renovar la Concesion para actividad acuicola por el plazo de 10 afos en 193,90 hectireas de zona de playa y
bahia ubicadas en el sitio Puerto Grande (Los Chuzos) Parroquia Pund, cantén Guayaguil.

-La Subsecretaria de Acuacultura mediante acuerdo 077 de fecha 13 de marzo del 2009 autonizé a la
compaiiia ¢l uso de la actividad acuicola en 1.820,20 hectireas de ticrras propias, ubicadas en el sitio Puna
Vieja, Isla Pund, Parroquia Puna, Cantdn Guayaquil, Provincia del Guayas.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fornalecimiento de la Dolanzacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, que entre otros cambios
incluye los siguientes:

Exenciones de impuesto a la renta para microempresas; Gozardn de la exencion solo aguellas
microempresas que se constituyan a partir de la vigencia de esta ley

Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccion a los pagos por desahucio y jubilacién patronal,
gue no tienen provision en aflos antenores. S¢ mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que
deban registrarse por este conceplo, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por empresas
especializadas, ni que se refieran al nimero de aflos de los trabajadores.

Obligacion a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para personas naturales y sucesiones
indivisas, para estar obligado & llevar contabilidad (ingresos del aflo anterior superiores & USS300 mil),
incluyendo ademis a profesionales, comisionistas, representantes y trabajadores auténomos en general.
Sin embargo, deberd considerarse ademéis que estardn también obligados a llevar comabilidad las
personas naturales y sucesiones indivisas cuyo capital al | de enero o gasios del ¢jercicio anterior, sean
superiores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

Determinacion gor lg Administracidn Tributaria. Se establece la aplicacion de determinacion presuntiva o
por coeficientes, por pane del Servicio de Rentas Internas, al liquidar diferencias detectadas en
declaraciones.

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA nico para sector bananero.

' iff iedades: Se incrementa s tarife al 25% y la aplicable
umﬂolmmmmndmmpwm ﬁ:utuﬂ zmmummuduﬂummwm

Reinversidn de utilidades; Cuando las sociedades con socios o accionistas en paraisos fiscales, que debido
&l régimen juridico de cualquier jurisdiccién en que residan los socios, se permita registrar un titular
nominal o formal, deberd obligatoriamente informar ¢l beneficiario efectivo, caso contrano no se dard por
cumplida la obligacidn ante el Servicio de Rentas Intemas,

Se establece base exenta de USS11,270 para determinar base imponible de impuesto a la renta para
microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA, unicamente para la reinversion de
compafiias exporiadoras habituales, productoras de bienes y de turismo receplivo, cuyo componente
accionario nacional sea de por lo menos el 50%.

mmmdrin el 11“ {25%3 pumos} de mpuum lh rente. Solu purl el usode exportadores habituales,
la condicion es mantener o incrementar el empleo. El procedimiento los establecerd el CPT

Anlicipo de Impuesio Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la formula de los componentes del
Estado de Situacién Financiera y de Resultados, no aplicard para las personas naturales y sucesiones
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indivisa que, estando obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresanales, para esie caso
aplicarén el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Calculo de anticipo; No formarén parte del cilculo de anticipo de impuesto a la renta las decimotercera y
decimocuarta remuneraciones y apories patronales,

Devolucidn de anticipo; Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que la devolucion del
anticipo fue indebida.

:spu::ﬁu la mlunﬁn dt monios di.' mwus, Costos y gmul y pltnmnnm rahuumdus con auwrl de
incremenio de generacion de nuevo empleo, y adguisicion de activos productivos. Ademis, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamienlo no constituye inversion nueva, por
tanto, los activos para efectos de aplicacion de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

Mlenlrts no se dmmrt que t'l u'lllrnu nivel accmnma pm:mm rt-limema al b-tmrl' ':.mnu efbclwn. no
se dard por cumplida la obligacién,

. En la devolucion de |VA por uso de medios electronicos se
elimina la devolucidn por uso de tarjetas de débito y crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la base de cilculo del ICE
podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o precios referenciales, segin se establezca mediante
resolucion para el efecto. Se incluye sancidn por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicion de exporiador habitual: El reglamento especificara las condiciones, limites y requisitos para
calificar a un contnbuyente como exponador habitual.

Emisién de comprobanies de venta: Disminuye la base de pago sobre la que se obligada la utilizacion del

sistema financiero de Smil a I mil,

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificard por segmentos de la economia la
aplicacion de regimenes simplificados para efectos de cumplimiento tributario,

Exenciones 1SD: La exencién en pago de 1SD por valores para cubrir coslos y gastos por enfermedades
catastroficas se establece en el 100% de lo ponado o trasferido al exterior, previa aprobacion de trimite
de exoneracion.

Devolycion 1SD & exporadores: Se incluye el beneficio de devolucién sobre el saido de 1SD que los
exponiadores no hayan utilizado como CT por pagos de importaciones de materias primas y bienes de
capital. Estos serin los que consten en el listado del CPT.

Ingentivo estabilidad tribularia ¢n coniratacion de inversidn; Se incluye también para inversiones que
contribuyan al cambio de la matriz productiva, tasifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI
{25% tarifa general para sociedades).

Determingcidn presuntivic Lo determinacién presuntiva se aplicaria no solamente en procesos de
Determinacion Fiscal, sino también para la emision de Liquidaciones de pago y resoluciones por
aplicacion de diferencias,

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de agosto de 2018 y fue
publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018,

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilided y Equilibrio Fiscal, las principales reformas estin relacionadas con
incentivos para atraer nuevas inversiones al pais, que entrarin en vigencia en ¢l afio 2019 y son las siguientes:

= Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los seclores priorizados fuera y dentro de las Areas
urbanas de Quito y Guayaquil gozarin de exoneracion del impuesto & la Renta y sus anticipos por un
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periodo de 12 y 8 aflos, respectivamente. Esta exoneracion aplicard solo para aquellas sociedades nuevas
0 existentes que generen empleo neto.

= Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas Petroquimica, Sidenirgica,
Metalirgica, Quimica Indusinial, tendran derecho a la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo

por 15 afios. El plazo de exoneracién se ampliard por 5 aflos més, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais,

= Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018, gozarin de exoneracion de
impuesto a la renta durante 3 afios a panir del primer aflo en que generen ingresos operacionales, siempre
que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

= Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del pago de impuesto a la Renta y su
anticipo, por los primeros 10 afos contados a partir del primer aflo en que obiengan ingresos
operacionales.

= Exoneracién de 1SD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversion en:

Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

e  Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o extranjeras), a favor
de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad
que distribuye.

e  Seelimina el pago minimo del anticipo del impuesio a la renta,

s  Se establece el Impuesto a la Renta Gnico 2 la utilidad en Ia enajenacion de acciones, con una tanfa
progresiva entre el 0% y el 10%.

#  Se podra utilizar el crédito tnbutario del IV A hasta por cinco afos,

El Reglamento a esta Ley se emitio mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de diciembre de 2018 y fue
publicado en Registro Oficial No, 392 del 20 de diciembre de 2018, y establece los procedimientos para
operativizar v simplificar la aplicacion de los beneficios tnbutarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento esthn:

- Se clarifica el concepto de nueva inversion; prevalece el lugar (ciudad) en donde se ejecuta la inversion
por sobre la ubicacidn del domicilio de la empresa

- Optimizacion del esquema de la devolucidn del IVA y del I1SD para las exponaciones.

- El incentivo para la exoneracion del Impuestio a la Renta es automéatico para empresas nuevas, mientras
que para las existentes el beneficio serh en funcidn de la tasa de crecimiento de sus activos.

= Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el 50% de sus utilidades, les
permitird la exoneracion del 15D sobre los dividendos,

= Secierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo para su eliminacion genuina.
m‘ﬂ dE E!ﬂ‘mﬂ‘t -

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los contribuyentes del Impuesto a
la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compaiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US315 millones deben
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus faculiades legales, podrd solicitar mediante requenimientos de
informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con paries relacionadas al interior del pais o en el
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exterior, la presentacién de la informacion conducente a determinar si endichas operaciones se aplico el
prnincipio de plena competencia, de conformidad con la Ley

Los contribuyentes que realicen operaciones con panes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

*  Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién de recursos no
renovables.

29. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
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= De acverdo con ¢l aniculo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributano Interno, las sociedades
constituidas en ¢l Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obrengan ingresos
gravables, estariin sujctas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible, Para ¢l ejercicio
economico 2018 la tarifa del impuesto a la renta serd del 25% (Ver Nota 22),

= La tanfa impositiva serd del 25% cuando la sociedad lengn accionistas, socios, parnticipes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion con una participacién igual o superior al 50% del capital social. Cuando la
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion,

=  Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de 2016, se expiden
las normas que establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar la composicién
societaria, y aprobar el "Anexo de Accionistas, Pamicipes, Socios, Miembros de Direclorio y
Administradores”, en donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a la declaracidn de
impuesto a la renta aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible. Asimismo, si el sujeto
obligado reporta la informacion de manera incompleta e inexacta, aplicara la tanifa del 25% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacidn no reportada.

-  Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertide en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos pamn
riego, material vegetativo, plintulas v todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera vy de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicién
de bienes relacionados con investigacion y lecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo cual deberin efectuar el correspondiente
aumento de capital y cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
gjercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de presentacion del presente informe (19 de abril de 2019) no se

han producido eventos que, en opinion de la administracién de la Compafia, pudieran tener un efecto
imponante sobre los estados financieros adjuntos.
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