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GASTITOP 84

Auditores & Consultores Independientes

Direccidn: Cdin, Keomedy Norte Me 702 Villal.
calles Jose Asoll Bucaram v Manuel Castllo,
Email: gastitop &hatmaer] com

Tebfonn: 268 | 24 1-258 1282

Cruayaquil-Ecaador

INFDRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefiores Accionistas de:

INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON 5.A. LC.CSA.

1.

2.

Informe sobre los Estados Finonoleros.

Hemos auditado los Estados Firancieros adjuntos de INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A.
LE.CSA. que comprenden e Estado de Situacién Financlera al 31 de diclembre def 2014, v Jos
coreespondientes Cstados: de Resuitado Integral, de Cambios er: el Patrimonio de los Accionistas y de
Flujos de Efective por el afio terminado en esa Fecha, asi como un resumen de politicas contables
slgnlficativas y otras notas aclaratortas,

Respansahilidad de la Administracidn por los Estados Financieras.

La preparacion y preseqtacidn de estos Estados Financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compadnla, de conformidad con las Normas Internaciones de Informaciéon Firanciera, Esta
respansabilidad incluye disefiar, Implementar v mantener el control internoe relevante a la preparacidn
¥ presentacidn razonable de les Estados Financieros que estén libres de representaciones errdneas de
importancia relativa, va sea debido a fraude o a error, seleccienando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en |as circunstancias,

3, Respunsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos Estados Financieros en bage a
nuestra auditoria. Muestra audiloria fue efecluada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditarfa. Estas normas requierenl que cumplamos con veguisites #ticos asl como gque
planiflquemas ¥ tealicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una segutidad razonable de que los

Estados Financieros estin libres de representacidn errdnea de importancia relativa,

Una auditoria implica desempefiar procedimicntos para obtenor evidencia de auditoria sobre los
montos ¥ revelaciones en |os Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
julcio del auditor, incluyendo ta evaluacidn de los riesgos de representacién errdnes de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a ia preparacidn y presentacidn razonable de
los estados financiercs por !a entidad, para disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiades en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinida sobre la efectividad del
contre! internc de |la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas v lo razonable de las estimactones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar lz presentacian general de los estados financieros.

Creemos gue la evidencia de awditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar tha base para nuestra opinldn de soditeria,



4. Opinidn.

Fn nuesira opinién, los eslados financicres mencionades en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en tedos Sus aspectos importantes, la posicion financiera de INDUSTFRIAS ¥
CULTIVOS El, CAMARON SA. IL.C.C.S.A. at 31 de diclembre del 2014, e resultado de sus operaciones ¥
sus flujos de cfective por el ane terminado en esa fecha, de comformidad con las Normas
internacionales de informacién Financiera NIIE.
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INDUSTRIAS ¥ CULTIVOS Bl CAMARDN S.A LC.CS 4,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Enpresade on ddlzres de Estados Unides de América,

NOTAS 2014 2013

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja, hanoas & iNVErsiones tamporales 49892797 SURATY 24
Cuentas ¥ decumentos por cobrar 3 2.169,750.35 LA74.773.04
Cuentas por cobrar relacionadas y parlss vinou'adas 4 &.46%,008.03 6.795.433.45
fnventar:cs 5 41370149 JR0O531.45
Activos Riolbgicos f 32107714 32107714
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 9872 633.18 10,340,792.32
OTROS ACTIVDS 7 131,80/8.47 230,156.74
PROPIEDADES DE INVERSION ] 1.806,309.456 1,80%.827.14
PROPIEDADES ¥ EQUIPOS: &

Terrenos 521483665 BALAR36G0

Maquinarias ¥ equipos
Instalaciones

[nfraestructura agricola

2AH4,TULRI
208043393

A73,155.00

2,1358563.79
306065091

573,155.00

Vehiculns FTO,A17.045 FLAT67.546G
Muebics v egulpos 22B.992.64 23224131
Eculpos de compuiacidn 6784292 64906492
Gabarras, botes ¥ 'anchas 455,353 34 456,353 34
Agronaves 213,668583 213,68583
Congtruccinnes e process #9,053.60

Menos - Deprecizddn Acomulada

TOTAL PROPIEDADES ¥ EQUIMNOS

TOTAL ACTIVOS

L245,963.30

(3,833,042.113

1265555043
(3.224.811.00)

9,112,921.19

9,430,748,33

20,5923,672.30

21,811,524.53

Las notas a los estados flnancieros son parte integrante de este estado de situacian,

e
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INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON 5.A. LC.CS5.A,
ESTADO DE SITUATION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresado en dolares de Estatos Unidos de América.

NOTAS 2014 2013

PASIVOS CORRIENTES:
Jbligacionas bancarias - 51,934.09
Cuentas por pagar i0 187550238 1,707.640.41
Cuentas por pagar relacionadas y perees vinculadzs 11 322600474 4. 7R3,534.59
Pasivos acumulades 12 173,039.58 21965486
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5474,676.70 6,742,763.95
PASIVO A LARGO PLAZO 13 2839,170.23 2,903,011.08
TOTAL PASIVOS B,313,846.93 9.645,775.03
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 14 Z,060.00 2.000.00
Reserva de capital 15 7496, 490.09 79649804
Reserva facultativa 17026877 170,268.77
Reserva legal 16 1,00¢.00 1,000.00
Resultados adopcion NIF 11.006,311.26 1140831126
Otros resultados integrales 17 9,553.00 -
Resulizdos acumulados 17254670 [(178,B02.41
Utilidad {Pérdida) del ejereicio 44934755 36647378
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONESTAS 12,609825.37 12,165,749.50

20923.672.30 21,811,524.53

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Las notas adjuntus 4 los estados financieros son parte integrante de este estado de situacion,
¥
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INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A. LCCS.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

L ANO TERMINADRO EL 31 DE DICIEM

Expresado en ddlares de Estados Unidos de América

Ventas

Costo de ventas

Uttlidad bruta

GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracisn
Gastos financieros

Erilidad en aperacion
OTROS INGRESOS [EGRESDS)

Ueilidad antes del 15% de participacidn a
trabaiadcres e impuesto a la renta

1584 Farticipacidn a trabajadares

Impliasto a la Tenta

Utilickad [Pérdica) del sjercicio

OTRO RESULTADSD INTEGRAL
ORI

Impuesto diferido

itilidad (Pérdida) del ejercicio

L2014
NOTAS 2014 2013

1427517449 12,194,257.75

(12,003,221.33) (10,517,659.07)

2271953526 1,676,590.68

[1,497,477.32) {096,416.84]

(13,910.66) (15,948.34]

{1,511,387.54) [1,012,363.18)

760,565.28 £64,233.50

[40,339.76) (98,530.98)

720,22352 565,702.52

18 {108,033.83) (84,855.39)
18 (268,990.50) (220,519.82)
343,201.09 260,327.32

106,146.46 106,1416.46

449,347.55 366,473.78

Las notas a los estados financieros son parte integrante de este estado de resultados integral.
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Las notas a los estados financieros son parte integrante de este estado.

ECON. CESAR NARANJO FISCHER CPA. HUGO BARRERA GRUEZO
GERENTE GENERAL ‘ CONTADOR GENERAL




N v

ESTADU DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresads en Dolares de Estacos Unidos de América

Flujo de cfectiva pot las actividades de operacidn
Efectivo recibide de clizn tes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y ovos
{tros ingreso (egrescs) nets

Efective neto provisto (utilizado ) en actividades de operacidn

Flujo de efectivo por las actividades de inversion
Adquisiciznes ce activos fijcs

Retira por vents de aetivos fjos

[Incremento) Disminicidn de otres actives

Flujo de caja proveniente [ Utilizada) en actividades de inversidn

Fiujo de cafs provenientes de actividades de financiamients
Obligaciones bancarias corlo v largo plazo y sobragiros
Pego jubliacion parranal y desabuacio

Efectiva proveniente de actividades de financlamiento,

Inerements [Disminucion) del efective
Mas zfectiva al inicio del periodo

Elective al linal del periode

2014 2013
1452451405 10,901 455.67
(1422033872, (10,48754780)
(54,250.42) [114,479.32)
249,924.91 306,428.55
(290.40397) [162,322.97)
40,015.85

98,148.27 §,757.29
(192,055.70) {93,549.83)
{51,934.09] 37854.09
{15914,39) (62.278.23)
(67,848.48) (24,424.14)
(9.979.27) 188,454.58
508,977.24 32032256
198,997.97 508,977.24

Las notas a los estados linaoncieres adjuntos son parte integrante de este estado.

CPA. HUIGO BARRERA GRUEZO

ECON. CESAR NARANJO FISCHER
GERENTE GENERAL
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INDUSTRIAS ¥ CULTIVOS EL CAMARON S.4. LCCSA,

ESTADO DE ELUIQS DE EFECTIVQ

POREL ARD TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresade en Delares de Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

AL EFECTIVE NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Ltilidad (Pérdida) del ejerciciy
Mas:

Ajustes para conclliar la utilidad {pérdida) del ejercicic con

el efectivo neta provistofuslizadoe) en actividades de operacidm

Ganancia {Perdida) actuarial
Depreciacion
Jubsdacion patronal

Provision por desshunin

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVDS OPERATIVOS:
Casntas ¥ documentos por cobrar

£uentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas
inventarios

Actlvos biclogicos

Cuenlss por papar

Cuentas par pagar relacionadas ¥ partes vinculadas

Pasivis scumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO [UTILIZADOD] POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

Las notas a los.estadas financieros adjuntos son parte integrante de este estado,

ECON. CESAR N RAN]JO FISCHER
GERENTE FRAL -

9

2014 2013
44914755 36647278
- 17591623
611,748.7% 602 89458
3833600 63, 094.00
29,437.00 1759100
a79.521.79 965,897.79
£209,809.99) (184,000:37)
ZBRA25.42 [1,251,074.88)
366,739.76 (6,12821)
{12327.14)
61,795.51 592516.59
[1,537.479.85) [125,685.45)
153,364.72 60,760 24
[878,944.41) {925,943.02)
249,924.91 306,428.55

CPA. HUGO BARRERAGRUEZO
CONTADOR GENERAL



1 LTIV SA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

1. OBJETO DE LA COMPANIA
La compaiiia inicif sus operaciones el 7 d2 octubre de 1977 y tiene por objeto ¢i cultiva de camardn
de diferentes especies y tamafio, mediante piscinas artificiales, la industrializacibn, procesamiznto y
comercializacion, Se dedicard ademds a la importacién de maguinarias gue sean de utllidad para la
aclividad que desarrollard [a Compafila v a la exportacidn de sus productos, pudiendo reallzar toda
clase de actos y contratos permitidos por nuestra legislacidn, gue guarden relacién con el ohieto.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Declaracién de camplimiento.-

Los estados financieros han sldo preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NLUF).

Bases de presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados sobre las hases del costo histdrico excepto por ciertas
propiedades que son medidas a sus valores razonables. Fl valor histdrico estd basado generalmente
en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

USO DE ESTIMACIONES EN LA PREPARACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS.-

La preparacitn de los estados financieros de conformidad con estas bases de presentacian requiere el
usa de cierlos estimados contables. Asl mismao, requiere gue la gerencia utilice su julcle en el proceso
de¢ aplicacion e las politicas contables de la Compafila y yue realice estimaciones gque afectan las
cifras de activos ¥ pasivos, la divulgacidn de los activos y pasivos contingentes, y los montos de
ingresos y gastos reglstradas durante el aio respectivo. Los resultados reales tinales pueden variar
en eomparacion con las citadas estimaclones.

A continuacion se describen las principales peliticas contables adoptadas en !a preparacidn de estos
estados Mnancieros de acuerdo a las NIIF al 31 de diciembre del 2011, incluysndo las medificaciones
¢ interprelaciones relevantes que Sean aplicables a partir del 2013.

Calay Bancos, Equivalente de efectivo

Inciuye el efectiva disponible y depdsitos en bances. Para propisitos del estado de Nujos de efective,
la Compafiia considera como equivalenles de efectivo todas aquellas Inversiones altamente liquidas
que se pueden convertir er efectivo en un plazo igual o inferior a tres meses desde la fecha del
balance,

v i i Reconocimi

ACTIVIDAD ACUICTHL.A

Se registran los animales vivos, imputindose a este aclivu todos los costos hasta el punto de cosecha. Ei
producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable menos los costos estimados en el punto
devema. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La comparia ha realizado un andlisis
completo de sus actives bioldgicos ¢l cual describe las divisiones que existen en piscinas de la compaiita
con la canlidad de hectireas utilizadas, el nivel de rendimiento, las principales fases de cultivo y las demds
actividades realizadas hasta ¢l momento de su comercializacion,

PLANTACIONES AGRICOLAS

Se valoran en su reconocimiento inicial y crecimiento biologico a lo lasgo del ejercicio hasts la cosecha o
recoleccion, a su valor razonable seyln precios o bienss intercambiado en un mercado activo y homogeneo.
A parth de la cosecha o recoleccion al valor razonable, menos los costos estimados en ¢l punio de venta
Las costos imcurrides para mantener las plantagiones on ciertas ocasiones, se aproximan al valor razonable,
cuando existe poca o ninguna transformacion biclogicas en las misinas

R4



RECONOCIMIENTO Y VALORACION

Se reconocerd un activo biolbgico o un preducio agricola cuando, v solo cuando:

a bLeentided controle ol activo como resultado de sucesos pasados

b. Sea probable gue Auyan a la entidad beneficios econamicos futuros asociados con el active; y

¢ El valor razonahle o el costo del ectivo puedan ser medidos de forma fisble, sin un costo o esfuerzo
desproporcionado

La determinacidn del valor razonable de un active biolégico, puede verse facilitada al agrupar ios acovos
biologicos de acuerdo con sus atributos mas significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad.

Yalor razonahle

Una entidad mediri un active biologico en el momemao del reconocimiento inicial, y en cada fecha sobre la
que se informe, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Los  cambics en el
valor razonable menos los costos de venta se reconocerdn en resultados,

ACTIVOS FINANCIEROS, -
Agtivgs fingncierps con cambios en resulados

Un activo financiero es clasificado al valosr razonable con cambios en resulindos si esta clasificado como
mantenido para negociacion (mantenido para la venta) o es designado come tal en el reconocimiento
iniciai, Los activos financieros son des‘gnados al valor razonable con cambios en resultades si la compailia
administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en sus valores razonables de
acuerdo con la administracion de riesgo o la estrategia de inversion documentadas por la compaiiia. Al
memento de recomocimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a
medida que se incurres,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valotizades al valor razonable y
los cambios comrespondientes son reconocidos en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v cuenias por cobrar representan decechos por recuperar de terceras, son activos financienos
na derivadas con un monto fijo o determinable de pagos y que son cotizables en un mercade activo. Los
activos inclaidos en esta categosia son clasificados como active circulante por tener vencimienios menores
a 12 mesas.

Deteri el v ¥

Al final de cada periodo, la Compafia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterions,

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuemas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird
mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se registracd la provision
por la diferencia entre ¢l valor en libros de las cuentas por cobrar menos el tmporte recuperable de 'as
mismas.

Inventaries
Los inventarios estén valoradas al costo promedio, que no excede su valor de mercado, comprenden;

= Productos en proceso - Representan el costo de adquusicidn de las larvas sembradas v ¢l costo
osromedio de los balanceados, mareriales v ofros insumos

»  Mateniales, insumos, combustibles v lubricantes herramientas y equipos - Representan inventarios
de balanceados, materiales varios y combustibles para uso y manienimiento de las maguinarias
para ¢l procesamicnts del camaron los cuales se registran al costo promedio de compras



Propicdades v _equipos

Las propicdades y equipos & excapcian de bos Terrenos y Cdificios que se presentan a su costo revaluado de
acuerdo con valuaciones de peritos independientes realizadeos en el afo 2010, estdn presentades al costo
histdnico menos la comespondiente depreciacicn acumutada.

Las mejoras y renovacioaes mavores se cargan a las cuentas de propicdades v cquipos, mientras que los
regmplazos, reparaciones v mantenimiento gue ne exticnden la vida Otil de los activos se cargan & gastos
cuande se incurren, Los valores contables ariginales ¥ sus conmespondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse las propiedades. Los resultados por retiro se incluyen en el estada de
resultados

La deprectacion ha sido calculada sobre Jos valores contables originales v mercado, vsando el método de
linea recta de acuerdo a las siguientes vidas ttiles estimadas:

ACTIVO LA AROS
Bdifieas 115 31,75
Maguinarias v equipos, Instalaciones, Muebles v Equipos 1 |G
Wehiculos 20 5
Equipos de computacion 13,33 k]
Gabarras, botes y lanchas 3,70y 4 Ty 10
Agrpnaves 6,67 14 G0

Propiedades de inversidn
Las propiedades de inversian cuyo valor razorable se puede medir de manera fiable sin costo o esfuerza

desproporcionado, se medirdn al valor razonable en ¢ada fecha sobre Iz que se informa, reconeciendo  en
resultados los cambios en el valor razonahle.

PASIVOS FINANCIEROS.-

Provisinnes

Lag provisiones se reconocen cuando [a Compatiia tiene una obligacion presente comd resultado de un
events nasado; ¥, es probable que tenga salida de recursos ceondmicoz para cancelar la obhigacion;, y puede
hacorse una cstimacidon razonable del monto de lz obligacion. La compafiy no reconace provisiones para
perdidas operativas futuras,

15% Participacion de los irabajzdueres cn las utilidades

Se registra con cargo a resullados del ejercicio que se devenyan,

Impuesta 1 las ganancias

El irasla por tmpuesto a la remta representa la suma del impuoesto a la renta por puger comente y el impuesto
diferido.

Tmpuesto corriente~ Bl impuesto por pagar corriente se basa en fa utilidad pgravable (tributaria)
registrada durante ] afio; esta, difiere de ia utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
impanibles o deducibles v partidas que no seran pravables o deducibles  El pasivo de la Compaiia por
concepto de impuesto comiente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas para los afios 2014 ¥
2073 en 22%

En ¢l vasa de gue el anticipo de impuesto a la renta determinade resultare mayor al impuesto causado
determinado en base al porcentaje antes indicado, el impueste que prevalece serd el vaior del anticipo
determinado, esto de acuerdo al Articulo 41 de la Ley Organica de Régimen Tributgrio Interoe.

- Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporasias
determiradas entre el valor en libros de los actives ¥ pasivos incluidos en los estados fingncieros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para rodas las ciferencias
tempararias imponibles. Un active por impoesto diferido se reconoce por iodas las diferencias
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3.

temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Beneficios Definidos

Jubilacién patronal - De acuerdno con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que par
veinle afios o mds hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin
derecno a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Provisién por desahuclo - De acucrdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos da
terminacitn de la relacion laboral por desahucio salicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiia entregard el 25% de la Gltima remuneraclén mensual por cada uno de los afies de servicin,

Ingresgs

Sen reconocidos en resultados, por la facturacion del camardn, mango, guandbana, cacao y alquiler de
infraestiuchara camaroner

Lostes

Representan los costos incurridos en la produccion de las unidades vendidas

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2012 las cuentas por cobrar consistan en:

2014 2013
Llientes (1] 218,33444 18124857
Impuestos por cobrar LV 2] 737 44544 55470543
Ermnpleadts 26,70:4.05 L2432
Anticipas a contratstas 2h,H2% 63 52,14251
Otras cuentag por cabrac 17,5411 7731514
Orras antjgipas (3 B20.201.02 B33244.32
Returciones y anticipis g impueste & la rents 4] 2269963 26529475

2.169,750.35 1,974.773.04
T — —

{1) Correspende principaimente a facturas por cobrar por venta de la fruta [mango, puandbana,
cacao v plitano] a: Industrias Borja Inborja SA. por USS 9,776.86; Agrocomercial Morvie Cia.
Ltda por US$ 12,958.53; Agropronto S5.A. por US§ 43,514.76; Frutas y Conservas SA. Fruconsa
por US§ 84,794.45 Valores que son recuperados en plazo corriente,

(2] Comprende (5% 356.121.53 de Créditc Tributario por Iva del afo 2014, la difercnca
correspande a Crédito Tributario por Iva pendiente de recuperar de afios anteriores. Por este
valor la compailia ha iniciado reclamo ante el SRI para su recuperacidn.

{3) Comprende anticipo por US$ 802.245,99 entregado a la compaiiia Tabel SA. por trabajos de
excavaciones y preparacidn de terrenns.

{4) Comprende principalmente US$ 100,094.39 de Impuestos Retenidas en la Fuente del aio 2014 y
Anticipos de Impuesto a ia Renta por US$ 18,154.24 (afo 2014) y USS 124451.00 de afios
anteriores.

La administracidn de la compafila considera que no es necesaria una provisién para cuentas
incobrables para cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar.,

4, CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas relacionadas consistian en:
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5.

ZFilla Ly e

Lahorator oy Quirnla Lahaguir 5 A - T4.549.20
Sliisrria Plastics Plastiguic S4. LHTI3 36 2E. 79326
arnpicadera Esgar CA. (11 Q4475657 L1344 12742
Socwedas Agricols Alamos A [2) L52BTo0.22 1A6T525.64
Ladsvas Aproies Ciar. Leda, 161, H1E. 74 Shoi272
Expnregdora Michala Gia. Lid s L4 THO,MGT AT
Mali CA. 4 534544 27 -
Teresepelis 5.4, e L TAGE
Cla Mecanizacidn dgricela ¥ Mercaden Quirola Quirela Cha. Lada, {3 1,185 52 47114452
Vileorp 5.4 1 %] 1,457 55 47 102468498
Cannpiodinas vinculsdas (51 1.213.723.04 1,786 164,16

&.QEH,HGE.Q‘_E 1, 7853545

(1) Comprende saldo por cobrar de facturas emitidas por venta de camardn,
recuperan en el afio 201 5.

(2)

f

mismas que se

Comprende saldo per cobrar por anticipos efectuados en afios anteriores, mismos gue sirvieron

para cubrir gastos de operacidn. A lafecha de nuestve informe se mantiene pendiente de cobir,

(3) Comprende anticipos efectuados por alquiler de maguinarias, Se manejan como cuentas

corrientes.

(4} Comprenden préstamos efectuados durante el afio les cuales sirvieron para capital de trabajo,
incluye mmbién valores por cobrar por facturacion de Servicics de Logistica ¥ Suministros, Se

mangjan como cuentas carrientes.

(5] Comprende saldo por cobrar de facturas emitidas por Servicios de Lopglstica y Suministros,
también incluye préstamos ctorgados por empresas vinculadas con ICCSA 5.A. con quishes

suscribld contratos de alquiler de Infracsouctura Camaronera y Maquinaria,
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarics consistian en:

20143 2013 =
Producons on provesss 1490,142.25 E15.5i6828
Iriventario de insunios, matedales, oonbustil)es v
tubricantes 22121319 25010517
rros inventarios 243025 - -
413.791.69 TE0.531.45
ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los activos bioldgicos cansistian en;
=014 013
FPLANMTAZ
Flamizs en creciimienin 1677280 La7i250
Tl o e Zod, L 50000 298, L5000
212 923,50 FLIZ 92Z.50
ANIMALES
Antemaled vivos en prodocciin 12,1 54 6 £,154+.61

IZTLOTV.A4

321,077.14

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los activos hiolégicos-plantaciones comprendian:
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TIFD DE ACTIVS BIOLOGILOS
Plantaciones de mango
Plantaciones de guanabzna
Plantaciones de cacao
Plamaciones de plitana
Flantaciones de tecy

Flantaciones frutales

7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de niros activos consistiap en:

Pdlizas en garantia affanzamiento (1)

Otros ackivos corrientes

CANTIDAD
HECTAREAS TUTAL
63.66 159.150,00
11,00 33.000,00
28,60 74.172,50
5,50 11.060,00
4,00 12.600,00
400 18,006,006
118,16 312.922,50
2014 2013
21608.47 131,608.47
- 9B,348.27
131,808.47 230,156.74

(1) Comprende tres certificados de depésitos por US$ 50.993,39; Us$ 70.757,51 y US$ 10.057,57
tndes estos negociades con ¢l Banco de Machala, mismos que sirvleron para la cmisidn de
garantias judiciales por los juicios de Impuesto a la Renta de los afios 2006 y 2007, cuya fecha de
vendimiento es 23 de julia de] 2015,

8. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1as propiedades de inversién consistian en:

Saldoal Saldoal
2014 317122013 Adiviones Verlas 42014
Terrenns LTTROR2 N3 - 177208203
Edificiog 42,0199 - - 42464189
1B14.744.02 . 1LR14,724.02
Depreciacén Acamviads [4.H96.08) [3,517.63] [B414.56)
1,B89.827.14 [3517.60] 1,8306,30%.46
Salde al Saldo al
L0LlE 1AL Adidones Yentas 21 AEI013
Terrenos 1 7T20R201 1.772,082.03
Edificios 11125824 [Bf,61625) 4 B2 155
1LA835,340.27 - (630 LG25) LAT2402
Deprecacisn Azumumala L5525 (2144, 40 860040 [0 08
LHTETHT G I'Z,'?H.:Eg} VL 1585]) 1B0%,027.14

S PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de propiedades y equipos consistian en:



10.

Salda al Sakdo al
2014 31122013 Adiciones 31/12/2014
Terrens 5. 714836.65 - E2i4E36A%
Mayuinarizs ¥ cjilpos 213588379 140.928.04 226475183
Instalaciones 306065093 1977500 3.08B0.43353
Infraesmructura sgricala 573,15500 57315500
Vehlouloe 713175906 4305000 TREATES
Muchles ¥ cguapos 22224171 675144 22B99Z 64
Equipes de avmpiitaciin 6499692 2.840.00 ¥ HA2 L2
Craharras, botes y Innchos A56.353.34 £56,353.594
Arramaves 213 6H5 B2 - 21358563
Comstrinccicines v oL ﬂ.ﬂ&-ﬁlf 49 053,69
Total costo 12,655,559.33 200,403,97 12,945,963.30
Total deprectacidn acumulada [3.224,811.00) L608.291.11) (3833 042.11)
Keto propledades ¥ equipos 5430, 74043 [31?,&@] S 11292119
Saldo al Salkde al
013 31j12/2012 Adiciomes Ventas Transierencia 31/12/2012
Terresos SI14836.65 b
{analr acchios s &3 plocec e L - (27.295.00)
Magwinariasy agupas 2GEATE N 2338558 13586373
Instzlaciones 581, 79093 347300 2739500 3060A5EAF
ledraestracturs sgrico.n 735500 . 673,155 00
Vehizuos 5563503 TOACOH (24767 86) H3Te? 36
Muckles y equipos 221 560 95 580,38 TN
i die nrpUEAiin 435271 TiTd Ad 90692
Gabarras, bites ¢ lanchas #n,53.34 - 456,353 34
Agronaves 2154503 P R
Total propbodades y aguipas [2.511,450.65 166,876,54 [21.767.56) 12,635,555.33
Tol depreciacion acdmulili [2.643,075.03) [599.950.26) 1811419 (3,224 311.00]
Netn propiedades y cquipos ='5,EES.3?5.52 [433.673.72) (455357) 943074833
CLIENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saidos de cuentas por pagar consistian en:
2014 2013

Proweedores locnlea (1 11AG,T38.04 102540517

lrpuestos y retenciones por pagns (2] 53407745 4516471

Varios 194,766,609 13706653

1,075,582 98

1,707, 64041
B

(1) Tnchiyen US$ 110,837.02 Labores Aereas 5A; US$ 158,19561 Empagran S.A; US$ 38,055.60
Nepropac 5.A; US$ 169.734.07 Alimentsa S.A; USS 59,439.60 NI, Proinsu 5.A, US$ 15.183,48

Imwveresa SA,

(2] Comprende principalmente USS 78,332.51 de Retenciones en la Fuente; USS 15186032 de
Retenciones de Jva y USS 268,990.60 de Impuesto a la Renta por Pagar, correspondlentes al

afie 2014,
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11. CUENTASPOR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de cuentas per pagar relacicnadas v partes

vinculadas rongistian en:

o L. B

279,893.66
37345688
el L HE
33205754
17686308
LB5,374.03
7730
190,234,940
33,340.42

L025573.14

_____ 2018

Exprortadaora Machala Cla. Licla -
Laboratorios Qulrsdia Labguolr S.A, B4 986,60
Agricota Ganactera Quirola Quirola y Cla S PR Gpl A6 61
Angitsn A 141,626.63
Inversicnes Agricolas Tares S.A 15011773
Em=grimss s.a 1379901649
Exportadora Quirela Cla Lida e L
Jasquirsa 5.A. 117 BOH. T8
Grupgule 58, 15672542
Corpatiiag vlneuladas 74337395
3,226,054, 74

4,763 53459

Estan constituidas por deudas corrientes que se abonan con pagos directos.

12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 dediciembre del 2014 v 2013, log saldos de pasives acumuladaos consistian en:

2014 2013
Do bercer sueldo 1554034 14,517.04
Discirmg cuartn sualdao 6586717 GaALNIN
Vacaocnes 20,040,052 005006
Participacifin 2 trahajadores 108,033.83 405538
Qtras cucntas por pagar — 161,251 .60 ?5.4R1.2H
373,039.58 219.651.86

13. PASIVO A LARGO PLAZG
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, ¢ pasivo a large plazo consistian en:

2014 2013
Tallcwd S0 {1} 1,782 %0257 1782.952.57
Jubllacidn patronal por pagir [z) iR A AndAED
Desahucio lsboral por pagar (2] |87 47933 213.401.00
I presto diferido 397 67445 0382091
Oanco Maclonal de Fomento 14,080.00 L4.08C.00
2.832,170.23 290301108

{1] Comprenden pasives asumidos en afios anteriores por la empresa TALICUD %A, [compafifa
establecida en la Repdblica de Panami), accionista de la empresa, hasta el 2 de oclubre del 2010,
que transfiere en su tolalidad sus acciones a Beltrami S.A. [Nota 14}, Segin dispaosiclones de les
actuales accionistas y administradores de la empresa; este pasive, serd cancelado con el praducta

de las negociaciones y ventas de las propiedades ¢ inmuebles de ICCSA SA

(2) Vernota 19



14.

15.

16.

17,

18,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social esti conformads por 2.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1.00 cada uoa a velor naminal unitaria.

Con fecha 2 de octubre de 2010 la sociedad andnima extranjera Talicud S.A. de grigen Pananiefia
transfirio a la Compaiiia Beltrami 5.A. de origen Ecuatoriana 4993 accicnes ordinarias y nominalivas
valoradas en cilarenta centavos de ddlar cada una que eran de su propiedad. La parficipacion de las
acciones de la compafiia quedo distribuido de la siguiente manera;

NOMERE Neo. VALOR VALOR TOTAL
ACCIONES ACCION
BELTRAMI S.A. 4993 0,40 1.997,20
QUIROLA LOJAS LILLAN MARLA 7 0,40 2,80
TOTAL 2.000,00
RESERVA DE CAPITAL

e acwerdo con resolucidn NoO1.QUCL017 emitida por la Superintendencia de Compafias, el
saldo acresdor de la cuents reserva de capital podrd ser capitalizada, en la parle que exceda al
valor de las pérdicas acumuladas ¥ las del Qtimo ejercicio econimico concluido, si las hublere, o
devuelto a tos accionislas en caso de liouidacidn de la companfa: No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagadao.

RESERVA LEGAL

La ley requlere que cada compafifa andnima transtiera a reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que esta reserva Megue al 50% del capital. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas excepto en caso de liguidacion de la compafifa pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas de operaciin asi coma para capiializarse,

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconpcen inmediatamente en olros resultados integrales
TORIM) [la apeldn de reconocer las panancias y pérdidas actuariales directamente en los resultados del
gjercicio también ha sido eliminada) con el fin de que los activas netos o pasivos reconacides en el
estado de posicion financiera reflejen el valor total del déficit o superdvit del plan, Al 31 de diciembre
de] 2014, el ajuste por pérdida actuarial neta fue por USS 9,553.00

[MPUESTC A LA RENTA
CONTINGENCIA
La compafila ha sido intervenida por parte de las autoridades respectivas en los siguientes afins:

2007

Con fecha 5 de mayo del aflo 2011 la Direccion Hegional El Oro del Servicio de Rentas Internas,
medianle orden de determinacidn Mo, REQ-ASODETCLL-00001, dispene el intcle del proceso de
determinacitn de las abligaciones tributarias cerrespondiente al Impuesto a la Reota del afio 2007,

Con fecha 3 de mayo de 2012 la Direccidn Regional El Oro del Servicio de Rentas Internas, emite et
Acta de Determinacion No. 0720120100009 donde determing [a diferencia a pagar por concepto de
impueste alarenta US$ 109,732.81 v por inlereses USH 1,452.99.

Con lecha 29 de mayo del 2012 los ascsores legales de la compafiia presentan ante el Director
Regional el Or¢ Econ. Antenio Avilés Sanmartin el reclamo respectiva, en |a coal se solicita se deje sin
efecto lis glosas establecidas en el acla de determinacion en mencion, adiclonalmente solicitan que
se suspenda cualquier accién de cobro, accién coactiva, auto de pago, en contra de la compaia.
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La empresa acogléndose al beneficio de Ja Ley Organica de Remision de [ntereses, Multas y Recargos,
¥, @ lo establecido en la Resolucién de la Administracién Tributaria para la aplicacidn de la
mencionada Ley Articulo 2 literales {a y b), decidié¢ cancelar los valores adeudados al Servicio de
Rentas Internas, para lo  cual lome coma  referencia  de  pago, la  Resoluciin #
10701201 2RRECHO8554, efectuada por la Direccidn Regional El Oro del Servicio de Rentas Internas
de fecha 09 de noviembre del 2012, misma que establece el roonto de la deuda en US$ 99,121.29; no
incluyve intereses, muitas ni recargos), cancelanda dicha cbligacién tributaria mediante nota de
débito en Banco de Machala 5.4, 21 23 de julio del 2015,

2000

Con fecha 26 de junio del afio 2009 la comparila fue notificada por la Direccidén Regional El Oro del
Servicia de Rentas Internas mediante acta de determinacién niimero 2009070014 en la cual solicitan
veriticar el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al impucsto a la renta
causado en el perlodo 2006. De dicha revisién efectusda, la Administracidn Tributaria emite el Acta
de Borrador de Determinacldn nbtmero REGASOADBC1G-00011, perc la adminisiracion de la
eempafia a traves de sus asesores legales presentio 4 fa Administracion Tribularia observaciones
sobre el Acta Borrador de Dleterminacion para que sean consideradas en dicha acta,

Con fecha 24 de junio del anc 2010, la Direccién Reglonal E| Oro del Servicio de Rentas Internas
emite el Acta de Determinacidon Final ndmero 0720100100018, en la cual defermina a pagar
diferencia en impuestos por US$ 589.649,27 mis los carrespondientes recargos de interés del 20%
yue son US$ 117.929,85.

Con fecha 20 de julio del 2010 los asesares legales de la compaiila presentan ante las Seflores Jueces
de! Henorable Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 02 con sede en la Cludad de Guayaquil, la
Impugnacién de dicha acla, ademds selicitan dejar sin efecto ¢l contenido de la misma.

La empresa acogiéndose al beneficio de la Ley Organica de Remistdn de Lntereses, Multas y Recargos,
y. & ko establecido en la Hesolucién de la Administracién Tributaria para la aplicacidn de la
mencionada Ley Articulo 2 literales {a v b} decidié cancelar |os valores adeudados al Servicio de
Rentas Internas, para le cual tomo como referencia de pago, la nueva Acta de Determinacion
efectuada por |z Direccion Regional E! Oro del Servicio de Rentas Internas de # 0720120100067 de
fecha 12 de abril del 2012, misma gque estzblece el monto de la dewda en US$ 509,933.91; [no incluye
intereses, mullas ni recargos) cancelande dicha obligacidn tributaria mediante nota de déhito en
Banco de Machala 5.4, el 23 de julio del 2015,

Al 31 de diclembre del 2014y 2013, la compafifa reallzé la siguiente conciliacion tributaria:

2014 2013

Utilldad contatile antes de impuestoala renla

¥ participacion de trabajadores en las Utilidades 72022552 565,702 52
[+] Gastos no deducibles 66637056 CEB,171.12
{-} 155 Farticipacién de trabajadores en las utilicades 108.033.83 B4.855.38
(<} Deduccidn pur pago & Wabajadores con discapacidad L5 87772 G G55 46
Baze de cilaule el 22% afos 2014 v 2013 1,222,684.53 1,002,362 80
IMPLUESTO A LA RENTA CAUSADO 268,990.60 220,519.82

El siguiente fue ¢ movimiante del (mpuegto a la renta al 31 de diciembre del 2014 v 2013,

z014 2013
Saldo Inicial 22051042 165,536.43
Fago con el crédito bributario retenciones en la fuenre [170,776.05) [165536.43)
Papo en efectivio (49,71377) -
Provision Z68,990.60 22051982
268,990.60 220,519.82




19. JUBILACION PATRONAL Y PROVISION POR DESAHUCIO

La empresa procedio a contratar los servicios de un perito prolesional en esludio actuarial, cuya
finalldad fue definir la reserva por Jubilacidn Patronzl v la Provision per Desahuclo en el peripde
terminado el 31 de diciembre del 2014, en consecuencia dichas reservas fueron ajustada, v su efecto
¥y movimiento ¢s el siguiente:

) _ URILACION . TaT
MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS PATHONAL DESAHUCLO T{ITAL
Salda final 31-12-2012 30511260 S5,310.00 401,422 60
taasto del afio 5,094, (4 17,991.00 8708500
Garanc.a {Pérdida) actuarial 37.540.00 11837823 17591823
Pagos (43.000.00] - (43,000,007
Czncalacion de liguidaciones de trabajo = (1927823 [19278.23]
Saldo final 31-12-2013 388, 74060 213400400 GUZ,147.60
Gaste del afio J,3136.00 2943700 6777300
Ganancia (Férdica) actuarial 31.3cHE.00 (40,521,007 [9.555.00]
Capcelacion de liguidadones de Wabajo [ 1.A476.72) (14,437.67} [1591439)
Saldo final 31-12-2014 456 97288 ANT ATLLS 64445321

20. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS.

En enecro de!l afio 2009 la compaiiia suscribio vartos contratos de arrendamientos con empresas
locales, dichos contratos corresponde a alguiler de la Infraestructura Camaronera v Equipes gque
son ulilizados para la preducelfn de camardn, mismos se encuentran legalizados ante |a autoridad
competente, El plazo de duracién de los contratos es de dos afios contados a parlir de la fecha de
suscripcidn, seran renovables de acuerdo a lo que manlfiesten las parees involucradas.

21. CONCESIONES CAMARONERAS

-la Subsecretaria de Acuacultura mediante acuerdo 195 de fecha 26 de julio del 2010 autorizd a la
compafia renovar la Concesién para actividad acuicola por el plazo de 10 afios en 193,90 hectdreas
de zona de playa v bahia ublcadas en & sitin Puerto Grande [Los Chuzos) Parroguia Pund, cantdn
Cruayaguil.

-La Subsecretaria de Acuacultura mediante acuerdo D77 de lecha 13 de marze del 2009 autorizé a la
compafifa el uso de la actividad acufeola en 1.820,20 hectireas de tierras propias, ubicadas en el sitio
Puni Vieja, Isla Puna, Parroquia Pund, Cantén Guayaquil, Provincia det Guavas,

22, EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre ol 31 de dictembre del 2014 v |a fecha de presentacidn del presente informe (26 de noviembre

de 201151 na se han producide eventos que, en opinién de la administracién de 1a Compania, pudieran
tener un efectn itnportanie sobre |os ostados financieros adjuntos.
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