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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

INDUSTRIAS ¥ CULTIVOS EL CAMARDN 5.4, 1L.C.CSA.
1. Informe sobre los Estados Financleros.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de INDUSTRIAS ¥ CULTIVOS EL CAMARON 5.A.
LC.CSA. que comprenden ef Estado de Situacién Financlern al 31 de diclembre del 2013, y los
correspondientes Estados de Resultado Integral, de Cambios en el Pamimonio de los Acciomistas v de
Flujos de Efective por el afio terminade en esa (echa, asl como un resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

2. Responsabilided de la Administracién por los Estades Financieras.

La preparacidn ¥ presentacion de estos Estados Financleros es responsabllidad de la administracidn
de la Compaififa, de conformidad con las Normas Intermaciones de Informacidn Financera Esta
responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener ¢l control interno relevante a la preparacidn
¥ presentacién razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones errineas de
importancia relativa, yo $éa debido a froude o a error, selecclonando y aplicanda politicas contabies
apropladas, v haclendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

3. Responsabilidod del Auditor,

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos Estados Financieros en base a
nuestra suditoria. Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de
Auditoria. Estazs normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos asi como  que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que los
Egstados Financieros estdn libres de representacién errdnes deo importancia relativa

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencda de suditoria sobre los
montos ¥ revelaciones en los Estados Financleros, Los procedimientos seleccionados dependen del
julcie del auditor, Incluyendo la evaluackin de los riesgos de representacidn errbnes dé importancla
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, ¢l auditor considera el control interno relevante a la preparacién y presentacidn razonable de
los estados fAnanciercs por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
aproplados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una oplnibén sobre la efectividad del
control intermo de ta entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas
contableg usadas v lo rozonable de lag estimaciones contables hechas por I adminlstracién, agf
como evaluar Ia presentacidn general de los éstados financieros.

Creemas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada pars
proporcionar una base para nuestra opinldn de suditoria.




4. Opinidn.

En nuestra opinidn, los estados finanderos mencionados en ¢ primer pirrafo, presentan

razonablemente, en todos sus importantes, la posicién fAnanciera de INDUSTRIAS V¥
CULTIVOS EL CAMARON SA. LCCSA al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operacioned y
sus Nujos de efective por ¢l aflo terminado en 33 fecha, dé conformidad con las Normas
Internecionales de Informandn Financers KIIF.

A A tigurd A

Ing. Marco Guevara
Guayaquil-Ecuador Licencia Profesional No. 12523




INDUSTRIAS ¥ CULTINDS EL CAMARON S.A, LC.C.S.A
ESTADD DESITUACION FINANCIERA AL Y] DE DICIEMBRE DEL 2013
Expresado en dbdlares de Estados Unidos de Amirica.

NOTAS 2013 2012
ACTIVOS COREIENTES:
Caja banco ¢ |avirgiones tomporales SORSTT.I4 VIO ST e
Cusentan y doCumenion por cobear 3 LATATTIOS LT ATRO)
Cuestas por cobrar relscionsdas y partes vinculadas 4 A TS5 433,45 550435057
inveatanias 5 TELENL A% TTa400.24
Actives biabigicou & 321.077,14 108 730,00
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES __10.340.792,32 A805.912,50
OFTROS ACTIVOE 7 230,156, 74 131.808.47
PROPIEDADES DE INVERSION a8 180982714 LE72.787.29
FROFIEDADES ¥ EQUIPOS: 9
Tarrends S2le8dnns 2214 8¥66%
Construcclones en proceso 17.395,00
Maguinariss ¥ equipos 1135843, 79 LO9LATE I
Inatala|oned Lie0ESHSY 2400.T90,93
Infrasstruictura agricols 57315500 S72.155,00
Vehleulng T13 767 56 A5 815 00
Muchles v equipos 2232241, 22186095
Eauipos e compancibn TR T GA.Z59. T
Gabarran, botes y lanchas 45635134 4563534
ApToRaves 2136485 B3 21185 B3
1265555930 1251145065

Mene - [epreciaciin Acumulada
TOTAL PROPIEDADES ¥ EQRIPOS

(3.224.811,00) (2.643.075,0)
943074833 ____ 956837562

TOTAL ACTIVOS

21 811.524,53 H-iw

Las notas a los estados financieros son parte integrante de este estado de situacién.




Expresado en dblares de Estados Unidos de Américe

Cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas
Pasivos acumiutados
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva facultativa

Reserva legal

Resultados adopeidn NITF

Resultados acumulados

Utilidad (Pérdida) del sercico

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

10
1
12

14

16

2013 2012
$1.934.09 7.040,00
L707.54041 100897696
476153459 488922404
219.654,86 111.230,71
674276395 6016471,71
2.903.011,08 LEI5ATIS5H
9.645.775,01 BA31.944,25
2.000,00 2.000,00
796.498,09 796,498,090
170.268,77 170.268.77
1.000,00 1.000,00
11.008.311,26 1100831126
(178.802,40) (146.215,01)
36647378 15.076,52
12.165.749,50 1184693963
21.811.524.53 20.670.883 B8

Las notas adjuntss a los estados financieros son parte integrante de este estado de situscidn,




INDUSTRIAS ¥ CULTIVOS EL CAMARON 5.4, LCCS.A

ESTADO DERESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Expresado en ddlares de Estades Unidos de América

Costo de ventas

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION
frastos de administracibn

Gastos financieros
Utilidad en operacidn
OTROS INGRESOS (EGRESDS)

Utklidad amtes del 15% de participacidn a
trabajadores e impuesto a la renta

15% Participacion a trabajadores

Impuesto & la rénta

Ukilidad (Pérdida) del epercicio

OTRO RESULTADO INTEGRAL
ORI

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

NOTAS 2013 2012
1219425775 B693.74256
{10.517.659,07) (7.680.438,38)
1.676598,68 1.013.304,18
{996.416,64) (1.053.404,21)
(15.548,34) {8847 56)
(1.012.365,18) (1.062.251,77)
66423350 (48,947 59)
(98.530,98) 130.876,94
565.702,52 £1.931,35
17 (84,855 38) (12.269,70)
17 [220519,82) [165.536,43)
26032732 {95.894.78)
10614646 110.571,30
35&&?3!?& 15.076,52

Las notas a los estados Anancleros son parte integrante de este estado de resultados
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[NDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A. LLLS A,
ESTADO DE FLUIDS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
Expresado en Délares de Exados Unides de América

Flujo de efectivo por 1as actividades de operacikin

Efectivo reobido de chentes

Efectivo pagado § proveedores, emplesdos y olrs

Otros ingresa egresos) neto

Efective neto provisto (etilizado ) en actividades de operaciin

Fluja de electivo por Las actividades de inversibn
Adqurtsrinnes de atves fijos

Retiro por venta de actrves fijes

(Incremente) Dismimuchin de otros actvos

Flujo de caja proveniente ( Utilizado) en actividades de inversién

Fluje de caja provenientes de actividades de inanclamiento
Obligacianes bancanias corto y rga plazo y sobregiros
Increments (Thsmunuoda) fubslaoitn patronal y desabuno
Efectrvo proverowate de sctividades de Ananclaments.

Imcremento (Dismimucion) del efective
Mas efectivo al mico del periodo
Efectvo al fimal del periodo

1013

20112

1090145567 691022300
(1048054780)  [6824170.72)
[114.479.32) 12203138
___ 10642855 _ 208.083.66
[16232297) [147.12968)
6001585
875729 13180847
(93.549.83) [147.129,68)
ITESAD (38225730
(s2778.23)

Rese1e) __[(18215730)
166 454,58 (321.303,32)
32052266 64182598

508.977.24 32052166

L motas a los estados financlieros adjuntos son parte integrante de este estado,




Estados Unidos de America

P ER AONEF TR,

Eq:-r:nnrnﬂdluﬁ

CONCILIACION DE LA UTILIDAD IHEL EJERCICIO

AL EFECTIVD NETO PROVISTD [UTILIZADO] POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio

Mis

Ajustes para conciliar b utilidad (pérdida) del efercicio con

&l efectivo neto provistof{utilizado} en actividades de operadiin:

Pérdeda armuanal
Depreciacia

Jubilacidn patronal
Provigion por desabucie

CAMBIDS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar

Inwentarios

Artives bioldgicos

Cuentzy por cobrar relacionadss y partes vinouladas
Cusntas por pagar

Cuentas por pagar refaclonadas y partes vinoaladas
Pasivos acumulades

EFECTIVO KETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

2013 2012
366,473,708 15.076,52
175.618,23
80289456 §99.266,60
69,094,00 5144060
1759100 5631000
865.897,79 847.037,20
(184.000.57) (556.782.04)
(6.12821) (22557377)
(12.327.14)
[1251.07488)  (LT98.69093)
59251699 (151.585.28)
(12566945) 212623875
£0.760,24 [47.456,79)

[925.943.02) _ (654.030,06)

Laz notas a los estados Anancieros adjuntos son parte integrante de este estado,




INDUSTRIAS ¥ CULTIVOS EL CAMARON S.A LL.CSA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013

1. OBJETO DE LA COMPARIA

La compaiifa inicié sus operaciones ] 7 de octwbre de 1977 y Gene por objeto el cultivo de camardn
de diferentes especles ¥ amaho, mediante plscinas artificlales, la industrializacidn, procesamiento y
comercializacidn. Se dedicard ademds a la importacidn de maguinarias que sean de wtilidad para la
actividad que desarrollard la Compaiia ¥ & la exportacién de sus proeductos, pudiendo realizar toda
clase de actos y contratos permitidos por nuestra legislacidn, que guarden redacion con el objeto.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Declaracién de cumplimiento.-

Log estados fnancieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Infermacidn Financiera (NIIF).

Bases de presentacin.-

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por clertas
propiedades que son medidas a sus valores razonables, El valor histérico estd basade generalmente
en el valor razenable de la contrapartida dada en el intercambio de los actives,

USO DE ESTIMACIONES EN LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con estas bases de presentacidn requiere el
uso de clertos estimados contables. Asl mismo, requiere gue la gerencia utilice su juiclo en &l procéso
de aplicacidn de las politicas contables de la Compafila y que realice estimacionts que afectan las
clfras de actives v pasivos, la divulgacién de los actives y pasivos contingentes, v lod montos de
ingresos ¥ gastes registrados durante gl afo respective. Los resultados reales finales pueden wariar
&0 comparacion con jas citadas estimaciones,

A continpaclén e describen lus principales politicas contables sdoptadas en |a preparacidn de estos
estados financleros de acuerdo a las NIF al 31 de diclembre del 2011, incloyendo las modificaciones
& Interpretaciones relevintes que sean aplicables a partir del 2013,

Cala ¥ Bancos, Equivalente de efectivo

Incluye el efective disponible y depdsitos en bancos, Para propdsitos del estado de Aujos de efectivo,
la Compafifa considera come equivalentes de efectivo todas aguellas inversiones altamente liquidas
gue s pueden convertir en efective en un plazo igual o inferior a tres meses desde la fecha del
balance.

Se registran los animales vivos, imputéndose a este activo todos los costos hesta ¢ punto de cosecha. El
producto sculcols se mide en el punto de cosecha al valor mrzonable menos los costos en ol punto do venta.,
A partir de entonces, pash & ser el costo de los inventarios. La compafia ha realizado un andlisis completo
de sus sctivos bioldgicos el cual describe las divisionss que exiden cn piscines de lo compafiis con In
cantidad de hectireas utilizades el nivel de rendimiento, las principales fases de cultive v las demds
pctividades realizadas hasts el momento de su comercializacidn.

Sc reconDoeT un activo bioldgico o un producto agricols cuando, y solo cuando:
g Laentidad controbe &l activo como resubado de sucesos pasados.

b. Sea probable que fuyas a la entidsd bepeficios econdmicos funeros ssociados con el activo; y

¢. [El valor razonable o el costo del activo pusdsn ser medidos de forma fisble, sin un costo o esfuerzo
desproporcionads.
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La determinacidn del walor razonable de un activo biobdgico, puede verse facilitada al agrupar los activos
biokgicos de scuerdo con dus atributos mis significativos, como por ejemplo, |8 edad o la calidad.

Valor ruzanable

Una entidad medird on sctive blolégico en el momenio del reconocimiendo inicial, ¥ en cada fecha
sobwe la gue se informe, a su valor razonable menos los costos de wventa. Lo cambios en el vabor
razonable menos los covlos de venln se recomooerin on reauliados.

ACTIVOS FINANCIEROS.-

Un activo financiero es ¢lasificado al valor razonsble con cambios en resuliados si estd clasificado como
mantenido pars negociacidn {manicnido para la vental) 0 es designado como tal en €l recomocimisnio
inicial. Los activos financieros son desdgnados al valor razonable con cambios en resultados 4 la compafiln
pdministra tales inversiones v toma decisionss de compra v venta con base en sus valores razonables de
pcuerdo con la sdministracidn de riesgo o la cstrategin de inversion documentadas por la compafiin, Al
momento de reconocimiento nicial, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a
medida que s& meurren,

Low actives financicros al valor mzonable con cambios oo resultndes, son valorzados al valor razonable ¥
kos cambéos correspondientes son reconocidos en resultados.

Eréstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos v cuentas por cobear representsn devechos por recuperar de terceros, son activos financieros
no derivados con un monte fjo o determinable de pagos ¥ que son cotizables en un mercado activo, Los
activos incluidos en ests cateporia son clasificados como active circulante por tener vencimientos menores
a |2 mases.

Deferioro del valor de los sctivos

Al final da cads perfodo, la Compafia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido algunn pérdida por deterioro.

Cunnde existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobror, ¢l impone de esta cuentn se reducird
mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, sc registrard ln provisidn
por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrer menos el importe recuperable de las
mismas,

Inveatariod
Los inventarios estan valorados 8l costo promedio, que no excede su vakor de mercado, comprenden:

s Producios en proceso.- Representan el costo de adgusicidn de las larves sembradas v el oosto
promedis deé los balanceados, moterisles v ofros imsumond.

»  Materiales, insumos, combustibles y lubricantes herramientas ¥ equipos.- Representan inventarios
de balanceados, materiales varios ¥ combustibles para u=o v manlenimiento de las maguinsrias
parn el procesamiento del cumardn los cuales se registran al costo promedio de compras.

Propiedades v _equipoy

Las propiedaces y equipos & éxcepcidn de los Terrenos v Edificion gue se presentan o su couto revaluads de
scuerdo con valuaciones de peritod independientes realizadas en ol afbo 2010; estin presentados al costo
histdrico menos la correspondiente depreciscidn acumulsds,

Las mecjoras ¥ renovecioncy mayores 4o cargan & laa cuentos de propiedades v equipos, mieniras dque los
recmplazos, reparaciones ¥ manienimicnto que no extienden fa vida ol de bos activos se cargan & gasios
cuando se incurren, Los valores contables originales v sus correspondientes depreciaciones scumulndas se
climinan de las cuentzs al retirarse fas propiedades. Los resubados por retire 32 incluyen en 2l estado de
resubmdos.
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La depreciacitn ha sido calculada sobre los valores contables originales v mercado, usando el método de
lines recta de acuerdo & las siguientes vidas Gtiles estimadas:

ACTIVO b} AROS
Edificios 3,15 31,75
Mequinerias y equipos {F {1
Instalaciones 10 0
Vehicolos 20 5
Muebles v equipos 10 ({1}
Equipos de compartacidn 1333 3
Gabarras, botes v lanchis 370y 10 Xyl
Aeronaves 5,67 14,54
Propicdades de inversidn

Las propiedades de tnversién cuyvo valor rzonable se puede medir de maners fable sin costo o esfuerzo
desproporcionadoe, se medinin ol valor mezonsble en cada fecha sobre la que se informa, reconociends en
resultados los cambios en ¢l valor rzonable.

PASIVOS FINANCIEROS.-

Erovisiongs

Las provisionss ¢ reconogen cuando la Compafila Giene und obligacién presente como resuliade de un

evento pasado; v, ¢s probable que tengs salida dé recursos scondmicos pars cancelar la obligacida; v poede

hacerse una estimacitn razonable del monto de e obligacidn. La compafiia no reconoce provisiones para
555 de

Se registra con cargo a resultndos del gjercicio que se devengan,

Impuesto a lus ganancias

El gasto por impuesto a la renta representa |s suma del impuesto a la renta por pagar corriente y ¢ impoesto
diferido,

- Impuesto corrienbe.- El impuesto por pagar cormente s¢ bata en la ulilidad gravable (ributaria)
registradn durante ¢ afla; esta, difiere de la wilidad contable, debido a lad partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles, El pasive de iz Compalfila por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando Ins tmsas fscales aprobadas para cada periodo
22% 2013 (3% 2012}

En el caso de que ¢l anticipe de impuesto a la renta determinado resultare mayor al impuesto causado
determinado en base al porcentaje antes indicado, el impuesio que prevalece sorh el valor del anticipo
determinado, esto de acoerdo al Artficulo 41 de la Ley Orglnica de Régimen Tributario Intemno.

- Impoestos diferidos.- El impuesto diferido g2 reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los actives v pasivos incluidos én bos estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto difenido se reconoce generalments para todas las diferencias
femporarias tmpoaibles. Un active por impuesio diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en 1a medida en que resulte probable que Ia Compaflia disponga de utilidades
gravables fuharas contra las que s¢ podria cargar ésas diferencina tempoririag deducibles.

Beneficios Definidos

Jubilacidén patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o knterrumpida, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicidén de afillados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social
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Provislén por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacidén de la relacién laboral por desahucko sollcitado por ¢l empleador o par el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los aftos de servicio.

Ingresos

Son reconocidos en resultedos; por Iz facturacidn del camandn, mango, guandbana, cacso v slquiler de
infraestructiurn Camarcaers,

Cosion
Representan bos costos incurridos én la prodocchin de les unidades vendidas.

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las cuentas por cobrar consistian en:

2013 2012

Clientes (1) 18124857 13952137
impuestos por cobrar LVA @ S54.705.43 52623123
Emgheadas nsun 413668
Anticipos a contratistas 5214251 L1159
(fras cuentas por cobrar T334 4835849
Oeros anticipos i) CEERITEY B10.6%, 44
Retenciones y anticipos de impotsio a la renta () TEEI04.TS 351990

L7677 304 l.!ﬂm

(1) Corresponde principalmente a facturas por cobrar por ventas de frutas (mango, guanibana,
cacao y plitanc) a: Industrias Borja Inborja S$.A. por US$ 19.648,70; Agrocomercial Morvie Cia.
Leda por USE 11.176.53; Agropronto 5.A, por USS 51.208,08; Frutas v Conservas 5.A. Fruconsa
por U5S$ 38.111,62. Valores que son recuperados en plazo corriente.

{2) Comprenden USS 310.293.69 de Crédito Tributario por Iva del afio 2013, la diferencia esta
compuesta por USS 244.411.74 de crédito tributario por Iva pendiente de recuperar de afios
anteriores. Por este valor la compaiiia ha iniciado reclamo ante el SRI para su recuperacidn,

(3] Comprende principalmente anticipo por USS$ 802,245,929 entregade a la compafia Tabel S.A. par
trabajos de excavaciones ¥ preparacién de terrenos.

(4) Comprende principalmente US$ 154.591,93 de Impuestos Retenidos en la Fuente del afio 2013 y
LSS 26.401,12 de anticipoe de impoesto a la renta del afo 2013.

La administracidn de la compafila considera que no & necesariz uns provision para cuentas
incobrables para cubrir fesjo de cobro de sus cusntas por cobrar.




4. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

5.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas relacionadas consistian en:

2013 1012

Laboratomos (uuirfa Labguir SA TA549.20 14.545.20
Imdustrial Plastica Plastiguir SA 2879326 1879326
Esmpacadors Estar CA (1) Lo4412742 510.208.28
Saciedad Agricols Alames CA. () 136752354 173224639
Labores Aereas Cla. Ltda sz 48,794,289
Grupquir SA. 4863958
Teresoposs 34, T43455 743455
{la Mecanizacidn Agricoia y Mercadeo (uairota Quircda Cla, Loda, [3) L35 1114352
Viskorp SA (4 1.024.684 38 e
Comgpafiias vinceladas 3] 1786 164,16 188477808

6.755.433.45 550435857

(1} Comprende saldo por cobrar de Ffacturas emitidas por venta de camerdn, mismas que se

recuperan en el 2014,

[2) Comprende saldo por cobrar por anticipos efectusdos en el afo por USE 7572893 y [USE
1.291.794.71 afies anteriores), mismos que sirvieron para cubrir gastos de operacion.

[3) Comprende antcipes efectuados por alguller de maquinarias. 5¢ manejan como cuentas

correnies

{4) Comprenden préstamos efectusdos durante ol afto los cuales sirvieron para capital de trabajo,
incluye también valores por cobrar por facturacion de Servicios de Logistica y Suministros. Se

MMATE AN COm0 cuentas corrientes.

{5) Comprende =aldo por cobrar de facturaz emitdas por Servicios de Logistica y Suministros,

también incluye préstamos otorgados por empresas vinculadas con [CCSA SA con quienes
suscribld contratos de alquiler de Infragstructura Camaronera y Maquinaria.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios consistian enc

2013 201z
Productos en proceso 51551628 51612439
[nventario de insumoes, materiales, combustibles y
lubricantes 26501517 258.270.85
780.531.45 TT4 403,24




6. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los actives bioldgicos consistian en:

2013 2012
ELANTAS
Plantas en crecimiento 1677250 1260000
Plantas en produccién 206.150,00 296.150,00
312922.50 308.750,00
ANIMALES
Animales vivas en produccidn B154.64

311.077.14 308.750,00

Al 31 de diciembre del 2013 los activos blobbgicos comprendian las siguientes plantaciones.

CANTIDALD

TIPD DE ACTIVOS BIOLOGICOS HECTAREAS TOTAL

Flanzciones de mango 63,66 159.150,00
Flantaciones de guanabana 1100 33.000,00
Flaptaclones de cacan 25,00 717250
Flanzciones de pEtane 550 10 e
Plantaciones de teca 9.00 12.600,00
Flantaciones frutales 4,00 TEL000.00

118,16 312.922,50

7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de otros actives consistdan en:

2013 20i2
Pélizas en garantia afianzamiento (1) 13180847 13180847
Otres activos corrientes (2) 98.348,27

13-0-15!‘“ 13180647

(1) Comprende tres certificados de depdsitos por US$ 50.993.39; USS 70.757,51 y USS 1005757
todos estos negociados con el Banco de Machala, mismos que sirvieron para la emision de
garantias judiciales por los juicios de Impuesto o la Renta de los afos 2006 y 2007, cuya fecha de
vencimiento es 23 de julio del 2015,

(2] Comprende USS 48.918,73 de Anticipo de Impuesto a la Renta no recuperado del afio 2009 y USS
#9.4729.54 de Anticipo de lmpuesto a la Renta del afto 2011 pagado en exceso.
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PROFIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diclembre del 2013 ¥ 2012, las propiedades de Inversidn consistian en:

Saldoal Saldeal
ALY 1z/2002 Adiclones Ventss 31/1z/2013
Ternmos L772082,03 . . 177108203
Edificios 111256, 24 - (68.616.25) 4164195
LEEI340,27 - (68616.25) 1E14.7 2402
Depreciacin Acumaiads (1055238] (2944.30) BAG040 (4.896.88)
1.872.787.29 (2.944,30) [600015,85) 18049827, 14
Saldo al Saldo al
iz 31272011 Adigiones Dot mupm:
Tarmencs 1772082.03 - LT720d203
Edificios 11125824 - 1L258M
1LBA3.340,27 . 188334027
Depreciaciés Acumatada (7.035,32) [3517,66) - [10:55296)
LB76.304,95 [3.517,66) . 1LE72.707.19
PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diclembre del 2013 v 2012 los saldos de propledades ¥ equipos consistian en:

Sadosl | Saidoal
Wi 31 Adicunes Vet Trasferencs /122003
Termesos S B34S . * L {1
Corstwrions) e proseso ik 1] : - [2735500]
Maguisaris y equipas 2842 38558 : 213556379
Instalacione 19817953 S4T30 i 113500 15606589
nfrastrectes agricela STII5500 - - - Lrehit
Vehicus SH5E R0 (2176786 \ T30
Musies y squras 11156095 5036 - . R
Equipes de computicitn 250 mn . : AL A
Gabarraz, bates § binchas 45635334 - . . a3
Aernmres 11368583 : - - 36858
125114545 16687654 (Z276756) - 1245555933
[Le4307303] (98560 28) 1821429 . [l2eh00)




Saldoal Saldoal
a2 322011 Adiciones Yenlas 3j1m2
Terrenas S214836,65 521463685
Construcciones en proceso 2138500 17139500
Manueirarias y equipos 12225610 I 2L
Ipstabachone 193994751 L4340 258119053
Infraestrsctura agricola 57315500 3 57315500
Vehicalos 126.313.09 L.350,00 (61828,06) 865, 635.03
Muebies y pguipo 21580585 S855,10 2166095
Eqpulpos de com putacion 63.795.64 464,07 #I%N
(zhamas, botes y lanchas 456,353,314 . 45635574
Aemoraves 113168583 21368583
12426.149.03 147.129.68 (61820.08) 1250145085
(1004.154,15) (695.748,4) $1.828,06 [24307563)
10.416.994.58 548619 - 986837562
10. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de cuentas por pagar consistian en
2013 2012
Proveedores locales (1 102540017 634, 798,67
Impuestos y retenciones por pagar (2 545.164,71 15842448
Varios 137.065,53 5.753.81
L.707.640.41 !.ﬂﬂ.m

{1} Incluyen US$ 63,061,17 Importadora Tomebamba S.A. USE 9299745 Empagran SA; USE
26.334,00 Nepropac S.A; USE 352,308,468 Alimentsa S.A; USS 25496824 NL Proinsa S.A; USS
16.857,19 Clsepro C. Lida; USS 1518443 Imveresa 54

(2} Comprende USS 87,515,173 de Retenclones en la Fuents; USS 164.665,93 de Retenciones de lva
v USS USS 22051982 de Impuesto a la rénta por pagar, correspondientes al afo 2013,

11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS ¥ PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012, los saldos de cuentas por pagar relacionadas y pares

vinculadas consistian en:

7




1Z.

13.

2011 201E

Expartadora Maschala Cla. Lrda, 2TR 3,646 73152
Labaratorics (alrola Labgueir 50, ITIASLEE 62600
Agricola Ganadera Quirola Quirela y Cla SP.R 53766304 656,106,75
Angiosa SA 13205754 240.523.87
Inversiones Agricolas Tares 54 17686368 GILIET. 43
Emigrimsia s.a. LA06.374,03 1.805,378063
Estar CA . 14,866,114
Exportadora Quirola Cla. Lids a0 FEF0
lesqudrsa 54, 199.214.90 B7.3I68 18
Grupquils 5.4, A3 340,42 -
Compafilas vinculsdas L0557 14 1.059.362.39

4.T63. +.889.124,04
Extén constituidos por devdas comientes goe se abonan con pagos directos.

FASTVDS ACUMULADOS
Al 31 de diciernbre del 2013 y 2012, los saldos de pasivos scumulados consistian en:

a843 £ois
Dicimo teroer susldo 1451704 1039160
Dicima cuanp suekdo Bae65.10 o
Vacarians 956,06 34,54995
Participaribn a rabajadords BLO5538 1238970
(rtras cuenias por gagar [ B304

11965486 13L230.71
PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre def 2013 y 2012, &l pasivo a largo plazo consistian en:

2013 2012
Talicud 5.4 1)  L78296257 1.702.962.57
jubilscidn patronal por pagar (z] JE07 4660 30511280
Desabucio laboral por pagar 1z} 21340000 96.310.00
Impueste diferido 50382091 609.967.37
Banco Nacienal de Famenta 14.080.00 2L.120,00

2. 90L011.08 TEISATEE4

(1) Comprenden pasivos asumidos en afios anterioreés por la empresa TALICUD 5A. (compafifa
establecida en la Repiblica de Panamd), acdonista de la empresa, hasta el 2 de ociubre del 2010,
que transfiere en su totalidad sus acciones a Beltrami SA, (Nota 14). Segun disposiclones de los
actuales acconistas v administradores de la empresa; este pasivo, serd cancelado con el producto
de lax negociaciones y ventas de las propiedades ¢ inmuebles de ICCSA SA

[2) Ver nota 18
I&




14. CAPITALSOCIAL

15.

16.

17.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢ capital social estd conformade por 2.000 acciones
ordinarias ¥ nominativas de U535 100 cada una a valor nominal unitarie,

Con fecha 2 de octubre de 2010 Iz sociedad andnima extranjera Talicud 5.4, de origen Panamefia
transfirid a la Compafia Beltrami S.A de orlgen Ecustoriana 4993 acciones ordinarias ¥ nominativas
valoradas en cuarenta centaves de défar cada una gue eran de su propiedad.  La participacién de las
acciones de la compafila qguedo distribuldo de la sigulente manera:

HOMBRE Ho. YALOR YALOR TOTAL
ACCIONES ACCION
BELTRAMI S.A. 4.993 0,40 1.997.20
QUIROLA LOJAS LILIAN MARIA 7 0.40 Z.80
TOTAL Z.000,00
EEEE -
RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con resolucidn NoO1.QICLO17 emitida por la Superintendencia de Companlas, el
saldo acreedor de fa cuenta reserva de capltal podrd ser capltalizsda, en la parte que exceds al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Qltimo efercicio econémice concluido, 5i las hubiere, o
devuelto a los accionistas en caso de liguidacion de la compaiia No podrd distribulrse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compafila andnima transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de ia
utilidad nota anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital, Dicha reserva no puede
distribuirse a bos accionistas excepto ¢n caso de liguidacida de la compaiifa pero puede ser utlizada
para cubrir pérdidas de operacién asl como para capitalizarse,

IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIA
La compafila ha sido intervenida por parte de las autoridades respectivas en los siguientes afios:

2007

Con fecha 5 de mayo del afio 2011 la Direccidén Regional El Oro del Servicio de Rentas Internas,
mediante orden de determinacion Mo, RED-ASODETC11-00001, dispone el inicio del proceso de
determinacion de las obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto a la Renta dal afio 2007.

Con fecha 3 de mayo de 2012 la Direccion Regional Bl Oro def Servicio de Rentas [ntermas, emite el
Acta de Determinacién No. 0720120100009 donde determina la diferencia a pagar por conceplo de
impuesto a la reata USS 10973281 y por intereses US3 145299,

Con fecha 29 de mayo del 2012 los asesores legales de la compafifa presentan ante el Director
Regional el Oro Econ. Antonio Avilés Sanmartin el reclamo respectivo, en la cual se solicita se deje in
efecto las glosas esablecidas en el acta de determinacidn en mencidn, adicionalmente solicitan que
e suspenda cualquler accidn de cobro, accidn coactiva, auto de pago, en contra de la compafika

A la fecha de nuestro informe, este proceso de reciamo se encuentra vigente.

008

Con fecha 26 de junio del afio 2009 la compafiia fue notificada por la Direccidn Regional El Oro del
Servicio de Rentas Internas mediante acta de determinacion nimero 2009070014 en la cual solicitan
verificar el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al impuesto a la renta
causado en el periodo 2006, De dicha revisin efecruada, la Administracion Tributaria emite ¢l Acta

19




de Borrador de Determinacién nimero REDASOADBCIO-00011, pero la administracién de la
compafila a través de sus asesores legales presento a la Administracién Tributaria ebservaciones
sobre ¢l Acta Borrador de Determinacién para que sean consideradas en dicha acta.

Con fecha 24 de junio del afo 2010, la Direccidn Regional El Oro del Servicio de Rentas Internas
emite ol Acta de Determinacibn Final nimero 0720100100018, en la cual determina & pagar

diferencis en impucitos por USS 589.649.27 mis los correspondientes recargos de intents del 20%
quee son US% 117.929.85.

Con fecha 20 de julio del 2010 los asesores legales de la compafiia presentan ante los Seflores Jueces
del Honorable Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 02 con sede en s Cludsd de Cusysquil s
impugnacién de dicha, ademas solicitan dejar sin efecto e contenido de Ls misma

A la fecha de nuestro informe, desconocemos hos resuftados de este juicio.

Al 31 de diciembre del 2013 y 1012, la compafiia realizd 3 sigulente conciliacion mibutaria:

2013 w2
Utilidad contable antes de impuesto a la renta
y participacién de trabajadores en las Unilidades 365.702.52 81.931.35
(+) Gastos no deducibles S88.171.12 9371717
(-1 15% Participacién de trabajadores en las utilidades 84855 38 12.289.70
() Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad 66.655, 46 41.61511
Base de cdlculo para el 22% (2013), 23% (2012) 100236280 119.723,61
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 22051982 16553643
El sigulente fue &l movimiento del impuesto a |a renta al 31 de diciembre del 2013 y 2012

2013 1012
Saldo Inictal 165.536,43 221.561.54
Pagos (165536,43) (22156354)
Provisién 220,519,682 165.536.43

esiom  _iessiess

1K JUBILACION PATRONAL Y PROVISION POR DESAHUCHD

Con fecha 21 de abril del 2014, la empresa procedit a contratar bos s€rvicios de un perito profesional
en estudio sctuarial, cuya fnalidad fue definir la reserva por Jubilacién Patronal ¥ la Provisidn por
Desahucio en el periodo terminado el 31 de diciembre del 2013, en consecuencia dichas reservas
hueron sjusiada, ¥ su efecto ¥ movimiento e o sigubmte:

FEBILACION

MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS ity DESAHUCIO TOTAL
Saldo final 31-12-1012 30511260 9631000 _ M0LAZZK0
Ganto del a0 £9.094,00 17.991,00 §7.085.00
Pérdida actuanal 5754000 11837823 1759183
Pagus (43.000.00) - [43.000.00)
Cancelacibn de bguidacones de traban : (197823) __ [192mn)
Saldo final 31-12-2013 388.746,60 21340100 601.147,60




19. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS.

En enero del afio 2009 la compafia suscribié varios contratos de arrendamientos con empresas
locales, dichos contratps corresponde a alquiler de la Infraestructura Camaronera y Equipos que
son utilizados para la produccidn de camarén, mismos se encuentran legalizados ante 1a autoridad
competente. El plazo de duracién de los contratos es de dos afios contados a partir de la fecha de
sugcripcidn, serdn renovables de acuerdo a lo que manifiesten las partes involucradag.

20. CONCESIONES CAMARONERAS

-La Subsecretaria de Acuacultura mediante acuerdo 195 de fecha 26 de julio del 2010 autorizé a la
compafila renovar la Concesién para actividad acuicola por el plazo de 10 aflos en 193,90 hectireas
de zona de playa y bahia ubicadas en ¢l sitio Puerto Grande {Los Chuzos) Parroquia Pund, cantdn
Guayacquil.

-La Subsecretaria de Acuacultura medlante acuerdo 077 de fecha 13 de marzo del 2009 autorizda la
compafila el uso de la actividad acuicola en 1.820,20 hectireas de tierras propias. ubicadas en el sitio
Pund Vieja, Isla Pund, Parroquia Pund, Cantdn Guayaquil, Provincia del Guayas.

21. EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de presentacidn del presente informe (2 de julio de

2014) no se han producide eventos gque, en opinidn de la administracidn de la Compaiia, pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financleros adjuntos.
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