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ERNESTO FRIAS RAMOS Y ASOCIADOS
Auditores & Consultores Independientes

Direccién: Los Rios # 810 entre Avda.
9 de Octubre y Hurtado, Edificio
Absaldn Guevara 3er. Piso. Ofi. 304

Teléfono: 2371305-099405233
Mail: eefrias@hotmail.com

Guayaquil-Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A. 1.C.C.S.A,

1

Informe sobre los Estados Financleros.

Hemos auditado los Estados Financleros adjuntos de INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A.
LC.C.S.A. que comprenden el Estado de Situacién al 31 de diclembre del 2010, y el correspondiente
Estado de Resultados, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha, asf como un resumen de politicas contables y otras notas aclaratorias. No
hemos auditado los estados financieros de la compafifa INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A.
LC.CSA al 31 de diciembre del 2009, estos estados financieros fueron examinados por otros
auditores, cuyo informe nos ha sido entregado, y en nuestra opinién en lo que se relaclona con las
cifras presentadas por la compaiiia est4n basados Gnicamente en el informe de los otros auditores.

2. Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

La preparacién y presentacién de estos Estados Financieros es responsabflidad de la administracién
de la Compaiifa, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de ContabHlidad;Esta responsabilidad
incluye diseftar, impiementar y mantener el control inte B preparacién y
presentacién razenable de los Estados Financteros que estén lilfres de represertacy \ errneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error, seleccifj ndosy aplitifido péliicas contables

apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circulhstancii"g.
W g WLWT
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,Gerson Pisco,

= rAncieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Noimas Internacionales de
Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos as{ como que
planiflquemos y realicemos nuestro trabajo con e} fin de obtener una seguridad razonable de que los
Estados Financieros estdn libres de representacién errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempeifiar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién errénea de importancia
relativa de los estados financleros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditorfa que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asf
como evaluar la presentacién general de los estados financieros.



................................................._.]

Creemos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

4. Opinién.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y en el informe de los otros auditores, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la posicidn financiera de INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A. 1.C.C.S.A. al 31 de
diclembre del 2010, resultado de operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad cgn principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON 5.A.1.C.C.5.A.
ESTAROS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Expresados en délares de Estados Unidos de América.

NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:
Cafa, bancos e inversiones temporales
Cuentas y documentos por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas

- T S R

Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 7
Terrenos y plantaciones .

Edificios

Magquinarias y equipos

Instalaciones

Equipos de bombeo

Vehiculos

Muebles y equipos

Equipos de computacién

Gabarras, botes y lanchas

Aeronaves

Menos - Depreciacién Acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

TOTAL ACTIVOS

2010 2009
16386870 27884313
1.068.086,18 1.270.23471
6.483.217,23 5.996.998,28
836.619,76 553.997,83
8.551.791,87  8.100.073,95
131.43298 36.444,98
23585898 23585898
1.665.238,81 1.643903,87
1.014.826,34 933.566,30
660.655,82 660.655,82
700.691,49 634.868,34
212.401,20 210.755,44
6257824 61.116,74
23.953,34 21.274,77
101.729,24 101.729,24
4.809.366,44 454217448
(3.271669.21)  (2.966.664,09)
1.537.697.23 1.575.510,39
9.675.584,34

_10.089.489,10

Las notas a los estados financieros son parte Integrante de estos estados de situacién.



0000000000000 000000000000000000000000000000000CKOKMVN

INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON 5.A. LC.C.S.A,

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
Expresados en délares de Estados Unidos de América.

NOTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar 8
Cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas
Pasivos acumulados 9
TOTAL PASIVQS CORRIENTES
PASIVO A LARGO PLAZO 10
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social il
Reserva de capital 12
Reserva facultativa
Reserva legal 13
Resultados acumulados
Utilidad de! ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LCS ACCIONISTAS

2010 2009

21.060,00 9.436,34
1.106.738,10 1201522,54
5.483.622,83 5.186.699,85
25376221 27215982
6.865.383,14 6.669.818,55
1.906.129,88 1.811.526,79
8.771.513,02 8481347234
2.000,00 2,000,00

' 796.498,09 796.498,09
170.268,77 17026877
2.000,00 2.000,00
22347013 105.691,35
123.739,09 117.77879
1.317.976,08 1.194.237,00
10.089.489,10 9.675.584,34

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacién.




Expresados en délares de Estados Unidos de América

NOTAS 2010 2009

Ventas 7.101.663,68 8.808.806,69
Costo de ventas 6.310.33181 7.187.02037
Utilidad bruta 79133187 1.621.786,32
mﬁm 592.341,75 1.455.151,14
Gastos financieros 4.889,59 -

297.231,34 1455.151,14
Utilidad en operacién 194.100,53 166.635,18
OTROS INGRESOS (EGRESOS) : : 18.115,85
Utilidad antes del 15% de participacién a 194.100,53 184.751,03
trabajadores e impuesto ala renta
15% Participacién a trabajadores " (29.115,08) (27.712,65)
Impuesto a larenta 14 (41.246,36) (39.259,59)
Utilidad del ejercicio 12373909 11777879

Las notas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de resultados.
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Flujo de efectivo por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Otros ingreso egresos

Efectivo neto provisto (utilizade ) en actividades de operacién

Flujo de efectivo por las actividades de inversidn
Incremento (disminucién) de sobregiros bancarios
Adquisiciones de activos fijos

Flujo de caja proveniente ( Utilizado) en actividades de inversién

Flujo de caja provententes de actividades de financlamiento
Deuda a largo plazo

Ajustes netos al patrimonio

Efectivo proveniente de actividades de fAinanciamlento.

Incremento (Disminucion) del efectivo
Mas efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

2010 2009
6.720.74993 7.390.048,82
(6.66986756)  (7.199.570,94)
(4.889,59) 18.115,85
45.992,78 208.593,73
11.623,66 7071,70
(267.191,96) (187.807.41)
(25556830)  (180.735,71)

94.601,09 .

16571,12
94,601,09 16,571,12
(11497443) 4442914
27884313 23441399
163.868,70 278.843,13

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte Integrante de estos estados.
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Expresados en Délares de Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio

Mis:

Ajustes para conciliar fa utilidad del ejercicio con

el efectivo neto provisto(utilizado) en actividades de operacién:

Depreciacién
CAMBIOQS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

Pasivos acuamulados

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

2010 2009
123.739,09 117.778,79
305.005,12 293.839,32
305.005,12 293.839,32
202.148,53 (220.876,61)

(282.621,93) 709.247,01
(486.21895)  (1.259.957.93)
(94.784,44)  (1.335.308,71)
297.122,98 2.062.69757
(18.397,61) (158.825,71)
{382.751,42) (203.024,38)
45.992,79 208.593,73

Las notas a los estados financleros adjuntos son parte Integrante de estos estados.




INDUSTRIAS Y CULTIVOS EL CAMARON S.A, LC.C.5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20010 Y 2009

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La compafifa inicié sus operaciones el 7 de octubre de 1977 y tiene por objeto el cultivo de camarén
de diferentes especies y tamafio, mediante piscinas artificiales, la industrializacién, procesamiento y
comerclalizacién. Se dedicara ademés a la importacién de maquinarias que sean de utilidad para la
actividad que desarrollara la Compatiia y a la exportacién de sus productos, pudiendo realizar toda
clase de actos y contratos permitidos por nuestra leglslacién; que guarden relacién con el objeto:

Los estados financieros han side preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de ta economfa a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso
legal del pafs 1a de los Estados Unidos de América.

Durante el afio 2009, las ventas de camarén representan el 80% del total de los ingresos el 20%
restante est4 compuesto por ventas locales de; cacao, mango, guanibana y otros productos.

Las actividades de cultivo de camarén se encuentran ubicadas en el sector de la Isla Puna.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos son presentados en délares han side
preparados de conformidad con politicas y practicas contables de acuerdo a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacién Nacional de Contadores y aprobadas por la
Superintendencia de Compafifas para las entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales
requieren que la gerencia efectiie clertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
evaluacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Adn cuando puede llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las
circunstancias a la informacién gue se mantenia disponible al momento.

La Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién N° 06.QICI 004 dei 21 de
agosto del 2006, considerando que es fundamental para el desarrollo empresarial del pafs actualizar
las normas de contabilidad a fin de que éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y
normas universales para el adecuado registro de transacclones, la correcta preparacién y
presentacién de estados financleros y una veraz interpretacién de la informacién contable, ha
dispuesto la aplicacién obligaforia de las Normas liiternacionialés deé Inforinacion Fiiiariciera "NIIF”
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacién de los estados financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucién 08.G.DSC.010 establecié el cronograma de
aplicacién obligatoria de las NIIF, como se indica a continuacién:

1. A partir del 1 de enero del 2010, las compafifas y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores, asf como todas las compafifas que ejercen actividades de auditorfa externa.

2. A partir del 1 de enero del 2011, las compafifas que tengan activos totales iguales o superiores a
US$4.000.000 al 31 de diciembre del 2007, las compaiifas Holding o tenedoras de acciones; que
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales, las compafifas de economfa mixta y las
que bajo la forma juridica de socledades constituya el estado y entidades del sector piiblico, las
sucursales de compafifas extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales,
privadas o mixtas, organizadas como personas jurfdicas y las asoclaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

3. A partir del 1 de enero del 2012, las demés compaiifas no consideradas en los dos grupos
anteriores.
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Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
CAJA Y BANCOS.- Incluye el efectivo disponible, depésitos en bancos, netos de sobregiro  bancario.

INVENTARIOS.- Los inventarios estin valorados al costo promedio, que no excede su valor de
‘mercado, comprenden:

e Productos en proceso.- representan el costo de adquisicién de las larvas sembradas y el costo
promedio de los balanceados, materiales y otros insumos.

¢ Productos balanceados.- se valoran al coste promedio de eompra y representan el alimento para
el crecimiento del camardn.

e  Materlales, herramientas y equipos.- representan inventarios para uso y mantenimiento de las
maquinarias para el procesamiento del camarén los cuales se registran al costo promedio de
compras.

PROPIEDADES Y EQUIPDS.- Las propiedades y equipos estin registradas al costo de
adquisicién, menos la correspondiente depreciacién acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos, mientras
qué los reemplazos, réparaciones y manténimiento que no éxtiénden la vida atil dé los activos, se
cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus correspondientes
depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse las propiedades. Los resultados
por retiro se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacién ha sido calculada sobre los valores contables originales y de mercado, usando el
método de Jinea recta de acuerdo a las siguientes vidas utiles estimadas:

ACTIVO % ANOS
Edificios 5 20
Maquinarias y equipos 10 10
Instalaciones 5 20
Equipos de bombeo 10 10
Vehiculos 20 5
Muebles y equipos 10 10
Equipos de computacién 33 3
Gabarras, bates y lanchas 10 10
Aeronaves 10 10

RESERVA LEGAL.- La Ley de Compailfas requiere que el 109% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 509% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

RESERVA FACULTATIVA.- La Ley de Compafifas permite constituir reservas especiales o de
libre disposicién, mediante la apropiacién parcial de la utilidad neta, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Soctal o la junta General.

RESERVA DE CAPITAL.- De acuerdo con Resolucién No.01.Q.ICLO17 emitida por la
Siiperinténdéncia dé Companfas, él saldo acréédor deé 14 clienta résérva dé capltal podvad séf
capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo  ejercicio
econdémico concluldo, si las hubiere, o devuelto a los acclonistas en caso de liquidacién de la
compafifa. No podrad distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.- Se registra con cargo a
resultados del ejerciclo que se devengan.
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IMPUESTO A LA RENTA.- La provisién de impuesto a la Renta se calcula medlante la tasa de
impuesto del 25 % aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
se devengan.

INGRESOS.- Son reconocidos en resultados, por la facturacién del camarén, mango, guanibana, cacao
y alquiler de infraestructura camaronera.

COSTOS - Representan los costos incurrides en ta produccién de las unidades de ventas,

3. CAJA, BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el detalle de caja y bancos es el siguiente:

2010 2009
Efectivo en caja 3.170,51 2.670,51
Bancos locales 89.940,68 276.172,62
Inversiones temporales 70.757,51

163.866,70 27i.843,13

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por cobrar consistfan en:

2010 2009
Clientes (1) 118.038,26 223.343,46
Impuestos por cobrar LV.A, (2) 498.605,96 668.335,60
Empleados . 17.191,17 18.575,52
Anticipos a contratistas 3290164 42.423,57
Otras cuentas por cobrar 12.800,86 88.834,83
Otros anticipos 140.439,25 66.077,45
Retenclones y anticlpos de impuesto a la renta 3 266.402,08 180.937,32

1.086.379,22 1.288.527,75
Provisién Incobrables {18.293,04) (18.283,04)

. 1.068.086!18 1.270.234,71

(1) Corresponde principalmente a facturas por cobrar por ventas de frutas [mango, guanavana,
cacao y platano) a: Industria Borja Imborja S.A. por US$ 12.915,45; Agrocomercial Morvie Cia.
Ltda por US$ 21.647,35; Ecuacocoa S.A. por US$ 16,938,84; Frutas y Conservas S.A. por US$
11,642.40.

{2) Comprenden US$ 369,579.18 de Crédito Tributario por lva Acumulado por Recuperar de afios
anteriores y US 129.026,78 afio 2010,

12



(3) Comprenden US$ 94.698,16 de Impuestos Retenidos en la Fuente y US$ 165.295,37 de Anticipos
de Impuesto a la renta. :

La administracién de la compafiia considera que la provisién para cuentas incobrables es  razonable
para cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar.

5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas relacionadas consistian en:

2010 2009

Laboratorios Quirola Labquir S.A. 98.712,45 61.029,43
Industrial Plastica Plastiquir S.A. 14.563,17 19.389,42
Empacadora Estar CA. - 1.188.997,57
Sociedad Agricola Alamos CA. (1 308.903,53 .
Quirola Lojas Estuardo 4.250,36 3.476,31
Labores Aereas S.A. (1) 161.849,74 81.877,54
Obras Mecanizadas SA. - 13.216,57
Angiosa S.A. - 3.209,15
Compaftias vinculadas (2) 5.894.937,98 4.625.802,29

6.483.217,23 5.996.998,28

(1) Comprenden prestamos efectuados durante el afio los cuales sirvieron para capital de trabajo, no
generan ningiin tipo de interés ni poseen fechas de vencimiento alguno.

(2) Corresponde a préstamos otorgados durante el afio 2009 a empresas vinculadas con ICCSA S.A.

con quienes suscribié contratos de alquiler de Infraestructura Camaronera y Maquinaria; y que &
la presente fecha se mantienen pendiente de cobro.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los inventarios consistian en:

2010 2009
Productos en proceso ) 647.118,77 30461344
Inventario de materiales e insumos 189.500,99 212.710,14
Materiales, repuestos, herramientas y equipos - 36.674,25
836.619,76 553.997,83
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saldoal Saldo al
2010 01/01/2010 Adiciones Ajustes 31/12/2010
Terrenos y plantaciones (1) 38.444,98 - 92.988,00 131.432,98
Edifictos 23585898 - - 23585898
Maquinartas y equipos 1.643.903,87 2133494 . 1.665.238,01
Instalaclones 933.566,30 69.884,95 11.375,09 1.014.826,34
Equipos de bombeo 660.655,82 - - 660.655,82
Yehiculos 63486834 6582315 - 70069149
Muebles y equipos 210.755,44 1.803,76 -158,00 212.401,20
Equipos de computacién 61.116,74 1.303,00 158,50 62.578,24
Gabarras; botes y lanchas 21.274,77 267857 - 2395334
Aeronaves 101.729,24 - - 101.729,24
454217448 162.828,37 104.363,59 4.809.366,44
Depreciacion Acumulada {2:966.664,090) {305.005,12) - (3:271.669;21)
1.575.510,39 142.176,7 104.363,59 1.537.697,23
Saldoal Saldoal
2009 01/01/2009 Adiclones Otros 31/12/2009
Terrenos y plantaciones 3B.44498 - - 38.44498
Edificios 23585898 - - 235.858,98
Maquinartas y equipos 1.607.533,96 3636991 - 1.643.903,97
Instalaciones 890.476,65 41.089,65 - 933.566,30
Equipos de bombeo 660.655,82 - - 660.655,62
Vehiculos ' 634.868,34 . . 634.868,34
Muebles y equipos 206.279,33 447611 - 210.755,44
Equipos de computacién 59.424.24 169250 - - 61.116,74
Gabarras, botes ylanchas 2082477 450,00 - 21.274,77
Aercnaves - 101.729,24 - 101.729,24
4.354.367,07 187.807.41 - 454217448
Depreciacién Acumulada (2.672.824,77) (293.839,32) - (2.966.664,09)
1.681.542,30 (106.031,91) - 1.575.510,39

{1) Comprende el registro de un lote terreno en los libros contables de ia compafifa con fecha 01 de
diciembre de 2010, dicho terreno no habfa sido contabllizado en la fecha de adquisicién, el
mismo que iniclalmente consistia en dos lotes ubicados en la Lotizacién Miramar, Parroquia
Atacames Cantdén y Provincia de Esmeraldas, estos terrenos fueron legalizados ante la Notaria
Piblica Primera del Cantén Esmeraldas con fecha 17 de abril de 1986. Con fecha 27 de
Septiembre del 2007 fue Conformado de un Solo Cuerpo Clerto y Actualizacién de Linderos,
Medidas y Clave Catastral mediante Escritura Publica celebrada ante la Notarfa Quinta del
Cantén Esmeraldas, reconociéndose su nuevo Avalué en US$ 83,210.14.
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8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2010 2009
Proveedores locales (1) 896.720,92 887.306,14
Documentos por pagar 0,00 1.403,09
Impuestos y retenciones por pagar 67.040,61 68.773,93
Varios 142.976,57 244.039,38
1.106.738,10 1.201.522,54

(1) Incluyen US$ 54.493,36 liasa S.A; US$ 228.291,46 Alimentsa S.A.; US$ 152,234.34 Spartan del
Ecuador 5.A; US$ 30,093.35 Aeropartes del Ecuador S.A.; US$ 40,860.42 [ESS.

9, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diclembre de! 2010 y 2009, los saldos de cuentas por pagar relacionadas y partes
viniciiladas conisistai en:

2010 2009

Exportadora Machala Cia. Ltda. 2.322.061,26 2.226.500,70
Sociedad Agricola Alamos CA. | - 1.207.574,32
Teresopolis S.A. 7.988,83 43.528,31
Agricola Ganadera Quirola Quirolay ClaS.P.R. 472.447,07 785.638,93
‘Angiosa SA. 272.993,25 -

Inversiones Agricolas Tares SA. 619.158,03 574.925,49
Emagrinsa s.a. 65.733,03 110.733,03
Empacadora Estar C.A. 1.528.658,96 -

Exportadora Quirola Cfa. Ltda. 77,30 77,30
Girupquir S.A. 194.705,10 237.721,77

5.483.822!83 5.186.699,85

Estin constituidos por préstamos recibidos de las compafifas relacionadas, valores que se
compensan con facturas por venta de productos terminados. No devengan interés alguno y no
tienen fecha especifica de vencimlento.
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10. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de pasivos acumulados consistfan en:

2010 2009
Aportes 923,34 30.059,48
Décimo tercer sueldo 12.988,36 11.767,54
Décimo cuarto sueldo 47.092,67 42.598,51
Vacaciones 51.854,43 58.326,49
Participacién a trabajadores 42536,98 27.712,65
Fondo de reserva 3.783,85 8.009,50
Otras cuentas por pagar 94.582,58 93.6685,65
253,762,321 272.159,82

11. PASIVO ALARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el pasivo a largo plazo consistian en:

2010 2009
TALICUD 1.906.129,88 1.811.528,79
1.906.129,88 1.811.528,79

En el afio 2008, el principal accionista de la empresa TALICUD S.A. {compaiifa establecida en la
Republica de Panama) asume las acreencias registradas hasta el perfodo del 2007 del pasivo por US$
1.754.381,97; conjuntamente con US$ 57.146,82 desembolsados en el 2008. Estos pasivos,
comprenden entregas para capital de operacién, no tiene plazo definido de pago y no devengan

interés alguno.

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social estd conformado por 2.000 acciones

ordifiarias ¥ noitiltiativas de $1.00 cada uiia a valer nomiiial unitaric.

Con fecha 2 de octubre de 2010 la sociedad anénima extranjera Talicud S.A. de origen Panamefia
transfirié a la Compafifa Beltrami S.A. de origen Ecuatoriana 4993 acciones ordinarias y nominativas
valoradas en cuarenta centavos de délar cada una que eran de su propledad. Al 31 de diciembre de
2009 la participacién de las acciones de la compafifa quedo distribuido de la siguiente manera:

NOMBRE No. VALOR VALOR TOTAL
ACCIONES ACCION
BELTRAMI S.A. 4.993 0,40 1.997,20
QUIROLA LOJAS MIRIAN MARIA 7 0,40 2,80
TOTAL 2.000,00
_=======
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13.

14.

15.

RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con resolucién No.01.Q.ICL.017 emitida por la Superintendencia de Compafifas, el
sdldo acréedor dé )a cueénta réserva dé capital podra sér capifilizada, en 13 parté gué éxceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, sl las hubiere, o
devuelto al accionistas en caso de liquidacién de la compadifa. No podra distribuirse como  utilidades
ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compafifa andnima transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% def capital. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidactén de la compaiifa pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas de operacidn asf como para capitalizarse.

IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIA
La compatiia ha sido intervenida por parte de las autoridades respectivas en los sigulentes afios:

2007

Con fecha 5 de mayo del afio 2011 la Direccién Regional El Oro del Servicio de Rentas Internas,
mediante orden de determinacién No. REO-ASODETC11-00001, dispone el inicio del proceso de
determinacion de las obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto a la Renta del afio 2007.

Con fecha 3 de mayo de 2012 la Direccién Regional Bl Oro del Serviclo de Rentas Internas, emite el
Acta de Determinacién No. 0720120100009 donde determina la diferencia a pagar por concepto de
impuesto ala renta US$ 109,732.81 y por intereses US$ 1,452.99.

Con fecha 29 de mayo del 2012 los asesores legales de la compafifa presentan ante el Director
Regional el Oro Econ. Antonio Avilés Sanmartin el reclamo respectivo, en la cual se solicita se deje sin
efecto las glosas establecidas en el acta de determnaciéon en mencidn, adicionalmente solicitan que
se supenda cualquier accién de cobro, accién coactiva, auto de pago, en contra de la compafifa.

A la fecha de nuestro informe, este proceso de reclamo se encuentra vigente.

2006

Con fecha 26 de junio del afio 2009 la compafifa fue notificada por la Direccién Regional El Oro del
Servicio de Rentas Internas mediante acta de determinacién nimero 2009070014 en la cual solicitan
veérificar él cuiipliniiénto deé 1as obligacionés fiibiitaFias correspondiéiifé Al Impiésto 4 Ia Fénta
causado en el periodo 2006. De dicha revisién efectuada, la Administracién Tributaria emite el Acta
de Borrador de Determinacién nimero REOASOADBC10-00011, pero la administracién de la
compafiia a través de sus asesores legales presento a la Administracién Tributaria observaciones
sobre el Acta Borrador de Determinacién para que sean consideradas en dicha acta.

Con fecha 24 de junio del afio 2010, la Direccién Regional El Oro del Serviclo de Rentas Internas
emite el Acta de Determinacién Final nimero 0720100100018, en la cual determina a pagar
diferencia en impuestos por US$ 589.649,27 mdés los correspondientes recargos de interés del 20%
que son US$ 117.929,85.

Con fecha 20 de julio del 2010 los asesores legales de la compafifa presentan ante los Sefiores Jueces
del Honorable Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 02 con sede en la Ciudad de Guayaquil, Ila
impugnacién de dicha, ademas solicitan dejar sin efecto el contenido de la misma.

A la fecha de nuestro informe, la situaci6n sobre este juicio se encuentra vigente.
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