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Y

A los Sefiores Socios de
Grias y Servicios Petroleros Servigruas Cia. Ltda.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Gnias y Servicios Petroleros Servigruas Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Los estados financieros de Grias y Servicios Petroleros Servigruas Cia. Ltda. por el afio
terminado ¢l 31 de diciembre del 2005 fueron examinados por otros auditores, quicnes emitieron una
opinién sin salvedades sobre los mismos en su dictamen de fecha mayo 2 del 2006.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sca discfiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Gritas y Servicios Petroleros Servigruas Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2006, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por
el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Ecuador.

18, 2007
Lidia del Rocio Martinez
SC-RNAE 441



BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS | Notas 2006

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 29
Cuentas por cobrar comerciales 4 411
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 _204
Total activos corrientes __644
PROPIEDADES Y EQUIPO: 6

Equipo de transporte P . 2,750
Magquinaria y equipo 236
Mucebles, enseres y equipo de oficina 1
Equipo de computacién 18
Importaciones en trinsito _
Total 3,005
Menos depreciacién acumulada 2037
Propiedades y equipo, neto 968
TOTAL L1612

Ver notas a los estados financieros

18
154
2,901
1517
1,384
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»

PASIVOS Y PATRIMONIO
DELOSSOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas

Patrimonio de los socios

TOTAL

O 00 ~J

10

11

50
442
47
539

910

E Ig‘g\ascg E EL‘E&\%’ E

Leda.

Carmen Guerrero

tadora General
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ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

INGRESOS POR SERVICIOS 12
COSTOS DE OPERACION

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Intereses pagados

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOALARENTAY
PARTICIPACION TRABAJADORES

MENOS:

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta 9
Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2,490
1.829
661

605

(20)

28

|36

—4a2

2

Carlos Andrade D.
Gerente General
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ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

Capital Reserva Reserva Utilidades

Saldos al 31 de diciembre del 2004 100 7 7 27 141
Utilidad neta 34 34
Dividendos declarados 23) (23)
Apropiacién de reservas — -2 2 4 _
Saldos al 31 de diciembre del 2005 100 9 9 34 152
Utilidad neta 42 42
Dividendos declarados (31) (31
Apropiacién de reservas _ - 1 2 3) _—
Saldos al 31 de diciembre del 2006 100 10 11 42 163
Ver notas a los estados financieros
Ing. Juaef Carlos D. . Cmﬁn 4
Gerente General General
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ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Intereses pagados

Participacion a trabajadores ¢ impuesto a la renta

Oftros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adaquisiciones de propiedades y equipo y cfectivo utilizado en actividades
de inversién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos, neto

Obligaciones a largo plazo, neto

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento
CAJAY BANCOS:

Incremento (disminucién) neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

(104)

(156)
100

(31)

1,918
(1,486)
(12)
(12)
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ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta ot 42 34
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

Neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciacion de propicdades y equipo 520 431
Provisién para cuentas dudosas + 4

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales , (33) 337
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (100) 72
Cucntas por pagar (184) (408)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar _(34) _(58)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 215 408

Ver notas a los estados financieros

Lcda. del Carmen Guerrero
Contadora General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

2.

OPERACIONES

Grias y Servicios Petroleros Servigruas Cia. Ltda. esth constituida en el Ecuador desde agosto del
2001 y su actividad principal es el alquiler de grias telescépicas, winchas petroleras y prestacién de
servicios de embarque y desembarque de carga a nivel nacional ¢ internacional. Adicionalmente
podri prestar servicios de transporte de carga pesada y extrapesada.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados fmancieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de 1a Compaiiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaitias del Ecuador. Estas politicas estén basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requicren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de 1a entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién sc resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compatiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Ingreses - Los ingresos son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la prestacién del

Yaiuacidn de Propiedades y Equipe - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades, y equipo se
deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10
para muebles, enseres y equipo de oficina, y maquinaria y equipo, 5 para equipo de transporte y 3
para equipo de computacién. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan
directamente a los resultados del afio.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - 1os cargos (cinones) originados en contratos de
arrendamiento mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades anuales de Ia empresa en un 15% de la utilidad neta considerada
para efectos del cdlculo del impuesto a la renta. Se reconoce en los resultados del afio en funcién a su

devengamiento.

Impuesto a la Renta - Se reconoce en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.
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Reclasificaciones - Para fines comparativos, cicrtas cuentas de los estados financieros del afio 2005
han sido reclasificadas de acuerdo a 1a presentacién del afio corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financicros adjuntos preparados en U.S.
ddlares por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, ¢l anfilisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(ea miles de U.S. délares)
Clientes 390 396
Transportes Noroccidental - compaiiia relacionada 39
Provisién para cuentas dudosas (18) (19
Total 411 EL7)
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7.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Impuesto al valor agregado 106 83
Cuentas por cobrar a socios 57 12
Empleados 7 9
Otras 34 —
Total 204 104
PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fucron como sigue:

2006 2005

{en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 1,384 1,025
Adiciones 104 790
Depreciacién (520) (431)
Saldos netos al fin del afio 968 1384

Durante el afio 2006, la Compaiiia registré con cargo a resultados US$125 mil en concepto de cuotas
de arrendamiento mercantil de equipo de transporte. Al 31 de diciembre del 2006, ¢l saldo pendiente
de pago por este concepto asciende a US$194 mil.

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS
Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Sobregiros bancarios 95
Corresponde a obligacién con un banco local con intenés del
9% anual y vencimiento en febrero del 2007 (enero del 2006

en ¢l afio 2005) 111

8

Total 206

k8
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CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Proveedores de materiales y servicios 120 189
Proveedores de transporte 322 437
Total 42 626
GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Obligaciones con personal 29 15
Participacién a trabajadores 13 9
Impuesto a la renta 1 11
Otros ‘ 4 46
Total 4 81

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuestoa Ia
renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujctas a distribucién y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los

socios nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una

reconciliacién entre la utilidad segiin estados financicros y la utilidad gravable, es como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacién a
empleados

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

k Els=

25% Impuesto a la renta cargado a resultados

Kl &

=

-10-
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10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Corresponden a préstamos otorgados por los socios de la 757 600
Compailia en calidad de capital de trabajo, sin intereses y
con vencimientos en el afio 2008, renovables

Corresponde 2 un préstamo de terceros sin intereses y con
vencimiento en el afio 2008, renovable 153

e
st
(-

E |

Total 910

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capitgl Social - El capital social autorizado y pagado consiste de 100,000 participaciones de US$1.00
valor nominal unitario.

Reserva Legal - 1a Ley de Compailias requiere que ¢l 5% de 1a utilidad anual sea apropiado como
rescrva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
12. TRANSACCION SIGNIFICATIVA CON COMPANIAS RELACIONADAS
La principal transaccién con compaiiias relacionadas, durante el afio 2006, se desglosa como sigue:
(en miles de U.S. délares)

Ventas 236

13. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2006, existen las siguientes garantias por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(cn miles de U.S. délares)
Obligaciones por pagar
Equipo de transporte 280 a bancos
. Obligaciones por pagar
Garantia personales de los socios a bancos

-11-
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14. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y 1a fecha del informe de los auditores independientes (mayo 18,
del 2007) no se produjeron eventos que en opinién de Ia Administracién pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

-12-



