GRAFITEXT CIA. LTDA.

NOTAS Y ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019



GRAFITEXT CIA. LTDA. _
. : POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ol {En Délares Americanos)

2.1,

INFORMACION GENERAL

GRAFITEXT CIA. LTDA.: [En adelante "La compahia™] Esid legalmente constituida en el Ecuador,
segun escritura del 10 de mayo del 2001, y se inscribe én el Registro Mercantil el 10 de julio del
2001, bajo el ndmero 2686 Tomo 132 en la ciudad de Quite — Ecuador.,

OBJETO SOCIAL: La empresa tiene como objeto social: ko planificacidn, asesoramiento, disefio,
desamollo, instalacidn, operacidn y mantenimiento de la industria grafica.

FLAZO ¥ DURACION: tl plazo de duracidon pdra el cudi se constituye la compafia es de
cincuenta afios contados a partir de o fecha de inscripcidn en &l Registro Mercantil 28 de junio
del 2001.

DOMICILIO FRINCIPAL DE LA COMPARIA: Quito - fcuador

DOMICILIO ASCAL: En la ciudad de Quito, Parroquia Batdn, Av. D2 |la prensa N58-154 y Vaca de
Casiro Edificio Clinica del Norte, con RUC: 1721793984001,

CAFITAL SOCIAL:

El capital social de la companic, al 31 de diclembre de 2019 as de $ 1.266.800,00, dividido en
1.264.80C participaciones de valor nominal de $ 1,00 (un ddlar) cada una, distibuido de la
siguiente manera:

_— Nao. Valor Valoren délares
Accionista Farficipaciones Nominal usps
Chiisticn Calderdn 380.040 $1.00 380.040,00
José Luis Calderdn 380.040 §1.00 380.040,00
Xavier Colderén 253.380 $ 1,00 253.340,00
| Miguel Calderdn 253.360 $ 1.00 253.3460.00
Totales 1.2646.800 51,00 1.2464.800,00

Estruclura Organizacional y Societaria
La compaiiia cuenta con personeria juridica, patimonio y autonamia administrativa y operativa
propid, segun su organigroma estruciural.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A confinuacion, se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos Estados Financieros.

Declaracidn de cumplimiento
Los Estados Financieros de la compafia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera [NilF). emifidas por el Consejo de Normas
Intemaciongies de Contabilidad {IASB), adoptadas por [a Superintendencia de Comparifas del
Ecuador.

La Gerencia declara que las NiIF heon sido aplicadas infegralmente y sin reservas en la
preparacidn de los presenies Estados Financieros.
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2.2

2.3.

2.4.

La'preparc:cién de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas Intermacionales de
Informacién Financiera NIIF, requiere que la Administracion rediice juicios, esiimaciones, y
supuestos que afecten la aplicacidn de politicas contables y estimaciones y supuestos
relevantes, son revisados por la adminisiracién de manera regular, sin embargo, debido a la
subjetividad inherente a este proceso contable, los resultados reales puedean definir de |os
montos estimados por la administracion,

Los presentes Esfadas Financieros han sido preparados a pariir de los registros de contabilidad
mantenidos porla compafia y formulados:

» Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valeoracion
de los activeos de aplicacidn abligatoria.

s Da forma que mueastre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera at 31 de
diciembre det 2019 v de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el paiimanio
neto v de los flujos de efectivo, que se han producido en lo compafiia en el gjercicio
terminado en esa fecha, :

¢ En la Nota N° 3: “Principios, politicas confables y criteios de valoracién”, se resumen
principios contables v criterieos de valoracion de les activos mds significativos opllcodos enla
preparacidn de los Estados Financieros del ejercicio 201%.

Moneda funcional v de presentacidn

Las partidas incluidas en las cuentas anudles y en sus nolas se valoran Utilizando 1a moneda del
entomo econdmico principal en que la compaiia opera, que as el ddlar de tos Estados Unidos
de América.

Responsabilidad de la informacién

La informacidn contenida en astos Estados Ainancieros es responsabilidad del Gerente Generdl,
ratificadas posteriormente porla Junta de Socios.

Periodo Contable

» Los Estados de Situacin Financiera al 31 de diciembre del 2015 y al 31 de diciembre del
2018.

s+ Los Estados de Rasultados por Funcién reflejan los movimienios acumulados entre el 01
de enero ¥ 31 de didembre del afo 2019 vy 2018.

+ Los Estados de Cambios en el Patimonio Neto reflejan los movimientos ocunidos entre el
01 de enerc y 31 de diciernbre del afio 2019 vy 2018.

« Los Fstados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre
el 01 de enero v 31 de diclembre del afio 2019 y 2018.
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2.5, Clasificacién de saldos en conienfes y no conientes

En sl estado de Situacién Finandiera, 10s saldos se clasifican en funcidn de sus vencimiantos,
como comente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de 103 Estados Financieros y come no corriente, los mayores a ese periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anudies de la compafia correspondientes ¢l ejercicio 2019, se
han aplicade les siguientes princigios y politicas contables y criferios de valoracién.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efeclivo

3.2

Seregisiran los recursos de aita liquidez de los cuales dispone la compafiia para sus operaciones
regulares y gque no estd restringido su uso.

Se regisiran an efectivo: tanio el efectivo como los depdsitos bancarios a 1o vista y en
equivalentes de efectivo se regisiran las inversiones a corte plazo de gran liquidez gue son
facimente convertibles, con un vencimienio original de 3 meses o menos. estando suyjetos a un
riesgo poca significativo de cambioc en su valor. Los sobregiros bancarios se clasificarén como
racursos djenos en &l pasivo coriente.

Aclivos Financieros (Instrumentos Financieres)

Los acctivos financieros dentro del alcance de la NIF 9 “Instrumentos Financieres” sen
clasificados como actives financieros para préstamos y cuentas por cobrar v par pagear,
inversiones, la compania ha definido vy valariza sus activos financieros de la siguiente forma:

Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar

Son derachos exigibles originados par ventas, servicios prestados, otorgamiento de préstamos
o cudlguier oiro concepto, los cuales serdn cobrados a corto plazo. Comprende a las cuentas
y documentos por cobrar comerciales [clientes) v otras cuentas y documentos par cobirar.

La mayoric de las ventas se redlizan en condiciones de crédito normales v los importes de las
cuentas por cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédita se extiende mds alid de
las condiciones de crédito. normales, 1as cuentas por cobrar comercicles se miden ol costo
amottizado utilizando el método de 1a tasa de interés efactiva, menos cudlquier deterioro. H
ingreso por intereses {incluyendo los inferases implicitos) si existieren, se reconocen como
ingresos por infereses y se cdculan ulilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimientc del interés resulfare inmaterial.
pefiodo de crédito promedio sobre kg venta de productos es de corto plazo.

Al final de cada periodo sobre &l que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se idenfifica dicha evidencia, se reconocerd
de inmediate una pérdida por deterioro del vaior en los resultadaos.
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Ofras cuentas y documentos por cobrar corientes comprenden ¢ ofras cuentas relacionadcas
y ofras no refacionadas.

3.3.Inventarios

Los inventarios de producios ferminados s& encuantran valorades & su costo historico o el valor
neto de redlizacion, ¢l menor. B costo no excede el valor de mercado.

El valor neto de reclizacidn es el pracio de venta en el curse normal clel negocio, menos los
costos pard poner las existencias en condicidn de venta y 1os gastos de comercializacion v
distribucidn.

B costo de ventas se determina por el método de “promedio ponderado”. La compafia
utilizara la misma formula del costo para todos fos inventarios que tengan una naturaleza y uso
similares.

3.4. Activos por Impuestos Corrientes

3.5.

3.6,

Corresponde principalmente a todos los créditos tributarios coniemplados en la normativa
fributaria vigente, que el contribuyenta racuperard en &l corto plaze, como son: ias Retenciones
en |la fuenie efectuada por los clientes {Renta), Crédito Trbutario IVA, Crédito Tributario 15D, las
cuales se encuentran valorzadas a su valor nominadl v no cuentan con derivados implicilos
significativos que generen la necesidad de presentarios por separado.

Servicios y otros pagos anticipados

Comesponde principalmente a seguros pagados por anficipade, 10s cuales se encueniran
valorizados a su valer nominal y no cuentan cen derivados implicitos significativos que generan
la hecesidad de presentaros por separado.

Los activos por “gastos pagadoes por anticipado™ se van dande de baja, reconociéndose €omo
un gasto en el estado de resultados, en la medida que se van recibiende los servicios © se
obiiene el coniral de los bienes.

Propiedad, Planta y Equipo

+ Medicién en el momento de reconocimiento:

Las pariidas de activos fijos se miden inicialmenie al costo, el cosio de los activos comprende
s precio de adaquisicidn mas fodos los costos directamente relacionados con la ubicacién
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia y
la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del slemento o
rehabilitacion de la ubicacion del activo, en caso de ser necesario. :

« Medicidn posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimienio inicial, los actives fijos son regisirades al costo menos g
depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deterioro de su valor
si existiera,



GRAFITEXT CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
i s {En Délares Americanos)

Los gasios de reparaciones y mantenimienta se imputan a resultados en el periodo en el que
se producen.

+ Método de Depreciacién y vidas dliles

La depreciacidon se cargo para distribuir el costo de los activos a lo large de su vida il
esfimada, aplicando el método lineal. 5 existe algin indicio de que se ha producide un
camhbio significativo en la tasa de depreciacién, vida Gtil ¢ valor residual, de un activo, se
revisa la depreciacion de este activo de forma prospectiva. A confinuacidn, se presentan
las principales particdas de activas fijos y Ias tasas de depreciacidn anuales en el cdlcule de
la depreciacion: - : '

Concepto vidadtit | %

Mugbles v Ensergs 10 afios 10%
Maguinaria y equipos 10 QRS 10%
Equipo de computacién '3 anos 33%
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 afos 20%
Ofras Propiedades 10 afos 10%

Para fines tributarios, el cosio histdrico antes de re expresiones o revaluaciones, si es
deducible de impuesto a la renta a fravés del gasto por depreciacidn, uliizando una vida
Ol apropiada segun la iécnica contable.

Asimismo, si en la valoracion posterior de un elemento de propiedades planta vy equipo, se
aplica una revaluacion (o varias revaluaciones). el efecto incremental no serd considerado
para fines fiscales. Solo serd deducible ia porcidn del gasto por depreciacidn provenieh’re
del costo histérico {original). En caso de que aplicare,

3.7. PASIVO:

3.8.

Un pasive es una. obligacién presente de la enfidad, surgida a raiz de sucesos pasados. al
vencimignto de ki cuadl, vy para cancelarg, la entidad espera desprenderse de recursos gue
incorporan beneficios econdmicos.

Cuentas comerciales a pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar sen obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adqguirido de los proveedores en el curso ordinaric del negocio. Las cuenias a pagar se
clasifican como pasivo comente si los pagos fienen vencimiento a un afio o menos. En caso
conirario. se presentan Como pasives no comentes.

Las cuentas comerdiales vy ofras cuentas a pagar comentes se reconocen inicialmante o valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido v no existe diferencia material con su
valor razonable.

Las ofras cuentas por pagar coresponden principalmente @ cuentas por pagar propias del giro
del negocio, tales como; cbligaciones pafronales y fributarias son reconocidos inicial v
posteriormente a su valor nominail.
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3.9. Obliguciones con Instituciones Financieras

Los préstamos vy pasivos financieros de naturateza similar se reconocen inicialmente por su valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurmido en la fransaccidn.

Posteriormente, se valonizan g su costo amortizado y cudlguier diferencia entre los fondos
obtenides {netos de los costos necesarios para su obtencién) vy el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periode de vigencia de la deuda, de acuerdo
con &l métodao de ld tasa de interés efectiva.

3.10. Parlicipacion a trabajadores

La Compafia reconoce con carge a los resuliados del gjercicio en que se devenga., el 15% de
paricipacién de los rabojadores en las utildades de conformidad con lo establecide en el
Cédigo de Trabgjo de la Repuiklica del Ecuador.

3.11. Impuestos

Impuestos corrientes:
Fl gasto por Impuesto a la Renia del perodo comprende el Impuesto d la Renta por pagar
comiente y el impuesto diferido, de canformidad con la nomativa tibutaria vigente,

3.12. Ingrescs de aclividades ordinarias

Los ingresos por actlividades ordinarias se reconocen cuando se produce la enfrada bruta de
beneficios econdmicos orfiginadeos en el curso de s actividades ordinarias de. la compafic
durante el gjercicio, siempre gue dicha enfrada de beneficios provogue un incremento en el
patimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propieiarios de ese
patiimanio v estos beneficios puedan ser valorados con flabilidad. Los ingresas ordinarios se
valoran por el valor razoncble de la contrapartida recibida o per recibir, derivada de los mismos.

3.13. Reconocimiento de costos

Los costos de ventd son regisirados basdndose en el principio del devengado, incluyen fodos
aquellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de devoluciones
efectuadas en cada periodo.

3.14. Reconocimiento de gastos de administracién y ventas

Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, és decir, todas les gastos
son reconocidos el momeanto en gue se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio,
independientemente de la fecha en gue se haya redizado el pago, corresponden
principalmente alas erogaciones relacionadas con: page de bienesy serviclos, v demds gastos
asociados @ la actividad administrativa y venias. -
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3.15. FEstado de Flujos de Efectivo

San los Fujos originados por actividades de la operacion, se incluyen fodos aqueltos flujos de
efective relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, fodos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién
y flnanciamiento.

En el Estado de Flujos de Efective, preparado segdn el método directo, s¢ utifizan [as siguientes
exprasiones:

+ Actividades Operalivas: actividades fipicas de la compania, segun &l cbieto social, asicomo
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

= Acftividades de Inversidon: las de adquisicién, endjenacion o disposicidén por ofros medios de
activos a largo plazo, espeaciadlmente propliedad, plania y equipo.

+ Actlividades de Financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio v
compaosicion del patimonio nete y de los pasives que no forman parte de las aclividades
de operacidn.

+ Flujos de Efeclive: enfradas vy salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; cgja, bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez vy sin
riesgo signfficativo de alieraciones en su vailor.

3.14. Principio de negocie en marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de que la compania estd en
funcionamiento, y confinuard sus actividades de oparacién dentro del futuro previsible. Por lo
tanto, la compafiia no tiene intencidén ni necesidad de liquidar o de cortar de forrma irmportante
SUs operaciones.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Factores de Riesgo

La Adminisiracion es responsable de menitorear constantemente los factores de riesgos mas
relevantes para la comparia, en base a una metodologic de evaluacion confinua, se
administran procedimientos y politicas desamrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente
a las variaciones de inflacién y variacién de mercado.

Riesgos propios y especilicos:

a. Riezgos de tipo de cambios

La compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras, como
sus ventas son en délares de los Estados Unidos de América (moneda funcional),
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Riesgos sistemdticos o de mercado:

a. Riesgo de inflacion

Bl riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. H dinero pierde valor cuando con &l no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anferiormente se compraba.

b. Riesgo de créadito

El riesgo de crédito es el riesgo de una confraparte a un instrumenteo financiero incumpla en una
obligacién o compromizo que ha suscrite la Companiia que presenta como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo v en las cuenias
por cobrar a clientes. B efective es mantenido solo en instituciones financieras de prestigio.

¢. Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales como tasas de inferés, Tlpo
ce cambio, enfre ofras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalotizacion de acnvo
© pasivos, debido a la nominacién de estos a dichas variables.

d. Riesgo de liquidez

H riesgo de fauidez es el riesgo de gue una enfidad encuénfre dificuiades en  cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liguidade entfregande efeciivo u ofros
activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compania, la Compafla menitorea mensucimente sus flujos de cajo para evitar
endeudamiento con Institucloneas financiera y mantiener una cobertura adecuada parg cuksrdr
5Us operaciones.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Enire el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidon de estos Estados Financieres, no se tiene
conocimiente de otros hechos de carGcter financiero ¢ de ofrd indole, gue afecte en formma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos, excepto perla situacidn del Pais se ha visto
muy afectada por la Pandemia causado por el Covig-19 lo que pone en riesgo el futuro de
muchas empresas, ia Adminisfracion ha manifestado que la empresa seguivd con el principio
de negocio en marcha, y mantendrd una politica de control de las causas y efectos
econdmicos que eventudimente podria ofectar a la emprasa.

Ing Chnstlan Calderdn " Lodo:Fabisn Acosta
GERENTE CONTADOR



Notas a loa Estados Financieros
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
En dSlares Americancs
NOTAS ACTIVOS COKRIENTES
6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, es como sigue!
_DETALLE VALOR USD VALOR USD
Caja 8.750,68 14.833,32
Baneos 106.104,22 14.739,83
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 114.854,90 29.573,15
CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR COBRAR CORRIENTES
7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIEN' dic-19 dic 18
1Jn resumen de ésta cuenta, € como siguas
DETALLE VALOR USD VALOR TUSD
Cuentas por Cobrar Clientes No Relaclonados - Locales 4.856.581,42 5.635.912.15
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES 4.866.581,42 5.635.912,18
{-) DETERIORO ACUMULADO (PROVISION PARA CREDITOS
INCOBRARLES) din-10 die-18
DETALLE, VALOR USD YALOR USDH
() Deterioro acumulado no relacionadas (Provisidn para Créditos Incobx (4%76.464,35) (628.603,68)
(-JTOTAL DETERIORO ACUMULADO (PROVISION CUENTAS INCOBR. (476.464,35) (625.693,68)
NETOQ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES 4.180.117,07 5.007.218,47
Los movimientos de la provisién cuentas incobrables, fusron como sigus die-19 dic18
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Saldo Inicial (828.693,68) (628.693,68)
Pravisién del afio .
Castigos 152.229,33 -
SALDO FINAL (476.464,35) (628.693,68)
& OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES dic-19 die-18
Otras Cuentas pox Cobrar No Relacionadas
DETATLE VALOR USD VALOR USD
Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas Locales 104.606,06 130.159,48
TOTAL OQTRAS CUENTAS FOR COEEAR NO RELACIONADAS 104,606,068 139.169,43
9 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES dic-19 dic-18
TIn resumen de estas cuentas, es como sigue!
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (ISD) 357.686,29 519.823,03
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasive (IVA) 5255258 385.924 25
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasive (RENTA) 148.017.32 324.822,10
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRTENTES 518.256,19 1.230.569,38
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Notas a los Estados Financieros
AT, 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 v 2018
En dflares Americannps

INVENTARIOS dic-19 dic+18
Un resumen de los inventarios es como signe!

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Mereaderia en Transito 680.479,01 T09.337,13
Inventario de Materia Prima no pava la construcecidn 505.044,30 877.969,41
Tnv. De productos terminados y mercaderia en almacén - 259.278,91
Inventario de Suministros y Materiales 234.162,73 341.604,18
TOTAL INVENTARIOS 1.419.636,04 2.228.189,63
ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO gic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, es como sigue:

DETALLFE VALOR USD VALOR USD
Arrendamiento operative pagado por anticipado 326,10 21.321,39
Prias de seguro pagados por anticipads - 4213970
QOtrog-pagas por anticipado 407.114,92 395.225,80

_TOTAL ACTIVOS PAGADOS FOR ANTICIPADOS 407.441,02 458.6486,99

OTROS ACTIVOS CORRIENTES dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, o5 como sigue’

DETALLE VALOR UUSD VALORE USD
Otros Astivog Corrientes 105.529.79
TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES 103.529,79

ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQO dic-19 dic-18
Un resumen de propiedades, planta y equipo es come sigue:

DETALLE VALOR USD AUTASBAJAS VALOR USD
MAQUINARIA-Costo Histdrico antes de re expres 9.176.217,20 379.116.88 8.787.100,32
Muehles y Enseres : 104.672.54 2.053,57 102.618.99
Equipo de Computacién y Software 224 635,71 639,00 222.896,71
Vehiculos, Equipos de Transportes ¥ Caminero 224.409,67 (120.165,54) 544.575,21
Otras propiedades, planta y equipo 132 461,50 4.000,00 178.481,50
Total Costo ngieaadi Plania g Egg%[s: o 9.912.396,64 265.643,91 9.646.762,73
R Ty (6.056.071,01) (615.164,42) (5.440.906,59)
Total Depreciacién Acumualada v Deterioro (6.056.071,01) (615.164,42) (5.440,906,59)
PROPIEDAD PLANTA ¥ EQITIPO (neto) 3.856.325,63 880.808,33 4.205.846,14
ACTIVOS INTANGIBLES die~19 dic-18
Un resumen de los activos intangibles es como sigue:

DETALLE YALOR USD ALTAS/BAJAS VALOR UUSD
Otros 65.847.85 - 85.847,95
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 65.847,95 65.847,95
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GRAFITEXT CIA. LTDA.

Notas g los Estados Financieros
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2018
En d6lares Americanes

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAE NO CORRIEN dic-19 dic-18
Uz resumen de ésta cuenta, es como sigue:

DETALLK - VALOR USD VALOR USD
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar No Relacionados Locales 1.200.00
TOTAL OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO CORRIE: - 1.200,040
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS dic-19 dic-18
Un resumen de &sta cuenta, es como siguat

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Por diferencias temporarics 14.881,36 14.8391.86
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS . 14.891,36 14.891,36
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES die-19 die-18
Un resumen de ésta cuenta, es comeo sigue!

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Otros activos no corrientes 129.314,08 71.998,08
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 129.814,08 71.998,08

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCULIEﬂTOS POR PAGAR CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES CORR] dmls dic-18
Un resumen de ésta cuenta, es comg sigue!

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Cuentas ¥ Documentos por pagar proveedores corrientes no relacionado 814.853,11 1.169.700,27
Cuentas v Documentos por pagar proveedores corrientes ne relacionado 1.561.635,86 2.147.410,38
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORE 2,376.488,97 9.317.110,65
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS-CORRIE? dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, es como sigue!

DETALLE VALOR USD VALOR TUSD
NO RELACIONADAS
Obligaciones Con Instituciones Financieras Corrientes NO Relacionada 1.718.813,78 2.906.436,01
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES 1.718.813,78 2.806.436,91
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR DEL EJERCICIO dic-18 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, &5 como signsl

DETALLE VALOR TUSD VALOR TUSD
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 83.136,53 178.506,85
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR £3.186,53 178.6056,85
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GRAFITEXT CIA. LTDA.
Notss 4. Ioe Estados Financieres

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

En délares Americanos

PASIVOS CORRIENTES POR. BENEFICIOS A EMPLEADO die-190 dic-18
Un regumen de ésta cuenta, es Coma sigpe’
DETALLE VALOR USD VALCR TTSD
Participacidn a Trabajadores por pagar del Ejercicio 44.734,04 109.154,48
Obligasiones con <l IESS 3187450 40.860,51
Otros Pasives por Beneficios 2 Empleados (Décimos, Vacaciones, sueldot 52.152,17 108.784,43
TOTAL PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIO A EMPLEADOS 128.760,80 258.799,46
OTROS PASIVOS COREIENTES die-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, &8 come sipua’
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Otros (Incluye la Administracién Tributaria 103 -104) 98.524,40 133.158,05
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES 98.584,40 133.156,05
PASIVOS NO CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO
CORBRRIENTES RELACIONADAS dic-19 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, es ¢omo sigue:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Otras cuentas y documentos pox pagar no corrientes relacionadas locale 31.869,03 392.504,81
Otras cuentas y documentos por pagar no corrientes relacionadas del ex - -
TQTAL OTRAS RELACIONADAS POR PAGAR 31.369,03 352.504,61
PASIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO dic-18 dic-18
Un resumen de ésta cuenta, es como siguet \
DETALLE VALOR TUSD VALQR TISD
Pasivos por impuesto a la renta diferido 14.891.36 14.891,36
TOTAL PASIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDOS 14.891.36 14.891 36
PASIVOS NO CORRIENTES FOR BENEFICIOE EMPLEADOS dic-19 dic-18
 Un resumen de ésta cuenta, es como signe:
. DETALLE VALOR USD VALOR USD
Jubtlacién patronal 178.043,00 178.043,00
Degahueio 84 212,00 84212 00
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS EMPLEAL 262.255,00 262.255,00
PROVISIONES NO CORRIENTES die-19 dic-18
Un resumen de éata cuenta, es como signe:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Chiras 56.584,78

TOTAL PROVISIONES NO CORBRIENTES

66.884,73

0,00




a7

GRAFITEXT CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019 y 2018

En délares Americanos

PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS dic-19 diz-18
Un resumen de ésta cuenta, s como siguet
DETALLE VALOR TUSD VALOR USD
Anticipos clientes 78.901,45 318.901,58
TOTAL PASIVOS POR INGRESOS DIFERTDOS 78.901.45 318,991 58
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO die~19 die-1%
Un resumen del capital suscrito €8 como siguer
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Capital Suserito o asignado
Luis Calderdn . 380.040,00
Christian Calderdn 330.040,00 253.360,00
José Liuis Calderdn 380.040,00 253.360,00
Xavier Calderdn 253.360,00 180.020,00
Miguel Calderdn %53.360,00 190.020,00
TOQTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 1.266.800,00 1.266.500,00
RESERVAS dic-19 dic-18
_ Un resumex de ésta cuentas es coma sigue! :
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Reserva Legal 92.060,40 92,060,40
TOTAL BESERVAS 92.060,40 932 060,40

La Ley de Compatiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anunal sea apropiado como Ressxva Legal,
hagta que se aleance como minimo el 20% del capital social. Esta reserva no esti disponible para el pago de
dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS dic-19 die-18
Un resumen de resuttados acumulados es como sigue’

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Ttilidades acummuladas de ejerciciog anteriores - 4.340.086,30 3.600.151,23
Resultados acumulados por adopeién primera vez NIIF 77.011,21 77.011,21
Ttilidad del ejercicio 170.306,34 439.935,07

TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 4.587.403,85 4.417.097,51
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GRAFITEXT CIA. LTDA.
Notas a los Estados Firancieros

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

En d6lsxes Americancs

CUENTAS DE RESULTADOS

INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS die-19 die18
Tn resumen de ésta cuenta es coma sigue: )

DETALLE VALOR USD VALOR USD
VENTAS NETAS LOCALES DE BIENES
Gravadas con tarifa de IVA-NETO 83.814,40 126.633,00
Gravadas con tarifa 0% de IVA o exentas de IVA-NETO 250.143,06 -
PRESTACIONES LOCALES DE SERVICIOS
Gravadas con tarifa 12% IVA 8.067.088,00 7.666.945.21
Gravadas con tarifa 0% de IVA o exentas de IVA 2.475.947,70 3.346.080,75
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 10.876.993,16 11.189.658,96
OTROS INGRESQOS dis-19 die-18
Un resumen de otros ingresos es como sigue*

DETALLE VALOR USD VALOR TUSD
Utilidad en venta de propiedad plants ¥ equipo 10.642,85 -
Otros 111.045,34
TOTAL OTROS INGRESOS 130.688,19 -
INGRESOS NO OPERACIONALES dic-19 dic-18
Un resumen de ingresos no operacionales es comge sique:

DETALLE VALOR UUSD VALCR USD
NO RELACIONADAS
Otras 7.794,08
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 7.794,08
TOTAL INGRESOS 11.607.681,35 11.147.458,04
COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS dic-19 dic-18
Un resumen de costos de produceiéz v ventas es como sigue:

DETALLE VALOR USD YALOR USD
COSTOS DE VENTAS - -
Inveniario inicial de bienes ne producidoes por el sujeto pasivo - 299.273,01
(-} Inventario final de bienes no producidos por el sujeto pasivo - (299.278,91)
Inventario inicial de materia prima 877.969,41 344,433,753
Compras netas Jocales de materia prima 2.028.425,08 1.183.024,79
Importaciones de materia prima 2.692.766,21 3.198.122,48
(-} Inventario final de materia prima (505.044,30) (877.969,41)
GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Sueldos, salarios v demés remuneraciones 230.806,93 1.079.729,93
Beneficios sociales e indemnizaciones y otras que no gravan al IRSS 198.812,44 172.601,41
Aportes a la seguridad social (ineluido fondo de reserva) 181.489,34 201.960,75
Honorarios, profesionales y dietas 2.168,20 6.974,20
Jubilacién patronal - 21.034,79
Desahueio - 38.530,63
Otros 77.181,69 43.082,18
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GRAFITEXT CIA. LTDA.

Notas a log Eatados Finencieros
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 v 2018
En d6lares Americanod
Continda
GASTOS POR DEPRECIACIONES
Del eosto histérico- Propiedad planta ¥ equipo NO Acelerads 713.180,45 804.428,23
OTROS GASTOS ’
Suministros herramientas materizles v vepuestos 1.302. 748,96 1.481.211,62
Mantenimiento y reparaciones 187.656,62 153.082,20
Seguros ¥ reaseguros primas v cesiones 37.410,31 40.973,14
Operaciones Regalias Servicios-téenicos administrativos: NO- Relacion: 11.858,15 25.006,64
IVA que ge carga al costa o gasto 1.072,18 16.553.57
Servieios piblicos 182.042,38 165.684, 14
Otros 198.318,74 396.089,81 7
TOTAL COSTOS DY PRODUCCION Y VENTAS 2.119.668,74 8.494.653,95
GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION dic-19- dic+18
Un resumen de gastos de venta v administracidn es como sigue’ '
DETALLE : VALOR USD VALOR USD
GASTCS FOR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Sueldos, salarios ¥ demas remuneraciones 266.637,30 492.953,29
Beneficios sociales e indemniraciones ¥ otras que o gravan al IESS 113.665,21 93.390,66 -
Aportes a la seguridad social {incluide fondo de reserva) 79.480,40 97.378,35
Honorarigs, profesionales v dietas 19.085.20 38.081,20
Otros 4.714,08 13.923 62
GASTOS POR DEFRECIACIONES
Drel costo historico- Propiedad planta y equipo NO Acelerada 22.139,51 26.710,60
PERDIDAS NETAS POR DETERIORO DEL VALOR
De activos financiero- (Provisiones para créditos incobrables) - 56.859,12
OTROS GASTOS
Promocién y publicidad 7.500,00 10.653,63
Transporte 248.653,08 196,759,398
Consumo de combustible ¥ lubricantes 4.612,18 10.977,58
(Gastos de visje 720,96 18.376,55
Gastos de gestién 2,284 75 4.853,17
Arvendamiento operative 74.984,94 53.725,63
Suministros herramienias materiales y repuestos 158.008,03 215.478,56
Mantenimiento y reparaciones . 15.614,40 .
Seguros y reaseguros primas y cegionss 6.270,16 5.435,24
Impuestos contribuciones v otros 11.118,14 11.608,64
Comisiones diferentes de las financieras- No relacionadas Locales 8.108,17 17.273.36
IVA que se carga 2l costo o gasto - 109,93
Servicios pliblicos 2.428,78 21.143,74
Otros 203.154,49 159.351.27
TOTAL GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION 1.329.572,55 1.558.186,95
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GRAFITEXT CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
AL 81 DE DICIEMBRE DEL 2019 v 2018
En dblares Americanocs
GASTOS NO OPERACIONALES die-19 dic-18
Un resumen de gastoe ne operacionales es como sigus’
DETALLE VALOR USD VALOR TISD
GASTOS FINANCIEROS
Costos bancarios, comisiones, honorarios, Tasas entre otros- NO relacio: 25.689,68 35.910,24
Intereses con Instituciones Financieras- NO- Relacionadas Locales 155.270,17 238.220,05
Otros _ 79.253.25 95.885,48
TOTAL GASTOE NO OPERACIONALES 260.213,10 367.015,77
_ TOTAL GASTOS 1.589.785,65 1.925.202,72
CONCILIACION TRIBUTARIA die-18 dic-18
Segtin Art. 46 del Reglamento a la Tey de Régimen Tributario Interno
DETALLE VALQR USD VALOR USD
"OETTACTE (L ETIOOET ATIES el 1070 & TTA Do ey o DIpyrest 3 i
Romia 298.226,91 727.696,37
{~Menos ingresos por medicitn de activos Bioldgicos al valor razonable - -
(+)Mas pérdidas costos ¥ gastos por mediciones de activos biolégicos al v . - -
(=) Base de Caleulo de Participacitén a Trabajadores 298.226,91 727.696,37
DIFERENCIAS PERMANENTES
{-) Participacién a trabajadores (44.734,04) (109.154,46)
(+) Grastos no Deducibles Laocales 79.258 .25 95 885,48
Utilided Gravable (Pérdida Sujets a Amortizacién) 332.746,12 714.427,39
Frpuesto z 1a Renta Causadoe (25%) (83.186,53) (178.506,85)
(=) UTTLIDAD (pérdida) ANTES DE IMPUESTOS DIFEBIDQS 170.306,34 435.936,07
UTILIDAD / PERDIDA NETA DEL BEJERCICIO 170.306,34 439.935,07

Ing. Christian Calderén
GERENTE

Lede, Fabisn Acosta
CONTADOR



GRAFITEXT CIA LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,

Al 31 DE DICIEMBRE DET 2019 v 2018

En délares Americanos
DICTEMEBRE
NOTAS 3L12/2019 3171273618

ACTIVD

ACTIVQ CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 114.854,90 29.578,15

Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales Corrientes 7 4.180.117,07 5.007.218,47

Otras Cuentas y Documentos por Cobray Corrientes 8 104.806,06 135.159,43

Activgs por impuestos corrientes 9 513.256,19 1.230.569,38

Inventarios 10 1.419.686,04 2.228.185,62

Gastos pagados por anticipado 11 407 441,02 458.686,99

Otros aetivos corrientes _ 12 - 105.5325,79

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 6.739.961,28 9.198,926,84

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad planta ¥ equipo - neto 13 8.856.325,63 4.205.846,14

Activos Intangibles-neto 14 65,847,95 65.847,95

Otras cuentas y doeumentos por cobrar no corrientés 15 - 1.200,00

Activos por impuestos diferidos 16 14,891,36 14.891 36

Otros activos ne corvientes 17 128.314,08 71.993.08

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 4.066.379.02 4.359.783,53
TOTAL DEL ACTIVOS 10.806.340,30 13.558.710,87
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar Corrientes-Proveedores 18 2.376.488,97 5.317.110,65

Obligaciones con Instituciones Financieras 19 1.718.813,78 2.906.436,91

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 20 33.186,53 178.606,35

Pasivos corrientes por beneficios a empleados 21 128.780,80 258,799,456

Otzos pasivos corrientes 22 98 524 40 133.156,05
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4.405.774 48 6.794.109,91
Suman y pasan.... 4 405.774,48 6.794.109, 81
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GRAFITEXT CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCTERA
Al 31 DE DICTEMBRE DEL 2019 v 2018

Suman y Vienen. ........

En délares Americanos

PASTVO NO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar no corrientes
Pasivo por impuesto a la renta diferido
Pasivos no corvientes por beneficios a empleados
Proviziones no corrientes
Pasivos por ingresos diferidos

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVOS

PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito o Asignado

RESERVAS
Reserva Legal

RESULTADOS ACUMULADOS
Utilidades acumuladas de efercicios anteriores

Resultados acumnlados por adopeién de NIIF
Ttilidad del gjercicio
Pérdida del ejercicio

. TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAT, PASIVO Y PATRIMONIO

Tng. Chitehan Caldevsn
GERENTE

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

NOTAS

23
24
25
26
27

28
25

30

DICIEMBRE
311272019 31/12/2018
4.405.774,48 6.794.109,91

31.369,03 392.504,61
14.891,36 14.891,36
269.255,00 262.255,00
£6.884,73 -
78.901,45 318.991,5§
454.301,57 ' 988.842 55
4.860.076,05 7.782.752,46
1.266.800,00 1.266.800,00
92.060,40 92.060,40 -
4.340.086,30 3.900.151,23 ..
77.01L21 77.011,21
170.306,34 439.935,07
5.946.264,25 5.775.957,91 ..
10.206.340_ 30 13,558.710,37

Ledo. Fal')'iﬁj.\lt'g.":osta “
CONTADOR



GRAFITEET CIA, LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcién)
Por los afos terminadoes el 31 de Diciembre del 2019 y 2018

Fn dblares Americanos
Diciembre .
NOTAS 311273019 31/12/2018

INGRESOS

Ingresos de Actividades Oxdinarias 31 10.876.993,16 11.139.858,96
TOTAL INGRESOS 10.876.993,16 11.139.658,98

(3 COSTO DE VENTAS Y PRODTUCCION 33 9.119.668,79 8.494.653 95

{+) GANANCIA BRUTA 1.757.324,37 2. 645.105,01

(-) GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS _
Gastos de Administracidn y Ventas 84 1.325.572,65 1.558.186,95

(=) UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

427 751,82 1.086.918,06
() Gastos no Operacionales-Financieros 35 260.213,10 367.015,77
(#)0tros Ingresos no Operacionales 32 130.688,19 7.794,08
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES
E IMFUESTO A LA RENTA 36 298.226,91 727.695,37
15% Participacién a Trabajadores 36 (44.724,04) (100.154 46)
Utilidad Gravable (Pérdida Sujeta a Amortizacidn) 253.492,87 618.541,91
Impuesto Causado 38 (83.188,5%) {178.608,85)
=UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO B
DIFERIDOS 170.806,34 439.935,07
(=) GANANCIA(PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 170.306,34 439.935,07
Ing. Chrigtian Calderén Ledo. Fabidn Acosta
GERENTE CONTADOR

L.as notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financicros
3
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GRAFITEXT CIA TTDA
ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los gfios terminados ¢l 31 de Diciemhre ds) 2019 v 2018
En délares Americancs

cédign 3171272009 31/12/2018

Luctemento neta (disminuciin) an el Efsctivo ¥ Equivalentes al efoctivo

antes del efecto de los cambios 85 86.281,75 (40.705,25)

Flujos de Efective procedontas de (utilizados) en Actividades de

operacidn 2501 1.041.505,33 1,984.093,95

Clasey de Cobroa por Actividades de Uperasién 950101 12 764.966,21 11,962,334, 76
Cobros procedentes de la venta de bienes vy prestacién de servicios SB01ALHT 11.856.323,89 11.952 334,78

* Otroa cobros por actividades de cperaciin S5OLGL0S ans.a42.82 -

Clases de Pagos por actividadea de operacibn P50OL02 (11.395.28¢, 28) (9,9038.276,18)
Pagos a provesdores por suministyns de bienes y servicios SEO10201 (9.946.279,96) {59.424, 122,38
Pagos ay por cuents de empleados 500205 (109.154,46) {168.838,72)
Otros pagos pot actividades de eperacitn IERLGLSS (1.889.852.49) (400, 317,08
Intereses pagados 53195 (280.215,10) (387.016,77)
Impuesto a las ganancias pagadss S54107 . (178.608,85) (215.742,99)
Chras entradas {saYidas) de efectivo AROL0% . 111.0¢5,34 7.794,08

Flujos de Efactivo procedantes de (utilizadoa) en Actividades de Inversitn 5502 (422,282 60}

{681.261,41)
Efertiva procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negoglos  9302M

Importas procedentes por la venta de Propiedad, planta y equipo v Flantas 351208 19.6432,85 . -
‘Adnuisiciones de Propiedad, Planta v Equipo S5020 {335.809,45) (A8, 170,05
Qtras sntradas (salidas) de efsdtive 25022 {56.116,00) (15,081,28)
Flujos de Efectivo procedentea de (utilizados) en, Actividadey de Finaneiae 9503 (584 340,98} (743.537,79)
Otras entradas (salidas de efectivo) SAOILN (534. 340,95 {745,537, 79}

Efectog de 1u variacion on 1a tasa de cambic sobre el efectivo ¥ equivalent 5504
Efectos de 1a vartacion en la tasa de cambio sobre ol efective ¥ equivalentes al 950401

Incremento (Disminneidn} nete de efectivo y equivalentes al efeetivo 9505 B85.281,78 (40.705,25
HEfectivo y ous eqnivalentes al efective al Principie del Periode A58 29.578,15 70278, 40
Efectivo ¥ sus equivalentea al efestive al Final de] Periodo 4547 114.864,90 29.578,15

-0.00 .00



GRAFITEXT CIA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDAY NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Por loa afios terminadog el 21 de Dieiembre del 2019y 2018

En délares Americanos

cHdigo 31/12/2019 31/12/2018

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

(FANANCLA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES B 208.226,91 797.696,37

IMPUESTO A LA RENTA a8

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFRCTIVO: 97 563.467,78 947.063,37
Ajustes por gasto de depreciacion ¥ amortizacion 47041 T35.329,96 §31.138,88
Ajustes por gasios por deterioro (reversiomes por deterioro} FH002 - 56.850,13
Ajustes por gastos en provigiones G005 {152.229,33) -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 97011 (19.642,85) 59.565,42

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: : 980 180.220,64 (290.665,79)
{Incremento} disminueidn en cuentss par cobrar clientes 924001, a78,330,78 812.675,80
(Incremento) disminucifn en otras cuentas por cobray 98002 508.642,32 {25.355,73)
(Incremento) disminueién en inventarios 98004 808.503,59 (734 877,51}
[neremento (disminucién) ex cuentas por pagar comerciales 93008 (940.621,68) 465.186,57
Incremento (disminucign) en otras cuentas por pagar 928007 (328.011,19) (433.333,57)
Tueremento {disminucién) en otros pasivos 53010 {1.187.623.13) (374.961,35)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizadoa en) actividades de ga2g

operacidn 1.041.905,33 1.384.093,95

0,00 -

Ledo. Fa,blé,u Acosta
GERENTE CONTADOER

Iiig, Christian Calderon




