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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. y Compariifas Relacionadas:

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.
y Compafiias Relacionadas (“Grupo econdmico™), que incluyen el estado consolidado de sitnacidn financiera
al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectiva por ¢l afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracion del Grupo econdmico es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,
modificadas por la resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 emitida por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros; y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros consolidados libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros consolidados no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio det auditor, incluyendo la evaluacibon del riesgo de errores materiales en
los estados financieros consolidados por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacidn y presentacién razonable de los
estados financieros consolidados del Grupo econdmico a fin de diseiiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expréesar una opinidn sobre la efectividad del
control interno del Grupo econémico. Una auditoria también comprende la evaluacién que las politicas
contables utilizadas son apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn general de los estadas financieros consolidados.

Deloitte se refiere a Deloitte Toudhe Tohmatsu Limited, saciedad privada de responsabilidad fimitada en el Reino Unido, y a 5w red de firmas miembro, cada una de eltas
ceme una entidad leqal Orica @ independiente. Conozca en www delsitte comiac/zonozcanos la descripoicn detallada de fa estructura fagzl de Belpitte Toudhe Tohmatsu
Umited y sus firmas miembro,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. y Compafiias
Relacionadas al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF,
modificadas por la resolucion No. SC.ICLDCCP.G. 14.003, emitida por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros.

Base contable y restriccion de uso

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se explica con mas detalle en 1a nota 1, los estados
financieros consolidados adjuntos de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. y Compafiias Relacionadas
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2013, fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, modiftcadas por la resolucién No. SC.ICL.DCCP.G.
14.003, emitida por la Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros y estin destinados Gnicamente
para informacién y uso de la Administracion del Grupo econémico y Ia Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros. Consecuentemente, los estados financieros consolidados adjuntos no pueden ser
utilizados para otros fines,

Guayaquil, Abril 15, 2015
SC-RNAE 019




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A. Y COMPANIAS

RELACIONADAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013

(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar 4
Impuestos 11
Inventarios 3
Activos bioldgicos 6

Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 7
Propiedades de inversién 3
Activos bioldgicos 6

Otros activos financieros
Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros consolidados

11,996,989
353,797
24,709,486
37,900,099
33,498,125
50,122,787
1.341.242
179,922,525

287,037,092
8,663,284
164,810,517
2,031,777
3.531.854
466,074,524

645,997,049

—_—
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Ab. Leonardo Viteri
Representante legal




PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo 9 75,559,873
Cuentas por pagar 10 173,235,125
Impuestos 11 7,383,440
Obligaciones acumuladas 3.468,028
Total pasivos corrientes 259.646.466
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 64,417,141
Obligacidn por beneficios definidos 13 6,578,196
Total pasivos no corrientes 70,995,337
Total pasivos 330,641.803
PATRIMONIQ: [5
Capital social 16,308,128
Aporte para fituro aumento de capital 40,500,000
Reservas 150,793,196
Utilidades retenidas 107,753,922
Total patrimonio 315,355,246
TOTAL 645,997,049
1 9&/:: -3-

~ Ec. Sergio Aquino
Gerente de Contabilidad



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A. Y COMPANIAS
RELACIONADAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U, S. ddlares)

Notas

INGRESOS 16 325,281,944
GANANCIA NETA EN VALOR RAZONABLE

ACTIVOS BIOLOGICOS 6 17,382,481
COSTO DE VENTAS 17 272,708,623
MARGEN BRUTO 69,955,802
Gastos de administracion y ventas 17 (52,347,013)
Gastos financieros, neto 17 (9,003,084)
Otros gastos, neto (1.621.714)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 6,983,991
Gasto por impuesto a la renta 11 (5.903,749)
UTILIDAD DEL ANO 1,080,242
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a

resultados:
(Ganancias por revaluacion de propiedades, planta y

equipo 7 7,474,297
Ganancia en valoracién de inversién en instrumentos de patrimonio 94,769
Pérdida actuarial (490.023)
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 8,159,285
Ver notas a los estados financieros consolidados
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Representante legal Gerente de contabilidad




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A. Y

RELACIONADAS

COMPANIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Aporte para
futuro
Capital aumnento Utilidades
social de capital Reservas retenidas Total
(en U.S. dolares)
Enero 1, 2013 16,308,128 40,500,000 143,043,800 107,337,333 307,189,270
Utilidad del afio 1,080,242 1,080,242
Otro resultado integral 7,569,066 (450,023) 7,079,043
Apropiacion 180,321 (180,321)
Otros 6,691 6,691
Diciembre 31, 2013 16,308,128 40,500,000 150,793,196 107,753,922 315,355,246
Ver notas a los estados financieros consolidados
2 sk
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Gerente de contabilidad



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICOC. A. Y coMpPANIAS
RELACIONADAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U. S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y relacionada 323,238,491
Pagado a compaiiias relacionadas, proveedores, empleados y otros (308,916,696)
Intereses pagados (4,847,300)
Impuesto a la renta pagado (2.988.435)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 6,486,060
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades, neto (8,532,454)
Adiciones de activos bioldgicos a largo plazo, neto (10,053,085)
Oftros activos 430,487
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (18.155.092)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos a corto plazo, neto 9,349,013
Nuevas obligaciones a largo plazo 42,842,000
Pagos de obligaciones a largo plazo (30.440,113)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiamiento 21,750,900
EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucion neta durante el afio 10,081,868
Saldos al comienzo del afio 1,915,121
SALDOS AL FINAL DEL ANO 11,996,989
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Compensacion de impuesto a la renta 2,627,326
Ver notas a los estados financieros consolidados
— m
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A. Y COMPANIAS
RELACIONADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Reybanpae, Rey Banano del Pacifico C. A, (“La Compafiia™) fue constituida en Ecuador en
septiembre de 1977 y sus actividades principales son: la produccién y exportacion de banano;
produccidn y venta de productos lacteos; fundas plasticas y etiquetas para embalaje, cultivo de
especies forestales y [a importacién de fertilizantes al granel, los cuales son vendidos a una compafifa
relacionada.

La confroladora inmediata de [a Compafifa es Scylla Limited Partnership constituida en Nueva
Zelanda y la controladora principal es Favorita Fruit Co. Ltd., constituida en Islas Virgenes Britanicas.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Administracién del Grupo econdémico. )

En febrero 4 del 2014, la Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros emitié la resolucién N°
SC.SG.DRS.G.14.003 mediante |a cual establecid la obligatoriedad de preparar estados financieros
consolidados por parte de los Grupos econdmicos determinados por el SRI, motivo por el cual
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. preparé estados financieros consolidados con las siguientes
compafiias, a las cuales en adelante se definen como “Grupo econdémico™;

Compaiiias operativas: Fecha de constitucién y actividad:

Fertisa Fertilizantes, Terminales  Constituida en 1964 y sus actividades principales son la impaortacién,
I Servicios 8. A. procesamiento y comercializacion de fertilizantes, asi como la
prestacién de servicios portuarios.

Aerovic C, A, Constitnida en mayo de 1968 v su actividad principal es la prestacién
de servicios de fumigacidon y transporte aéreo.

Carvigo 8. A. Constituida en julio de 1991 y su actividad principal es la prestacion
de servicio de agenciamiento naviero.

Tentucell S. A. Constituida en marzo 31 del 2001 y su actividad principal es Ia
realizar inversiones en acciones en compatiias.

Compaiiias no operativas:
Cartonera Andina S. A. Constituida en 1983 y su actividad principal hasta el afio 2008 fue la

produccion y venta de cajas de cartén para la exportacién de frutas,
flores, camarones y pescado.




Compaiiias no operativas: Fecha de constitucion y actividad:

Agricola Sor Normita S. A. Constituida en 1988 v al 31 de diciembre del 2013 no ha registrado

operaciones. La Compafiia posee 249.5 hectdreas de terrenc e
infraestructura mantenidas con el objetivo de generar plusvalia o
ser vendidas en la medida en que la Adminisiracion de la
Compaiiia concrete un acuerdo de venta rentable de acuerdo con
sus expectativas sobre valor razonable de este activo.

Tabule S. A, Constituida en julio de 1991 y su actividad principal es la prestacién
de servicios portuarios.

Rio Palenque S. A. Constituida en marzo 8 del 2000 y su actividad principal es la
fomentacidn del turismo.

Ferpaco S. A, Constituida en 1993 y al 31 de diciembre del 2013 no ha registrado
operaciones.

Al 31 de diciembre del 2013, el Grupo econdmico dispone de una extension de 6,270 hectireas de
plantaciones de banano distribuidas en 46 haciendas, de las cuales 6,134 hectreas estdn en produccion
y 136 hectireas est4n en desarrollo.

Adicionalmente, dispone de una extensién de 3,767 hectdreas destinadas a la procreacidn y cria de
ganado vacuno y 6,949 hectareas de especies forestales, de las cuales 736 se encuentran en desarrollo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

23

Declaracion de camplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, modificadas por la resolucién No.
SC.ICLDCCP.G. 14.003, emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
ver nota 1.

Bases de consolidacidn

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con los
lineamientos establecidos en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, en razén de no
existir normas especificas para combinacidn de estados financieros e incluyen el estado de
situacion financiera y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo de Reybanpac Rey Banano del Pacifico C. A. y Compaiiias
Relacionadas identificadas como Grupo econdmico por el SRL

Todos los saldos y transacciones entre compafiias relacionadas incorporadas en los estados
financieros consolidados, fueron eliminados para propdsitos de consolidacion.

Bases de preparacidin

Los estados financieros consolidados del Grupo econdmico han sido preparados sobre las bases
del valor razonable excepto por inventarios, ciertas propiedades y otros activos que son
medidos a su costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a




2.4

2.5

continuacién. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en Ia fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Administracion del Grupo econdmico tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que
los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pastvo a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tienc
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, fales como el valor
neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medici6n.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados.

Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios se asigna utilizando el método del costo promedio ponderado, Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.

Activos biologicos

Los activos biolégicos son medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha y gastos
necesarios para realizar la venta.

La Administracién del Grupo econdmico determina el valor razonable de los activos biolégicos
mediante el valor presente de los flujos de efectivo neto esperados, el cual es determinado por
un perito independiente. Este caleulo del valor presente incluye los flujos de efectivo de
operacianes continuas sobre planes de cosecha o produccién de los activos biolégicos,
considerando variables tales como crecimiento, precios de productos, tasas de interés, costos de
siembra, desarrollo, cosecha, entre otros; las cuales son revisadas periédicamente para asegurar
su vigencia y representatividad. Los activos bioldgicos que estén fisicamente en la tierra se
reconocen y miden a su valor razonable por separado de los terrenos; estos dltimos se presentan
en propiedades, planta y equipo.




2.6

La diferencia entre el valor en libros de los activos bioldgicos y su valor razonable es
reconacida en la utilidad del afio, bajo el concepto “Ganancia neta en valor razonable de activos

biolégicos”.

El Grupo economico incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el
transcurso del afio en la siembra, fertilizacidn v desarrollo de las plantaciones, asi como la
procteacion y crianza de ganado. Al cierre del afio, el Grupo econdmico ajusta el valor en libros
de estos activos a su valor razonable.

El Grupo econdmico clasifica como activos corrientes los activos biolégicos que espera
cosechar y vender en el periodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados financieros

consolidados.
Propieduades, planta y equipos
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos

calificados.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: nodelo de revalnacion - Después del
reconocimiento inicial, terrenos, terminal portuario, edificios, aeronaves, instalaciones,
obras de infraestructura, maquinarias y equipos son medidos a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones menos la
depreciacién acumulada. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia por
un perito independiente debidamente calificado, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al
final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacidn de estos activos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumutla en el patrimonio en la cuenta de reserva de revaluacién de
propiedades y equipos, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo ¢aso el anumento se acredita a
resultados en Ia medida en que se carga Ja disminucién previa, Una disminucion del
valor en libros de [a revaluacién de terrenos, terminal portuario, edificios, asronaves,
instalaciones, obras de infraestructura, maquinarias y equipos s registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva
de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos, terminal portuario, edificios, aeronaves,
instalaciones, obras de infracstructura, tnaquinacias y equipos incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la
baja en cuentas del activo.

-10-




2.6.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, muebles y enseres, equipos de computacién, comunicacidn,
mejoras a propiedades arrendadas y vehiculos, son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.64 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipos y
las vidas (itiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Clases Vida 1itil (en afios)
Edificios 20 - 60
Instalaciones e infraestructura 10-30
Maquinarias y equipos 10-30
Terminal portuario 5-60
Aeronaves:

Fuselajes 60

Motores 30

Hélices 15
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3-5

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
" retiro o venta de propiedades, planta y equipos es determinada mediante la diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada perfodo, el Grupo econdmico evalia los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de Ia pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar Ia pérdida por deterioro como
una disminucion en la revaluacion,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en affos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
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reconocido autométicamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en Ia revaluacidn.

Propicdad de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades
de inversion en construccion para dichos propésitos) y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaceién. Luego del reconocimiento inicial, se miden a su valor
razonable, el cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en ¢l valor razonable de la propiedad de
inversién se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

Una propiedad de inversion serd dada de baja en su eventual disposicién o cuando la propiedad
de inversién es retirada permanentemente y no se espera beneficios econémicos futuros de la
disposicién. Cualquier ganancia o pérdida surgida al dar de baja la propiedad se incluye en
resultados en el periodo en que se produce la baja.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido, si hubiere.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o
deducibles en el mismo afio. El pasivo del Grupo econdmico por concepto del
impuesto corriente se calenla utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perfodo, Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto
en la medida en que hayan surgido ds una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los actives y pasivos ineluidos en los estados financieros
cansolidados y sus bases fiscales. NIC 12 establece que un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que el Grupo econdmico disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Sin embargo, en base al Decreto Ejecutivo No. 1180 emitido
el 19 de junic del 2012; mediante el cual se reformé el Reglamento para la Aplicacién
de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal en el cual, se sefialaba
que la revaluacién de propiedad, planta y equipos no tenfa efectos tributarios, la
Administracién del Grupo econdmico decidié considerar como deducible el gasto de
depreciacidn de propiedad, planta y equipos revaluados y no reconocer un pasivo por
impuesto diferido por este asunto,
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Adicionalmente, basados en lo indicado en la Circular No, NAC-DGECCGC12-00009
publicada en el Registro Oficial No. 718, en la que se recuerda a los contribuyentes
que 1a Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento no prevén la aplicacién de
la figura de “reverso de pastos no deducibles” y en consecuencia, aquellos gastos que
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de ia
declaracion del impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser
considerados como deducibles en gjercicios fiscales futuros”, Consecuentemente, la
Administracién defini6 como politica no reconocer activos por impuestos diferidos por
ninguna diferencia temporaria.

2.9.3  Activos por impuestos corrientes - El Grupo econémico reconoce como crédito
tributario por impuestos corrientes el crédito tributario generado por retenciones en la
fuente del impuesto a la renta y el impuesto al valor agregado - IVA pagado en las
adquisiciones de bienes y servicios, los cuales serfn compensados con las cuentas por
pagar que se generen por dichos conceptos o mediante resolucion de reclamos
presentados por el Grupo econémico ante [a autoridad fributaria.

Los activos por impuestos corrientes incluyen una provision para reducir el saldo del
crédito tributario a su valor probable de recuperacién. Esta provisidn es constituida en
base a un anilisis de la probabilidad de recuperacion de los reclamos, de acuerdo con
los argumentos legales de la Administracién del Grupo econdmico y sus asesores
legales, asi como su instancia judicial. '

2.10 Benegficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desalncio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado consolidado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimicnto de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acomuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacién a trabajadores - El Grupo econémico reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de! Grupo econémico. Este
beneficio se caleuls a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales,

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, o bonificacion que ¢l
Grupo econémico pueda otorgar.
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2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando el Grupo econémico transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los
_ ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que el Grupo econdmiico reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2,11.2 Venta de servicios de fumigacidn adrea y portuarios - Son reconocidos en funcién a la
prestacién de los servicios, cuando el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacidn con la transaceién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que el Grupo econémico reciba los beneficios econémicos asociados con la

transaccion.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y
pasivos, tampaoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan Ia posibilidad de compensacion y el Grupo econdmico tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de bajaa la
fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regnlares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por
una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes,

2.14.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos y depdsitos o inversianes financieras liquidas que se
pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

2.14.2 Cuaentas por cobrar
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en

un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
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superiores a 12 meses desde la fecha del estado consolidado de situacidn financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realizard para aquellas cuentas por cobrar
con vencimiento mayor a 363 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de
crédito promedio sobre las ventas de la linea de banano varia de 3 a 30 dias.
dependiendo del volumen operativo del cliente y 30 dias para las demads lineas de
negocio.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién, Dicha provisidn se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad
de recuperacidn de las cueatas.

Deterioro de valor de actives financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor
al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ccurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados., La evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

» Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los intereses o el principal; o

» Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera;
0

» La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar, un activo cuyo deterioro
no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva,
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se
podria incluir la experiencia pasada del Grupo econdmico con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el niumero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio, as{ como cambios observables en las condiciones econémicas locales y nacionales
que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva ariginal del activo
financiero,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor

directamente para todos los activos financieros excepto para fas cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en 1ibros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera
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que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La
recuperacidn posteriar de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen
en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros - El Grupo econémico dara de baja en cuentas un
activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si el Grupo econdmico no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, el Grupo econémico reconocera su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si el
Grupo econdmico retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, el Grupo econdmico continuard reconociendo el activo
financicro y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en [ibros del
activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el resultado acumnlado
que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se
reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando el Grupo
econdmico retiene una opcidn para readquiric parte de un activo transferido), el Grupo
econdmico distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que
continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no reconocera sobre la
base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La diferencia
entre el importe en libros asignada a [a parte que ya no continuara siendo reconocida y la suma
de la contraprestacién recibida por la parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquier
ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral es distribuida entre Ia parte que contintia siendo reconocida
¥ la parte que ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas
partes.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo econémico
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses despuds
de la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

El Grupo econ6mico daré de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones del Grupo econémico. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo,
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2.15.1 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable.
Estos préstamos se registran subsecuentemente a st costo amortizado usando el método
de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de
interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365
dias, siempre que su efecto sea material.

2.16 Normas nuevas y revisadas sin efecto mnaterial sobre los estados financieros consolidados -

217

Durante el afio en curso, el Grupo econdémico ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Enmiendas a la NIIF 7 Compensacidn de activos financieros y

pasivos financieros. Enero 1, 2013
NIF 10 Consolidacion de estados financieros. Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del Valor Razonable, Enero 1, 2013
Enmiendas a laNIC 1 Presentacién de partidas en otro resultado

intepral,
Presentacién de estados financieros. Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados. Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacidn

de activos subyacentes, Enero [, 2013

La Administracién del Grupo econdémico considera que la aplicacién de las normas nuevas y
revisadas durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la
posicidn financiera del Grupo econdmico, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivos.

Normas revisadas enitidas pero aitn no efectivas - E] Grupo econdémico no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero afin no son efectivas;

NIIF Titulo : Efectiva a partir
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y pasivos
financieros. . Enero 1,2014
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2.18

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 10, Entidades de inversidn.
NIIF 12 y NIC 27 Enero 1,2014
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015

Enmiendasa laNIIF 9y 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 y revelaciones de transicion. Enero 1, 2015

La Administracién del Grupo econdmico anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadasen los
estados financieros consolidados en los periodos futuros no tendrdn un impacto material sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones del Grupo econémico. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Estimaciones contables

La preparacidn de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica del Grupo econdmico, con el propdsito de determinar la
valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
consolidados. En opinitn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de Ia informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a lag
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revisién y periodos firturos si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(en U.S. dolares)

Efectivo y bancos 9.474,876
Equivalente de efectivo : 2,522,113
Total 11,996,989

Efectivo y bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos Iocales y del exterior, los cuales
no generan intereses, adicionalmente incluye inversién overnight en banco local por US$1.3 millones
con vencimiento en enero 2 del 2014,
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4.

CUENTAS POR COBRAR
{en U.S. dolares)

Clientes 16,606,298
Compafiias relacionadas, nota 18§ 6,929,419
Anticipos a proveedores 957,454
Funcionarios y empleados 546,035
Otros 1,798,571
Provisién para cuentas incobrables (2,128.291)
Total 24,709,486

Al 31 de diciembre del 2013, clientes incluye principalmente créditos por venta de feriilizantes y
productos lacteos, los cuales tienen vencimientos promedios de 30 dias y no generan intereses.

Los saldos por cobrar a clientes tienen la siguiente antigiiedad:

(en 1J.8. ddlares)

Corriente 12,210,325
Vencido:
1-30dias 2,708,444
31 - 60 dias 332,348
Més de 61 dias 1,355,181
Total 16,606,298

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

(en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio (1,444,776)
Provision (1) (1,273,817)
Castigos 590,302

Saldos al final del afio (2,128,291)

(1) Durante el afio 2013, el Grupa econdmico provisiond el saldo por cobrar a la compaiiia
relacionada Ritervil 8. A. por US$1 mill6n.

INVENTARIOS
(en U.S. ddlares)

Productos terminados . 23,134,939
Materias primas 15,229,748
Materiales, insumos y repuestos 8,448,231
En transito 5,658,863
Productos en proceso . 1,114,389
Provisidn por obsolescencia (88.045)
Total 53,498,125
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Al 31 de diciembre del 2013:

» Productos terminados incluye principalmente 20,919 TM de fertilizantes simples por US$10.7
millones, cajas de banano por US$1.9 millones, fundas, rollos y cintas plasticas por US$1.8
millones.

+ Materias primas inclﬁye principalmente 13,480 TM de Urea por US$5.2 millones; 4,284 TM de
Fosfato de Amonio (DAP) por US$2.1 millones y 5,264 TM de Muriato Granulado por US$1.9

millones.

. Materiales, insumos y repuestos incluye principalmente existencias de repuestos por US$1.6
millones y materiales de empaque para productos licteos por US$1.5 millones.

ACTIVOS BIOLOGICOS

(en U.S. délares)

Plantaciones:
Banano 104,999,369
Forestales 45,219,612
Palma y otros cultivos 23,591,201
Ganado vacuno 22,019,271
Potreros 19,103,851
Total 214,933,304

Al 31 de diciembre del 2013:

. Banano representa 6,270 hectdreas de plantaciones de banano, de los cuales 136 se encuentran en
etapa de desarrollo.

. Forestales incluye principalmente 1,664 hectareas de plantaciones de teca por US$22.4 millones y
2,548 hectdreas de gmelina por US$17.6 millones,

» Palma y otros cultivos incluye principalmente 1,698 hectareas de palma africana por US$22.7
millones.

» Ganado vacuno representa 13,167 cabezas de ganado destinado a la produccién de leche; de las
cuales 6,749 estin en proceso de crecimiento.

» Potreros representan 3,767 hectreas de pasto utilizado en 1a alimentacién de ganado vacuno.
Los activos bioldgicos del Grupo econdmico son medidos a su valor razonable mediante el valor
presente de los flujos de efectivo neto esperados después de impuestos, el cual es consistente con la

metodologia de valoracion utilizada el afio anterior.

Los principales supuestos utilizados en la determinacion del valor razonable de los activos bioldgicos
$on como siguen:
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Plantaciones Especies Palma y otros  Ganado

de banano forestales cultivos yacutio Potreros
Periodos utilizados en la proyeceion 24 aflos 8 - 28 ailos 27 afios 11 afios 19 afios
Tasa de descuento deflactada 9.46% 9.03% - 9.74% 9.47% 8.85% 8.85%
Tasa de impuestos 2% de las ventas 22% 22% 22% 22%
Valor razonable por hectdrea o unidad 16,597 6,929 13417 1,529 3,072

La clasificacién de los activos bioldgicos es como sigue:
(en U.S. dblares)

Clasificacion:

Corriente 50,122,787
No corriente 164,810,517
Total 214,933,304

.« Al31 de diciembre del 2013, activos bioldgicos corrientes incluye principalmente plantaciones de

banano por US$34.2 millones, teca de 15 afios por US$6 millones y gmelina de 5 afios por
US$3.3 millones.

. Los movimientos de los activos biolégicos de largo plazo fueron como sigue:

(en 1.8. dolares)

Saldos al inicio del afio 144,157,612
Adiciones 11,296,241
Ajuste a valor razonable 17,382,481
Transferencias (6,782,661)
Ventas y muertes (1,243.156)
Saldos al final del afio 164,810,517

Al 31 de diciembre del 2013:

«  Adiciones incluye principalmente costos de crianza de ganado productor de leche por US$3.2
millones y costos de fertilizacion, y desarrollo de las plantaciones banano por US$4.7 millones.

«  Ajuste a valor razonable representa la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de

los activos bioldgicos, el cual fue determinado mediante el valor presente de los flujos de efectivo

neto esperados, determinado por un perito independiente.

«  Transferencias representan activos bioldgicos que la Administracion espera realizar en el periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros consolidados y fueron transferidos a activo

bioldgico corriente,
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Al 31 de diciembre del 2013, el valor razonable de los activos biolégicos corresponde al Nivel 3
dentro de la jerarqufa de valor razonable establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido
transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante ¢l afio.

El Grupo econdmico estd expuesto a riesgos derivados de cambios ambientales y climaticos. Sin
embargo, la extensién geogréfica de las haciendas del Grupo econdmico permite un alto grado de
mitigacién contra las condiciones climaticas adversas, como las sequias y las inundaciones y brotes de
enfermedades. El Grupo econdmico cuenta con politicas y procedimientos ambientales fuertes para
cumplir con las leyes ambientales y otras leyes.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
{en U.S. ddlares)

Costo o valuacién 434,595,909
Depreciacion acumulada (147.558.817
Total 287,037,092
Clasificacidn:
Terrenos 127,244,296
Edificios, terminal portuario e instalaciones 97,065,508
Maquinarias y equipos 44,549,122
Muebles, vehiculos acronaves y equipos 15,360,177
Construcciones en curso 2,817,989
Total 287,037,092

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Muebles,
Edificios, terminal vehiculos,
portuario ¢ Maquinarias aeronaves y Construcciones
(en U.S. délares)

Costo o valuacidn
Enero 1, 2013 117,809,885 176,241,720 80,429,292 34,262,216 9,158,054 417,901,167
Adgquisiciones 922 836 935,713 2,352,700 2,383,657 5,048,307 11,643,263
Activaciones 5,536,520 4,246,309 153,938 (9,936,767)
Incremento por valuacién 6,600,349 826,632 10,746 36,570 7,474,297
Ventas y bajas (729,085) (1,217,956) (332,561) (1,331,872) (1,451,605) (5,063,059
Transferencias 2640241 2,640,241
Diciembre 31, 2013 127,244,296 182,322,629 434,563,509

86.706486 35,504,500

=2.817,989
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Muebles,

Ediftcios, terminal vehiculos
portuatio & Maquinarias aeronaves y
nstalaciones ¥ equinos equipos Total

(en U.S, délares)

Depreciacidn acumulada

8.

Enero 1,2013 (81,768,978)  (38,366,625)  (19,037,392)  (139,172,995)
Depreciacién (4,579,051} (4,243,795}  (1,515266)  (10,338,112)
Ventas y bajas 1,090,008 453,056 408,326 1,952,290
Diciembre 31, 2013 (85,257,121)  (42.157.364)  (20.144.332) (147.558.817)

Al 31 de diciembre del 2013:

«  Adquisiciones incluye principalmente costos incurridos en construccién de infraestructuras y
sistemas de riego por UUS$4.6 millones, compras de maquinarias por US$1.8 millones y una
avioneta por US$ 959,634,

«  Incremento por valuacidn representa la diferencia entre el valor razonable determinado por un
experto independiente y el valor en libros, El ajuste se debe principalmente a terrenos,
maquinarias y equipos, el cual es registrado en los otros resultados integrales. Bl avalio fue
realizado con base en las Normas Internacionales de Valoracidn, fiue determinado con base en la
evidencia de mercado de [os precios de transacciones para propiedades similares. No han existido
cambios en la metodologia de valoracidn utilizada en afios anteriores.

8i terrencs, edificios, maquinarias, equipos, obras de infraestructura, instalaciones, terminal portuario,
aeronaves y vehiculos, hubiesen sido medidos sobre la base del costo histérico, los valores en libros
hubieran sido los siguientes: '

(en U.S. déblares)

Terrenos y edificios 60,853,553
Magquinarias y equipos 38,261,875
Obras de infraestructura e instalaciones 27,329,743
Terminal portuario 24,697,282
Aeronaves 11,327,559
Vehiculos 53,144

Al 31 de diciembre del 2013, el valor razonable de los terrenos, edificios, terminal portuario,
instalaciones e infraestructura, maquinarias y equipos correspande al Nivel 2 dentro de la jerarquia de
valor razonable establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias entre el
Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afio.

PROPIEDADES DE INVERSION
El Grupo econdémico posee 250.9 hectdreas de terreno ¢ infraestructura mantenidas con el objetivo de

generar plusvalia o ser vendidas en la medida en que la Administracién concrete un acuerdo de venta
rentable de acuerdo con sus expectativas sobre valor razonable de este activo.

-23 -



Fl valor razonable de las propiedades de inversién del Grupo econdmico al 31 de diciembre del 2013
ha sido determinado sobre la base de una valorizacion realizada el 31 de diciembre del 2011por un
perito independiente debidamente calificado. El valor razonable se determina en base al enfoque
comparable de mercado, el cual refleja los precios de las transacciones recientes propiedades similares.
La Administracién del Grupo econdmico, considera que no ha habido cambios significativos en el
valor razonable de estos activos, ni existen indices de deterioro,

Al 31 de diciembre de 2013, la jerarquia del valor razonable de la propiedad de inversién corresponde

al Nivel 2, de acuerdo a la clasificacién establecida por la NIIF 13.

PRESTAMO

(en U.S. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios (1) (2) : 79,730,939
Emision de obligaciones, nota 19 35,041,708
Papel comercial, nota 19 ' 8,027,182
No garantizados - al costo amortizade:
Compaiiia relacionada, nota 18 5,373,651
Préstamos bancarios 10,949,412
Otras compaiiias . 354,122
Total 139,977,014
Clasificacidn;
Corriente 75,559,873
No corriente 64.417.141
Total 139,977,014

(1) Representan préstamos a tasas fijas y variables con instituciones financteras locales por US$46.1
millones y del exterior por US$33.6 millones, los cuales tienen vencimientos mensuales hasta
abril y octubre del 2019; respectivamente. Al 31 de diciembre del 2013, [a tasa de interés
efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 7.18%,

(2) Al 31 dediciembre del 2013, préstamos bancarios se encuentran garantizados por propiedades
disiribuidas en 7,744 hectdreas dedicadas a la produccion de banano y otros cultivos por
US$58.1 millones; 9,061 hectireas dedicadas a la explotacién ganadera y de especies forestales
por US$44,1 millones, planta para produccién de pldsticos por US$10 millones, maquinarias y
equipos por US$5.3 millones, aeronaves por US$2.3 millones y productos terminados por
US$$2.1 millones,
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10. CUENTAS POR PAGAR
(en U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas, nota 18 137,624,911
Proveedores 33,494,868
Otras 2,115,346
Total 173,235,125

Al 31 de diciembre del 2013, proveedores incluye principalmente facturas de proveedores iocales por
US$20.8 millones y proveedores del exterior por US$12.1 millones, las cuales no devengan intereses y
tienen vencimientos promedio hasta 60 y 180 dias, respectivamente.

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

(en U.8. ddlares)

Activos por impuestos corrienfes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 23,791,804
Retenciones en la fuente (1) 10,482,036
Notas de crédito por recibir - SRI (2) 7,450,307
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 2,249,134
Provisién para cuentas incobrables (3) (6.073.182)
Total 37,900,099
Pasivos por impuestos corrientes:
Provisidn por glosas fiscales (4) 6,236,947
Retenciones de impuestos 1,051,620
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 90,649
Impuesto al Valor Agregado -IVA 4,224
Total 7,383,440

(1) Al 31 de diciembre del 2013, representa el erédito tributario generado por la adquisicion
de bienes y servicios, de los cuales US$15.5 millones de Impuesto al Valor Agregado -
IVA y US$8 millones de retenciones en [a fuente se encuentran en proceso de reclamo
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

(2) Representan sentencias a favor del Grupo econdmico dictadas por la Corte Nacional de
Justicia, por concepto de impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente que se

mantenian en proceso de reclamo, cuya nota de crédito estd en proceso de emision.

(3) Durante el afio 2013, el Grupo econdémico econdmico registré provisioén para activos por
impuestos corrientes de dudosa recuperacion por US$1 millén y eastigos por US$491,453.
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(@) Al 31 diciembre del 2013, provisién por glosas fiscales representa valores pendientes de
pago al Servicio de Rentas Internas, relacionado con la revisién tributaria efectuada por el

egjercicio fiscal del afio 2000.

11.2 Impuesto a la renta.reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros consolidados y el gasto por impuesto a [a renta corriente, es coma sigue:

(en U.S., délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta, segfin estados
financieros consolidados 6,983,991

Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 9,792,349
Otros ingresos exentos, neto (664,311)
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad (1,943,412)
Deduccion por incremento neto de empleados (739,806)
Deduccidn por pago de impuestos rurales -(643.474)
Utilidad gravable 12.785.337
Impuesto a [a renta causado al 22% _2.812.774

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a [a renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de fa suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Adicionalmente a partir del afio 2012, los ingresos provenientes de la produccidn y cultivo de
banano estarin sujetos al impuesto a la renta Gnico del 2% sobre el total de [as unidades de
banano producidas y destinadas a la exportacion, por el precio minimo de sustentacién fijado
por el Estado ecuatariano, vigente al momento de la exportacidn,

Durante el aflo 2013, el Grupo econdmico determind un impuesto causado de US$2.8 millones;
sin embargo, el anticipo calculado fue por US$4.2 millones. Consecuentemente, el Grupo
econdmico registrd en resultados del afio US$5.9 millones equivalente al impuesto a la renta
minimo més US$1.7 millones correspondientes al impuesto a la renta tinico a la actividad
bananera,

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente € impuesto al valor agregado
han sido revisadas hasta el afio 2008 por partes de las autoridades tributarias y estén abiertas
para su revisién las declaraciones de los afios 2009 al 2013.

11.3 Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios [os
siguientes:

» La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades, asf tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el aiio 2012 y 22% a partir del afio
2013.
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+ Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por institticiones financieras.

« Lareduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fiiente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

« Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. Reybanpac Rey Banano del Pacifico C. A, FertisaS. A. y
Aerovic C. A. prepararon dicho estudio, en base al cual se determiné que las transaceiones realizadas
con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a-
valores de plena competencia. Adicionalmente, las operaciones de Cartonera Andina 8, A., Agricola
Sor Normita S. A,, Carvigo S. A, Tabule S. A., Rio Palenque S. A. Tentucell 5. A. Ferpaco con partes
relacionadas durante el afio 2013, no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

{en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 4,357,581
Bonificacidn por desahucio 2,220,615
Total 6,578,196

13.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de [a obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2013
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 5,35 1,005
Costo de los servicios del periodo corriente 338,406
Costo por intereses - 174,303
Pérdida actuarial 493,867
Saldos al final del afio 4,357,358
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14.

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fieron calculados utilizando el método de la unidad de erédito proyectada,
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valer presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacin se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento incrementa en 25 puntos, la obligacién por beneficios definidos disminuiria por
US$45,214,

Si los incrementos salariales esperadas aumentan en un 0.25%, la obligacion por beneficios definidos
se incrementaria en U$47,247.

El anilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de [a variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco prabable que el cambio en las hipdtesis se
produzcan en forma aislada unos de otros.

Es importante mencionar, que en el anélisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleulé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que ¢l aplicado en ¢l cdiculo de la obligacidén por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre del 2013, las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos
actuariales son las siguientes:

%
Tasa de descuento 6.50
Tasa esperada del incremento salarial 2.40

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, ¢l Grupo econdmico est4 expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que puedan afectar de manera mds o menos significativa exponen al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia sus resultados.

El Grupo econémico dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta el Grupo econdmico, una
caracterizacidn y cuantificacidn de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte del Grupo econémicao, si es el caso.

i4.1.1

14.1.2

14.1.3

14.1.4

Riesgo de variacidn de precios - Fl Grupo econémico estd expuesto a variaciones en los
precios internacionales de las materias primas (fertilizantes). Sin embargo, no mantiene
instrumentos derivados para administrar su exposicion a este riesgo.

La Administracién del Grupo econdmico considera que este riesgo es mitigado
mediante la planificacién y monitoreo permanente de compras y ventas de inventarios.

Adicionalmente, debido a la alta rotacién de los inventarios, considera que las
variaciones en el precio de las materias primas serdn cubiertas por los precios de los
productos terminados sin que se registren pérdidas significativas.

Riesgo en las tasas de interés - E] Grupo econémico mantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por el Grupo econémico
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable,

Andlisis de sensibilidad de tipos de interés - El anilisis de sensibilidad fue
determinado en base a la exposicidn a los tipos de interés. Para los pasivos de tasa
variable, el analisis se prepara asumiendo que el importe de la obligacién pendiente al
que finalice el periodo fue excepcional durante todo el afio.

Si las tasas de interés vartable hubieran aumentado / disminuido 10 puntos y todas las
demads variables se mantuvieran constantes, el gasto de interés reconocido resultados
hubiera aumentado / dismimuido por US$46,592. Esto es principalmente atribuible a la
exposicion del Grupo econdmico a tasas de interés de sus préstamos a tipo variable,

Riesgo crediticio - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
el Grupo econdmico,

La Administracién del Grupo econdmico considera que el riesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a sus politicas de calificacion y evaluacién de clientes previo al
otorgamiento de créditos y periodos cortos de crédito, no habiéndose presentado
problemas significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar a clientes se encuentran diversificadas entre diferentes clientes y
diversas dreas geograficas a fin de evitar la concentracidn del riesgo. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - 1.a Vicepresidencia Financiera Corporativa es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez.

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como Ia gestidn
de liquidez del Grupo econémico, El Grupo econémico maneja el riesgo de liquidez
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manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de

vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Tasa de

Diciembre 31, 2013

Tasa de interés fija

No devengan interés

interés Menos de 1 la3 Imesesa las Safioso
promedic , mes meses 1 afio afios mds Total
8.22% 10,851,218 24,446,066 19,614,723 28,769,670 1,666,667 85,348,344
Tasa de interés variable 6.30% ; 1,090,468 5,464,820 8,600,037 32,345,140 846,154 48,346,619
155,531,073 3,866,433 14.330,160 789.510° 179.517.176
167,472,759 38777319 42,544,920 61,904,320 2512821 313,212,139

Total

4.2

|
14.1.5 Riespo de capim;l - El Grupo econdmico gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de cotlltinuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de [a optimizacion de los saldos de deuda y

patrimonio.

!

, N | - P . . . . .
Calegorias de m.s‘tmmetlatos financieros - El Grupo econdmico mantiene los siguientes activos
y pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Total

Pasivos fingncieros:

Préstamos ;
Cuentas por pagar

Total

(en U.S. délares)

11,996,989
353,797
24,709,486

2,031,777
—39.097,049
139,977,014

173.235.125

313,212,139
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15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2013, la composicién accionaria del Grupo econdmico
es la siguiente:

Niimero de acciones Capital
Suscritasy ~ Valor nominal Suscritas y
Autorizadas pagadas por accidén Autorizadas pagadas
Compafitas (en U.8. ddlares)
Reybanpac Rey Banano del

Pacifico C. A. 766,530,325 383,265,161 0.04 30,661,213 15,330,606
Cartonera Andina S. A, 600,000 600,000 1.00 600,000 600,000
Fertisa, Fertilizantes, Terminales [

Servicios §. A. 8,178,563 8,178,563 0.04 327,143 327,143
Aerovic C.A. 779473 779,473 0.04 31,179 31,179
Agricola Sor Normita S. A. 300,000

Sornormi 300,000 0.04 12,000 12,000
Rio Palenque S. A. Palriosa 40,000 20,000 0.04 800 800
Ferpaco S. A, . 40,000 20,000 0.04 800 800
Carvigo S. A, 4,000 4,000 1.00 4,000 4,000
Tentucell S. A. 1,600 800 1.00 £00 800
Tabule S. A, Tabulesa 1,600 800 1.00 200 800
Total 176,475,561 393,168,797 31,638,735 16,308,128

15.2 Aporte para futuro aumento de capital - Al 31 de diciembre del 2013, representa aportes
realizados por Favorita Fruit Co. Ltd., los cuales fueron transferidos a favor de Scylla Limited
Partnership mediante cesién de derecho suscrita en abril 4 del 2011.

15.3 Reservas - Un resumen de las reservas patrimoniales es como sigue:

(en U.S, dolares)

Reserva por valuacién de propiedades 147,319,404
Reserva legal 3,379,078
Reserva por valuacién de inversidn 94,714

Total 150,793,196

Reserva por valuacion de propiedades - Representa el incremento en el valor de las
propiedades por avaltios técnicos realizados por peritos independientes. El saldo acreedor de
esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado total
o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, El
saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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15.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

(en U.8. déblares)

Déficit acumulado (23,165,094)
Resuitados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIT 4,837,660
Reservas seg(in PCGA anteriores:

Reserva de capital 126,081,356
Total 107,753,922

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compariias el 14 de octubre del 2012, podrin ser utilizados de la siguiente forma:

15.4.1

15.4.2

16. INGRESOS

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NITF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez
de las NIIF en las compafifas subsidiarias. El saldo solo podré ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de las compaiiias del Grupo econémico,

Reserya de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital , segiin PCGA
anteriores, sélo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de las compaiifas del Grupo
econdmico.

(en U.S. ddlares)

Banano 137,914,822
Fertilizantes 73,821,101
Lécteos y derivados 53,055,524
Agroquimicos 15,850,113
Plasticos 12,662,091
Fumigacién aérea 10,329,769
Servicios portuarios 4,846,446
Oftros 16,802,078
Total 325,281,944

Banano incluye principalmente 16.7 millones de cajas de banano vendidas a su compaiifa relacionada
Favorita Limited Partnership por US$132.8 millones (Nota 18),
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

18.

(en 1.S. ddlares)

Costo de ventas . 272,708,623
Gastos de administracién y ventas 52,347,013
Gastos financieros, netos 9,003,084
Total 334,058,720

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

(en U.S. délares)

Cambios en inventarios reconocidos como costo de ventas:

Fertilizantes 80,036,602
Banano 55,265,132
Lécteos y dertvados 39,129,670
Consumo de cartén 16,205,271
Plésticos 10,184,794
Materiales 5,627,657
Palma y otros cultivos 3,209,492
Material utilizado en fumigacién 13,203,299
Sueldos y beneficios a trabajadores 69,109,253
Depreciacion y amortizacién 10,803,433
Gastos financieros 8,442,773
Transporte 5,359,585
Mantenimiento 3,263,335
Otros menores a US$1.5 millones 24.218.424
Total 134,058,720

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar:

Ritervil S. A. 5,071,040
Serintagro S. A. : 764,302
Nutriecopac S. A. 142,257
Otros . 951,820
Total 6920419
Provizidn de cuentas incobrables:

Ritervil S. A, 030,647
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{en U.S. dblares)
Cuentas por pagar:

Favorita Litd, Partnership 75,803,200
Moderate Capital Inc. 54,725,190
Caribex Ltd. Partniership 6,678,557
Private Suppliers International Corp. 307275
Otros 110,689
Total 137624911

Al 31 de diciembre del 2013:

» Favorita Ltd. Partnership representa saldos de facturas por compra de fertilizantes con
vencimientos de 360 dias y no generan intereses.

« Moderate Capital Inc. representa anticipos recibidos por concepto de venta de fruta, los cuales no
tienen vencimiento y no generan intereses.

(en U.S. délares)
Préstamos:
Private Suppliers Internacional Corp., préstamos con
vencimientos hasta octubre del 2015, que incluyen 5 afios

de gracia para el pago de capital, e interés del 7.67% anual. 5373,651
Ingresos:
Favorita Ltd. Partnership., ventas de banano y teca. 132,824,325
Costo de ventas:.
Favorita Ltd. Partnership, compras de fertilizantes, 46,942,284
Caribex Ltd. Partnership, compras de resina. 4,210,508

19. COMPROMISOS

International Finance Corporation (IFC) y Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschafit
mbH (“DEG™)

E130 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.;
Fertisa, Fertilizantes, Terminales [ Servicios S. A.; Cartonera Andina S. A.; Aerovic C. A.; Plasticos
de Exportacion Expoplast C. A., compafiia fusionada en febrero del 2009 y Agricola Ganadera
Reysahiwal AGR 8. A., compaiiia fusionada en octubre del 2009, (“Prestamistas™), suscribieron
convenios de préstamo a largo plazo por un total de US$63 millones con las siguientes instituciones
financieras del exterior;

« International Finance Corporation (IFC) por US$48 millones a la tasa de interés LIBOR (180 dias)
mas 4.25% con vencimientos semestrales hasta los afios 2014 y 2017,

» Deuische Investitions- und Entwicklungsgeselischaft mbH (“DEG”) por US$15 miflones a [a tasa
de interés LIBOR (180 dias) mds 4.25% con vencimientos semestrales hasta Abril de 2017.
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Estos préstamos fueron destinados a refinanciar deudas a largo plazo y financiar inversiones de
capital, las cuales incluyen un proyecto hidroeléctrico denominado “Rio Bimbe™ que seria
desarrollado por la compaiiia relacionada Agricola Ganadera Reysahiwal AGR 8. A, absorbida por
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. En el afio 2010, la Administracién del Grupo econdmico
decidid no desarrollar el proyecto hidroeléctrico y acordé con IFC y DEG no recibir préstamos
adicionales.

International Finance Corporation (JFC)

El 31 de mayo del 2011, Favorita Fruit Co.Ltd. Favorita Trading Co. Ltd., Caribex Trading Corp.,
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A.; Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A. y
Aerovic C.A.; (“Prestamistas™), suscribieron con IFC un convenio de préstamos a largo plazo por un
total de US$11 millones a la tasa de interés LIBCR (180 dias) mds 5.13% con vencimientos
semestrales hasta abril del 2019. Este préstamo fue totalmente desembolsado a favor de Reybanpac,
Rey Banano del Pacifico C.A,

Las principales cldusulas de los contratos mantenidos con IFC y DEG establecen entre otras, las
siguientes restricciones:

» Declarar o pagar dividendos o hacer ninguna distribucidn sobre su capital social (otros como
dividendos o distribuciones pagaderas en acciones de cualquier prestatario), o compra,
compensacion o de otra manera adquirir acciones de cualquier prestatario o cualquier opcién sobre
ellas,

« Incurrir en gastos o compromisos para activos fijos u otros activos no corrientes, 2 menos que esos
gastos o compromisos no exceden un importe equivalente a US$7.5 millones de forma individual,

« Entrar a una sociedad, repartir utilidades o acuerdos de patentes, u otros acuerdos similares donde
los ingresos o utilidades se vean comprometidos con ninguna otra persona natural o juridica.

» Vender, transferir, arrendar o disponer de una parte sustancial de los activos como inventarios, ya
sea en una transaccion o en una serie de transacciones, ya sean relacionadas o de otro tipo ¢ iniciar
o permitir cualquier fusidn, absorcion, consolidacion o reorganizacion.

Emision de oblizaciones

En octubre & del 2013, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador emitié la Resolucién No. SC-
IMV-DIMV-DAYR-G-13-0.005.917, mediante [a cual se aprueba la emisién de obligaciones por
US$35 millones. Las obligaciones tienen amortizacién trimestral, con vencimientos de 4 a 6 afios y tasas
de interés desde 7.50% hasta 8,25%. No hay activos especificos entregados como garantia de la deuda,
sin embargo, las compaiifas del Grupo econémico estan obligadas a mantener una relacién entre los
activos no comprometidos y ¢l saldo de [as obligaciones a largo plazo del 140%. Al 31 de diciembre de
2013, esta relacién ha sido cumplida por las compaiias del Grupo econémico. Adicionalmente,
obligaciones por un valor nominal de US$34.5 millones fueron colocadas en el mercado de valores
ccuatoriano a la fecha antes indicada.
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Papel comercial

En octubre 8 del 2013, la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador emitié la Resolucién No. SC-
IMV-DIMV-DAYR-G-13-0.005.919, mediante la cual aprobd el primer programa de papel comercial
patrocinado por la Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., por un monto de US$10 millones. Al 31
de diciembre de 2013, papeles comerciales por US$ 8 millones fueron colocados en el mercado de
valores ecuatoriano con vencimientos de 90 hasta 359 dfas v descuentos equivalentes a una tasa de
interés efectiva que van del 4% al 5.25%.

Cartones Nacionales 8, A, Cartopel y Empaques del Sur S. A.:

En enero 20 del 2010, Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. celebrd un contrato de compra de
cajas y empaques de cartén, mediante el cual se compromete a adquirir, en un plazo de 10 afios,
directamente o mediante compafifas refacionadas 230 millones cajas de cartén para banano y ofros
productos, a razén de 23 millones de cajas de cartdn por afio, siempre que las cajas adquiridas
equivalgan al menos a 322,000 toneladas métricas de papel durante los 10 afios y 32,200 toneladas
métricas de papel por afio. Laos términos de este contrato incluyen principalmente lo siguiente:

« Los precios establecidos variaran en funcién al comportamiento del costo de produccion de las
cajas de cartén.

« De existir reducciones de precios del mercado frente a los precios fijados establecidos, Cartones
Nacionales S. A. Cartopel y Empaques del Sur 8, A., reconocerin dicha reduccion de precios a
favor de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.

» Los pagos por estas compras se efectuaran en un plazo de 60 dias desde la fecha de la factura.

» Enel evento de que Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. o sus compafiias relacionadas al
cierre del afio calendario no hubiesen adquirido el volumen minimo anual, debera solicitar la
cantidad no adquirida durante ¢l mes siguiente, y de no hacerlo se obliga a pagar al contado, una
indemnizacion equivalente al precio de las cajas no adquiridas correspondientes al afio anterior, [a
cual debera ser cancelada en un plazo de 7 dias desde del vencimiento.

+ Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A, se compromete a entregar al contratista una péliza de
seguro de fiel cumplimiento por un importe de US$4 millones, la cual debe ser renovada
anualmente. Esta garantia podra ejecutarse en caso de que Reybanpac, Rey Banano del
Pacifico C. A. incumpliere el pago indemnizatorio sefizlado en el pirrafo anterior.

« Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., esta obligada a pagar penalidades por terminacion
unilateral del contrato, las cuales fluctfian desde US$20 millones si la terminacién tiene lugar entre
el primer y tercer afio hasta US$1 millén si la terminacién tiene lugar el décimo afio.

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., constituyd una hipoteca abierta a favor de Cartones
Nacionales S. A. Cartopel y Empaques del Sur S. A. sobre bienes inmuebles, cuyo importe al 31 de
diciembre del 2012 asciende a US$23.1 millones.

En marzo 15 del 2010, se suscribié un ademdum modificatorio a los términos del contrata, mediante el
cual las partes acordaron extender el plazo para el cumplimiento del volumen minimo anual,
concediendo 30 dias adicionales para poder solicitar las cantidades no adquiridas durante el primer y
segundo afio, :
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20.

21.

En enero 20 del 2011 se suscribié un ademdum madificatorio a los términos del contrato, mediante el
cual las partes acordaron lo siguiente:

+ Seran imputables al volumen minimo anual y total las cajas de cartén correspondientes a las ventas
locales de banano efectuadas por Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. o sus compafiias
relacionadas a productores, comercializadores o exportadores, siempre y cuando, tales volimenes
de fruta sean exportados por estos, en cajas adquiridas a Cartones Nacionales S, A, Cartopel y
Empaques del Sur 8. A,

« Seran imputables al volumen minimo anual y total aquellos volimenes de cajas de banano
adquiridos por terceros, siempre y cuando, tales compras provengan de una gestién directa e
inequivoca de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.

Desde el afio 2011, se han suscrito ademdums modificatorios a los términos del contrato, basados en la
cliusula décima del contrato, mediante el cual las partes acordaron exonerar el complimiento minimo
anual de la adquisicién de las cajas y toneladas, asi como al pago de 1a indemnizacién exclusivamente
por el tercer afio de vigencia del contrata.

Durante el afio 2013, el Grupo econdmico registrd en los resultados del afio costos por compra de cajas
de cartén para banano por US$16.2 millones.

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2013, el Grupo econdmico tiene los sigtientes pasivos contingentes:

«  El Grupo econémico mantiene demandas laborales planteadas por ex trabajadores; las cuales, a la
fecha de emision de los estados financieros consolidados se encuentran en proceso judicial. La
Administracidn del Grupo econdmico, basada en su experiencia en estos procesos, estima que los
efectos financieros de estas demandas ascenderdn a US$4.3 millones aproximadamente.

»  Como resultado de las revisiones tributarias efectuadas por el SRI de los gjercicios fiscales del
2003 al 2007, se han determinado glosas fiscales por un importe aproximado de US$18 millones
més intereses y recargos. La Administracion del Grupo econdmico y sus asesores tributarios
consideran que tales cargos son improcedentes y que existen posibilidades de éxito en las
apelaciones, considerando que varias etapas administrativas y judiciales deben ser completadas
antes de llegar a una instancia final, y que el Grupo econdmico defendera activamente su posicidn,
como en afios anteriores. A la fecha de aprobacién de los estados financieros consolidados, estas
glosas se encuentran en proceso de impugnacién.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros consolidados (abril

15 del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion del Grupo econémico
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Adminisfracién del Grupo econdmico e septiembre 3 del 2014 y serén presentados a
los Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Administracién del Grupo econdmico, los
estados financieros consolidados serdn aprobados por el Accionista sin modificaciones.
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