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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. &,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

Reyhanpac, Rey Banarno del Pacifico €. A. {en adelante, "la Compafila"} fue constituida en
Ecuador en septiembre de 1977. Sus actividades principales son: la produccidn y
exportacion de banano y el cultivo de especies forestales. Su oficina principal esta
ubicada en Av. Carlos Julio Arosemena Km 2.5 Solar 41 Mz. 1.

En nowviembre 30, 2017, mediante Resolucién MNo. SCVS-INC-DNASD-SAS-2017-
00022526 se aprueba |la escision de las lineas de negocio de lactegs y plasticos
Revhanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. v 1a creacién por efecto de |g escision de
Reyvlactens C. L. y Expoplast G, A., respectivamente,

La cantroladore inmediata de la Campafila 25 Scyvliz Lirmited Partnership, constituide en
Nueva Zelanda v la controladora final es Favorta Fruit Co. Etd., constituide en Islas
Virgenes Britdnicas.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila dispone de una extension de 6,525 {2017 -
§,515) hectdreas de plantaciones de banano distribuidas en 39 haclendas, de las cuales
6,259 hectdreas estdn en produccion vy 266 hectdreas estdn en desarrollo.
Adicionalmente, dispone de una extension de 5,854 (2017 ~ 5,975) hectdreas de
espeacles forestales y 1,754 (2017 - 1,589) hectdreas de palma africana.

Emision de ohligacicnes:

En octubre del 2013, la Compania realizé una emisidn de obligaciones y papel comercial
a través del mercado de walores, manteniendo =zl 3t de diciembre del 2018
aproximadamente US$1.7 millones de valores por pagar. Ver nota 10,

A afectos de esta emision, la Compafiia tuve que someterse a Lna calificacian por parte
de una empresa calificadora de riesgos obteniendo en octubre 31 del 2018 une
catificacion de “AAA-"., |a cual corresponde a los valores cuyos emisores vy

garantes tlenen excelente capacidad de pago del capital e intereses, en términos v

los plazos pactados.

La informacion contenida e&n estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa.
2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef aito actual

Durante el afio en curso, @ Compafila ha apiicade ifas siguientes nuevas NIIF o
rodificacionas & las NIIF emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
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Contabilidad (IASE), v que son efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero
del 2018,

Impactos de Ja aplicaciaon inicial de NIIF 9 Instrumentos financh

En ef afio en curse, la Compania ha aplicade g NEIF 9 Instrumentos Financigros
(revisada en julio de 2014) v las enmiendas consecuentes en relacion eon otras
MIIF gus son efectivas durante un periode anuak que comience en o después del 1
de enero de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten & una
entidad no re expresar informacion comparativa,

Adicionalmente, la Compafia ha adoptade |las medificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Rewvelaciones gque fueron aplicadas g las
revelaciones de 2018,

La NIEF @ introduce nuevos requisitos para:

1} La clasificacion y medicion de activos v pasivos financieros,
2) Deteriorn de log actives financieros, v
3) Contabilidad ceneral de coberturas.

Un defalle de estos muevos requaerimientos sobre los estados financieros es descrizo
mas adelante,

La Compafia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de fransicion
expuestas en NIIF 9,

a) La clasificacién y medicion de los activos financieros

Se requiere que todos los activos flnancieres que estan dentro del alcance de la
MIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizade o al valor razonable
considerando como base e modelo de negocio aplicado por la Compafia para la
gestion de ins activos financieros vy las caracteristicas de fiujo de efectivo
contracivales de los actives financieros.

Especificarnente:

Imstramantos de deuda gue s mantiensn dentro de un modeals de negocio cuyo
nhjetive es recibir las Rujos de efectivo contractuales, v que dichos flujos son
unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendienta, & miden postedermente al costo amortizado;

Instrumentns de deuda gue sen mantentdos denire de un medelo de negogic
cuyo objetivo es a la vez, obiener los flujos de efective contractuales y vender
lgs instrumentos de deuda, vy que tiene flujos de efective contractuales gue son
Onicamente pagos del capital e intereses sobre el imperte prncipal pendients,
postariormente se rmiden a wvalor razonable eon cambios en otrg resuliado
integral "FYORI",,

Todas las demas ifversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden & su valor razonable con camblos en resultados "FYR".
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A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer la eleccidon /
designacidn irrevoecabte en el reconocimiento inicial de un activo financlero:

la Compafita puade optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el wvalor razonable de un instruments de patrimanio gue no es mantenida ni para
negociar, nl como contraprestacién contingente reconocida por un adquirentes en
una combinacién de negocios n otro resultado integral; v

ta Compafiia puede designar irrevocablemente upa inverslén en un instrumento
de dauds que cumple con los criterios para ser medida a8 costo amortizado o
FWORI, para ser medido & FVR, st al hacerto elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afio en curse, la Compafifa no ha designado ninguna inversidn de deuda que
cumpla los criterios de medicidén del coste amertizado o FVORE, para ser medido a
PR

En el afio en curse, la Compafiia no ha aplicado este eleccidon irrevocable en el
reconocimlanto inicial de wn activo finangiero.

La Administracidn de la Compafiia evalud los activos financierns existentes al 1 de
enero del 2018 basados en 1os hechos y circunstancias que existian en esa fecha, v
concluyd que los activos financierss corresponden principalments a cuentas por
cobrar comerciales, las cuales fueron medidas a coste armortizade segdn fa NIC 39
¥ contindan a su costo amortlzado segln MIIF 9, va que se encuentran dentro de
un madels de negocio cuyo objetivo es mantener los actives financierss para
obtener los flujos de efectivo contractuales que consistan exclusivamente en pagos
de capital & interases sobre el importe principal pendiente.

b} Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieras, la NIIF 9 requiere un modele
de pérdida de crédito esperada (BCE) an lugar de um modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo MIC 39. El modelo de perdida esperada de crédito requiers
gque la Compafila tome en cuenta las pérdidas de crédite esperadas y fos cambios
en esas pérdidas de crédite esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde &l reconocimiento inicial de los activos
firancieres, En otras palabras, yva no &5 pecesario gue un evento de pérdida haya
ccurrldo para gue las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificarnants, la MIIF 2 requiere que |2 Compariia reconazea una provision para
incobrables por las perdidas de credito esparadas en:

{1} Inversiones de deuda medidas a su costo amartizade o al FYORI;

{23 Arrendamientos por cobrar;

{3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de cuntratos; v

{4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los reguerimientos de
deteriorn de |a NIIF 9.

En particular, ia NIHF S requiere que la CompaRia mida |a provision para pérdidas
de un instrumento flnanciere & un Tmporte igual a las pérdidas de credite
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédlto de ese



instrumento finagncere ha aurmentade significativamente dssde su reconecimiento
tnicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquiride U eriginado
con deteriorg. Sin embarga, si al riesgo de crédito de un instrumente financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconpcimiente inicial (salvo para un
active financiero adquiride u originado con deteriaro}, la Compafila esta obligada a
redir la aslgnacion de |la sérdida de ese instrumento financiere a un importe igual
2 la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfogue
simplificade para [a medlcion de pérdidas por un importe iqual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos v arrendamiento por cobrar
en dertas circunstancias.

La Administracidn de la Compafiia evalud el riesgo de crédito de sus activos
financleros existentes a enero 1 v diciembre 31 del 2018 v considerd entre sus
principales factores el riesgo o probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, el
valor temporal del dinero, la informacion disponible en ta fecha de presentacion
sobre sucesos pasados, condiciones actuales v prondsticos de condiciones
Soondmicas futiras. Con base a su andlisls, la Administradion determiad gue las
perdidas crediticias histdricas han sido inmateriales v que ia pérdida esperada se
mitigaria por 1as acgicnes de la Administracidn en la gestion del riesgo crediticio,
las cuales incluyen politicas de calificecion v evaluacidn de dientes previe sl
otorgamientn de créditos y periodos cortos de crédita,

e} Clasificacidn y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la dlasificacién v medicién
de pasivos financleros relacionade con |a contabilizacidn de tos cambios en ef valor
rezonable de un pasiva financiern deslgnado como a FYR atribuible a cambios en et
riesgo de crédito del emisor

Especificamente, 1a NIIF 9 requiers que los cambios an &b valor razonabtle del
pasive financiaro que sea atribuible a cambios en el riesgo de erédito de ese pasivo
se prasente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos crée o incramente (@ asimetria carmtable e @ resultado de! afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiern gque sea atribuibie al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reciasificados posteriormente al resultado del
afio, sino que son transferidos directamente a resdgltades acumuladeos cuando el
pasivo financiers es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonablie de los pasivos financieros medidos a FYR se
presentaba en resultados del afio.

La aplicacidn de la NIIF 9 no ha tenido impacto en ia clasificacion v mediclén de ios
pasivas financieros de la Compafiia.

d} revelaciones en refacfon con la aplicacidn inicial de NIIF 9

Mo existterap activos financieros o pasives finanderos gue la Compafiia hublera
designado previamente como a FYR baje NIC 3% gue fueran objeto de
reclasificacion o que la Compafiia hava decidido rediasificar a partir de ta aplicacion
de la NIIF 9. No hube actives financieres ¢ pasives finencleros que la Compania ha
optado por designar come a FVR en la fecha de |2 aplicacian inicial de la NIIF 9.

La aplicaciéon de ia NIIF 9 no ha tenide impacte en fos flujos de efective de la
Compafiia.



2.2

Impacio de fa aplicacian de fa NITF 15 Ingresos procedantes de contratos
con clientes

la Compafia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratoes con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion gbligatoria durante el
periode anual gue comience en o despugs del 1 de enero de 2018, MNIF 15
introduce un enfeque de § pases para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prascriptiva se ha afadlde en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

e acuerdo con |a evaluacion realizada por la Administracion de la Compafiia, no se
idertificaron obligaciones de desempefic adicionales 0 que se satisfagan en
momentos diferentes, ni concesiones gue afecten al precie de la transaccion, por lo
cual, la aplicacion de |la NIIF 15 no ha tenide impacto en |os estados financieros de
la Compafila.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - A |a fecha de
aprobacian de los estados finandcieros, la Compafila no ha aplicade las siguientes
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas vy revisadas gue
han side ermitidas, pero adn ne son efectivas:

Efectiva a pertir de

periados gque inicien

MIIE Fitulo en 0 despues de
MIIF 15 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a fa NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enerp 1, 2019
compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacién, reduccion o Emero 1, 2019
liguidacidn del plan
CIMNIIF 23 La Incertidumbre frenis a los Enero 1, 20158

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a |2 NIIF 3, NIIF 13, Enero 1, 2019
Ciclo 20158 - 2017 NWIC 12 v NIC 23,

Se permite la eplicacidn anticipada de estas normas nuevas v revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

cto eral de |a apllcacidn de |as NIIF Arre i
La NIIF 16 introduce un modelo integral para bz identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamlento contabde para arrendador v arrendatario, ta NIIF 16
reernplaza la actual guim de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniclados
a partir de 1 de enero de 2019,

Em contraste con  |la contabilidad dJdel arrendatario, NIIF 16 mantiense
sistancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,



Impacto de |a nueva definicion de arrendamiento

La Compafiia hard uso del recurso practico disponible en |a transicion a ias NIIF 16
de no volver & evaluar st un contrate es o contiene un arrendamiento. En
Consecuencia, [a definicdn de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 v CINIFF 4 continuara aplicando a esos amendamientos contraidos o
rmodificades antes de enero 1 de 2019,

El cambie en la definicidn de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con e concepto de control, NIIF 16 distingue entre arrendamientos
¥ contratos de servicio sobre [a base de si el uso de un activo identificado es
controlado por &l cliente. El control se considera que existe si el clients tiane:

«  El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficins econdmicos de ia
utilizacion de un active identificado; y
- H derecho @ dirigir el uso de ese active.

la Compafia aplicard la defimicion de un contrate de arrendamiento v guias
relacionadas establecidas en la MIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enern 2019 (=i se {rata de un arrendador o el
arrendatario en el contrate de arrendamients). En la preparacién para la aplicacion
por primera vez de las NIFF 16, Iz Compafia ha llevado a cabo un provecto de
implementacion. El proyecto ha demostrade gue la nueva definicidn de [a NIIF 16
no camblard significativaments el alcance de ios contratos que cuemplen con la
definicion de un contrate de arrendamiento para fa Compaiia,

Impacto.en la Conkahilidad det Arrendatario
Arrendamientos operatives

NIIF 16 cambiard ta forma en que la Compafila contahiliza los arrendamientos
previamente clasificados cormno operativos, los cuales, estdn fusra del estado de
situacian financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepta como se
indica mas adelante), la Compafiia:

a} Reconocerd actlvos por el derecho de uso y pasives por arrendamientas en el
estade de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendarmlento futuros;

b) Reconoceré |a amortizacidn de los activos por derecho de uso v 1os intereses
sobre |os pasivos de arrendamients en el estado de resultado

¢} Separara el monte total de dinero pagado en una porcidn principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interdés {(prasentada dentro de las
actividades de operacidn) en e estado de flujos de efective.

Incentives de arréndamiento (por ejemplo, pericdn de gracia para pageos de
algulter) serd reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de
Uso v pasivos de arrendarnients, mientras que sagun {a NIC 17 estos resultaron en
2l reconocimiento de un pasive por incentive de arrendamiente, amortizados como
una reduccidn de los gastoes de alquller sobre una base de linea recta,
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Bajo NIIF 16, fos actives por derecho de usp seran probades por deteriore de
acuerdn con la MIC 36 - Deteriora de los activos. Esto reemplazard e reguisito
previo de recongcer una provisldn para contratos de arrendamiento onerosos.

Fara los arrendamientos a corto plazo (perodo de arrendamiento de 12 meses ¢
menos) y los amrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliarie de oficina), la Cormpafila optara por reconacer Un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diclembre de 2018, la Compafila no mantiene compromisos de
arrendaiiento operative que fergan un impacko significative en los estades
financieras.

Arrendamientos Financierns

Las principaies diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiera, &s la medicion de las
garantias del valer residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador, NIIF
16 requiere que la Compafila reconozca come parte de su pasive por
arrendamiento sélo el imporfe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del imperte méxImo garantizade como requiere |a NIC 17, En |2
aplicacidén inicial, la Compafiia presentard equipos previamente incluidos en
propiedades, planta v equipo dentro de la partida de actives por derecho de uso, ¥
el pasive por arrendamiento, presentado anteriorments en lps préstamos, se
presentaran en una linea separada de pasivos por arrendamientos,

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero af 31 de
diciembre del 2018, v considerandc los hechos v circunstancias existentes a esa
fecha, la Administracién de la Compafila ha evaluado que este cambio no tendra
impacto signiflcative en los impertes reconocidos en los estados financieros de [a
Compafiia.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién
negativa

Las modificaciones a 1a NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple |la condicidon SPPI (solo pagos de capital e
interés}, la parte gue ejerce ta opcidén puede pagar o recibir una compensacidn
razoniable por el prepage cualquiers que segd fs razon parg € pago adelantads. En
otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacidn negativa no fallan
automaticamente 1a evaluacién de SPPL.

Existen disposiciones especificas de fransiciéon dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a fa aplicacion inicial de la
NITF 9,

La Administracion de la Compafiia no espera gue la aplicacidn de estas
medificacionas en g future tenga unt impacio significative en los estados
financieras de la Compafiia.



Modificaciones a |la NIC 19: Modificacién, reduccidén o liquidacion de Planes
de Beneaficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de serviclo pasado (o de la ganancia o perdida
por la liquidacidn) se caleula mediante la medicidn del pasive (activo) por
beneficios definidos utilizando supuastos actualizados y comparando los heneficios
ofrecidos vy activos del plan antes v después de la modificaclén del plan (o
reduccion o liguidacidn}, pero ignorando el efecto dal techo de active {que pueden
surgir cuande el plan de beneficio definido estd en una posicidn excedente), NIC 19
ahora aclara que el cambio en e efecto del techo de active que puede resultar de
la maodificacién del plan {o reduccidn o liguidacidn) se determina en una segunda
gtapa v s reconoce en la manera normal en ofro resultado integral.

los parrafos que se refieren a la medician del costo de servicio actual v & interds
neto sobre el pasivo por beneficios definidos nete {active) también se han
medificado. La Compafiia ahora estd requerida a utifizar supuestos actualizados de
esta nueva medician para determinar &) costo de sarvicio actual ¥ de interes neto
durante el resto del periodo de infarmacion después cambio en & plan.

En el casc de los intereses netos, fas enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a |la modiflcacidn del ptan, 2| interés neto se calcula multiplicando g
pasive (activo) por beneficios definides neto seqin |a establecida en la NIC 19.99,
con la tmsa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo tambigén en
cuenta el efecto de fas contribuclonss v pagos de beneficios sobre el pasivo
{activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva.  Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, gue ocurren en o despuss
del inicie del periodo anual en ef que se aplican primeare tas modificaciongs a la NIC
19. Estas modificacionas deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de febrer de 2019,

La Administracidn de la Compafiia no aspera gue la aplicacién de esta modificacion
en el futuro tanga un impacte significative en los estadoes financieres.,

CINIIF 23 La Incertidumbire frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los reguerimiantes de reconocimiarnto vy
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente 2 los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Fstablece qua una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositive inclerte por separade o en conjunto con otro U otros
tratamientos imposttivos indertas sobre la base det enfoque que mejer prediga la
resoflucion de la incertidunibre.  Adicioralmente, estabilece que una  entidad
considerara si es probatie que a autoridad fiscal acepte un tratamiento impositive
incierto v reflelara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados v tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,

La Administracidn de ta Compafiia no espera que la aplicacion de esta modificacion 7
en el futuro tenga un impacte significativo en los estados financieros.
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Mejoras anuales a Jas NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las meioras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 « NIC 23,
que aln no son obligatoriamente efectivas para la Compafila v que se detallan 2
continyacion;

.+ NIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una
remadiclon de sus intereses previamenta mantenidos en una operacidén cotjunta
cuando ohtiere &l control del negocio.

- NIIF 11 Acuerdes Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar [a
remeadicidn de sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta
cuando obtiene control conjunto del negacio.

« NIC 12 Impueste 5 las Ganandas - clarifica gue una entidad registra de la
mistna forma todas las consecuercias impositivas que resuften de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica gue uma entidad debe considerar
comg parte de los preéstamos generales, cuatquier prestamo originalmente
efectuado para desarrollar un actlvo, cuando el active estad listo para el uso
pretendido o su venta,

La Adrninistracion de la Compafiia no aspera que |a aplicacién de esta modificacion
en €l futuro tenga un impacto significative en los estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1

3.2

3-3

Declaracion de cumplintiento - Los estados financieros han side preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (TASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafila es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (1.5, dolar], &l cual es 1a moneda de circulacion en &l
Ecuador,

Bases de preparacidn - Los estados financieres han sido preparados sobre |a
base del costo historico, excepto por actlves bioldgicos que son medidos a valor
razonable y ciertas clases de propiedades, plantas v equipos que se miden a su
importe reveluade, tal como se sxplica en las politicas contables incluidas &
continuacion.

El coste histédrico estd basado genszralmente en el walor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de |os bienes y servicios.

Et valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha de
vatoracién, independienternente de sl ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidén. Al estimar el valor razonable de un
activo ¢ un pasivo, 3 Compafila tiens en cuenta las cargcteristicas del activo o
pasivo que los parficipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar &l precio del
activo o pasivo a 1a facha de medicidn, El valor razonable a efectos de medicidn v -
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o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, & excepcidn de las transacciones relacienadas laz mediciones gue tiens
algunas similitudes con el valor razonable, pers no son su valor razonable, tales
come el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o & valor en uso de la NIC 26,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valar razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion det valer razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacgion:

Alivel 1. Son precios cotizades {sin ajustar) en mercados actives pard activoes ©
pasives ldénticos gue la entidad puede zceceder a la fecha de medicion,

Mive! 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasive, ya sea directa o indirectamente.

fivel 3 Insumos son datos no ohservables para el activo o pasiveo.

Los importes de las notas a los estados financieras estan expresados en miles de
U.S. détares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos astados financieros,

Efective v equivalentes de efective - Incluye agualios actives financieros
lfquides, depdsitos o inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar
rApidamente en efective en un plazo inferior a tres meses,

Immvemtarios - Son medidos al coste ¢ valor nete realizable, el menpr.  El costo
incluye materiales directos, v cuando &5 aplicable, mano de= obra directa v aguellos
gastos incurrldos para colocar el Inventario en su ubicacion y condicidon actual, El
coste es asignado mediante el métode del coste promedic ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a8 su costo de adquisicion,

Activos biolagfcos - Son medidos a su valer razonable menos los costos de
cosecha v gastos necesarios para realizar |a vepta. La Compafia determina e valor
raronable de los acthvas Biolégicas madiante o valer presente de los flujos de
efartive neto esperados, el cual es determinado por un experte independiente, Este
calculo del valor presente incluye los flujos de efectivo de operaciones continuas
sobre planes de produceién de los activos bioldgicos, considerando variables tates
come crecimients, precio de productes agricotas, costos de siembra, desarrolio,
cosecha, tasa de descuento, entre otros; las cuales son revisadas periddicamente
Pparta asegurar su vigencia v representatividad., bLos actlvos biolégicos que estén
fisicamente en |a tierra se reconocen v miden a su valor razonable por separado de
los terrenes; estos ditimes se presentan en propiedades, planta v equipo.

La Compafiia incluye en el valor en libros de estos activos los eostos incurrides en
el transcurso del afio en 1a stembra, fertilizacion v desarrollo de |as ptantaciones. Al
cierre de&l afio, la Compahia ajusta el valor an libros de sstos activos & su wvalor
razanable. La diferentcia entre ¢ valor en libros de los actives bictdgicos v su wvaler
razonable es reconncida en la utilldad del afio, bajo ef concepte "Ganancia neta en
valor razonable de activos bicldgicos™.
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La Cornpafila clasifica come actlvos corrientes los activos bioldgicos gque espera
cosechar v vender en el periodo de 12 meses a partir de |z fecha de los estados
fimancieros.

Producto agricola — Son medidos & su valor razonable menos los costos de venta
en el punto de cosecha o recoleccidn, La Compafila determina el valor razenable de
los productos agricolas mediante los precios dispanibles en &l mercada local.

Al cierre del afie, ia Compafifa ajusta & valor en libros de astos actives a su valor
razonable. La diferencla entre &l valor en librog de los activos bioldgicos v su valor
razonable es reconocida en 1a utilidad del afio, bajo el coneepto "GEanancia neta en
valor razonable de activos bioldgicos”,

Propiedades, planta y equipo

Medician en el momento del reconocimiento - las partidas de propiedades,
planta v equipo se miden iniciaiments por sU costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adguisicion més
todos los costos directamente relacionados con fa ubicacion v la puesta en
condiciones da funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimigmto: modelo de revaluacidn - Despuss del
reconocimients  inicial, los  terrenos, edificios, instalaciones, obras  de
infragstructura, cultivos de hanano v palma, maguinarias y equipos son medidos a
sus valores revaluados renos fa depreciacién acumulada. Las revaluaciones se
efectiian periddicamente.

Adicionalmeante, la Compafia presenta como “Plantaciones”, cultivos de Danano vy
palma africana que cumpien con !a definicidn de plantas productoras de acusrdo
con MNIC 41, Plantas productoras son aguellas que:

= se utifizan &n |a elaboracidén o suministro de productos agricolas

* 52 gspera que produzca durante mas de un pericdo

« tiene una probabilidad remota de ser vendida como productes agricolas, excepta
par ventas incidentales de raleos y podas

Estas plantaciones se registran dentro de propiedades, planta y equipos de acuerde
con NIC 16 ¥ 22 miden postedorments a su importe revaluado,

Cualguler aumento en la revaluacion de terrenns, edificios, instalacionas, obras de
infraestructura, plantaciones, maquinarias ¥ equipos se reconoce en ofro resultade
integral, ¥ s& acumula &n el patrimeonio bajo el encaberamients de reserva de
revaluacion de propledadaes, planta v equipo, excepto si este aumenta incluye el
reverso de una revaluacidn previa que disminuyé el valor del misme activo con
carge a resultades, en cuyo caso se registra como una ganancia en el estado de
resultades hasta por el valor de la pérdida previaments registrada.  Uma
disminucién det valor en libros de |3 revaluacién de los aclives descritos
anteriormente a5 registrada en resultados en la medida en que exceda al saldo de
ia reserva por revaluacion surgida en revaluaciones previas efectuadas al active.

El saldo de revaluacién de terrenos, edificios, instalaciones, obras de
infraestructura, plantacionss, magulnarias y equipos incluide en el patrimonio es ;

-

/
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transferide directamente a resultados acumulados, cuando se produce la baja o
disposiclén an cuentas del activo.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento Inicial, vehiculos, muebles v equipo de oficing son registradas al
costo menas la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparacignes y mantenimientos se imputan a resultades en al
periodo en que se producen.

Meatode de depreciacion y vidas itifes - El costo o importe revaluade de
pcropiedades, planta v equipe s& deprecia de acuerdo con el matode de linea recta,
kasta gue (a8 depreciacion acumulada iquale el costo o wvalor revaluado del activo
menos st valor residual.  La wvida GtEl estimada, wvalor residual v método de
depreciacion son revisades al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambic en 2 estimado registrado sobre una base prospactiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta vy
equipo y las vidas Otites usadas en el célcule de la depreciacion:

Clases de agtivos Vida Gt (en afos)
Edificios 30 - 50
Plantaciones de banann 22

Flantaciones de palma africana 15

Instalacionas 10 - 20
Maguinaria ¥ equipo 10 - 240

wehiculos 5-15

Muebles v ensares v equipos de oficing 10

Eguipos de computacian 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades,
planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
econdmicos fuiurps del active & través de su utillzacldn continuada o venta, La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta ¥ equipo es calculada come ta diferencia entre el precio de vanta vy el valor
en libros del activo v reconocida en resultados

En caso de venta ¢ retiro subsiquiente de propiedades revaluadas, el salde de la
reserva de revatuacion as transferido directamente a resultados acumutados.

Propiedad de inversion - Son aguellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas v se miden inicialmente al casto, induyende [os costos de |3
transaccidn. Luego del recenocimiento inicial, las propiedades de inversidn son
medidas & su valor razonahble.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion ¢ cuando
la propiedad de inversién es retirada permanentements de Uso vy no S8 espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
gue suria de la baja de la propiedad {calculada mediante la difersncia entre [os
ingreses por wventa netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo an el cual se dio de baja |la propiedad. .

i’



3.10 Deterioro dei valor de fos activos tangibles - Al final de cade periodo sobre el
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cual se informa, |a Compafila evalla los impovtes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar 5i existe un indicative de que estos actlvos han sufrido alguna
perdida por deterloro de valor. En tal caso, se calcula el Importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de |a pérdida por deterioro de valor (de haber
alguna). Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de
otrps activos, |a Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo 3 ja gue pertenece dichg active. Cuande se identifica una base
razonable vy consistente de distribucién, los activos comunes son también
asigrades a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo rmas pequefio de unldades generadoras de afectivo para fos cuales se puede
identificar una base de distribucldn razonable vy consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos et costo de
ventas v 2 valor en uso, At estimar el valor en use, los flujos de efective futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tesa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecio al
valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para (o5 cuafes no
se han ajustadeo 1os estimados de flujo de efective futuros.

Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efective) calculado
85 menor gus sU importe en libros, e importe en libros del active {o& unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperabie. Las pérdidas por
deteriore de valor se reconocen inmediatamente en ef resultado del periodo, salve
si gl activo se registra 2 un importe revaluado, en cuyo casy se debe considerar |2
pérdida por deteriors de valor como una diseminUcion en la revaluacion.

Cuandao una pérdida por deteriore de valor es revertida posteriormentes, e importe
en libres dal activo {0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisade de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libres que se habria calculado si no se
hubiera recongcide la pérdida por deterioro de valor para dicho active {o unidad
generadora de efective) en afios anterioras. El reverse de una pérdida por
deteriorn de valor es reconocido automaticamente en & resultado del periodo,
salvo sl el activo correspondiente se regisira al monto revaluado, en Cuye caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como Un aumnento en la
revaluacian.

Impuestos - El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesta a
ia renta por pagar corriente v et impuesto diferldo,

Itnpireste corrienfe - Se basa en |z utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afia. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, dehide a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponlbles o deduciblas en afios
futuros, v gue excluye partidas gue nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo
de la Compafia por concepto ded impuesto corrients se calcula utilizando |as tasas
fiscaies aproladas af final de cada periods.

S& reconocs una provision para aquellos asuntos para [0S cuales se estima gue |3
probabitidad de una futura salida de fonpdos hagia la autoridad fiscal es alta vy se
puede estimar fiablemente el importe. Les provisiones se miden a la meior
estirmacion de ia cantidad que Se espiera sea pagaders. L3 evallacion s& basa en el
juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafila soportade por/
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axpetiencia previa en situaciones similares y, e&n certos casos, basado en la
oplnidn de asesores fiscales indepandientes.

Impuesios diferides - S reconoce sobre |as  diferencias  Iemporarias
detenminadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferide se
reconoce generaiments para todas fa@s diferencias temporarias impenibles, Un
active por impuesto diferido se reconoce por toedas las diferencias temporarias
deducibles, en iz medida en que resulte prebable que |a Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podra cargar esas diferenclas
temporarias deducibles,

los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en &l periodo en ef gue €l activo se realice
¢ 2] pasivo s cancele.

La Compafila realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente al Organismeo de Control Tributario,

Impyestos corrientes y diferidos - Se recongcen como ingresn O Qasto, vy SonN
incluides en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suCsso que se reconoce fuera del resultads ya sea en otro resultado
integral o directamente en &l patrimonio, en cuyo caso el impueste también se
reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del reglstro nidal de una
combinacion de negocios.

Activos por impuestos corrientes - La Compafila reconoce como crédito
tributario por impuestos corrientes |as retenciones en g fuente del impuests a (8
renta v et impuesto al valor agregado - IVA pagado en las adquisiciones de bienes
v servicios, los cuales serdn compensados con 13s cuentas por pagar gue se
generen por dichos conceptos o mediante resolucidn de reclamos presentadas por
la Compania ante |a autoridad tributaria,

Provision de impuestos en reciamo - Estos actives Incluyen una provision para
reducir ef saldo del crédito tributario a su valer probable de recuperacion. Esta
provisién es constituida con base a un andlisis de |a probabilidad de recuperacidn
de los reclamos, de acuerde con los argumentos legales de la Administracién de fa
Compafila ¥ sus asesores legales, asi como su instarcia judicial.

Provisiopes - Se¢ reconocen cuande 12 Compafia tieng una obligacion presente {ya
sea legal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafla tengz gue desprenderse de recursos gue incorporan beneficios
econdmicos para cancelar |a obligacion, v puade hacerse una estimacion fiable del
importe de |a obligacion.

E!l importe recenocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desernbolso
necesario para cancelar fa obligadidn presente, at final de cada periodo, tenjendo
en cuenta fos riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usanda & fluio de efective estimade para cancelar |a obligacion presente,
su imparte en libres representa el valor actual de dicho flujo de efective {suando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es matarial).
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requerldos para cancelar una provision, se reconoce Und cuenta por cobrar come
un active si es virtualimente seguro que se recibira el desembolse y el monto de |a
cuents por cobirar puade ser medido con fiabilidad.

Seneffcios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costa de los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacidn por desahucio)
es determinado utilizando e Metodo de la Unidad de Crédito Provectada, con
vatoraciones actuariales realizadas al fingl de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen €n el resuitado def afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por fa obfigacidn de
beneficio definida.

Las ganancias y perdidas actuariales v otras remediciones de los actives del plan
{en caso de ex|stir) se reconocan &n &l estado de situacién financiera con cargo o
abone a otro resultado integral, en el periedo en fue se producen,  E
reconocimiente de la gananclas v pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v ng son reclasificadas a la
utilidad ¢ pérdida del perfodo. Las remediciones incluidas en el otro resultade
intagral no son rectasificadas posteriormente. Los costes de serviclos pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando 1a medificacion o reduccion del
plan ocurre, © cuandp fa Compafila reconoce los costos de restructuracién
relacionados ¢ los beneficios de terminacidn, lo que occurma primero.

Otros beneficios de corfo plazo - Se reconoce un pasive por i0s beneficios
acumuiados a favor de log epipleadas oo respects & Hos sueldes, salarios,
beneficins sociales, vacaciones anuales, ete., en el periodo en el que et empleado
proporciona el servicio relaclonado por el valor de los beneficios gue s& @spera
recibir @ camblo de ese servicin, Los pasivos reladienados con beneficios a
empleados & corto plazo se miden al wvalor que se asperg pagar a cembic deal
servicla, conforme la forma de calculo de cada beneficic.

Participacion a trabajadores ~ La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por
la participacion de los trabajadores en fas utilidades oe fa Compafia. Este
beneficin se calcula @ |la tasa del 159% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones [egales.

Reconocimiemte de ingresos - Los ingresps se miden en funcion de la
contraprestacion a la gue la Compafia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente v excluye tos montos cobrados en nombre de tercerps. La
Compania reconcce los ingresos cuando transfiere el controf de un producto a un
cliente.

Ventas al exterior - Incluyve printipalmente venta de cgjas de banang. Se
recoriocen cuando se transfiere ef control de los bienes de acuerdo con el Hrmino
de negociacidn “Incoterm” establecids en el acuerde de wventa de fruta, la
Compafia negocia la fruta principalmente con fos Incotermn FOB y CFR. Después
del embargue, el cliente tiene total discrecién sobre 1@ forma de distribucion v
precio para vender los bieres, tiene la responsabilidad prirmaria al vender los
bienes y asume |los riesgos de obsolescencia y pérdida en relacion con los bienes,
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Ventas locales - Incluye principalmente verta de fruta de palma y paliets, estos
ingresns e reconocer cuando se transfiere el control de logs hienes, es deciy
cuando han sido entregados al transportista del cllente en el momento del
despacho. Después de la entrega, el cliente tiene total discrecion sobre |a farma de
distribucion y precio para vender |os bienes, tiene la responsabilidad primarla al
vender log bienes vy asume |os riesgos de obsolescencia v pérdida en relacién con
los bienes.

La Compardia reconoce una cuenta por cobrar cuando transfiere el contrat de los
bienes, ya que representa &l momento en el que &1 derecho a la contraprestacion
se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de |a
fecha de vencimiento det pago.

Costas ¥y gastos - Se registran al costo histérico v se reconocen a medida que son
incurridos, independienternente de la fecha e&n fue se efectle el pago, v se
registran en of periods an ol que se copocen.

Compensacion de saldos y Fransacciones - Como norma general en |os astados
financieres no se compénsan los activas v pasivos, tarmpoco ok ingresos vy gastos,
salvo aguellos casos en los que la compensacian sea requearida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea e reflejo de la esencia de 1a transaccion.

Los ingresgs ¥ gastos con erigen en transacciones que, contraciualmente o por una
narma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadia tiene |a
intertcién de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el active v proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos v pasivas finandergs se recohecen
cuando la Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento,

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valer razonable. Los
costos de transaccion que son dirgctamente atribuibles a la adquisicidn o emision
de activos y pasivos financieros {gistinfos a los activas ¥y pasivos finanderos
designados al valor razonable con cambio en los resuitados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento def reconecimiento inicial,  los costos de transaccion directamente
atribulbles a la adquisicion de activas o pasivos financieros designados al valor
rezonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado det periodo.

Actives financieros - Todas |as compras o ventas regulares de activos financieros
son raconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aguellas compras o ventas de activos
finencieras gue requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido par una reguiacion o acuetdo en &l mercado.

Todos los activos financieros reconocidos ocomo  tales, sont  posteriorments
valorados, en su totalldad, al costo amortizade o al valor razenable, dependiendo
de la clasificacién de los activos financieros.

.



Clasificacién de fos activos financieros

los instrumentos de deuda gue curmnplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amertizadao:

. Los activos financieros que se mantiene denire de un modelo de negocio cuyo
abjetivo &s mantener fos activos financieres con € (in de recolectar flujfos de
cala contractuales; y

« los témminos contractuales del activo fimanciero dan  lugar, en  fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son (pnicamente pagos de capital e
intereses sobre of Imparte del capital pendients.

Los instrumentos de deuda que cumplan las sigujientes condicinnes son medidos
posteriormente @ su valor razonable con cambios en otrp resultade integral
{FYORI):

Los activos financieros que se mantiensn dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive se logra al obtener Aujos de efectivo contractuales v por la venta de los
activos financieras; v

- Los términos contractuales del active financiere dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectiva que son Onlcamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendientea.

Por defecto, todos l0s demds activos financieros se miden posteriorments a su
vator razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compafila podrd tomar la siguiente eleccidn 7 designacion irrevocable en el
momento dal reconed miento inicial de un activa financiery:

. La Compafila puede optar irrevocablemente & presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversldn de patrimeonio en otro resultado integral si
se curmplen clartas critarios; v

. La Compafia puede designar irrevocablernente una inversion de deuds que
cumple los criterios de costo amortizade o FVORI para medirle a FYR si al
hacerlo &limina o reduce significativamentes una asimetria contable.

Ef costo amortizado v méfado de interds efective

B método de interds efectivo as un métnde para caleular el costo amortizado de un
instrurmento de deuda v para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
ery cuestian,

Para los activos financieras distintos a los compradoes 13 originados con deterioro
{es decir, activos gque tienen deterlore de crédito en ef reconocimiento iniciat), la
tasa de interés efectiva s ta tasa que descuenia exactarnente los flujos de efectlvo
futuros {incluyendo todos Ins honorarios v valores pagados o recibidos que forman
una parte integra! de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos), excluyende las pérdidas de erédito esperadas, & través de |a
vida esperada del instrumentoe de deuda o cuande sea apropiado, un periedn mas
cotie, con e valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento _
by

y

e



infcial, Para lns activos finandieros comprados U atiginados con deteriore, se calcula
una tasa de interes efectiva ajustada, descontando los flujos de efective futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
finarciaro &n el reconocimiento inicial, menes log reembaolsos de principal, méas la
amoriizacién acumulada, gsando of método de interés efectivo de cualguier
diferencia entre €} importe inicial ¥ al veacimiento, sjustado por cualguier pérdida
por incobrabilidad. El valor brute en libros de un activa financiero ez el coste
amortizads de un active financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconacen usanda el método de interés efectivo para
instrumentos de deudsa wvalorados a su coste amortizade. Parag los activos
financieros que no sean comprades o originados con deterioro, oS iNgresos por
intereses se calculan aplicando |2 tasa de interés efectiva para el valor bruto en
fibros de unm activo fmanders, a excepddn de los activas financieros gque
posteriormente se  han  deteriorade.  Para los  activos  financieros  que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingréses por intereses se reconucen
aplicando |a tasa de interés efectiva al costo amortizade del activo financiero. 5i,
en periedos posteriores, ef rigsge de crédito sobre e instruemento financiero
deteriorado mejors de taf forma gue el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconace ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del actlvo financiereo.

Para los actives financieros comprades u originados con deteriorg, la Compafiia
reconoce |os ingresos por intereses, aplicando ta tasa de interés efectiva ajustada
al casto amaortizado del active financiero de sU reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a |2 base bruta, inciuso si &l resgo de crédito del active financiere mejora
postarionmente de modo gque el active finahciers yva no es se encuenire
deteriorado,

Deteriorn oe activas financieros

La Adeministracidn de la Compafila avalud el deteriorn de los activos financierns
existentes al 31 de diciembre del 2018 v conciuyé lo siguiente:

Ventas 8 compafifas refaclonadas: Representan of 24% de los ingresos de (&
Compafiia y son pagadas de forma snticipada, por lo cual, la Administracion
considera que el riesgo de crédito se encuentra totalmente mitigado.

Ventas & clientes terceros: Representan &l 6% del total de los ingresoes, por o
tanto, la Administracion considera, con base a UR andlisis histdrico que |as pérdidas
crediticias esperada no serfan materiales.

Al reallzar esta eveluacion, la Compafiia consideras informacidn cuantitativa v
gualitativa que es razonabte vy sopartable, incluyenda la experiencia historica v |a
informacién prespectiva que esté disponlble sin costo o esfuerze desproporcionade.

Bajs en cuenta de lng activos financierns
La Compafiia dard de baja en cuentas un active financiero Unicamente cuando
expiren los derechos conkractuales sobre loz flujos de efectivo del activo financiem,/
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3.19

o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad del active financiern a otra entidad. i la Compafiiz no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesans v ventajas inherentes a la propiedad v
cantinda reteniendo el control del active transferido, la Compafiia reconocerd su
participacidn en el activo v cualquier obligacion asociada por los mportes que
podria tener que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos v
ventaias inherentes a la propiedad de un active financiers transferido, la Compafiia
continuara reconociendo &l active financiere v también reconocerd un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre ef valor an lbras del active vy la suma de la contraprestacion recibida v por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros

CHlasificacion coma deuda

L3 instrumentos de deuda son  clasificados comoe  pasives financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v bas defimiciones de pasivo
finarciero.

Fasivos financiercs

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando =l metods de interés efecklvo.

FPaslvos financieros medidos posterformeante al costo amartizadn

Les paslvos flnancieros que no son (i) contraprestacion contingente de un
adquirente en una combinacion de negocios, {11} mantenidos para negociar, o {iii)
designados como FYR, se miden posteriormente al costo amortizade utilizando el
métade de interés efectivao, BF método de interés efective es un método para
calcular el coste arnortizado de un pasive financiero v para asignar gastos de
intereses durante el periode refevants,

La tasa de interés efectiva es la £8s5a que descuenta exactarmente los pages futures
en sfectivo estimados {incluidas todas las comisiones v los puntos pagados ¢
recibides que forman parie integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn v otras primas o descuentos) a lo largo de 13 vida esperada del pasivo
financiers, o {cuando sea apropiada) un pedodo mas corte, al costo amortizads de
un pasive financiero.

B3j3 en cuentas de un pasivo financiers

La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando, y sole cuando, [as
obligaciones de s Compafiia se descargan, cancelan 0 han expirado. La diferencia
enire el valor en libros del pasivo financiero dado de baja v |a contraprestacidn -
pagada y pagadera se reconoce en resultados.



FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacidn de las politicas contables de [a Compafiia, que se describen &n |a nota 3,
la Adrministracidn a5t oblioades a efectuar juidos {(Due no sean ‘o que irvolucran
estimaciones) que tengan un impacto significative en los montos reconocidos para hacer
estimaciones vy suposicicnes sohre los valores en libros de [og activos v pasives que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histdrica v otros factores gue se consideran relevanies. Los resuftados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones v los supuestos subyacentes se revisan de forma continua,  Las
revisiones a las estimaciones contables son reconacidas en el periodo &n gue se revisa la
gstimacion, si la revisién afecta solo a ese perfods, o en el periode de la revision v los
periodos futuros s |3 revision afecta a los periodos actuales v futuros.

Fuentes clave para fas estimaciones

Las suposiciones clave sthre e future v ooras fuerfes Clave de incertidurnbre para ias
estimaciones en e perivde que se informa gue puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material 2 los saldos en libros de los actives v pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de |0s
activos de la Compafiia se waloran a su wvalor razonable a efectos de infarmacldn
financiera. El Comité Ejecutivo de la Compafia ha designado al Gerente de Planificacion
y Desarrollo Financiers de la Compafila, para determinar [as técnicas v los datos de
vatuacién  apropiados para tas  mediciones hechas a  wvalor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo, la Compafiia utiliza datos observables en el
mercade en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nivel 1 ne
estan disponibles, la Compafiia contrata valuadores externos calificados para llevar a
cabo la wvalorzcidén, B eguipo liderado por Gerente de Planificacion v Pesarrollo
Financiera trabaja en estrecha colaboracidn con los valuadores externos calificades para
establecer las técnicas de  valoracidén  adecuadas vy wariables del  rmoedelo.

Informacion acerca de [as técnicas de wvalomacidn v los insumos utilizados en la
determinacion del valor razonable de los distintos activos se describen en las notas 3.6 v
3.7.

Tasa de descuento utilizada para determinar ef valor en libros de la obligacidon
por beneficios definidos de la Compaitia - Las obligacionas por prestaciones ce
beneficios definidos de la Compariia se descuentan @ una tasa establecida utilizando
corno referencia fos rendimientos del mercade, al cierre del afio, correspondiente a bhonos
empresariales de aita calidad en la moneda en la gue se pagaran los beneficios, 5e
requiere un juicio significative at establecer los criterios para bones a ser incluidos en 12
poblacidn de la que se deriva la curva de rendimianto,  Los citerios mas importantes
considerados para |2 seleccidn de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los
beonos corporativos, calificacion de los bonos v |a identificacion de los valores atipicos que
e excllyern, Esta presuncion es considerade uzna fuente de incertidumbre en la
estimacion debido a que pequefios carnbios podran significar un efecto importante an o3
estados financiergs.



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

41{14/18 31/12/17

Cuentas por cobrar cometciales 934 1,767
Provision de cuentas incobrables e s
Subtotal 025 1,719
Otras cuentas por cobrar:

Compafifas refacionadas, nota 21 10,125 1,399

Ctros 1,327 N
Total 12,377 4,295

Al 21 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar comerciales representa créditos por
venta de fruta de palma v ventas de cajas de banane a clientes locales, 105 cuales tienen
vencimientos promedios de 30 dias v no generan intereses.

6. INVENTARIOS

3if12f18 3171
Materiales, insumos y repuestos 2,680 2,301
Productos terminados 2,084 2,899
Otros 789 2. B37
Total 2ot 8,087

Al 31 de diciembre del 2018;

. Materiales, insurnos vy repuestos  incluye  principalments  insumes para el
rmantenimiento de las plantaciones por US$1.3 milllones vy  repuestos pars
mantenimianto de los aquipos y sistemas de riego por US$1.1 millones.

. Productos terminados incluye principalmente 148,667 cajas de bananc por USsl
millén, las cuales se encuentran en proceso de exportacion.

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

31/12/18 1/12/17

Producto agricota:

Banana 53,076 53,181

Palma 4431 4,207
Activo bioldgico:

Forestales 42,255 41,422
Otros 524 505
Total 140,287 88,215



Al 31 de diciembre del 2018:

« Banano representa racimes distribuldos en 6,525 {2017- 6,515) hectareas de cultivos,
de las cuales 266 (2017 - 1) hectareas se encuentran en desarroflo.

+ Paima representa fruto de palma africana distribuida en 1,754 hectdreas {2017 -
1,588].

v Forestales incluye principabmente 1,867 hectareas de teca (2017 - 1,900} por
UsS$20.4 millones v 3,517 hectdreas de gmelina {2017 - 3,455} por US$18.8
miltones.

Fara |la determinacién del valor razonable det producto agricola racimes de banano, fa
Compafiia toma como base el precio minimo de sustentacion de la caja de banano
establecida por el Ministerio de Agricultura v Ganaderia para el afio 2019 y |3 produccian
de racimos y bellotas existentes al 31 de diciembre det 2018, Para |a fruta de palma
africana, fa Compafila considera el precio de transaccionas recientes de mercado v los
racirmos existentes al 31 de diciernbre del 2018,

Los productos agricolas de fa Compafila son madidos a su valor razonable mediante la
asignacion det precio por racime en funcldn a su crecimiento al 31 de diciembre de cada
afio, ésta metodologia de valoracidn es consistente con la utilizada el ato anterior, Un
resumen de |as principales varigbles utilizadas es comeo sigue:

Al 31 de dicem 18: Banang Palma

Precio utilizado US=6.30 Us$14n

Castos de cosecha, transporte y empaque 158138 Ussao
8,061,691

Produccion estirmada racimos 41,500 T™

Semanas consideradas en la estimacion 28 52

Al 31 de diciembre det 2017 Banano Falma

Frecio utilizado USs6.26 USs140

Costes de cosecha, transporte ¥y empanue J541.35 US$29
8,178,307

Froducscidn estimada racimos 41,500 TM

Semanas consideradas en |a estimacion 28 52

El valor razonable de los productos agricolas corresponde al nivel 2 dentro de las
jerarguias del valor razonable establecido por NIIF 13, Adicionalmente, no han existido
transferencias entre el Mivel 1, Nivel 2 v Nivel 3 durante =f afio.

Los principales suplestns utilizados en la determinacién det valor razonable de los activos
bioldgicos son como sigue:

Al 31 de diciembre del 2018: Teca Srmalina

Produccidn estimada §,201 M3 54,618 M3
Perindos usados en |a proveccion 28 afios 8 afiog

Tasa de descuento {excluye Inflacién) 10.64% 10.52%

Tasa de impLUesto 2594 25%
Valor rarenable por hectdrea TUSS10,929 US55 360 ,.'"



Al 31 de digiembre del 2017 Tecs Grmelins

Broduccion estimads 9,773 M3 49,929 M3
Periodos usados en la proveccion 28 afios 2 afios
Tasa de descuento (excluye inflacion) 11.59% 11.42%
Tasa de impuasto 229 22%0
Yalor rmzonable por hectarea U5%10,538 U5%4,950

Los acthvos biokogicos de ls Compafiia son medidos a su valor razonable mediante af valor
presente de los flujos de efectivo neto esperados despuéds de impuestos, e cual es
tonsistente con |3 metedologia de valeracion utilizada et afia anterior,

Un ligers incremento en el precio de los actives biotdgicos utitizados en la determinacion
el wvalor presente de los flujos de efective neto esperados, podria resultar en un
imcremente significative en el valor razonable y viceversa., Adicionaimente, un ligero
incrermento en la tasa de descuento, podria resultar en una disminucidn significativa del
valor razenable de los activos hicldgicos.

lLa clasificacion de los activoes bioldgicos es comoe sigue:

31/12/18 31712417
Clasiticacion
Corriente 67,658 69,699
No eorriente 32,629 29,6156
Total 100,287 $9,315

Al de diciembre del 2018, actives bioldaicos corrientes incluye principalmente racimos v
bellotas de banano y fruta de palma nacidos por US$53 millones v US%4.4 millones,
regpectivaments, Ast como tambidn, |a porsidn corriente de tas plantaciones forestaies
por US$10.2 millones,

El movimients de los activos biologicos es el siguiente:

Afta terminade

3112718 311207

Salda al Inicio de afio 99,315 134,562
Adiciones Qg,787 99,845
Inversiones 4,201 7,610
Ajuste a valor razonable 368 856
Transferencias a inventarios (100,378) {100,468)
Escision {41,420)
Transferencias a propiedad, planta y equipo {719)
Vantas v muertes - {7 f951)
Saldo al final def afin 200,287 S8.215

Al 31 de diciembre del 2015:

= Adiciones corresponden principalmente a costos de mantenimiento recurrente
{jurnales, fertilizantes y materiales} & plantaciengs de banano, fruto de palma
africana, forestales, otros cultives por US4$57.3 millones (2017 - US$57.2 millnnes};

/
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cosecha par US37.8 miflones (2017 - U538 millones} y administracian de haciendas
por US$7.7 millones {2047 - US46.9 millones).

+ Inversiones corresponden principalmente costos de siembra, fertilizacidn, riego ¥
desarrolio de las plantaciones forestales por US$3.3 millones {2017 - US$560,000). Al
31 de diciembre de 2017, este rubro tamblén Incluia costos de cranza de ganado
producter de leche por US$4.4 millones.

»  Ajuste a valor razonable corresponde al ajuste entre ef valar &n libros de |lps actives
hioldgicos v su valor razonable, el cual fue determinado mediante el valor presente de
los flujos de efectivo neto esperados, determinade por un perito independiente,

= En noviembre 30 del 2017 como parte de |a escision (Yer Nota 1) se transfirieron a
Reyldcteos C. L. un total de US3$41.4 millones de activos bioldgicos de los cuales
US56.28 millones son corriente v US$34.7 millones no corriente.

Al 31 de dicfembre def Z018, e valor razonable de o2 actives bioldgicos carmespoide al
Wivel 3 dentro de la jerarquia de walor razeonable establecida por la NIIF 135,

Adicionalmente, no han existido transferancias entre el Nivel 1, Nivel 2 v Nivel 3 durante
el afn.

La Compafiia estd expuesta a riesgos derivados de cambios ambientales v climaticos. Sin
embargo, |a extensién gepgrafica de las haciendas de la Compafia paermite un afto grado
de mitigacion cottra las condiciones climaticas adversas, como las sequias y &S
inundaciones y brotes de enfarmedadss. La Compafia cuenta con politicas v
procadimiantos ambientales fuertes para cumplir can {85 leyes ambientales y otras leyes,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

31/12/18 3171217

Costo o valuacion 381,365 3¥7, 202
Depreciacian acumulada {124.342] {119 746)
Total 257,023 227,458
Clasificacidn:

Flantaciones 121 6332 123,985
Terrenos 79,751 81,079
Fdificios 10,307 10,852
Cbras de infraestructura e instalaciones 29 527 28,242
Maguinarias y equipos agricolas 10,115 7,949
Vehiculos 1,880 1,464
Muehles, enseres y equipo de computacidn 826 789
Construccionas en qursg 2,984 3.096
Total 257,023 257,456
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10. PRESTAMOS

&l 31 de diciembre del 2018:

» Adiciones incluye principalmente costos incurridos en la roturacidn y renovacidn de
310 hectareas de banane por US$1.7 millones, costos de construccién de obras
menores et las haciendas por US4$734,575, las cuales incluyen principaimente
rempas, casetas, muros, entre otros v fa construccidn de sistemas de riego para fas
haciendas bananeras por US$US$579,178 v haciendas de palma por US$302,236.

e Ventas intluye principalmente la enajenacidn de un terreno ubicado en el km 5 2 via
a Daule por US$2.6 millones, &l cual generd una uotilidad de USs1.1 millén que fue
reconocida en otros ingresos,

S| plantacicnes, ferrencs, edificios, obras de infraestructura, instalaciones ¥ magquinarias
y equipos, hubiesen sido medidos sobre la base del costo histdrico, los valores en libros
kubieran sido 105 siguientes:

312718 3BT
Plantaciones 144761 125,113
Edificio v obras de infrasstructura 31,069 20,397
Terreno 80,993 82321
Maquinaria y equipos 8.214 £075

Al 21 de diciernbre del 2018, el valor razonable de los terrenos, edificios, obras de
infraestructura, instalaciones, maguinarias y equipos corresponde al Nivet 2 miantras que
el valor rezonable de las plantaciones corresponde al Nivel 3 dentre de 13 ferarquia de
valor rmzonable establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, ne han existide transferencias
entre ef Nivel 1, Nivel 2 v Nivel 3 durante el afio.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018, representa terrenos y edificios que no san utitizados en las
operaciones de la Compafiia. El velor razonable de estos actives al 31 de diciembre def
2018 v 2017 e obtuvo a fravée de un avallo rezlizade en esas fechas poy un perite
independiaente, el cual se realizd de conformidad con las Normas Internacionales de
Avallo y se determiné con base en el enfoque comparable de mercado que refleje los
precios de transacciones recientes de propiedades simlilares.,

Un movimiento de |las propiedades de inversidén es como sigue:
31/12/18 31712417

Saldos al Inicio dal afio &,342 5,764
ddician 1,100
Ajuste al valor razonable 222 (443}
Ventas {18) {73}
Saldos af final del afio 6,546 6,347

Al 31 de diciembre de 2018, informacidon sobre |z jerarguia de valor razonable de fas
inversiones inmobiliarias de |la Compafila se clasifican dentro def Mivel 2, no hubo
transferencias entre el Mjval 1, Nivel 2 v Nivel 3 durante | afo. i
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31712418 31/12/17
Gararbimsdes - & cosfy amortizada:

Préstamos bancarios 37,105 26,020
Emision de abligacionss 1,685 5,406
Mo garantizadas - &l cnsto amortizado:
Prastamos bancarios 10,063 3,048
Campafiia relacionada 1,618 -
Total 20,473 24,484
Clasificacion:
Corriente 7,333 13,060
Mo corriente 43 138 21,424
Total 50,471 J4. 484

Un detalle de los préstamos garantizados y no garantizados es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Banco Internacional 5. A, con vencimientos
trimestrales hasta €] afie 2026 y una tasa de interés
promedic  de 7.23%, la cual se remjusta
trimestralmente. 15,142 4,176

Bance de la Produccidon S, A, con vencimientos
mensuales hasta el afio 2023 vy una tasa de interés
promedio  de  7.33%, la cual se  reajusta
trimestralmente. 14,462 12,017

Banco  Pichincha  Panamd, con  wvengimientos
semestrales hasta el afio 2023 y una tasa de Interés
promedio de 6%, 5,051

Banisi 5. A, pagadero al vencimients en e afo 2021
a unha tasa de interés promedio de 7%. 5,012 3,048

Banco Guayaquil 5. A., con vencimiantos semestrales
hasta el afio 2022 y una tasa de interés promedio
de 7.44%. 4,833 5,014

Banco PFichincha 5. A., con verncimientos mensuales
hasta el afiec 2021 v una iesa de interés promedio
de 7.33%, la cual se reajusta trimestralmente. 2,658 4,823

Emisien de  obligaciones, con  vencimientos
trimestrales hasta & afic 2019 y tasa de Interés
promedio 5.25%. 1,685 5,408

Tentucell 5. A., pagaderos al wvencimiento en
diciembre del 2019, 1,618

Total 50,471 34,484




Al 31 de diciernbre del 2018, prastamas bancarios s¢ encuentran garantizados con 5,770
hectareas de terrene con sus respectives edificaclones, obras de infraestructura vy
pantaciones de banano por US$66.8 millones,

Un detalle de los vencimientos anuales de las ohligacionés no corvientes es comao sigue:

Alaznas 31112017

2019 7,951
2020 8,887 3,547
2021 12,333 3,181
2022 4,578 4,897
2023 6,315 1,848
2024 al 2026 _6,021 e
Total 43,138 21,424

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

21/12/18 31012/17

Corrientas;

Compafiias relacionadas, nota 21 115,324 121,005

Froveedoras g,011 9,200

Beneficios sociales 4,429 3,393

Obros 430 . L1.060

Subtetat 128,194 134,858
Mo corrientas:

Compafilas relacionadas, nota 21 : ] g

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores incluye principatmente saldos de facturas por
compra de cajas de cartdn v otros materiales, estas cuentas por pagar no devengan
intereses v Henen vancimientos promedio hasta 80 dlas.

12. IMPUESTOS

Activos y pasives del afio corriente

1/12/18 31/12A7
Activos por impuests carrfente:
Impuesto al valar agregade y retenclones (1} 14,775 14,428
Retenciones en ia fuente (2) 1,045 1,757
Impuesto 2 13 salida de divisas =kl a5
Motas de crédito SRE por recibir (3) 1,736 2,306
Provisidn de impuestos por recuperar {4) 43127 (2,547
Total 14,520 18039

—



31/12/18 ALA2/17

FPasivos por fmpuestos coreientes:

Provisién por determinaciones tributarias {(5) 2,115 7,058
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 638 483
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 512 413
Impuesto a la renta 314 35
Total oLl £.034
Pasivos por fmpuestes o corrfentes:!

Provisidon por determinaciones tributarias (4] 1.4940

(1) Impueasto al valor agregado v retenciones reprasenta credite tributario genarado por

(2}

{2)

(4}

(5)

ta adquisicidn de bienes y servicios, Al 31 de diclermbre se encuentran en proceso de
reclamo US$6.2 millonas, da fos cuales US$762,150 corresponden al afio 2018,

Retenciones &n la fuente representa crédito tributario generado por la venta de
bienes v servicios, de los cuales US$H1 millén se encuentran en proceso de reclamo
ante |a autoridad campetente.

Rapresantan sentencias a favor de la Compafifa dictadas por ta Corte Nacional de
Justicia, por concepto de impuesto al valor agregado v retenciones en la fuente que
se mantenian en proceso de reclams, cUys hota de crédito estd en proceso de
emisidn.

Durante al afio 2018, |a Compafila registrd provision para impuestos corrientes de
lenta recuperacion por US$674,233 v castigns por US594,465.

Un movimiento de la provisidn corriente ¥ no corriente por determinaciones
triputarias es como sigue:

33/12/1 31713417

Saldes al inicio del afin a.h8n 3,318
Provision 10,079
Fago (2,710} (4,802)
Reversy (3,594%

Otros f169) -
Saldos al final del afo 2edil B.oag

En mayo del 2017, el organismo de controd establecid el pago de US$8.2 mitlones
corvespondiente & deterrminacién de impuesto & la renta del afie 2008 jpcluide
rmultas, intereses v recargos. Bn agosto del 2018, @ Compafila se acogié a la
remision tributarla estabiecida por la Ley de Fomento Productivo canceld USS5.6
mitlones v reversa US3$2.6 millones relacionados con esta glosa. Mota 19.

Conciliacién tributaria - comtable del impuesfo a la renta corriente - Una
recongiliacion entre la utilidad segun estados financieros v el gasto por impuesto a la
rerta corriente, €8 Comao sigue:



12/18 311217

Utllidad antes de impuestn a la renta, seqin estadas

financieras &, 054 5,116
(zastos no deducibles 126 381
Medicidn por valuaciones (3) (4,829}
Ingresos exentos (1,020)
Resultadn del negeocio bananero (4) (5,232} (2,501)
Resultado del negocio palma africena (4) f1,039)
{Pérdida) utilidad gravable (50100 2,606
Impuesto a la renta causado 25% (1) _&E9
Anticipo caleufade {2) 238 539
Irmpuesto & la renta cormiente cargade a resultados 538 _B5%
{1} De confermidad con disposiciones legales, ef impuesto a la renta se determina con |3

(2}

(3)

(4}

tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, v del 15% sobre las
utilidades sujstas a capltalizacion.

A partir del afie 2010, se debe considerar como impuesto & la renta minimo &l valor
del anticipe calculade, el cual resulta de la suma matemnatica det 3.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y pastos
deducibles. DRichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en dispesiciones tributarias,

De acuerdo con |a rormativa tributaria vigente |08 ingresos v costos derivados de |a
aplicacion de la normativa contable correspondiente al reconocimiento y medicidn de
actives bioldgicos, medidos con cambios en resultados, durante su periodo de
transformacian bleldgica, deberdn ser considerados en conciliacidn tributaria, como
ingresos no sujetos de impuesio a fa renta v costos atribuiblas a ingresos no suietos
de impuesto a la renta.

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, la Compafiia no considerara
los ingresos, costos y gastos relacionados con les actividades bananeras v de palma
aftlcana para |a determinacidn del impuesto a la renta causado ya que astd sujeto al
impuesto a |a renta (nlco.

Purante el afie 2018, |la Compafiia determind una pérdida tributaria; sin embargo, &l
anticipo calculado fue por USsS537,57t. Consecuentemente, ta Cormpafiia registro en
resultados del afio US$537,571 equivalente al impuesto a ia renta minimo mas US$4.7
rmillones correspondlentes al impuesto a la renta Onice a la actividad bananera y de
palma, un resumen es como sigue:

31712718 31712117
Impuesto a |a renta corriente reconocido en resuliados.
Impuesto g [a renta dnico & |a actividad bananeta 4,045 4 305
Anticipo caleulado v pagado 538 E5%
Impuesto a |a renta dnico a la actividad de palma a4
Creterminacian ributaria 2,224
Total 5271 4964



Impuesto 3 la renta inico a fa actividad bananera - Los ingrésos provenientes de g
produccion, venta local v exportacion de banano estardn sujetos al impuesto a la ranta
Unico, éste porcentaje variard en funcion al nimero de cajas vendidas semanakmente.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autaridades tributarias hasta
el afio 2014, son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2015 at 2017,

Impuesto a la renta diferido - Al 31 de dicdembre del 2018, |la Compatiia no registra
saidos de actives o pasivos por impuesto diferido por las diferencias temporarias
existentes, en razén gue en los Oltlmes afios el impuesto a la renta reconocido en
resultados por la Compariia corresponde zl impuesto a la renta minime mas el impuesto
Unico a la actividad bananera v no al impuaste causado. No obstante, la Administracian
de la Compafiia evalla la aplicahilidad de esta politica al final de cada afio.

Aspectos tributarios: En digiembre 29 del 2017, se emitid la Ley Organica para la
reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacidn de |a
gestidn finandiers, a continuacidén, se detallan los aspectos mas importantes de |a
mencionada Ley:

Reglamentoa a Jla Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fartalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de [a gestidén financiera

Los aspectos més importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible [a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
va constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afins
anteriores gue hayan sido consideradas dedudblies o no, ¥ gue no fuaren uiilizadas,
deberén reversarse contra ingresos gravades o no sujetos de impuesto a la renta en 1a
misma proporcidn que bubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, s& establece el reconocimiento de un impueste diferddo relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilaras
patronates que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser
utitizade gn e} momento en que el contribuyents se desprenda efectivarmente de recursos
para cancelar |2 obligacion hasta por el monte efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
e Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

En agoste 21 del 2018, se emitid la Ley Orgénica para el Fomenty Productive, Atracgién
de Inversiones, Generacién de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiseal, a continuacion, ss
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley!

= Se astablecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales
como:

« Exoneracion del Impuesto = g Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
extarior por importacién de bienes vy dividendos relacionadas c<on  nuevas
inversiopnes productivas que suscriban contratos de inversidn.

/
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« Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades gue reinviertan en nuevos activos productivos en ef pais desde al
menes e 50% de las utilidades.

Impuesto 3 i3 rants

Ingresos

» Se considera ingreso exento, los dividendes v utilidades distribuidos a favor de
sociedades ¢ de personas naturales domiciliados en  paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre ¥y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos & una persona
natural residente en el Ecuador.

* Se determing nueves sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; olec quimica; cinematografia v audiovisuales, eventes intermacionales;
exportacian de sarvicing; desarrolfo vy servicios de software, produccion v desarrolo
de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, servicios en linea; sficiencia energética: industrias de materiales
¥ tecnologias de construccion sustentablas; vy, sector industrial, agroindustrial v
agro asociativo.

Gastas Ceducifies

= Se estahlece que la deducibilidad en ef Impuesto a 1a Renta v la exencion del ISD
relacionados con |os pagos orginados por finandiamiento externg serdn aplicables
8 todo perceptor del pago en e extranjaro, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y
con estandares intermacionales de transparencia

Tarifa

« Lo tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementars at 28% cuando la
socledad dentre de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representatives de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
Uy paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente v el
beneficiario efective sea residente fiscal del Ecuadaor.

Anficing de Impuasto 2 la Renta

v 5e glimina e anticipe de impueste & la renta para socledades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en gue éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto af Valor Agregado

« Eb usoc del crédito tdbutarico por el IVA pagado en adguisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

= Se podra solicitar al SRI la devolucidén o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios. /

'
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Impuests a la Salida de Oivisas

« Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacian de instituciones del
sisterna financiero va no represantan un hecho generador para el pago del ISD

« 52 incluye como exendcién de ISD, los pagos 3l exterior realizades a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

s Estdn exentos del 13D, los pagos de capital e intereses sohre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercades intarnacionales y gue
cumplan con ciertas condiciones came limite de 1a tasa referencial, plaze minime
360 dias, destinado a microcrédito o inversianes productivas,

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ce conformidad con dispasiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos  al
impuesto a fa renta gue havan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
ur mismo periodo fiscal por un importe acumutado superior a US$15 millones, astan
obligados a presentar & estudio de Precios de Transferencia que determine st tales
operaciones han sido efectiuadas a valores de plena competencia, El importe acumuolade
de las uperaciones de la Compafila con partes relacionadas durante el zfie 2018,
excluyendo |as transacciones por venta de banano debido a estan sujetas a un impuests
{nico, no supera &l importe acumulado mencionado.

14. OBLIGACIONMNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31712718 1/12/17
Jubilacién patronal 10,381 8,628
Bonificacidn por desahucio _3,938 344
Total 14,319 12,070

Jubifacién patrenal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajaderes que por wveinte afios o mas hubigren prestado sus servicios en forma
continuada ¢ interrumpida, tendréan derache a ser jubilados por sus empleadores sin
rarjuicio de lg jubilacion que les corresponde en sy condicidén de afiliados al Instigute
Ecuatoriano de Segquridad Social. De acuerdn con disposiciones legales |a pensitn de
jubilacian se determina siquiendo las normas fijadas por &l Institute Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilaclén de sus afiliados, respecte de los coeficientes, tiempeo
de servicios v edad. Se congidera corne haber individual de jubilacicn ef formado por las
siguientes partidas:

+ Fondo de reserva a que tenga derecho el frabajador

» [+ 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Ultimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.

« (-Jvalores gque & empleador hubiere pagado al trabajador, ¢ hubiere depositado en &l
IESS, an concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje la surna total que hubiere
depositady en el Institute Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de regerva del mismo. En todo case se tomardn en cuenta para ;

{2
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la rebaja del haber individual de jubilacidn, fos valores gue por fondos de reserva hubiese
legalmente depositade el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en ef valor presente de |a obiigacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

31/12/18 2112/17

Saldos al inicio de| arfg 8,628 3,596
Costo de los servicios del perindo corriente 1,448 1,405
Costo por intereses neto 342 151
Férdidas actuariales 589 262
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (545) (426)
Beneficios pagados f76) {75
Transferancia por escisidn {1,594)
Otros (&)

Saldos al finat del afio 10,281, 8.628

Bonfficacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigs de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacian faboral por desahucio solicitade por el empleador
o por el trabajader, la Compafila entregard el 25% de la dltima remuneracion mensuat
por cada une de los afios de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion
de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

31112718 31/12/17

Saldos ai inicio de| afio 3,442 3,955
Costo de los servicios del periedo corriente 04 5E63
Costo por intereses 135 160
Pérdidaz actuariales 390 172
Beneficios pagados (840) {785
Transferencia por escisian e ) _{723)
Saldos al final del afio =238 2342

Los catcules actuariales del valor presente de |a obligacion devengada por concepto de
beneficios definidns fueron realizadas &l 31 de diciembre de 2018 v 2017 por un actuario
indepandiente. El valor presente de las obligaciones por coneepto de beneficios definidos
v los costos del servicio actual y el costo dal servicio anterior fueron calculados utilizando
el métoro de Ia unidad de crédito provectada. Bajo este métado los beneficios definidos
deben ser atribuidos al perindo de servicio del empleade v basados en la formuta del
pian, de tal suerte que se atribuve la misma cantidad de beneficio & cada afio de servidio,
considerando el use de hipdtesis actuariales para calcular ef valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariates que surjan de los gjustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan © abonan a otro resultado integral.

Las hipatesis actuariales significativas utilizadas para |a determinacidn de las obligagicnes
por berneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y |a

e .
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mortalidad. El anadlisis de sensibilidad detalladn a continuacién se ha desarrollado &n
base & los cambios razonablermente posibles que se produrcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos,

Hubilacidn Bonificacian

oErranal por desahiacio
Verlacidn OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US§ dilares m 1,121
Impacto % &n el OBD (tasa de descuento - 0,5%%) 3% 284
Varipcion OBD (tasa de descusnty + 0.5%) en US4 déilares {607) 517
Impacts % @n ¢ DBD (tasa de descuents -+ 053 (f%) 21%
Varlaclon OBD {Esa de increments salanal + 0.5%) en USE délares 312 1,150
Impacte % en el OBD (Yasa de incramento salarlad +0.3%) 3% 2395
Variacldn OBD {tasa de incremente saladal - 0.5%) en US$ délares  (§20) 806
Impacto % er el OBE {t@sa de Incramento salarial - 0.5%6) (5% 20%
Variacién GBD (rotacidn + 0,5%) en US$ ddlares [455) 102
Impacto % en el OBD {rotacion +0.5%) [49%4] 3%
Wariaciin OBD (rotacion -0.5%] en US$ ddlares 128 (98]
Impacte % en af OED (rotacidn - D.5%) 1% (236)

El anallsis de sensibilidad presentado anteriorments puede no ser representative de |a
variacitn real en la obligaton por beneficios definidos, va que es poco probable que el
cambic en las hipdtesiz se produzca en forma zislada unoes de otros {algunros de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante menclonar gue, en el andllsls de sensibilidad desarratiado, el wvalor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando et métode de
crédito unitario proyectade, que es ef mismo que &l aplicade en el cdlculo de 1z obligacion
por beneficins definidos reconoclde en el estado de situacidn finangiera.  MNo hubo
cambios en o3 métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a8 afios anteriores,

Las presundones pringipaies usadas pura propOeitos de jos calculos actuarisies son las
siguientes:

L2718 31/12/18
g Qb
Tasa(s) de descuentn 4.25 4.04
Tasa(s) esperada def incremento salarial 3 3
Tazalz) de rotacion 33 32.67

Los importes reconocides en el estado de resultado integreal respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguisntes:

2112418 31732717

Reconacidn en resultados:

Costo de los servicios del periodo corrients 2,053 2068

Coste por interases neto 477 A |

Total 2,530 2,389
Reconagido en otro resuitado integral:

Pérdidas actuariales 958 4324

Efecto de reducciones v linguidaciones anticipadas (9451 (426)

Total 443 a



15. INSTRUMENTOS FIRANCIEROS

fa} Clases y categorias de instrumentos financieros - La Compadia mantlens los

)

(<l

(d)

siguientes artivos ¥y pasivos financlerns medidos al eosto amortizado:

3112718 31/12/17
Activos financierns:
Efectivo v equivalentes de efectivo 5,045 3,024
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar 12,386 4,205
Inversiones termporates 12 __ 13
Total 17.443 7.320
Pasivos financierns: :
Préstamos 50,471 34,454
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 42,835 AL
Total 03,306 28448

Gestion de riesgos financieras - En el curso normal de sus neqocios v actividades
de financiamlento, la Compafia estd expussta a distintos riesgos de nakturaleza
financiera gue pueden a@fectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultades.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistermas de  informacidn,
adrinistrados por la Vicepresidencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a2l Comité Ejecutive medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una defimicidn de los riesgos que enfranta la Compafia,
una caracterizacion v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Cormpafiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Las actividades de 1a Compafiia lo exponen principalments a
riesgos financieros de cambios en fasas de interés. La Compafila mantiene
méstamos a tasas de interés tanto fljas como variables. El riesgo es manejado por
la Cormpafila manteniends una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa
fija v a tasa variable.

Andlisis de sensibilidad para fas tasas de interés - £l andlisiz de sensibilidad
fue determinade en base @ k@ exposicion a los tipos de interés. Para los pasives de
tasa variable, el arnalisis s& prepara asumiendo gque el impeorte de la obligacién
pendiente al que finalice €| periodo fue excepcional durante todo el afic.

Al 31 de diciembre del 2018, si |as tasas de interés variable hubieran aumentado [/
disminuido 100 puntos v todas las demas variables s mantuvieran constantes, el
gasto de interés reconocido resultados hobiera aumentade / disminuldo  por
US$41,574, Esto es principalmeante atribuible a [z exposicion de la Compafiia a tasas
de interés de sus préstamos a tipa variable.

Riesge de crédito - Bl rigsgo de créadito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus cbligaciones contractuales resultande en una pérdida
financiera para la Compafiia.



La Adrninistracion de ta Compafiia considera gue el riesgo ¢rediticio se encuentra
mitigado debide a que &l 94% de sus ingresos, corresponden a ventas & compafias
relacionadas, fas cuales son consideradas de afta solvencia. Adicionalmente, |a
Compafifs posee politicas de calificacion v evaluacion de clientes previe al
otorgamlentoe de crédites y periodos cortos de crédito, no habiéndose presentado
problemas significativos de cobranza dudosa.

{e) Riesgo de liguidez - La Vicepresidencia Financiera Corporativa es 1a gue tiene la
responsakilidad final por la gestidn de liguidez v ha establecldo un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera gue la Administracion de la
Compafiia pueda manejar fos reguerimiantos de financiamiento a corta, mediano v
largo plaze, asi como la gestion de liquidez de 1a Compafia. La Compafila maneja &l
riesge de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras vy de préstamo
adecuadas, monitorsando continuarments |os flujos efectivo proyectados v reales y
conciliiands fos perfiies de vencimiento de los activas v pasivas finanderocs,

{f) Tabilas de riesgo de interés y liquidez - Las siguientes tablas detallan el
vendmiento contractual restante de [8 Compafila para sus pasives financieros no
derivados con perivdos de rembolse acordados. Las tablas han sido disefiadas con
base &n los flujos de efectivo no descontados de |los pasivos financieros con base en
la fecha en |a cual la Compafiia deberd hacer los pages. Las tablas incluyen tanto los
fiios de efective de intereses corno de capital. En @ medida an que los intereses
sean a la tasa variable, el importe no descontado se derivae de 1as curvas en la tasa
de interés al final del perindo sohre el gue se informa. El vencimiento contractual se
basa en la fecha minima en la cual la Compafiia deberd hacer el pago.

Tasa pramedio ponderada efectiva
Menos de 1-3 3 meses  1-5 Més de §

J.mes Mmesas alafo agfas afiag Tatal
31 de diclembre def 2018

Mo devengs interéds 7456 949 1,432 B437
Tasa fija 7.31% 442 4249 2,444 5,000 g,.315
Tasa variable 73204 240 1) 4445 33,405 3,115 42,156
Total 2138 Lo22f £,922 38,405 2115 59.908
31 Ae diciembre gef 2017

Mo devengs interés 4,686 2,212 3,352 10,280
Taza flja B.B3% 1,044 5,091 3,840 4,680 14,635
Tasza variable 7.57%, 228 629 2.228 1B 7E4 15,849
Total 2,958 L8334 D420 231434 44,734

{g) Riesgo de capital — La Compafiia gestiona su capital para asequrar que sstard en
capacidad de continuar como empresd en marcha mientras gue Maximizan ek
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda vy
patrimonio,

16. PATRIMGNIO

i6.1 Capital social - E| capitel social suscrito vy pagado consiste de 74,170,000
acciones de US§1 valor nominal unitarle, todas ordinarias y nominativas. /

16,2 Reservas - Incluven lo sigulente:



31/12/18 31002017

Valuacidn 76,221 77,176
Facultatlva 11,762 11,762
Legal 5497 5,497
Totat 23,480 24,435

Reserva por valuacion - La reserva de revaluacion de propiedades surge en |a
revaivacidn s plantadones, terrenos, edificios, obras e infrasstructura,
instalaciones y magquinaria v equipps. Cuando las plantaciones, ferrenos,
edificios, obras & infraestructura, instalaciones y maguinaria y equipos revaluades
se venden, la proporcién de la reserva de revaluacion, que se relaciona
directamente con asos activos se transfisre directamente g utilidades retenidas.
lLas partidas de otro resultade integral incluidos en la reserva de revaluacion de
prupiedades no seran reclasificadas posteriermente a resultados del afio.

El saldo de esta reserva solo podrd ser capitalizado en la parte gue exceda al
valor de las pérdidas acumuladas vy las del ultime ejercicio econdmice concluido,
si las hubleren; ulilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ef caso de
liquidacian de [a compasiia.

Reserva facuitativa - Representan reservas de llbre disposicion de los socios
cuyo saldo puede ser distribuide, capitalizade o utilizado para cubrir perdidas.

Reserva legal - |La Ley de Compafiias requiere que por lo menos &l 10% de |a
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Bl salde de esta reserva no esta disponible para
el pago de dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su totalldad.

16.3 Resultados acumuladas - Incluyen lo siguiente;

31713418 11412017
Déficit Acurnulado (36,958) (38,253)
Resulkadns acumulados provenientes e |2
adopcion por primera vez de las NIIF {4.470) {4,470}
Reservas segln FCGEA anterioras:
Reserva de capital 78,893 78 493
Total . 24,303 26,170

Los saldas de las sigulentes cuentas surgen de |a aplicacién por primera vez de las NIIF y
de los saldos segln PCGA anteriores, los cuales segln Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafias & 14 de actubre del 2011, podran ser utilizados de |a
siquiente forma:

Resuitados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF
- Incluye [os valores resuftantes de [os ajustes originadeos en [a adopcidn por primera vez
de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utitizado en absorbrer pérdidas; o devuelto en e caso de liguidacian de la compafiia,

Reserva segin PCGA anferiores - 1os saldeos acresdores de las reservas de capital,
segun PCGA anteriores, sdlo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
l&s perdidas acurnuladas v las del itimo ejercico econdmico concluido, si 1as hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de 1a Compafiia.

/__

r



17. INGRESOS

18.

31712718 31/12/17
Banang 172,593 160,229
Forestales 7,848 7,650
Falma africana 5,277 5,442
Lécteos y derivados 72,339
Plasticos 10,780
Otros 5,307 49,7865
Total 191,025 266,205

= Banang incluye principalmente 19.3 millonss de cajas de banamo {2017 - 17.3
millenes) vendidas a su compafia relacichada Favorita Limited Partnership por
US$170 millones (2017 - US$153 millonas).

» Las divisiones de lacteos v derivados v plasticos se escindieron de& |a Compafiiz para
constituir las entidades independientes Reylacteos C. L. v Expoplast 5. A, en
noviernbre 30 det 2017. (Ver Nota 1},

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 159,441 213,607
Gasto de administracion ¥ ventas 27,312 42130
Total 186,753 255,737
Un detatle de costos v gastos por su naturaleza s como slgue:
A112/18 31/12/17

Consurno de inventarios de:

Bananog 43,009 45,231

Cartén 26,153 19,771

Materales 6,849 7,741

Palma y otros cultivos 2,051 1,899

Plasticos 858 6,780

LActens v derivados 41,034

Fertilizantes 1,229
Rermuneraciones v beneficios sociales &, B83 72,086
Transporte 9,834 10,173
Depreciacion 82,218 9,958
Guardiania 4 492 3,811
Mantenimientn v reparacionas 4,276 3,088
Amortizacin 421 350
Marketing y publicidad 3,551
Ofros menores 21,709 27,435
Total 186,753 255,737



19,

20.

Gastos d Muneraciones ficios sociafes

31712718 3112417
Sueldos v salarios 51,558 57,351
Participacion a trabajadores 1,037 1,330
Benefirios sociales 3,505 g.521
Aportes g] IESS 2,785 3,865
Total 58,883 72,086
OTROS INGRESOS
3:f12718 31217
Reverso de provision por determinacion tributaria (1) 3,594
Utitidad en venta de propiedad, planta v equipo 1,095
otros 501 6503
Total 2.190 &Q3
(1} En agosto del 2018, se emitid Ley de Fomento Productivo |z cual establecio la
remisidn de intereses, multas v recargos, par lo cual, |la Compafita se acogic a ésta
remision y reversé US32.6 millones correspondientes a la provisiéon por
determinaciones tributarias de impuestos a |a renta por el afio 2008, var nota 12,
Adicionalmente, reversd US$1 millén por actualizacidn de la probabilidad de perdida
derivada de fas determinaciones tributarias.
INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO

Criterio de segmentacion:

A efectos de administracion de recursos vy toma de decislones, la Compafila estd
organizada actualmente en T divisiones operativas: Banang, fertilizantes, productos
lacteos v ganado, productos plasticos v ofros, Desde diciembre 1 det 2017 las
divisiones de lActeos v ganado v productos plisticos fueron escindidas para crear |as
compafiias Revlacteas C. L. v Expoplast 5. A, {(nota 1)

Al 31 de diciermbre del 2018, las actividades principales de la Compafia son los
siguientes:

Banano: Agricultura, exportacion y comercia local de baneno, 2si como productos
quimicos, materiales v otros bienes que son utilizados en las actividades agricolas.

Forestales: Agriculture, exportacidn vy comercializacion local de las diversas
variedades de arboles forestales.

Palma: Comercializacidn logal de fruta de palma.



Al 31 de diciembre del 2018

Banang
Ventas netas 172.593
Margen Bruto 27,203
Gastos fnancieras, netos 1458
Impuesto a fa renta 4,649

Utilidad / (Pérdida) def apo b4

Activos por segmenta 304,328

Faslvos por segmento 155,993

Adiciones de propiedad,

Mantas v eguipos 5al
Depreciaciones LG aar
Amertizaciones 4

Al 31 de diciembre de| 2017:

Banano
Yentas netas 180,229

Margen Brute

Costes financieros, netog T
Empuestos 12,529
(Ferdida)/Utitidad def afg _[5,715]
Activos por segmente 305,459
Fasivos por segrmento 168402
Adiciun;s de propiedad, plantas

y eguipos et 38
Depracliaciones bda3
Amoertizaciones A -

Palma Otrns Total
1.368 1,507 31,953
B —538 2243
—282 SEE 783
5,260 187,572
—1.210 £33 _.2.800

Palma Otros(1) Total
5442 922,884 266305
1,857 22,261 23404

37 E06 13,188
118 [3964)  (8.092)
3883 190,745
363 2.863 L38L
— 334 2,607 2.358

—ck 1 348



(1) Otro incluye principalments los segmentos de lactecs, derivadus v plésticos, fos
cuales se escindieron en noviembre 20 del 2017 de acuerdo con ta resplucion no.
SCVWS-THNC-DNASD-SAS-201 700022926,

21. PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/32/18 1/12417

Cuentas por cobrar:

Reylacteos C. L. 8,220

Expoplast 5. A, 8o

Otras 1,043 295
Total 19425 1,399
Cuentas por pagar:

Favorita Ltd, Fartnership 111,939 108,580

Fertisa, Fertilizantes, Terminates | Servicios 5. A, 2,952 9,808

CHEros 455 2,229
Total 115,346 121014
Préstamao:

Teptucell 5. A, 1618

Al 31 de diciembre de| 201 8:

» Reylacteos C. L. represents préstamo para capital de trabajo, el cual no tiene
vencimiente ni genera intereses,

« Favorlta Ltd. Partnership representa anticipos recibidos por coneepto de venta de
fruta, fos cuales no tienen vencimianto y no generan intereses,

Afo terminado
21/12/18 31/12/17
Ingresos:
Favorita Ltd. Partnership, vertas de banano y teca 170,240 156,358
Revlactens C. L., venta de alimento para ganado,
servicios administrativos y alguiler de caldero 2,314 5eg
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5. A.,
servicios administrativos ¥ venta de pallets. 715 6,353
Otros 1,148 1,329
Costg de ventas:
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A,
cormpra de fertilizante en sacos. 13,148 14,660 .
Aerovic 5. A., servicios de aergfumigacion 4 231 4 936 ;"I

T



23.

24,

25,

Durante el afio 2018, la Compafiia adquiric 32.1 TM de cajas de carton por US$24.7
millones refacionados principaimente con compra de cajas de cartdn para banano.

CONTINGENCIAS

ba Compafifa mantiens demandas laborales planteadas por ex trabajadores; las cuales,
a |la fecha de emisidn de los estados financieros se encuentran en procese judicial. La
Administracian de la Compafiia, basada en su experiencia en estos procesos v al criterio
de sus asesores legales, estima que !as sentencias de estas dermandas seran favorables
para la Compafia v que los efectos financieros de cualguier pérdida, en caso de existir,
no seran materiales. Sin embarge, no es posible realizar una estimacion fiabte hasta
gue estos procesos s2an resueltos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre &l 31 de diciembre del 2018 v la fecha de aprobacion de los estades financieros

{abril 15 del 2019} no se produjeron eventos gque en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjunios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierog por el afic terminade el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafijz en abrnl 15 def 2019 v seran
presentados 2 los accionistas para su aprobacidn. En oplnién de la Administracidan de |a
Compafiia, los estados financieros seran aprobades por |2 Juntal\cie Arcionistas sin

modificaciones,

~ i
Ab. Leofiardo R. Viteri Andrade 5r. Luis Ernesto Mendoza Mansigue
Representants Legal Euntaduﬁfﬁeneral
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