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INFORMACIÓN GENERAL

Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C.A. (en adelante “Reybanpac” o “la Compañía”) fue constituida en
Ecuadoren septiembre de 1977. Sus principales actividades económicas son: la producción y exportación
de banano; producción y venta de productoslácteos; fundas plásticas y etiquetas para embalaje, cultivo de
especies forestales y la importación de fertilizantes al granel, los cuales son vendidos principalmente a
compañías relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía dispone de 6,543 (2015: 6,518) hectáreas en producción de
plantaciones de banano distribuidas en 45 haciendas. Adicionalmente, dispone 4,649 (2015: 4,554)
hectáreas de especies forestales y 3,432 (2015: 3,505) hectáreas destinadas a la procreación de cría de

ganado vacuno.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan
enestos estados financieros.

Bases de preparación

Los presentes estados financieros de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C.A. se han preparado de
acuerdo con Normas Internacionales de Información TNinanciera (NIIE) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico, excepto por los activos
biológicos, propiedades, plantas y equipos y "propiedades de inversión que son medidos a su valor
razonable, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originados de tres meses o menos,

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación
de sus activos y pasivosfinancieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de
“préstamosy cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, De igual forma,
la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
características se explican a continuación:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente
por cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas, cuentas por
cobrar a empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación
financiera,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situación
financiera por inversiones temporales que correspondena certificados de depósitos con vencimiento fijo,
que la Administración tiene la intenciónpositiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Son
activos financieros no derivados que se designan en esta categoría o no califican para ser designados en
alguna delas otras categorías de activos financieros, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayora 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar a compañías y/partes relacionadas y cuentas por pagar a
proveedores, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto porJos de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situación financiera. Y
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Impuestos por recuperar

Representan los impuestos pagados porla Compañía a la autoridad fiscal por impuesto al valor agregado
en adquisiciones de bienes y servicios, impuesto a la salida de divisas y retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado efectuadas porclientes, menos provisiones por deterioro. Estos impuestos
serán compensados en futuras liquidaciones de estos impuestos o recuperados en reclamaciones
presentadasa la administración tributaria.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor, El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución,

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación, incluyendo impuestosno recuperables.

Activos biológicos

Los activos biológicos comprenden banano,frutos de palmaafricana, forestales, potreros, ganado vacuno,
frutos de banano y palmaafricana y otros cultivos. Son medidos a su valor razonable menoslos costos de
cosecha y gastos necesarios para realizar la venta. La Compañía incluye en el valor en libros de estos
activos, los costos incurridos durante el año en plantación, fertilización y mantenimiento de frutos, costos
de endeudamiento capitalizados a una tasa del 7,75% (2015: 7,08%) y la procreación y crianza de ganado.
Al cierre del ejercicio, la Compañía ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable. La
diferencia entre el valor en libros de los activos biológicos y su valor razonable se reconoce en el resultado
del ejercicio en la cuenta "Ganancia (Pérdida) en el valor razonable de los activos biológicos",

Para efectos de la informaciónfinanciera, las mediciones del valor razonable se clasifican en los niveles 1,
2 0 3 en función del grado en que las aportaciones a las mediciones del valor razonable son observables y
la importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, como sigue:

-Nivel1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el

activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).
- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercádo observables,

Forestales, potreros, ganado vacuno y-otros cultivos .-
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El valor razonable de los activos biológicos corresponde al valoractual de los flujos netos esperados,
que es determinado porla administración con el soporte de un experto externo independiente. La
Compañía determinael valor razonable de estos activos bajo los lineamientosdel nivel 3 de la jerarquía
del valor razonable con base en las técnicas de valoración mencionadas anteriormente. Durante los
años 2016 y 2015 no hubotransferencias entre los niveles 1, 2 y 3.

Las hipótesis utilizadas para determinar el valor razonable de los activos biológicos de la Compañía
incluyen variables en adición a la tasa de descuento como son, horizonte de proyección, tasa de
impuestos, producción estimada, entre otras, las cuales son revisadas periódicamente para asegurar su
validez y presentación.

Para calcularel valor presente, la Compañíautiliza una tasa de descuento determinada conjuntamente
conel experto, utilizando un modelo defijación de precios de los activos de capital para calcular una
tasa antes de impuestos que refleje las valoraciones de mercado actuales del valor del dinero en el
tiempoy los riesgos específicos de estos activos.

Bananoyfrutos de palma africana .-

El valor razonable del bananoy frutos de palma africana correspondeal precio cotizado en el mercado
considerando la producción estimada, menosel costo de venta en el momento de la cosecha, bajo las
pautas del Nivel 1 de la jerarquía del valor razonable. Durante los años 2016 y 2015 no hubo
transferencia entre los niveles1, 2 y 3.

La Compañía clasifica comoactivos biológicos corrientes aquellos que espera realizar dentro de los doce
mesesposterioresal período de referencia.

Propiedades, plantas y equipo

Las propiedades, plantas y equipos son registrados inicialmente al costo. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros
asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Posterior a su reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos son
medidos a sus valores revaluados, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. En este sentido el valor revalorizado, corresponde al valor razonable de estos bienes,
determinado en función de tasaciones periódicas efectuadas por especialistas independientes externos,
por lo menos cada año para las plantaciones de banano y palmaafricana y cada tres años para los otros
activos medidos a su valor revaluado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor razonable de las
plantaciones de banano y palmaafricana se determinaron bajo los lineamientos del nivel 1 de la jerarquía
del valor razonable, El valor razonable de los otros activos se determina bajo log lineamientosdel nivel 2.
Durantelos años 2016 y 2015 no hubotrasferencia entre los niveles 1, 2 y 3.
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Cualquier aumento en la revaluación de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del
correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta
“Superávit por revaluación” excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminución previa, Una disminución del valor en libros de la revaluaciónes registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superávit por revaluación” de los activos
relacionados con una revaluación anterior.
El saldo de revaluación de activos incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades
retenidas, cuando se producela baja de la propiedad, planta y equipo.

Los terrenos no se deprecian, La depreciación del resto de activos es calculada linealmente basada en la
vida útil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles de estos bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidasútiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Núm ero de años

Instalaciones 10-20

Edificios 20-60

Maquinarias y equipos 10-30

Plantaciones de Banano 22

Plantaciones de Palma 19

Equipo de computación 2-5

Muebles y equipos de oficina 10
Vehículos 5-15

Aeronaves ! 20

10Herramientas y otros equipos

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen enel estado de resultados integrales.

Propiedades de inversión

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguirrentas, plusvalías o
ambas y no para la venta enel curso normal del negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propósitos administrativos. Las propiedades de inversión son registradas inicialmente al
costo, incluyendo los costos de la transacción. Luego del reconocimiento inicial, se miden a su valor
razonable, el cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado, bajo los
lineamientos del nivel 2 de la jerarquía del valor razonable en función de las técnicas de valoración
utilizadas para su determinación, Durante el 2016 y 2015 no han existido transferencias entre el nivel 1,

A

Y

 



2.9

2,10

2,11

2,12

REYBANPAC, REYBANANO DEL PACÍFICO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

nivel 2 y nivel 3. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios enel valor razonable de la propiedad
de inversión se incluyen en los resultados del período en que se originan,

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos porel arrendadorse clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un
arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo del arrendador) se cargan al estado de resultados
sobre la base del método de línea recta en el período del arrendamiento,

Activos intangibles

Corresponde a los costos incurridos en la implementación de softwares, incluyen los costos delas licencias y
otros costos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del año en base al método de línea recta, en períodos de hasta 5 años, que es la vida útil
estimada de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, plantas y equipos) y amortización (intangibles) se someten a
pruebasde deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de
su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el queel valoren libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendría de su venta o suvaloren uso. Para efectos de evaluarel deterioro, los activos se agrupan a
los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros(activos intangibles
y propiedades, plantas y equipos).

Costos financieros

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2016 fueron reconocidos US$1,576 miles (2015: US$1,843 miles) a una tasa de 7.75% (2015:
7.08%) de costos de préstamos y obligaciones financieras de largo plazo como parte de los activos
biológicos y US$358 miles a la misma tasa, como parte de propiedades, planta y equipos. Al 31 de
diciembre del 2015 todos los proyectos iniciados en propiedades, plantas y equiposse liquidaron en plazos
inferiores a un año, porlo que no se han activado costos financieros. /
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2.13 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprendeel impuestoa la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Empuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compañía están
domiciliados en paraísos fiscales y se reduce al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas porel
contribuyente.

El pago del “anticipo mínimo de impuesto la renta”, es calculado en función delas cifras reportadasel
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos,

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menorque el montodel anticipo mínimo,este último
se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolución deeste anticipo.

Desde el año 2012, los ingresos generados por la producción y venta de banano deben pagar un
impuesto al ingreso de la actividad de los plátanos, que se calcula entre el 1% y 2% en función de las
cajas de bananos vendidas a nivel local o exportadas (incluyendolas cajas de banano compradas a otros
productores), teniendo en cuenta el precio mínimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.
Además, los ingresos y gastos generados por la actividad del plátano deben ser excluidas en la
determinación de la provisión para impuesto sobre la renta.

La Compañíaal 31 de diciembre del 2016 y 2015 presenta como gasto de impuestoa la renta del año la
sumadel impuesto a la renta único a la actividad bananeray el anticipo mínimoantes referido para sus
otras operaciones.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán /
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aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía no registra saldos de activos o pasivos por impuesto
diferido porlas diferencias temporarias existentes, en razón que en los últimos años el impuesto a la
renta reconocido en resultados por la Compañía corresponde al impuesto a la renta mínimo más el
impuesto único la actividad bananera y no al impuesto causado en base a los resultados gravables.

2.14 Beneficios a empleados

a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segúnlo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos y gastos de administración y ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

11) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

111) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo la legislación vigente
en el Ecuador.

hb) No corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados):

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido porlas
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminación de la relación laboral por desáhucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o
empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios
actuaviales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de  /
las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos /
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de salida de efectivo a una tasa de 4,14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos de alta calidad, los cuales están denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximana los términos de las obligaciones
hasta su vencimiento. .

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adicióna la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras,

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia, cambios en
los supuestosactuariales y efectos de reduccionesy liquidación anticipadas se cargan a otros resultados
integrales.

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones

La Compañía registra provisiones cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o
implícita, como resultado de eventos pasados; (11) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos

paraliquidar la obligación; y, (111) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estadosfinancieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

Reservas

Legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. 7?

A
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Facultativa

Corresponde a apropiacionesde las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas.

Superávit por revaluación

Correspondeal efecto de la revaluación de los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos son
medidos a sus valores revaluados. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros este saldo no puede serutilizado para aumentarcapital. De acuerdo con los
lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo sería transferido a resultados acumulados en la medida que se
deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NHE”

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podrá ser absorbido porlos resultados acumuladosy los del último ejercicio económico
concluido,si los hubiere,

Reconocimiento de ingresos

Comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos (productos
agrícolas, plásticos y fertilizantes) en el curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos
de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compafñíía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productosal
comprador y en consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponerdeellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Los ingresos por
ventas al exterior son reconocidos al momento que los productos son embarcados y por lo tanto se
transfierenlos riesgos y beneficiosal cliente. Para las ventas locales se reconoce el ingreso cuando los
productos son entregados en los establecimientos del cliente y este ha aceptado los productos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

2016

Caja 14

Bancos 2,710

Inversiones de alta liquidez (1) 5,013

7,737
 

201

19

4,751

2,496
7,266

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a la inversión mantenida con el Banco
Produbanco por US$4,000 miles a una tasa de interés del 1,75% anual y cuyo vencimiento fue en
enero del 2017. Al 31 de diciembre del 2015 correspondía a inversiones mantenidas en el Banco del
Pichincha S.A., que devengaban intereses del 1.25% anual y cuyos vencimientos fueron en enero del

 

 

 

 

2016.

CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2016 2015

Clientes locales 9,782 9,882

Clientesdel exterior - 457

9,782 10,339
Menos- Provisión por deterioro de cuentas

por cobrar a clientes (644) (861)

9,138 9,478

A continuación se muestra un análisis de antigiledad de los saldosal cierre de cada año:

2016 2015

Por vencer 6,857 709 7,133 69%

Vencidas
hasta 30 días 1,958 199% 2,094 20%

31160 días 113 1% 295 3%

61 a 90 días 72 1% 55 1%
91a180 días 61 1% 28 0%
181360 días 40 0% 23 0%

Más de 360 días : 681 72% 711 7%

2,925 30% 3,206 31%
9,782 100% 10,339 100%
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El movimiento de la provisión pordeterioro esel siguiente:

2016 2015

Saldo al inicio del año 861 864

Incrementos 90 -

Pagos y/o utilizaciones (1) (307) (2)

Saldos al final del año 644 862
————— ==

(D Corresponde a bajas de cuentas por cobrar con una antigiiedad en registros contables de 3 y 5 años.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2016 2015

Notas de crédito tributario (1) . - 1,732

Otros clientes por cobrar 334 457

Anticipos a proveedores 86 227

Otros menores 710 486

1,130 2,902

(DY  Alg31de diciembre del 2015 correspondía a notas de crédito emitidas porla administración tributaria
en reclamos de impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente y que fueron utilizadas porla
Compañía en el 2016.

 

INVENTARIOS

Composición:
2016 2015

Materiales, insumos y repuestos (1) 8,354 7,949

Productos terminados (2) 7,379 7,848
Materias primas 1,611 2,247

Productos en proceso 1,422 732

Im portaciones en tránsito 1,678 2,527

Total 20,444 21,303
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(0 Corresponde a materiales, insumos y repuestos principalmente materiales para el desarrollo de las
labores agrícolas por US$3.5 millones (2015: US$3.7 millones), repuestos por US$2.6 (2015:
US$2.6 millones) y materiales de empaque para productoslácteos por US$2,2 millones (2015:

US$1.6 millones).

(2) Corresponde principalmente a 365,445 (2015: 349,535) cajas de banano por US$2.5 millones (2015:
US$2.4 millones) y fundas,rollos y cintas plásticas por US$2,3 millones (2015:US$3.05 millones),
inventarioslácteos por US$1.6 millones (2015:US$1.3 millones),

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, existen inventarios entregados en garantía de préstamosy
obligaciones financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14.

ACTIVOS BIOLÓGICOS

a) Composición y clasificación:

Reestructurados(*)

 

 

 

 

 

Al 31 de diciembre Al31 de diciembre 1 de cnero

del 2016 del2015 del 2015

Corriente:
Banano (1) 49,282 44,807 40,036

Forestales (2) 9,954 6,989 6,531
Palma y otros cultivos (3) 3,819 3,315 3,442

Ganado vacuno (4) 3,668 3,533 2,818
Potreros (5) 3,774 3,855 4,027
Total porción corriente 70,497 62,499 56,854

No corriente:
Forestales (2) . 28,522 30,070 31,094
Otros cultivos 428 549 540

Ganado vacuno (4) 25,506 21,467 19,154

Potreros (5) 9,609 9,017 10,051

Total porción no corriente 64,065 61,103 60,839

Total 134,562 123,602 117,693
 

(*) Ver Nota 2.2,

Al 31 de diciembre del 2016y 2015 existen activos biológicos entregados en garantías de préstamos y
obligacionesfinancieras de corto y largo plazo. Ver Nota 14.

(1) Al 31 de diciembre del 2016 representa la producción estimada de 18,784 (2015: 18,406) millones de

cajas de bananode 42 de libras.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 incluye principalmente 1,882 (2015: 1,867) hectáreas de plantaciones de
Teca por US$19.90 millones (2015: US$19.68)y 2,767 (2015: 2,687) hectáreas de plantaciones de

/  
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gmelina por US$14.65 millones (2015: US$13.40). La producciónfue de 6,340 (2015: 2,440) TMs3
de Teca y 50,841 (2015: 47,104) TMsg de gmelina.

(3) Al 31 de diciembre del 2016 incluye principalmente la producción estimada de 37,989 (2015:
35,801) TM de fruto de palmaafricana,

(4) Al 31 de diciembre del 2016 representa 14,502 (2015: 13,904) cabezas de ganado destinado a la
producción de leche, de las cuales 6,865 (2015: 6,608) están en proceso de crecimiento, La
producción de leche fue de 15.82 (2015: 15.89) millones de litros,

(5) Representa 3,432 (2015: 3,506) hectáreas de pasto utilizado en la alimentación de ganado vacuno,

b) Movimientos

El movimiento de los activos biológicoses el siguiente:

Reestructurado (4)

2016 2015

Saldo inicial del año 123,602 117,693

Adiciones a la producción (1) 94,487 95,986
Inversiones (2) 6,573 7,218
Ajuste al valor razonable (3) 5,973 (4,670)
Transferencias a inventarios : (95,504) (92,043)
Ventas y muertes (569) 681)

Saldo al final del año 134,562 123,602

(DY Al 31 de diciembre del 2016 las adiciones corresponden principalmente a: mantenimiento a banano,
fruto de palmaafricana, forestales, otros cultivos y (jornales y materiales) por US$54.92 (2015:
56.2) millones; empaque por US$13.87 (2015: US$13.1) millones; cosecha por US$7.53 (2015:
US$8.2) millones; transporte por US$6.73 (2015: US$6.8) millones y administración de haciendas
por US$5.98 (2015: US$6.1) millones,

(2) Al 31 de diciembre del 2016 las inversiones correspondenprincipalmentea: costos de crianza de
ganado productorde leche por US$3.12 millones (2015: US$2.7 millones), Al 31 de diciembre del
2015 también incluían costos de mantenimiento de plantaciones forestales por US$ 0.7 millones.

(3) Correspondeal ajuste entre el valor en libros de los activos biológicos y su valor razonable el cual
fue determinado mediante el valor presente de los flujos de efectivo neto esperados, determinado
por un perito independiente.

A
(4 VerNota 2.2.
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ce) Valor razonable de activos biológicos:

Los activos biológicos de la Compañía son medidos a su valor razonable, utilizando el valor presente de los
flujos de efectivo netos esperados después de impuestos, lo cual es consistente con la metodología de
valoración utilizada enel año anterior.

Lasprincipales hipótesis utilizadas en la determinación del valor razonable de los activos biológicos son:

2016

Precio de mercado
Producción estimada
Perfodos usados en la proyección

Tasa de descuento (excluye inflación)
Tasa de impuesto
Valor razonable por hectárea o unidad

2015

Precio de mercado
Producción estimada
Períodos usados en la proyección

Tasa de descuento (excluye inflación)

Tasa de impuesto
Valor razonable por hectárea o unidad

 

 

Banano Palma Forestales Potreros Ganado vacuno

$6.26 $135 N/A N/A N/A

18,784 cajas 37,989 TM 57181 M3 335,171 TM 15,817,027 LTS

N/A N/A 8 - 28 años 19 años 16 años

N/A N/A 11,69% - 11.96% 11,51% 11,71%

N/A N/A 22% 22% 22%

N/A N/A US$7,213 US$3,900 US$1,319

Banano Palma Forestales Potreros Ganado vacuno

$6.16 $130 N/A N/A N/A

18,406cajas 35,801 TM 51,501 Mg 342,365TM 15,895,843 Lts.

N/A N/A 8-28 años 19 años 16 años

N/A N/A 1% -12,77% 12.60% 12,60%

N/A N/A 22% 22% 22%

N/A N/A US$7,121 US$3,672 US$1,229

Unligero aumento en el precio de los activos biológicos utilizados para determinarel valor presente de los
flujos de caja netos esperados, se traducirá en un aumento significativo en el valor razonable y viceversa.

Además, un ligero aumento en la tasa de descuento se traducirá en una disminuciónsignificativa en el
valor razonable de los activos biológicos.

A
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69)

(2)

(3)

(4)

VerNota 2.2.

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a US$10.10 millones en las líneas de banano,
lácteos, ganadería, y plásticos en proyectos de: equipo de sala rotativa, sistema de limpieza CIP,
descremadora, balanzas para racimos de banano y cortadora, Al 31 de diciembre del 2015
correspondía principalmente a US$7.4 millones en las líneas de banano, ganadería y lácteos en
proyectos de: aprovechamiento de suero, sala rotativa, canal de drenaje y construcción de pozo de
riego e instalación eléctrica de planta Mirador.

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a US$4.23 millones en las líneas de lácteos,
ganadería, banano y plásticos en activos en curso de: instalación estructura de balanza eléctrica,
estructura metálica sala de ordeño, construcción planta de agua residual y activos fijos en tránsito, Al
31 de diciembre del 2015 correspondía principalmente a US$5.6 millones en las líneas de banano,
forestal y lácteos en activos en curso de: planta de agua residual, sala de ordeño rotativa, instalación
de sistema de riesgo, instalación maquinarias Simply eight, aprovechamiento de suero, construcción
de infraestructura de balanzaeléctrica y activos fijos en tránsito,

Al 31 de diciembre del 2016 representa 6,543 (2015: 6,513) hectáreas de plantaciones de banano y
1,623 (2015: 1,628) hectáreas de palma africana.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, existen propiedades, plantas y equipos entregadas en garantías de
préstamosy obligaciones financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14.

PROPIEDADES DE INVERSIÓN

a) Composición y movimiento:

Terrenos Edificios Total

Al 1 de enero del 2015 4,238 1390 5628

Movimientos 2015

Reclasificación (1) (145) (5) (196)
Ventas (69) (161) (91)

Al 31 de diciembredel 2015 4,063 1,178 5241

Movimientos 2016

Ajuste al valor razonable 253 270 523

Al 31 de diclembre del 2016 4316 1,448 5764

(1) Corresponde a terreno y oficina transferida a propiedades, plantas y equipo, debido a que durante
el 2015 la Compañía empezó a usaren la actividad bananera y administración, respectivamente.

r
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b)

9)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 existen propiedades de inversión entregadas en garantías de
préstamosy obligaciones financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14.

Valor razonable de propiedades de inversión

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las propiedades de inversión se miden a su valor razonable, el
cual es determinado porun perito independiente debidamentecalificado bajo los lineamientos del
nivel 2 de la jerarquía del valor razonable en función de las técnicas de valoraciónutilizadas para su
determinación.

Técnicas de valoración utilizados para obtenerel nivel 2 de valores razonables

El nivel 2 usado para determinarel valor razonable de terrenos y edificaciones, se basó en los precios ..
de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compañía, y en los costos de construcción
actuales por m2 considerando ademásel uso y el estado de conservación de los inmuebles,

a
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REYBANPAC, REY BANANO DELPACÍFICOC.A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

PRÉSTAMOSYOBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponden a préstamos para financiar principalmente capital de trabajo y adiciones de activos
Biológicos y propiedades, plantas y equipos. Al 31 de diciembre de 2016 existen propiedades, activos
biológicos e inventarios entregados en garantía de préstamos y obligaciones financieras de corto y largo
plazo por aproximadamente US$189 millones (2015: US$193 millones).

Tasa de interés anual

Composición:

2016
%

Corriente
Banco de Guayaquil S.A.
Másporción corriente de préstamos y obligaciones a largo plazo

Nocorriente

International Finance Corporation (1) 551%
Emisión de obligaciones (2) 7.75% - 8.00%

Banco de Guayaquil S.A. 7.75% - 8.95%

Banco Pichincha C.A, 38.24% - 8.25%

Banco Internacional S.A, 8.00% - 8,97%
Banisi 7.50%
Banco Produbanco 7.90%
Banco del Austro 8.00%

Menos + Porción corriente

(Y Ver Nota 22 literal a).

2015

%

6,41% - 8.95%

4:78%- 5.90%
7.98%

8.50% - 8.95%
8.24%

16,948

16,948

3,540
11,670

21,120
10,449
20,262

2,518

10,007
2,014

81,580

(16,948)
64,632

2015

5,874
13,474
19,348

10,382

19,621

4,300
2,715

37,018

(13,474)
23,544

(2) En octubre del 2013, mediante Resolución No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0.005.917, la
Superintendencia de Compañías del Ecuador, aprobó la emisión de obligaciones por US$35
millones, Las obligaciones tienen amortización trimestral, con vencimientos de 4 a 6 añosy tasas de
interés desde 7.50% hasta 8.25%. No hay activos específicos entregados como garantía de la deuda;
sin embargo, el monto de la emisión no podrá exceder del 80% del total de activos no
comprometidos. La Compañía está obligada a mantener un límite de endeudamiento frente a los
pasivos totales de hasta 1.30 veces el patrimonio de la Compañía y mantener durante la vigencia de
la emisión la relación préstamostotales (corrientes y no corrientes) sobre patrimonio menora 0.45
veces, Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los índices detallados antes detallados han sido cumplidos
por la Compañía. ZL

NM



11,

REYBANPAC, REY BANANO DELPACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:

Años

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

CUENTAS PORPAGARA PROVEEDORES

Composición:

Corriente:

Proveedores locales (1)
Proveedores del exterior (2)

No corriente:

Proveedores locales (1)

2016

15,823

12,705
10,730
9,166

10,487

3,709
2,012

r 64,632

2016

11,484
2,971

14,455

4909

14,945

201

12,477
7,435
19,912

427

20,339

(0D Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a saldo de proveedores de material de
empaque por US$3,289 miles (2015: US$4,734 miles).

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a saldos de proveedoresde fertilizantes y
polietileno por US$1,070 miles y US$1,192 miles (2015: US$4,249 miles y US$2,660 miles),
respectivamente,

pp
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REYBANPAC, REYBANANO DEL PACÍFICOC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

IMPUESTOS

a)

b)

Situación fiscal-

La Compañía ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria en relación al impuesto a la renta e
impuestoal valor agregado de los ejercicios fiscales del 2003 al 2010, resultando de estas revisiones
impuestos adicionales por aproximadamente US$i9.9 millones (2015: US$22 millones) más
intereses y recargos. La Administración de la Compañía, en la mayoría de los casos, se encuentra en
el proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal y basada en el criterio de sus asesores
tributarios, considera que posee los argumentos para continuar con las impugnaciones respectivas y
obtenerresultados favorables. Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía cuenta con provisiones de
US$3.4 millones para cubrir posibles desembolsos sobre estas contingencias tributarias, que se
presentan en el estado de situación financiera en el rubro “Otras cuentas porpagar”.

Los años del 2013 al 2016, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exteriory locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000 miles (Anexo e Informe o US$3,000 miles
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de septiembre de cada año conformeel
noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos
contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida
normativa.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía considera que
se encuentra exento de la presentación del referido informe debido a que los montos de sus
operaciones (excluyendo las operaciones bananeras, que de acuerdo a la normativa tributaria
vigente son exentas en el referido informe de precios de transferencias) no superan los límites antes
descritos, Y

n

 



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICOC.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

e) Impuestos por recuperar y pagar

Impuestos por recuperar:

 

2016 2015

Tm puesto al valor agregado - IVA pagado en compras (1) 15,192 16,763

Nota de Crédito - SRI (2) 2,903 2,278

Retenciones en la fuente (1) 2,083 2,504
Crédito tributario por ISD 400 1,783

20,578 23,328

Provisión por deterioro de im puestos por recuperar (2,090) (4,962)

18,488 18,366

Impuestos por pagar:

2016 2015

Impuesto la renta : 45 50
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 811 653

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 541 511
Otros 3 -

1,400 1,214
==

(0 Al 31 de diciembre del 2016, representa el crédito tributario generado por la adquisición de
bienes y servicios, de los cuales US$7.5 millones (2015: US$9.5 millones) de Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y US$1.1 millones (2015: US$1.5 millones) de retenciones en la fuente se
encuentran en proceso de reclamo,

(2) Correspondea sentencias a favor de la Compañía dictadas por la Corte Nacional de Justicia, por
concepto de impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente que se mantenían en proceso
de reclamo, cuyas notas de crédito a fecha de emisión de estos estados financieros se
encuentran pendientes de emitir,

Nn



REYBANPAC, REYBANANO DEL PACÍFICO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

d) Impuesto la renta

El gasto por impuesto a la renta esel siguiente:

2016 201

Im puesto la renta único la actividad bananera 4,064 4,221

Im puesto a la renta de las actividades remanentes de la Com pañía 950 1,335

5,014

 

e) Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminadosal 31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015

Utilxlad antes de participaciónde los trabajadores en las

utilidades e mpuesto a ha renta 11,686 18,673 (*)
Menos- Participación de los tmbajadores (1351) (1826)

Utilidad antes de impuesto a la renta 10,335 16,846

Más:

Gastos no deducibles (D 575 356

Menos:
Otras partidas concihatorias 110 (1,278)
Rentas exentas - (65)
Resultado delne gocio bananero (7,385) Q8,579)

Resultado Grava ble 3,636 (12,720)

Utilidad a Reinvertir 3,190

Tanfa de impuesto a la renta 22% y 12% 22%

Impuesto a la renta causado 481 -

Anticipo mínimo de te minado para eleje roicio fiscal(2) 950 1,336

Impuesto a la renta de finitivo en otros segmentos de negocios (2) 950 1,336

Impuesto a la renta único a h actividad bananera 4,064 4,221

Totalde impuestos 5,014 5,556

(9 Cifras no reestructuradas.

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a provisiones por cuentas incobrables
por US$164 miles, depreciaciones por US$215 miles y donaciones por US$167 miles A

pe

 



13.

a

b)

REYBANPAC, REYBANANO DEL PACÍFICOC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

(2) Dado que el impuesto a la renta causado fue menorque el anticipo mínimo calculado, de
acuerdo con la legislación vigente, la Compañía constituyó a este último como impuesto a la
renta corriente.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corrientes

Los movimientos de la provisión porbeneficios sociales de corto plazo sonlos siguientes:

 

 

 

Participación laboral (1) Otros beneficios (2) Tota]

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Saldos al inicio 1,826 1,927 2,020 1,607 3,846 3,534

Incrementos 1,351 1,826 8,606 7,773 9,957 9,599

Pagos (1,827) (1,927) (8,430) (7,360) (10,257) (9,287)
Saldo al final 1,350 1,826 > 2,196 2,020 3,546 3,846
 

(1D  VerNota16.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados porvacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

corrientes

 

 

 

Composición:

Reestructurado (1)

Al31 de A131 de

diciembre diciembre Al1 de enero

del 2016 del 2015 del 2015

Jubilación patronal 8,896 7,1936 6,821

Desa hucio 3,955 3,839 3,327
12,851 11,775 10,148

(1D  VerNota 2.2. rr
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REYBANPAC, REY BANANO DELPACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Las principales hipótesis actuariales usadas pará la constitución de las provisiones fueron:

2016

Tasa de descuonto 4.14%
Tasa de meremonto salanal 2.00%
Tasa de mcremento de pensiones (en elcaso de tenerjubilados) 2.00%
Tabla de rotación (promedio) 35.49%
Tabla de monalidad e invalidez TMIESS 2002

2013

4.36%

2 00%

2 00%

24.27%

TMIESS 2002

El movimiento de pasivo por provisióndejubilación patronal y bonificación por desahucioes el siguiente:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Jubilación Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Ai deenero(”) 7,936 6,821 3,839 3,327 11,775 10,148

Costo por servicios corrientes 1,510 1,312 796 681 2,306 1,993

Costo por intereses 142 89 164 132 306 221
Pérdidas/(ganancias) actuariales (142) 185 (176) (1,661) (318) (1,476)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (495) (436) - 1,372 (495) 936
Beneficios pagados (55) (34) (668) (13) (723) (47)

AlL31 de diciembre ” 8,896 7,937 3,1955 3,838 32,851 11,775

(9) Saldos reestructurados. Ver Nota 2,2.

Los importes reconocidos en los resultados del añio son los siguientes:

Jubilación Desahyoio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Costo por servicios corrientes 1,510 1,312 796 $81 2,306 1,993
Costo por intereses 142 89 164 132 306 221

Al31 de diciembre 1,652 1,401 960 813 2,612 2,214

El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente:

Jubilación Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Pérdidas/(ganancias) actuariales Ga) 185 76) (1,661) (318) (1,476)
Reduccionesy liquidaciones anticipadas (495) (436) - 1,372 (495) 936

(637) (51) (176) (289) (813) (540)
 

O



REYBANPAC, REY BANANODELPACÍFICOC.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

El análisis de sensibilidad de las provisiones porjubilación patronal y desahucio a los cambios en las
principales hipótesis es ponderado:

Jubilación Desahucio

Tasa de descuento
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 837 408

Tm pacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 10%

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (738) (359)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -9%

Tasa de incremento salarial

Variación OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 851 415

Im pacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 10%

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) (757) (368)

Im pacto % en el OBD(tasa de incremento salarial - 0.5%) -9% -9%

Expectativa de vida
Variación OBD (expectativa de vida +1 año) 255 113

Impacto % en el OBD (expectativa de vida +1 año) 3% 3%

Variación OBD (expectativa de vida - 1 año) (258) (115)

Tmpacto % en el OBD(expectativa de vida -1 año) -3% -3%

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipótesis mientras mantiene todas las
demás hipótesis constantes,

Los métodosy tipos de hipótesis utilizados en la preparacióndel análisis de sensibilidad no cambiaron en
comparación conel período anterior,

CAPITAL SOCIALYAPORTES

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 51 millones de
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Durante el año 2016, mediante Junta de Accionistas celebrada el 16 de septiembre del 2016, se aprobó el
incremento del capital social de la Compañía en US$18,461 miles, mediante la capitalización de
acreencias. Este aumento a la fecha de emisión de estos estados financieros se encuentra en trámite.

Enel año 2015, mediante Junta de Accionistas celebrada el 14 de septiembre del 2015, se aprobó el
incremento del capital social de la Compañía en US$9,218 miles, mediante la utilización de resultados
acumuladosy aportes para futuras capitalizaciones por US$8,735 miles y US$483 miles, respectivamente.
Este aumento fue inscrito en el Registro Mercantil el g0 de octubre del 2015. y

De
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REYBANPAC, REYBANANO DEL PACÍFICO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL, 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de la Compañía son:

Nombre Nacionalidad Acciones %

Scylla Limited Partnership Nueva Zelanda 99.99%

Cartonera AndinaS.A. Ecuador 0.01%

100%

Debido a que Scylla Limited Partnership es una empresa domiciliada en Nueva Zelanda, Reybanpac es
considerada una compañía extranjera según el Régimen común de tratamiento previsto en la Decisión 291
de la Comisión del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior,
siempre que haya cumplido conel pago de los impuestos correspondientes.

GASTOS FINANCIEROS

Composición al 31 de diciembre:

2016 2015

Gastos financieros

Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras 1,419 2,749

Otros 982 1,847

2,401 4,596

Ingresos financieros

Intereses ganados en inversiones tem porales 987 677

Otros 16 17

1,003 694

Gastosfinancieros, netos 1,398 3,902 É-FIT[€¿A,;>é]É+<+/]á|

INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTO

Criterio de segmentación:

A efectos de administración, la Compañía está organizada actualmente en 5 divisiones operativas: Banano,
fertilizantes, productos lácteos y ganado, productos plásticos y otros. Estas divisiones son la base sobre la
cual el Grupo reporta su información del segmento primario. Las actividades principales son los siguientes:

. Banano: Correspondea la agricultura, exportación y comercio de banano, Productos químicos,
materiales y otros bienes son utilizados en las actividades agrícolas.

. Fertilizantes: Correspondea la importación, mezcla y venta de fertilizantes, 7

Cm  
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

. Productos lácteos y ganado: Correspondea la producción y comercialización de la leche y otros
productos lácteos y la venta de carne de ganado.

. Productos plásticos: Corresponde a la importación de resina, la producción y venta de bolsas de
plástico, etiquetas y otros productos.

. Otros: Incluyen principalmente: venta de palma,silvicultura entre otros.

Los segmentos operativos se informaron de una manera consistente con la presentación de informes
internos que la gerencia utiliza para los propósitos de toma de decisiones y el control de rentabilidad desde
una perspectiva asociada al tipo de negocio. Ninguno de los segmentos individuales agrupados en “Otros”
supera el 10% deltotal.

Las ventas entre segmentos se realizan en condiciones de mercado y se elimina en la consolidación. Los
ingresos procedentes de partes externas se miden de la misma forma que en el estado de resultados;

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2016:
Lácteos y

Banano ganado Forestales Plásticos. Patoz Otros Total

Ventas netas 159,370 75,268 3,515 11,042 4,676 14,768 268,639

Margen bruto 23,649 22,659 1,354 1,393 1371 3,440 54,366

Costos financieros, netos (1,591) 1,782 170 sn 395 71 1,398

Inpuestos 4,064 dd - 150 44 39 5,0

Resulta do ntegra Ide laño 2,246 2,630 1071 2) 627 (1252) 5,320

015 Ue tu:

Jásicosy
Banano ganado Forestales Plásticos Palma Otros ola

Ventas netas 154,933 71,121 1249 13,464 4,224 30,350 275,841

Margen bmto 12,297 21,184 8,165) 2,155 606 4,220 37,297

Costos financieros,netos 852 1,782 170 571 395 B2 3,902

Impuestos 4,221 193 315 47 - 31 5,557

Resulta do mtegra Ide laño (11,699) 2,306 (6,728) 345 (99) (1,532) (14,407)
 

(1 VerNota 2.2, yd
A
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Otra información:

2016

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Lacteos y
Banano ganado Forestales Plsticos Pata Otros Total

Actnos porsegmento 323,720 123,316 68,746 17,402 17,696 1,126 552,006

Pasivos porsegmento 176,926 33,515 17,249 13,056 3,790 470 245,016

Adishnes netas de propiedad, plantas y equipos 4,245 6,567 484 255 21 gen 11,205

Depreciciones 1,344 1,799 266 551 474 333 10,767

Amortizaciones 407 22 4 - 433

2015 Recestructurado ($;

Lácteos y
Banano ganado Forestales Plsitos Palma Otros Total

Activos porsegmento 323,106 110,780 68,462 18,694 19,565 667 541,274

Pasivos porsegmento 191841 31,893 17,23 10,666 6,388 257,911

Adisiones netas de propiedad, phntas 3 equipos (731) 3,300 499 y 389 1736 5,667

Depreciaciones 3,276 2,261 322 573 366 363 12,666

Amortizaciones 697 3 4 704

0 Ver Nota 2.2.

Segmento geográfico:

La siguiente tabla provee un análisis de las ventas de la Compañía por mercado geográfico:

2016 2015

% US$ %
Feuador 113,477 42% 124,719 45%

Europa 76,713 29% 66,534 24%

Asia 66,491 25% 61,942 22%

América del Sur 3,275 1% 12,969 5%

América del Norte 6,333 2% 6,345 2%

Oceanía 1,624 1% - 0%

Africa 726 0% 3,332 1%

Total 268,639 100% 275,841 100%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
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SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones mantenidos duranteel 2016 y 2015 con
compañías y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía y
administración común:

(a) Saldos

Cuentas porcobrarcomerciales

Fertisa, Fertilizantes, Termmales y Serviosos S.A (D)
Ritervil(2)
Moderate Capital hno. (3)
Favonta Tradmg 1.P
Otros menores

Menos- provisión por deterioro de cuentas porcobrar

Cuentas porcobrarpréstamos:corto plazo

Agrícola Sor Normita S A.SORNORMI

Cartonera Andma

Total cuentas porcobrar corrientes

Cuentas porcobrarpréstamos:largo plazo (5

Aerovic C.A.

Cuentas porpagar comerciales

Favonta Ltd. Partners hp (6)

Caribex Ltd. Partners hip (7)

Otros menores

Total

Relación

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
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(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro originados en venta de materias primas,

9,397
4,162
797
225
1275

15,156
(4,380)
2076

1107
698
1805

B,881

11423

2015

172,491

3,293

ll

175,795

(2) Correspondía a saldos pendientes de cobro originados en operaciones del negocio bananero que fue
castigada durante el 2016 utilizando la provisión mantenida al 31 de diciembre del 2015 por US$4,380
miles. La Administración de la Compañía estima que el saldo remanente se recuperará duranteel 2017.

(3) Correspondía a saldos pendientes de cobro en exportación de banano,
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(4) Correspondea préstamos entregados para capital de trabajo, los cuales no generan intereses y no
tienen plazos determinados de cobro pero son exigibles en el momento en que se requieran estos flujos.

(5) Corresponde a préstamo con vencimientos anuales hasta el año 2018 con unatasa de interés promedio
del 8% anual.

(6) Corresponde a saldos pendientes de pagaroriginados poranticipos recibidos que serán liquidados con
exportación de banano.

(7) Corresponde a saldos pendientes de pagar originados en las comprasde resinasutilizadas como
materia prima en el segmento de negocio de plásticos,

El movimiento dela provisión de deterioro esel siguiente:

2016 201

Saldo al inicio del año 4,380 2,061

Provisión - 2,319

Utilizaciones (4,380) -

Saldos al final del año (2) - 4,380

(b) Transacciones-

Durante el 2016 y 2015 se han efectuadolas siguientes transacciones importantes con compañías
relacionadas:

2016 201

Ingresos:

Favorita Limited Parnership. (1) 150,219 76,282

Moderate Capital Inc. (1) 961 56,482

TFertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A. (2 9,113 20,788

Acrovic C.A. (3) 1,016 2,671
161,309 156,223

Costo de ventas:
Favorita Limited Parnership. (4) 3,298 6,873

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A. (5) 15,236 16,765

Aerovic C.A. (6) 4,865 3,747
Caribex Ltd. Partnership (7) 1,499 1,825

24,893. 29,210

() Corresponde a exportaciones de bananoy teca, y:
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(2) Corresponde a ventas de materias primas para producción de fertilizantes, intereses financieros,
transporte, productos plásticos y servicios administrativos,

(3) Correspondea servicios administrativos y asesoría e intereses financieros,

(4) Representan compras de materias primas para la producción de fertilizantes que la Compañía revende
a las relacionadas Fertisa y Aerovic.

(5) Representa comprasde fertilizantes utilizados por la Compañía enla actividad agrícola,

(6) Representa compras de servicios de fumigación.

(7) Representa compras de resina que la Compañía utiliza como materia prima en el segmento de negocio
de plásticos.

(c) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía posee miembros clave que denomina “Comité Ejecutivo”. Los costos
por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuación:

2016 2015

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 896 1,051

Las remuneracionesde los ejecutivos claves son determinadas en función de las tendencias del mercado y
desempeño, Al 31 de diciembre del 2016 no existen préstamosal personal clave.

CONTINGENCIAS

La Compañía mantiene demandas laborales planteadas por ex trabajadores; las cuales, a la fecha de
emisión de los estados financieros se encuentran en proceso judicial, La Administración de la Compañía,
basada en su experiencia en estos procesos, estima que los efectos financieros de estas demandas
ascenderán a US$1.8 millones (2015: US2.2 millones) aproximadamente. Sin embargo, no es posible
realizar una estimación fiable hasta que estos procesos sean resueltos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. y

ra  
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APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido aprobados porla
Administración de la Compañía en abril 17 del 2017 y seran presentados a los accionistas para su
aprobación. En opinión de la Administración de la compañía los estados financieros seran aprobados por
la junta de Accionistas sin modificaciones.
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