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NOTAS EX’PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

ey}

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A. (en adelante “Reybanpac” o “la Compafiia”) fue constituida en
Ecuador en septiembre de 1977, Sus principales actividades econémicas son: la produccién y exportacién
de banano; produccién y venta de productos licteos; fundas plasticas y etiquetas para embalaje, cultivo de
especies forestales v la importacion de fertilizantes al granel, los cuales son vendidos principalmente a
compafifas relacionadas.

Al 71 de diciembre del 2016, la Compaiiia dispone de 6,543 (2015: 6,513) hectireas en produccién de
plantaciones de banano distribuidas en 45 haciendas, Adicionalmente, dispone 4,649 (2015: 4,554)
hectareas de especies forestales y 3,432 (2015: 3,505) hectareas destinadas a la procreacién de cria de
ganado vacuno.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan
en estos estados financieros,

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A. se han preparado de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han side adoptadas en Ecuador y representan la adopeién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico, excepto por los activos
biolégicos, propiedades, plantas y equipos y propiedades de inversién que son medidos a su valor -
razonable, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciébn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la C‘ompaﬁia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este ploceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a/
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a 1a vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originados de tres meses o menos,

Activos y pasivos financieros

2,6.,1 Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar’ y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razenable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos finaneieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo actives financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, De igual forma,
la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compafifas y partes relacionadas, cuentas por
cobrar a empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién

financiera.,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacién
financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depdsitos con vencimiento fijo,
que la Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Son
activos financieros no derivados que se desighan en esta categorfa o no califican para ser designados en
alguna de las otras categorias de activos financieros. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar a compafiias y/partes relacionadas y cuentas por pagar a
proveedores, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por }os de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacién financiera. / '
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Impuestos por recuperar

Representan los impuestos pagados por la Compafifa a la autoridad fiscal por impuesto al valor agregado
en adquisiciones de biencs y servicios, impuesto a la salida de divisas y retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado efectuadas por clientes, menos provisiones por deterioro. Estos impuestos
serdn compensados en futuras liquidaciones de estos impuestos o recuperados en reclamaciones
presentadas a la administracion tributaria.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricaciéon basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio penderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

Activos biolbgices

Los activos biol6gicos comprenden banano, frutos de palma africana, forestales, potreros, ganado vacuno,
frutos de banano y palma africana y otros cultivos. Son medidos a su valor razonable menos los costos de
cosecha y gastos necesarios para realizar la venta. I.a Compafifa incluye en el valor en libros de estos
activos, los costos incurridos durante el afio en plantacion, fertilizacién y mantenimiento de frutos, costos
de endeudamiento capitalizados a una tasa del 7,75% (2015: 7,08%) y la procreacién y erianza de ganado.
Al cierre del ejercicio, la Compaiiia ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable. La
diferencia entre el valor en libros de los activos bicldgicos y su valor razonable se reconoce en el resultado
del ejercicio en la cuenta "Ganancia (Pérdida) en el valor razonable de los activos bioldgicos".

Para efectos de la informacién financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en los niveles 1,
2 0 3 en funcién del grado en'que las aportaciones a las mediciones del valor razonable son observables y
la importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, como sigue:

-Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que noe se basan en datos de mercado observables.

P

Forestales, polreros, ganado vacunoe y-otros cultivos .-
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Ll valor razonable de los activos biolégicos corresponde al valor actual de los flujos netos esperados,
que es determinado por la administracion con el soporte de un experto externo independiente. La
Compaiifa determina el valor razonable de estos activos bajo los lineamientos del nivel 3 de la jerarquia
del valor razonable con base en las técnicas de valoracién mencionadas anteriormente, Durante los
afios 2016 y 2015 no hubo transferencias entre los niveles 1, 2 y 3.

Las hipétesis utilizadas para determinar el valor razonable de los activos biologicos de la Compaiiia
incluyen variables en adicién a la tasa de descuento como son, horizonte de proyeccién, tasa de
impuestos, produccién estimada, entre otras, las cuales son revisadas periddicamente para asegurar su
validez y presentacion.

Para calcular el valor presente, la Compafiia utiliza una tasa de descuento determinada conjuntamente
con el experto, utilizando un modelo de fijacién de precios de los activos de capital para calcular una
tasa antes de impuestos que refleje las valoraciones de mercado actuales del valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de estos activos, ‘

Banano y frutos de palma africana .-

El valor razonable del banano y frutos de palma africana corresponde al precio cotizado en el mercado
considerando la produccibén estimada, menos el costo de venta en el momento de la cosecha, bajo las
pautas del Nivel 1 de la jerarquia del valor razonable. Durante los afios 2016 y 2015 no hubo
transferenicia entre los niveles 1, 2y 3.

La Compaiiia clasifica como activos biolégicos corrientes aquellos que espera realizar dentro de los doce
meses posteriores al periodo de referencia.

Propiedades, plantas y equipo

Las propiedades, plantas y equipos son registrados inicialmente al costo, El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros.
asociados a la inversién fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos,

Posterior a su reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos son
medidos a sus valores revaluados, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. En este sentido el valor revalorizado, corresponde al valor razonable de estos bienes,
determinado en funcidn de tasaciones periddicas efectuadas por especialistas independientes externos,
por lo menos cada afio para las plantaciones de banano y palma africana y cada tres afios para los otros
activos medidos a su valor revaluado. Al 3t de diciembre del 2016 y 2015 el valor razonable de las
plantaciones de banano y palma africana se determinaron bajo los lineamientos del nivel 1 de la jerarquia
del valor razonable. El valor razonable de los otros activos se determina bajo log lineamientos del nivel 2.
Durante los afios 2016 y 2015 no hubo trasferencia entre los niveles 1, 2 y 3.
P
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Cualquier aumento en la revaluacidon de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del
correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable} y se acumula en el Patrimonio en la cuenta
“Superavit por revaluacién” excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa, Una disminucidn del valor en libros de la revaluacitn es registrada en resultados-en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit por revaluacién” de los activos
relacionados con una revaluacion anterior.

Fl saldo de revaluacién de activos incluido en el patrimoenio es transferido directamente a utilidades
retenidas, cuando se produce la baja de la propiedad, planta y equipo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién del resto de activos es calculada linealmente basada en la
vida 1til estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles de estos bienes son Ie\qsadas y ajustadas si es necesario, a

‘cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las signientes:

Niimerode afios

Tipo de bienes

Instalaciones 10 ~-220
Edificios 20 -60
Maquinariasy equipos 10-30
Plantaciones de Banano 22
Plantaciones de Palma 19
FEquipo de com putacién 3 -5
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos i 5 ~15
Aeronaves : 20
10

Herramientas y otros equipos

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produceién o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propdsitos administrativos, Las propiedades de inversién son registradas inicialmente al
costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial, se miden a su valor
razonable, el cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado, bajo los
lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable en funcién de las téenicas de valoracién
utilizadas para su determinacién. Durante el 2016 y 2015 no han existido transferencias entre el nivel 1,

Vi
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nivel 2 y nivel 3. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad
de inversién se incluyen en los resultados del perfodo en que se originan,

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que una poreion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos, Los pagos efectuados bajo un
arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo del arrendador) se cargan al estado de resultados
sohre la bage del método de linea recta en el perfodo del arrendamiento,

Activos intangibles

Corresponde a los costos incurridos en la implementacién de softwares, incluyen los costos de las licencias y
otros costos asociados para poner en uso los programas. Hstos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del afio en base al método de linea recta, en periodos de hasta 5 afios, que es la vida ftil
estimada de los mismos,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos) y amortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro correspenden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de

efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos intangibles
y propiedades, plantas y equipos).

Costos financieros

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceidn de activos calificables. Un activo ealificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 fueron reconocidos US$1,576 miles (2015: US$1,843 miles) a una tasa de 7.75% (2015:
7.08%) de costos de préstamos y obligaciones financieras de largoe plazo como parte de los activos
biolégicos y US$358 miles a la misma tasa, como parte de propiedades, planta y equipos. Al 31 de
diciembre del 2015 todos los proyectos iniciados en propiedades, plantas ¥ equipos se liquidaron en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos financieros, /,,
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconacen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compaifiia estdn
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a [a renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo,

Desde el afio 2012, los ingresos. generados por la produccidén y venta de banano deben pagar un
impuesto al ingreso de la actividad de los platanos, que se calcula entre el 1% y 2% en funcion de las
cajas de bananos vendidas a nivel local o exportadas (incluyendo las cajas de banano compradas a otros
productores), teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.
Ademas, los ingresos y gastos generados por la actividad del platano deben ser excluidas en la
determinacidn de la provisién para impuesto sobre la renta,

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 presenta como gaste de impuesto a la renta del afio la
suma del impuesto a la renta Oinico a la actividad bananera y el anticipo minimo antes referido para sus
otras operaciones,

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financilera y que se espera serdn /
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aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el 1mpuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar imptestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no registra saldos de activos o pasivos por impuesto
diferido por las diferencias temporarias existentes, en razén que en los tltimos afios el impuesto a la
renta reconocido en resultados por la Compafifa corresponde al impuesto a la renta minimo més el
impuesto tinico a Ia actividad bananera y no al impuesto causado en base a los resultados gravables.

2.14 Beneficios 2 empleados

a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de Jos costos de productos
vendidos y gastos de administracién y ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

iii) Décimo tercer y décimao cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acueido a la legislacién vigente
en el Ecuador.

b) No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desdhucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por clento del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma Compaiifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de -
las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando los flujos /

§
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de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedioc de los
bonos corporativos de alta calidad, los cuales estdn denominados en la misma moneda en la gue los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
hasta su vencimiento, .

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia, cambios en
los supuestos actuariales y efectos de reducciones y liguidacién anticipadas se cargan a otros resultados
integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones

La Compaiifa registra provisiones cuando; (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasades; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar 1a obligacién; v, (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Adiministracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban,

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, 1a Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de 1a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. /]}
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Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicién de la Junta General de Accionistas,

Superavit por revaluacion

Corresponde al efecto de la revaluacion de los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos son
medidos a sus valores revaluados. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los
lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo serfa transferido a resultados acumulados en la medida que se
deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podré ser absorbide por los resultados acumulados y los del tltimo ¢jercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos (productos
agricolas, plasticos y fertilizantes) en el eurso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos
de IVA, rebajas y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consectiencia transfieren los riesgos y heneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Los ingresos por
ventas al exterior son reconocidos al momento que los productos son embarcados y por lo tanto se .
transfieren los riesgos y beneficios al cliente, Para las ventas locales se reconoce el ingreso cuando los
productos son entregados en los establecimientos del cliente y este ha aceptado los productos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn al 31 de diciembre:

2016 201
Caja 14 19
Bancos 2,710 4,751
Inversiones de alta liquidez (1) 5,015 2,496
7,737 7,266

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a la inversién mantenida con el Banco
Produbanco por US$4,000 miles a una tasa de interés del 1,75% anual y cuyo vencimiento fue en
enero del 2017. Al 31 de diciembre del 2015 correspondia a inversiones mantenidas en el Banco del
Pichincha S.A., que devengaban intereses del 1.25% anual y cuyos vencimientos fueron en enero del

2016.
CUENTAS POR COBRAR
Composicién:
2016 2015
Clientes locales 9,782 9,882
Clientes del exterior - 457
9,782 10,339
Menos -~ Provisién por deterioro de cuentas
por cobrar a clientes (644) (861)
9,138 9,478

A continuacién se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

2016 2015

Por vencer : 6,857 70% 7,133 69%
Vencidas
hasta 30 dias 1,958 19% 2,004 20%
31 a 60 dias 113 1% 295 3%
61t a 9o dias 72 1% 55 1%
91 a 180 dias 61 1% 28 %
181 a 360 dias 40 0% 23 0%
Misde g60 dias ' 681 7% 211 7%

2,025 30% 32,206 31%

9,782 100% 10,339 100%
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El movimiento de la provisién por deterioro es el siguiente:

2016 2015
Saldoal inicio del afio 861 864
Imerementos g0 -
Pagosy /o utilizaciones {1} (307) (2)
Saldos al final del afio 644 862

(1)  Corresponde a bajas de cuentas por cobrar con una antigiiedad en registros contables de 3 v 5 afios,
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicién: '

2016 ‘2015
- 1,732

Notas de crédite tributario (1)

Otros clientes por cobrar 234 457
Antieipos a proveedores 86 227
Otros menores 710 486

1,130 2,902

(1) Al 31 de diciembre del 2015 correspondia a notas de crédito emitidas por la administracién tributaria
en reclamos de impuesto al valor agregado y retenciones en 1a fuente y que fueron utilizadas por la

Compaiifa en el 2016.

INVENTARIOS
Composicion:
2016 2015

Materiales, insumos y repuestos (1) 8,354 7,049
Productos terminados (2) 7,379 7,848
Materias primas 1,611 2,247
Productos en proceso 1,422 732
Importaciones en transito 1,678 2,527
Total 20,444 21,3083




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EILANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

(1)  Corresponde a materiales, insumes y repuestos principalmente materiales para el desarrollo de las
labores agricolas por US$3.5 millones (2015: US$3.7 millones), repuestos por US$2.6 (2015:
US$2.6 millones) y materiales de empaque para productos lacteos por US$2.2 millones (2015:
US$1.6 millones).

(2) Corresponde principalmente a 365,445 (2015: 349,535) cajas de banano por US$2.5 millones (2015:
US$2.4 millones) y fundas, rollos y cintas plasticas por US$2.3 millones (2015:US$3.05 millones),
inventarios licteos por US$1.6 millones (2015:US%1.3 millones),

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, existen inventarios entregados en garantia de préstamos y
obligaciones financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14.
ACTIVOS BIOLOGICOS

a) Composicion y clasificacién:

Reestructurados (*)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 1 de enero

del 2016 del 2015 del 2015
Banano(1)} 49,282 144,807 40,036
Forestales {(2) 9,954 6,989 6,531
Palma y otros cultivos (3) 3,819 . 3,315 3,442
Ganadovacuno(4) 3,668 3,533 2,818
Potreros (5) 3,774 3,855 4,027
Total poreién corriente 70,497 62,499 56,854
TForestales (2) . 28,522 30,070 31,094
Otros eultivaos 428 544G 540
Ganadovacuno (4) 25,500 21,467 19,154
Potreros (5) 9,609 . 9,017 10,051
Total poreién no corriente 64,065 61,103 60,830
Total 134,562 123,602 117,693

{(*) Ver Nota 2.2,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 existen activos bioldgicos entregados en garantias de préstamos y
obligaciones financieras de corto y largo plazo. Ver Nota 14.

(1) Al 31 de diciembre del 2016 representa la produccitn estimada de 18,784 (2015: 18,406) millones de
cajas de banano de 42 de libras,

(2) Al 31 de diciembre del 2016 incluye principalmente 1,882 (2015: 1,867) hectireas de plantacicnes de
Teca por US$19.90 millones (2015: US$19.68) y 2,767 (2015: 2,687) hectareas de plantaciones de

/!
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gmelina por US$14.65 millones (2015: US$13.40). La produccidn fue de 6,340 (2015: 2,440) TMs3
de Teca y 50,841 [2015: 47,104} TMs3 de gmelina.

(3) Al 31 de diciembre del 2016 incluye principalmente la produccion estimada de 37,089 (2015:
35,801) TM de fruto de palma africana.

(4) Al 31de diciembre del 2016 representa 14,502 (2015: 13,904) cabezas de ganado destinado ala
produccion de leche, de las cuales 6,865 (2015: 6,608) estdn en proceso de crecimiento, La .
produccidn de leche fue de 15.82 (2015: 15.89) millones de litros,

(5) Representa 3,432 (2015: 3,506) hectireas de pasto utilizado en la alimentacién de ganado vacuna.

b) Movimiento:

El movimiento de los activos biolégicos es el siguiente:

Reestructuwrado (4)

2016 2015

Saldo inicial del afio 125,602 117,603

Adiciones a la produccién (1) 94,487 95,586

Inversiones (2) 6,573 7,218

Ajuste al valor razonable (3) 5,973 (4,671)

Transferencias a inventarios ; (95,504) (92,043)

Ventas y muertes (569) (581)

Saldo al final del afio 134,562 123,602

(1) Al 31 de diciembre del 2016 las adiciones corresponden principalmente a: mantenimiento a banano,
fruto de palma africana, forestales, otros cultivos y (jornales y materiales) por US$54.92 (2015:
56.2) millones; empaque por US$13.87 (2015: US$13.1) millones; cosecha por US$7.53 (2015:
US$8.2) millones; transporte por US$6.73 (2015: US$6.8) millones y administracién de haciendas
por US$5.98 (2015: US$6.1) millones,

(2) Al a1 de diciembre del 2016 las inversiones corresponden principalmente a: costos de crianza de
ganado productor de leche por US$3.12 millones (2015: US$2.7 millones), Al 31 de diciembre del
2015 también incluian costos de mantenimiento de plantaciones forestales por US$ 0.7 millones.

(3} Corresponde al ajuste entre el valor en libros de los activos bioldgicos y su valor razonable el cual
fue determinado mediante el valor presente de los flujos de efectivo neto esperados, determinado
por un perito independiente. '

{4} VerNotaz.2,

f
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¢) Valor razonable de activos biologicos:

Los activos bioldgicos de la Compaiiia son medidos a su valor razonable, utilizando el valor presente de los
flujos de efectivo netos esperados después de impuestos, lo cual es consistente con la metodologia de
valoracién utilizada en el afio anterior.

Las principales hipétesis utilizadas en la determinacién del valor razonable de los activos biolégicos son:

2016

Precio de mercado

Produceion estimada

Perfodos usados en la proyeccién
Tasa de descoento (excluye inflacién)
Tasa de impuesto

Valor razonable por hectdrea o unidad

201

Precio de mercado

Produceion estimada

Pertodos usados en la proyeceién
Tasa de descuento (excluye inflacion)
Tasa de impuesto

Valor razanable por hectdrea o unidad

Banano Palma Forestales’ Potreros Ganado vacuno
$6,26 $135 N/A N/A N/A
18,784 cajas 37,980 T™M 57,181 M3 935,171 TM 15,817,027 LTS
N/A N/A 8 - 28 ailos 1g afios 16 aiios
N/A N/A 11.69% - 11.96% 11.51% 11.71%
N/A N/A 23% 20% 20%
N/A N/A U8%7,213 U8$3,900 US$1,319
Banano Palima Forestales Polreros Ganado vacuno
$6.16 $130 N/A N/A N/A
18,406 cajas 35,801 TM 51,501 M3 942,365 TM 15,895,843 Lis.
N/A . N/A 8-28 aftos 19 afios 16 afios
N/A N/A 1% -12.77% 12,60% 12.60%
N/A N/A 23% 22% 20%
N/A N/A Usgr,121 US§3,672 US$1,229

Un ligero aumento en el precio de los activos biolégicos utilizados para determinar el valor presente de los
flujos-de caja netos esperados, se traducira en un aumento significativo en el valor razonable y viceversa.

Ademas, un ligero aumento en la tasa de descuepnto se traduciri en una disminucién significativa en el
valor razonable de los activos bioldgicos,

A
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(1) Ver Nota 2.2,

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a US$10.10 millones en las lineas de banano,
lacteos, ganaderia, y plasticos en proyectos de: equipo de sala rotativa, sistema de limpieza CIP,
descremadora, balanzas para racimos de hanano y cortadora. Al 31 de diciembre del 2015
correspondfa principalmente a US$7.4 millones en las lineas de banano, ganaderia y licteos en
proyectos de: aprovechamiento de suero, sala rotativa, canal de drenaje y construccién de pozo de

riego e instalacién eléctrica de planta Mirador.,

(3) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a US$4.23 millones en las lineas de lacteos,
ganaderia, banano y plasticos en activos en curso de: instalaciéon estructura de balanza eléctrica,
estructura metélica sala de ordefio, construecién plania de agua residual y activos fijos en transito, Al
31 de diciembre del 2015 correspondia principalmente a US$5.6 millones en las lineas de banano,
forestal y lacteos en activos en curso de: planta de agua residual, sala de ordefio rotativa, instalacién
de sistema de riesgo, instalacién maquinarias Simply eight, aprovechamiento de suero, construccion

de infraestructura de balanza eléctrica y activos fijos en lransito,

(4) Al 31 de diciembre del 2016 representa 6,543 (2015: 6,513) hectéreas de plantaciones de banano y

1,623 (2015: 1,628) hectireas de palma africana,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, existen propiedades, plantas y equipos entregadas en garantias de

préstamos y obligaciones financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14,

PROPIEDADES DE. INVERSION

a) Composicién y movimiento:

Al1 de enero del 2015

Movintentos 2025
Reclasificacidn (1)
Ventas

Al 31 de diclembre del 2015

Movimientos 2016

Ajuste al valor razonable

Al 31 de diclembre del 2016

Terrenos Edificios Tatal
1,350 5628
(51} (196)
{161} (191)
1,178 5,241
270 523
1,48 5764

(1) Corresponde a terreno y oficina transferida a propiedades, plantas y equipe, debido a que durante
el 2015 la Compafiia empezd a usar en la actividad bananera y administracion, respectivamente,

/
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b)

c)

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 existen propiedades de inversién entregadas en garantias de
préstamos y obligaciones financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14.

Valor razonable de propiedades de inversién

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las propiedades de inversién se miden a su valor razonable, el
cual es determinado por un perito independiente debidamente-calificado bajo los lineamientos del
nivel 2 de la jerarquia del valor razonable en funcién de las téenicas de valoracién utilizadas para su
determinacién, '

Técenicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se basé en los precios

de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaiiia, y en los costos de construceién
actuales por m2 considerando ademas el uso y el estado de conservacién de los inmuebles,
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PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponden a préstamos para financiar principalmente capital de trabajo y adiciones de activos

Biolbgicos y propiedades, plantas y equipos. Al 31 de diciembre de 2016 existen propiedades, activos
biolégicos e inventarios entregados en garantia de préstamos y obligaciones financieras de corto y largo
plazo por aproximadamente US$189 millones (2015: US$193 millones).

Tasa de interés apual

Composicitn:
2016
%

Corriente
Banco de Guayaquil S.A.
D4 poreidn corriente de préstanios y obligaclones alargo plazo

No corriente
Internalional Finance Corporation (1) B.EL%
Emnisidn de obligaciones (2) 7.75% - B.oo%
Banco de Guayaquil 8.A. 7.75% - 8.95%
Banco Pichincha C.A, 8.24% - 8.25%
Banco Internacicnal S.A, B.00% - 8.07%
Banisi 7.50%
Banco Produbanco 7.90%
Banco del Austro 8.00%

Menos - Poreidn corriente

(1)  Ver Nota 22 literal a).

2015
%

6.41% - 8.95%

4.78%- 5.00%
7.98%
8.50% - 8.05%
B.24%

2016 2015
- 5874
16,048 13,474
16,948 19,348
3,540 10,382
11,670 19,621
21,120 4,300
10,449 2,715
20,262 -
2,518 -
10,007 B
2,014 -
81,580 37,018
(16,948) (13.474)
64,632 23,544

{2) En octubre del 2013, mediante Resolucién No, SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0.005.917, la
Superintendencia de Compaiifas del Feuador, aprobd la emision de obligaciones por US$35
millones. Las obligaciones tienen amortizacién trimestral, con vencimientos de 4 a 6 afios y tasas de
interés desde 7.50% hasta 8.25%. No hay activos especificos entregados como garantia de la deuda;
sin embargo, el monto de la emisién no podri exceder del 80% del total de activos no
comprometidos. La Compaifiia esta obligada a mantener un limite de endeudamiento frente a los
pasivos totales de hasta 1.30 veces el patrimonio de la Compaiiia y mantener durante la vigencia de
la emision la relacidn préstamos totales (corrientes y no corrientes) sobre patrimonio menor a 0.45
veces. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los indices detallados antes detallados han sido cumplidos

por la Compafifa. /
Ve
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Los vencimientos anuates de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre;

Aflos 2016 2015
2017 - 12,319
2018 15,823 7,319
2019 12,705 3,705
2020 10,730 201
2021 . 9,166 -
2022 10,487 "
2023 3,709 -
2024 " 2,012 -

r 64,632 23,544

11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién;
2016 201
Corriente:
Proveedores locales (1) 11,484 12,477
Proveedores del exterior (2) 2,071 7,435
14,455 19,912
Nocorriente:
Proveedores locales (1) 490 427
14,9485 20,339

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a saldo de proveedores de material de
empaque por US$3,289 miles (2015: US$4,734 miles).

{2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a saldos de proveedores de fertilizantes y
polietileno por US$1,070 miles y US$1,192 miles (2015: US$4,249 miles y US$2,660 miles),
respectivamente,
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

IMPUESTOS

a)

b)

Situacidn fiseal -

La Compaiifa ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria en relacién al impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado de los ejercicios fiscales del 2003 al 2010, resultando de estas revisiones
impuestos adicionales por aproximadamente US$1i9.9 millones (2015: US$22 millones} mis
intereses y recargos. La Administracién de la Compaiiia, en la mayorfa de los casos, se encuentra en
el proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal y basada en el criterio de sus asesores
tributarios, considera que posee los argumentos para continuar con las impugnaciones respectivas y
obtener resultados favorables. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiifa cuenta con provisiones de
US$3.4 millones para cubrir posibles desembolsos sobre estas contingencias tributarias, que se
presentan en el estado de situacién financiera en el rabro “Otras cuentas por pagar”.

Los afios del 2013 al 2016, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Setvicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenide operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior ¥ locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000 miles {Anexo e Informe o US$3,000 miles
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicade estudio debe ser remitido hasta el mes de septiembre de cada afio conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente aquelios
contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paralsos fiscales o exploten recursos naturales estn exentos de la referida
normativa.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracién de la Compaiiia considera que
se encuentra exento de la presentacién del referido informe debido a que los montos de sus
operaciones {excluyendo las operaciones bananeras, que de acuerdo a la normativa tributaria
vigente son exentgs en el referido informe de precios de transferencias) no superan los limites antes
descritos. /

/
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NOTAS E}‘{VPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

¢) Impuestos por recuperary pagar

Impuestos por recuperar;

2016 2015

Tmpuestoal valor agregado - IVA pagado en compras (1) 15,192 16,763
Nota de Crédito - SRI(2) 2,903 2,278
Retenciones en la fuente (1) 2,083 2,504
Crédito tributario por ISD 400 1,783

20,578 29,328
Provisién por deterioro de im puestos por recuperar (2,000) (4,062)

18,488 18,366
Impuestos por pagar:

2016 2015
impuestoa la renta ‘ 45 50
Retencionesen la fuente de impuesto al valor agregado 811 653
Retenciones en la fuente de impuestoa la renta 541 511
Otros 3 -

1,400 1,214

(1) Al 31 de diciembre del 2016, representa el crédito tributario generado por la adquisicién de
bienes y servicios, de los cuales US$7.5 millones (2015: US$9.5 millones) de Impuesto al Valor
Agregado (IVA) v US$1.1 millones (2o1s: US$1.5 millones) de retenciones en la fuente se
encuentran en proceso de reclamo,

{2) Corresponde a sentencias a favor de la Compafiia dictadas por la Corte Nacional de Justicia, por
concepto de impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente que se mantenfan en proceso
de reclamo, cuyas notas de crédito a_la’ fecha de emisién de estos estados financieros se
encuentran pendientes de emitir.

/j



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

d) Impuestoalarenta

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2016 201
Impuestoa la renta inicoa la actividad bananera 4,064 4,221
Impuestoa la renta de las actividades remanentes de la Com pafifa 950 1,335
5,014 5,656

e)  Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios

terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015

Utililad antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades ¢ impuesto a & renta 1,686 18,673 (*)
Menos - Panicipacidn de ks tmbajadores (1,351 (1,826)
Utilidad antes de impuesto a la renta 10,335 16,846
Mis:

Gastos no deducibles (1) 575 356
Menos:

Otras partidas conciliatorias 110 (1,278)

Rentas exentas - (65)

Resuhado delnegocio bananero (7,385) (28,579)
Resultado Gmvablke 3,636 (12,720}
Utilidad a Reinve fir 3,190
Tarifa de impuesto a la renta 22%y 12% 22%
Inpuesto a a enta causado 481 -
Anticipo minimo detemninado pam elejercicio fiscal(2) 950 1,336
Inpuesto a la enia de finitivo en otros se gmentos de negocios (2) ' 950 1,336
Inpuesto a la enta finico a b actividad bananem 4,064 4,221
Totalde impuesios 5,014 5,556

(*}  Cifras no reestructuradas,

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a provisiones por cuentas incobrables
por US$164 miles, deplecmclones por US$215 miles y donaciones por US$167 miles T

o
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

{2) Dado que el impuesto a la renta causado fue menor que el anticipo minimo caleulado, de

acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiiia constituy6 a este tiltimo como impuestoa la

renta corriente,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corrientes

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion laboral (1) Otrosbeneficios (2) Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldos al inicio 1,826 1,927 2,020 1,607 1,846 3,534
Incrementos 1,351 1,826 8,606 7,773 9,957 9,599
Pagos (1,827) {1,927) {8,430) (7,360) (10,257) {9,287)
Saldoal final 1,350 1,826 | 2,196 2,020 3,546 3,846

(1) Ver Nota 16.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo

de reserva, entre otros,

No corrientes

Composicion:

Jubilacién patronal
Desahucio

(1) Ver Nota 2.2,

Reestructurado (1)

Alg1 de Alat de

diclembre diciembre Al1 de enero

del 2016 del 2015 del 2015
8,896 7,036 6,821
3,955 3,839 3,327
12,851 11,775 10,148

yad

-




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

Tasa de descueonto

Tasa de incremento salaral

Tasa de incremento de pensiones (eneslcaso de tenerjubilados)
Tabla de rotacidn (promedio)

Tabla de monaldad ¢ invalidez

2016
4.14% -
2.00%
2.00%
35.49%

TMIES S 2002

2013
4.36%
2.00%
2.00%

24.27%

TMIESS 2002

El movimiento de pasivo por provision de jubilacién patronal y bonificacidén por desahucio es el signiente:

Jubilacién Pesahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
A1 deenero(¥) 7,936 6,821 3,839 3,329 11,778 10,148
Costo por servicios corrientes 1,510 1,312 796 681 2,306 1,803
Costo por intereses 142 b:1) 164 132 306 221
Pérdidas/(ganancias) actuariales (142) 185 {176) {(1,661) (318) (1,476)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (495) (436) - 1,372 (495) 0936
Beneficios pagados {55) 34 (668) (13) (723) (47)
Al 31 de diciembre r 8,896 7,937 3.955 3,838 12,851 11,995
(*)  Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.
Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:
Jubilacién Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo por servicios corrientes 1,510 1,312 706 681 2,306 1,993
Costo por intereses 142 B9 164 132 306 221
Al 31 de diciembre 1,652 1,401 960 813 2,612 2,214
El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente:
Jubilacién Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Pérdidas/(ganancias) actuariales {142} 185 {176) (1,661} (318) (1,476}
Reducciones y liguidaciones anticipadas {495) {436} - 1,572 (495) 936

(637) {251} (176) - {289) (813) (540}

7
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS E&PLICATWAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR ELANQO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

El andlisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacién patronal v desahucio a los cambios en las
principales hipotesis es ponderado:

Jubilacién Desahiucio
Tasa de descuento :
Variacién OBD (tasa de desetiento - 0.5%) 837 408
Impacto % en el OBD (tasa de descwento-0.5%) 9% . 10%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0,5%) ' (738) (359)
Impacto % en el OBD (tasa de deseuento +0.5%) 8% 0%
Tasa de incrementosalarial
Variacién OBD (tasa de incrementosalarial +0.5%) 851 415
Impacto % en ¢l OBD (tasa de incrementosalarial + 0.5%) . 10% 10%
Variacién OBD (tasa de incrementosalarial - 0.5%) ' (757) {368)
Impacto % en ¢l OBD (tasa de incrementosalarial - 0.5%} ' 9% -9%
Expectativa de vida
Variacién OBD (expectativa devida +1 afio} 255 113
Impacto % en ¢l OBD (expectativa de vida +1 afio) 3% 3%
Variacién OBD (expectativa de vida -1 afio) {258) {115)
Impacto % en el OBD (expectativa devida -1 afio) -3% -3%

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un eambio en la hip6tesis mientras mantiene todas las
demas hipétesis constantes,

Los métodos y tipos de hipétesis utilizados en la preparacién del analisis de sensibilidad no cambiaron en
comparacién con el periodo anterior.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES

El capital suscrito y pagado de la Compatifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 51 millones de
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una,

Durante ¢l afio 2016, mediante Junta de Accionistas celebrada el 16 de septiembre del 2016, se aprobd el
incremento del capital social de la Compafifa en US$18,461 miles, mediante la capitalizacion de
acreencias, Iiste aumento a la fecha de emision de estos estados financieros se encuentra en trémite.

En el afic 2015, mediante Junta de Accionistas celebrada el 14 de septiembre del 2015, se aprohd el
incremento del capital social de la Compaiiia en US$9,218 miles, mediante la utilizacién de resultados
acumulados y aportes para futuras capitalizaciones por US$8,735 miles y US$483 miles, respectivamente.
Este anmento fue inscrito en el Registro Mercantil el 30 de octubre del 2015. /

-2
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NOTAS EX’PLI CATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los aceionistas de la Compaitia son:

Nomibre Nacionalidad Acciones %

Scylla Limited Partnership ' Nueva Zelanda 09.99%

Cartonera Andina S.A. Eeuador 0.01%
: 100%

Debido a que Scylla Limited Partnership es una empresa domiciliada en Nueva Zelanda, Reybanpac es
considerada una compafifa extranjera seg(in el Régimen comuin de tratamiento previsto en la Decision 291
de la Comisién del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior,
siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos correspondientes.

GASTOS FINANCIEROS

Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015
Gastos financieres
Intereses sobre préstamosy obligaciones financieras 1,419 2,749
Otros 982 1,847
2,401 4,596
Ingresos financieros
Intereses ganados en inversiones tem porales g8y 677
Otros 16 17
1,003 694
Gastos financieros, netos 1,398 3,902

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO
Criterio de segmentacion;

A efectos de administracion, la Compaiifa estd organizada actualmente en 5 divisiones operativas: Banano,
fertilizantes, productos lacteos y ganado, productos plasticos y otros. Estas divisiones son la base sobre la
cual el Grupo reporta su informacion del segmento primario. Las actividades principales son los signientes:

. Banano: Corresponde a la agricultura, exportacién y comercio de hanano, Productos quimicos,
materiales y otros bienes son utilizados en las actividades agricolas. 7
. Fertilizantes: Corresponde a la importacién, mezcla y venta de fertilizantes, "

o7
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

° Productos lacteos y ganado: Corresponde a la produceién y comercializacién de la leche y otros
productos lcteos y la venta de carne de ganado.

. Productos plasticos: Corresponde a la importacion de resina, la produccién y venta de bolsas de
pléstico, etiquetas y otros productos.

. Otros: Incluyen principalmente: venta de palma, silvicultura entre otros.

Los segmentos operatives se informaron de una manera consistente con la presentacién de informes
internos que la gerencia utiliza para los propésitos de toma de decisiones y el control de rentabilidad desde
una perspectiva asociada al tipo de negocio. Ninguno de los segmentos individuales agrupados en “Otros”
supera el 10% del total.

Las ventas entre segmentos se realizan en condiciones de mercado y se elimina en la consolidacion, Los
ingresos procedentes de partes externas se miden de la misma forma que en el estado de resultados:

2016;
Licizosy
Banano ganado Forestakes Phsticos . Palma Otms Total
Ventas netas 159,370 75,268 3,51% 11,042 4,676 14,768 268,619
hargen bruto 23,649 22,659 1,134 1,393 1,371 3,440 54,366
Costos fmancimes, netos {L591) 1,782 17¢ 57 395 71 1,398
lupuestos 4,064 717 - 15¢ 44 19 5,014
Resukado ntegraldelaio 2,246 2,630 1,071 {2) ) 627 {1,252) 5,320
015 ac iy
ldgtzasy
Banano gapado Forsstales Plisticos Palma Olms old
Ventas nelas 154,933 71,121 1,249 13,464 4,224 36,850 275,841
Margen bruto 12,257 20,184 (3,1635) 2,155 - 606 4,220 17,297
Costos fmancizros, nelos 852 1,782 170 571 305 132 3,902
Impuestos 4,221 793 315 H7 - 81 5,557
Resulizdo miegrldelaiio ] (11,699) 2,306 3,728) 345 29) (1,532} (14,407)

(1) Ver Nota 2.2, /Q/
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Otra informacion:

2046

Lictzosy
Banano ganada Foresfales Plisticos Palma Qtms Total
Acthos porsegmento 323,710 123,316 63,746 17,402 17,646 1,126 552,006
Pasivos porsegmento 176,226 33518 17,249 13,066 3,790 470 245,016
Adicionesnetas de propiedad, phntas yequipos 4,245 6,567 434 258 21 {3167} [L20S
Deprectaciones 7,344 1,799 266 551 474 333 10,767
Amortizaciones 407 12 4 - 433
2015 Regeestruginrado (1);
Licteosy
Banano ganada Forastales PHsticos Paima Quos Total
Activos porsegmenta 323,106 110,780 63,362 13,694 19,565 667 - 541,274
Pasivos porsegmento 191,841 31,893 17,123 10,666 6,388 257911
Adiciones netas de propiedad, phntas y equipos {781} 1,300 499 4 139 1746 5,667
Deprecistbnes 8,276 2,261 322 378 366 363 12,666
Amonzaciones 692 8 4 704
{1) Ver Nota 2.2,
Segmento geogrifico:
La siguiente tabla provee un analisis de Ias ventas de la Compafiia por mercado geogrifico:
2016 2015
% uss %
Leuador 113,477 42% 124,719 45%
Furopa 76,713 29% 66,534 24%
Asia 66,491 25% 61,942 22%
América del Sur 3,275 1% 12,969 5%
América del Norte 6,333 29% 6,345 2%
Oceania 1,624 1% - 0%
Africa 726 0% 3,332 1%
Total 268,639 100% 275,841 100%
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones mantenidos durante el 2016 y 2015 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaifiias relacionadas a las
compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafiia y
administracion comun:

(a) Saldos

Relagibn 2016 2015
Cuentas porcobrarcomerciales :
Fertisa, Fertilizantes, Terminales y Servicios S.A. (1) Entidad del1Grupo 17,864 9397

405

4,762

Ritenvil (2) Entidad del Grupo
Moderate Capital lac. (3) Entidad def Grupo - 797
Pavorita Trading LP. Entidad del Grupo 227 225
Otros menores Entidad del Grupo 800 1275
19,296 16,456
Menes - provisibn pordeterioro de cuentas porcobrar - {4380)
1,296 1,076
Cuenias ppreobrar préstantos:coro plazo
Agpricola Sor Normita S.A.SORNORMI Entidad del Grupo &40 L7
Cartonera Andina Accionista 1,124 [3:2]
1,184 1,805
Totalcuentas porcobrarcomcnies 20,480 13,881
Cuenias porcobrarpréstamos;largo plazo (5)
Aeravic C.A. Entidad del Grupo 8318 11423
Relacidn 2016 015
Cuentas porpagarcomerciales
Favorita Ltd. P arinership (6) Entidad del Grupo 122,544 172 491
Caribex Etd. Partaership (7) Entidad det Grupo 2,664 3293
Otres menores Entidad del Grpo 27 1
Total 125235 175,795

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro originados en venta de materias primas,

{(2) Correspondia a saldos pendientes de cobro ougmados en operaciones del negocio bananero que fue
castigada durante el 2016 utilizando la provisién mantenida al 31 de diciembre del 2015 por US$4,380
miles, La Administracion de la Compafiia estima que el saldo remanente se recuperara durante el 2017.

(3) Correspondia a saldos pendientes de cobro en exportacion de banano. /

-~
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{4) Corresponde a préstamos entregados para capilal de trabajo, los cuales no generan intereses y no
tienen plazos determinados de cobro pero son exigibles en el momento en que se requieran estos flujos.

(5) Corresponde a préstamo con vencimientos anuales hasta el afio 2018 con una tasa de interés promedio
del 8% anual. :

{6) Corresponde a saldos pendientes de pagar originados por anticipos recibides que serdn liquidados con
exportacién de banano,

(7} Corresponde a saldos pendientes de pagar originados en las compras de resinas utilizadas como
materia prima en el segmento de negocio de plasticos,

El movimiento de la provision de deterioro es el siguiente:

2016 201
Saldo al inicio del afic 4,380 2,061
Provisién - 2,319
Utilizaciones (4,380) -
Saldos al final del afio (2) - 4,380

(b) Transacciones -

Durante el 2016 y 2015 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiiias
relacionadas;

2016 201
Ingresos:
Favorita Iimited Parnership. (1) 150,219 76,282
Moderate Capital Ine, (1) 961 56,482
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5.A. (2) 9,113 20,788
Acrovic C.A. (3) ) 1,016 2,671
161,309 156,223
Costo de ventas:
Favorita Limited Parnership. (4) 3,203 6,873
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 8.A. (5) 15,236 16,765
Aerovie C.A. (6) 4,865 3,747
Caribex Ltd. Partnership (7) 1,499 1,825
24,893 20,210

{1)  Corresponde a exportaciones de banano y teca, /
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(2) Corresponde a ventas de materias primas para produccién de fertilizantes, intereses financieros,
transporte, productos plésticos y servicios administrativos,

(3} Corresponde a servicios administrativos y asesorfa e intereses financieros,

(4) Representan compras de materias primas para la produccidén de fertilizantes que la Compafifa revende
a las relacionadas Fertisa y Aerovic,

(5)  Representa compras de fertilizantes utilizados por la Compafifa en la actividad agricola.
(6)  Representa compras de servicios de fumigacién.

(7)  Representa compras de resina que la Compafiia utiliza como materia prima en el segmento de negocio
de plasticos.

(¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia posee miembros clave que denomina “Comité Ejecutive”. Los costos
por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién: -

2016 201§
Salarios y beneficios sociales de cortoy largo plazo 896 1,051

Las remuneraciones de los ejecutivos claves son determinadas en funcién de las tendencias del mercado y
desempeiio. Al 31 de diciembre del 2016 no existen préstamos al personal clave.

CONTINGENCIAS

La Compafiia mantiene demandas labarales planteadas por ex trabajadores; las cuales, a la fecha de
emision de los estados financieros se encuentran en proceso judicial. La Administracién de la Compafiia,
basada en su experiencia en estos procesos, estima que los efectos financieros de estas demandas
ascenderin a US$1.8 millones (2015: US2,2 millones) aproximadamente. Sin embargo, no es posible
realizar una estimacion fiable hasta que estos procesos sean resueltos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. /"
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NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROSA

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiifa en abril 17 del 2017 y seran presentados a los accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Administracién de la compafiia los estados financieros seran aprobados por
la junta de Accionistas sin modificaciones,
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Ah. Leonardo R. Viteri Andrade Sr. Luis Ei Mendoza Manrique
Representante Legal \\ Conthdor General




