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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista y Junta de Directores

L.

de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. al
31 de diciembre del 2004 y 2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio del accionista y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en ¢l Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. al 31 de
diciembre del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Como se describe mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros adjuntos, en el afio 2004
la Compaiiia efectiio cambio en la estimacion de la vida (til de sus plantaciones de banano, obras
de infraestructura e instalaciones.

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




5. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion
financiera, resultados de operacion y flujos de caja de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.
de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. déblares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDADES:

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Plantaciones de banano y otros cultivos
Obras de infraestructura agricola
Magquinarias, equipos e implementos agricolas
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacién

Otros

Construcciones en proceso

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, neto

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

7,10

2004 2003
241,487 1,680,035
16,202,172 16,687,748
33,629,720 25,440,610
115,877 62,150
50,189,256 43,870,543
— 946,114 1,320,723
42,000,802 36,033,889
17,658,005 16,407,741
22,256,805 19,168,068
71,893,168 80,637,115
30,949,437 28,938,416
11,297,487 7,093,521
6,790,383 6,759,690
2,232,358 2,020,552
1,418,682 1,026,956
258,936 240,530
1,786,649 6.247.933
208,542,712 204,574,411
(73.180,722) (63.532,074)
135,361,990 141,042,337
1,392,153 1.451.771
187,889,513 187 4




PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a bancos

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo
Compaiiias relacionadas
Jubilacién patronal

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Déficit acumulado

Patrimonio del accionista

TOTAL

NOTAS 2004

8 22,400,000
10 4,752,072
9,12 7,271,170
110,763

1,498,663

36,032,668

10 21,815,361
12 9,932,330
648,535

32,396,226

11
812,940
45,000,000
126,198,097

(52,550.418)
119,460,619

19,790,796
4,361,903
4,773,597

159,330
1,010,654
30,096,280

13,638,097
71,917,312

426,757
85.982.166

812,940
123,377,920

(52,583.932)
71,606,928

187,889,513

187,685,374




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. ddlares)

NOTAS
INGRESOS:
Ventas de banano 12
Ventas de fertilizantes 12
Servicios portuarios y de exportacion
Uso de marcas 12, 14
Otros 12
Total
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 12
Administracién y ventas
Financiero, neto
Total
UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2004 2003
77,944,330 84,761,803
749,222 846,934
10,960,390 11,041,592
1,354,811 1,023,156
7.841.495 7,246,843
98.850.248 104,920,328
80,467,469 88,056,788
15,403,942 14,244,308
2,941,600 2,602,023
98.813,011 104,903,119
37237 17,209




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. ddlares)

ENERO 1, 2003

Utilidad neta
Apropiacion

Fusién, nota 1
Valuacidn de activos
Otros

DICIEMBRE 31, 2003

Utilidad neta

Apropiacion

Valuacidn de activos, nota 7

Aportes mediante compensacion
de créditos, nota 11

DICIEMBRE 31, 2004

Ver notas a los estados financieros

Aportes para
Capital Futuras Déficit
Social  Capitalizaciones  Reservas Acumulado Total
811,340 123,118,995 (52,599,492) 71,330,843
17,209 17,209
1,621 (1,621)
1,600 (28) 1,572
255,392 255,392
1,912 1,912
812,940 123,377,920 (52,583,932) 71,606,928
37,237 37,237
3,723 (3,723)
2,816,454 2,816,454
45.000,000 45.000.000
812,940 45,000,000 126,198,097 (52,550.418) 119,460,619




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto

Cargos diferidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Documentos por pagar a bancos

Nuevas obligaciones a largo plazo

Pagos de obligaciones a largo plazo

Compaiiias relacionadas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento neto durante el afio
Comienzo del afio

FINAL DEL ANO

(Continua...)

2004 2003
101,324,724 103,287,063
(95,051,002)  (94,866,176)
(2.032,528) (2,602.023)

4.241.,194 5.818.864
(6,346,947) (9,763,774)
(592,729) (577.902)
(6,939.676) (10,341,676)
2,609,204 (2,614,505)
12,929,338 11,066,666
(4,361,905) (12,443,978)
(9.916,703) 9.300.000
1.259.934 5,308,183
(1,438,548) 785,371
1,680.035 894.664
241487 1680035




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. dodlares)

2004 2003
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 37,237 17.209
Ajustes para conciliar la utilidad neta
Con el efectivo neto de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades 9,664,837 15,266,563
Amortizacion de cargos diferidos 652,347 609,626
Provision para cuentas incobrables 2,151
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 1,911,250 (3,111,617)
Inventarios (3,010,200) (4,703,696)
Gastos anticipados (1,104,792) (453,410)
Cuentas por pagar (4,397,494) (682,596)
Gastos acumulados 488,009 (1,125.366)
Total ajustes 4.203,957 5,801,655
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 4,241,194 5,818,864

Ver notas a los estados financieros




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia esta constituida en Ecuador desde septiembre de 1977. Su actividad principal hasta
febrero del 2002 era la exportacion de banano y comercializacion de insumos agricolas para el cultivo
de banano; a partir de esa fecha su actividad principal incluye la produccion de banano. La Compafiia
dispone de una extension de 8,057 hectareas de banano distribuidas en 49 haciendas, de las cuales
7,662 hectareas estan en produccion y 395 hectareas estan en desarrollo al 31 de diciembre del 2004,

Durante el afio 2003, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador aprobé las fusiones por
absorcién de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. con las compafiias Admiraleyer S. A.,
Reyseeds S. A. y Easyagro S. A.. Como consecuencia de estas fusiones, los activos y pasivos de
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. se incrementaron en US$4 millones.

Los estados financieros han sido preparados en U. S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de 1a economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (véase Nota 4) en la Repiblica
del Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales
estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Caja — Para propositos de los estados de flujo de caja, la Compaiiia incluyé en
esta cuenta, los saldos de caja y bancos e inversiones temporales, liquidables y convertibles en
efectivo hasta 90 dias.
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Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion y produccién que no exceden al valor del
mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas al valor de la factura del proveedor
incrementada por los gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general.

Valuacién de Propiedades - Las propiedades de la Compafiia estan registradas al valor de mercado
determinado mediante avaliios técnicos realizados por peritos independientes, excepto vehiculos,
muebles y enseres, equipos de computacidn y construcciones en proceso que estin registrados al
costo. El incremento originado entre el valor de avaliios técnicos y el valor en libros de las
propiedades fue registrado contra la cuenta reserva por valuacién en el patrimonio del accionista.

El valor de las propiedades es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida util estimada de 20 para edificios, 10 para muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para
equipos de computacién. Hasta el afio 2003, las obras de infraestructura agricola, plantaciones de
banano y otros cultivos, equipos e implementos agricolas e instalaciones fueron depreciados en 10
afios. En el afio 2004, la Compafiia cambi6 la estimacion de la vida ttil de estos activos de 10 afios a
16 afios, nota 3.

Plantaciones de banano representan principalmente desembolsos incurridos en la preparacién de
terrenos y servicios de fumigacion. Los gastos de mantenimiento de las plantaciones en produccién
son cargados a los resultados del afio y los costos incurridos en la produccion de racimos de banano
son registrados en la cuenta de inventarios de productos en proceso.

Cargos Diferidos - Costos de adquisicion de licencias y programas de computacion que han sido
registradas a su valor de adquisicién y son amortizados en un periodo de cinco afios.

Provisidn para Jubilacién - La provision para jubilacion esta constituida de acuerdo con estudio
actuarial, el cual considera al personal con tiempo de servicio mayor a diez afios y es registrada con
cargos a los resultados del afio.

CAMBIO EN LA ESTIMACION CONTABLE

En el afio 2004, 1a Compafiia efectud cambio en la vida util estimada de las plantaciones de banano,
obras de infraestructura e instalaciones de 10 a 16 afios. Este cambio fue realizado considerando los
siguientes aspectos:

o El cuidado y la importante inversion en gastos de mantenimiento realizada por 1 a Compafiia y el
mejoramiento de las condiciones del suelo y la ubicacion geografica de las plantaciones de
banano, lo cual ha contribuido a que se genere un incremento en el rendimiento de la produccion
de banano por hectarea

«  Elcriterio técnico de un perito valuador independiente que determind una expectativa de vida
util futura de las plantaciones de banano de 10 afios

El efecto de este cambio fue disminuir el gasto de depreciacion del afio 2004 en US$4.9 millones.




4. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2

5. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2004 003

(U.S. ddlares)

Comerciales 839,034 744,735
Anticipos a productores 3,553,316 3,417,536
Impuestos 7,205,200 6,450,895
Retenciones de impuesto a la renta 1,274,725 1,117,401
Compafiias relacionadas, nota 11 903,374 2,875,762
Funcionarios y empleados 1,186,178 1,146,351
Otros 2,064,961 1,759,684
Provisién para cuentas incobrables (824.616) (824.616)
Total 16,202,172 16,687,748

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, anticipos a productores representan importes entregados a
productores de banano, que tienen vencimientos hasta un afio plazo e interés equivalente a la tasa
activa referencial emitida por el Banco Central del Ecuador incrementada en 2.6 puntos porcentuales,
1a cual en el afio 2004 represent6 una tasa del 12% anual (2003 — 15%).

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, impuestos representan crédito tributario por impuesto al valor
agregado pagado en las adquisiciones de bienes y servicios provenientes de los afios 1999 al 2004, los
cuales estan en proceso de reclamo al Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones
legales.
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6. INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2004 2003
(U.S. ddlares)

Banano en proceso (racimos) 16,788,267 13,824,066
Maderas en proceso, nota 7 5,158,210 824,015
Pifia, arroz y otros cultivos 5,241,087 1,645,940
Materiales y repuestos 4,647,755 5,855,105
Productos agricolas y acero 651,252 894,150
Importaciones en transito 1,081,284 2,336,734
Otros 61.865 60,600
Total 33629720  25.440,610

Al 31 de diciembre del 2004, banano en proceso (racimos) representan costos y gastos incurridos en el
cultivo y riego de 8,057 hectédreas de banano (2003 — 7,979 hectareas).

7. PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades en los afios 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
(U.S. délares)

Saldo al inicio del afio 141,042,337 143,219,741
Adquisiciones 6,828,870 10,212,542
Transferencia por fusion, nota 1 3,068,421
Ajuste por valuacion 2,816,454 255,392
Transferencias a inventarios de maderas en proceso (5,178,910)

Ventas y/o bajas (481,924) (447,196)
Depreciacién (9.664.837)  (15.266,563)
Saldo al final del afio 135361990 141,042,337

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, ajuste por valuacion representa el registro de incremento en el valor
de terrenos, plantaciones de banano, obras de infraestructura e instalaciones efectuado mediante avalio
técnico realizado por peritos independientes. El efecto de este incremento fue registrado con crédito a la
cuenta reserva por valuacion en el patrimonio del accionista, nota 11.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, adquisiciones incluyen principalmente US$4.8 millones y

US$3.6 millones, respectivamente de compra de plantaciones de banano y obras de infraestructura
agricola.
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10

Transferencia a inventarios de maderas en proceso representan los costos y gastos incurridos en la
siembra, desarrollo y mantenimiento de 782.41 hectareas de especies forestales de la variedad
Gmelina, los cuales se encuentran disponibles para su comercializacién.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS
Al 31 de diciembre del 2004, representan préstamos de bancos locales y del exterior con vencimientos
hasta 350 dias e intereses del 5% al 11% anual (2003 — 3.25% al 11% anual).

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2004 2003

(U.S. dolares)

Compaifiias relacionadas, nota 12 3,376,603 1,939,095
Proveedores 3,624,856 2,380,968
Otras 269,711 453,534
Total 271,170 4,773,597

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

... Diciembre 31...
2004 2003
(U.S. ddlares)

Internacional Finance Corporation (IFC), con vencimientos
semestrales hasta el afio 2010, con interés a la tasa LIBOR
mas 4.75%, equivalente al 7.24% durante ¢l afio 2004. 8,571,428 10,000,000

Corporacion Andina de Fomento, con vencimientos
semestrales hasta el afio 2006, con interés a la tasa LIBOR

mas 5% y 5.25% Equivalentes al 6.56% y 6.88% durante el
afio 2004 2,666,667 4,000,000

Citibank — New York, con vencimientos semestrales hasta el
afio 2006 e interés anual del 11% 2,400,000 4,000,000

Banco Internacional, con vencimientos trimestrales hasta el
afio 2007 e interés anual del 9%

PASAN: 14,567,433 18,000,000
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... Diciembre 31...
2004 2003
(U.S. déblares)

VIENEN: 14,567,433 18,000,000
Deutsche Investitions — und Entwick, con vencimientos

semestrales hasta el afio 2011 e interés anual del 6.31% 12,000,000
Subtotal 26,567,433 18,000,000
Menos vencimientos corrientes (4,752.072) (4.361.903)
Total 21,815,361 13,638,097

Al 31 de diciembre del 2004, las obligaciones a corto y largo plazo se encuentran garantizadas por un
bien inmueble por un valor de US$2.6 millones y por 8,000 hectareas de plantaciones de banano por
un valor de US$39 millones.

Al 31 de diciembre del 2004, las obligaciones a largo plazo incluyen los siguientes vencimientos por afios:

Afios (U. S. ddlares)
2005 4,752,072
2006 5,188,390
2007 3,941,257
2008 3,828,571
2009 al 2011 8,857,143
Total 26,567,433

11. PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Capital Social — El capital social autorizado esta representado por 20.3 millones de acciones de valor
nominal unitario de US$0.04.

Aportes para Futuras Capitalizaciones — Representa compensacién de créditos con Favorita Fruit Co.
Ltd., accionista domiciliado en Islas Virgenes Britanicas, la cual fue aprobada por la Junta General de
Accionistas reunida en agosto 25 del 2004, nota 12.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las reservas incluyen:
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12.

... Diciembre 31...
2004 2003
(U.S. délares)

Capital 69,385,912 69,385,912
Valuacién 56,762,197 53,945,743
Legal 49,988 46,265
Total 126,198,097 123,377,920

Reserva Legal — 1a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo
de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, los cuales fueron transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva por Valuacidn - Representa el registro del efecto del incremento en el valor de propiedades
como consecuencia de avalios técnicos realizados por peritos independientes. FEl saldo acreedor de
esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser utilizado para aumentar
el capital social de la Compaiiia.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los principales saldos y transacciones con compafiias
relacionadas son como sigue:

... Diciembre 31...
2004 2003
(U.S. ddlares)

CUENTAS POR COBRAR:

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A. 2,844,356
Aerovic C. A. 523,708

Plasticos de Exportacion Expoplast C. A. 379,666

Otras 31.406
Total 903,374 2,875,762
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... Diciembre 31...
2004 2003
(U.S. doblares)

CUENTAS POR PAGAR:

Exterior
Favorita Trading Co. Ltd. 470,868
Caribex Trading Corp 3,172,719

Locales
Cartonera Andina S. A. 720,361
Aerovic C. A. 415,156
Carvigo S. A. - CARVIGOSA 200,729 109,408
Tabule S. A. - TABULESA 3,155 136,478
Otras 86,824

Total 3.376,603 1,939,095

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias
relacionadas no generan intereses y no tienen vencimiento establecido.

... Diciembre 31...
2004 2003
(U.S. déblares)

PASIVOS NO CORRIENTES:

Favorita Fruit Co. Ltd. 45,063,662
Favorita Trading Co. Ltd. 9,855,834
Caribex Trading Corp. 9,929,537 16,997,816
Otras 2793

Total 9,932,330 71917312

Al 31 de diciembre del 2004, los saldos por pagar a largo plazo a compafiias relacionadas tienen
vencimientos hasta el afio 2006 y no devengan intereses.

2004 2003
(U.S. ddlares)

INGRESOS:
Favorita Trading Co. Ltd. —~ Venta de banano 73,073,087 79,789,846
Cartonera Andina S. A. — Transporte 2,572,646 2,378,456
Acrovic C. A. 188,544
Carvigo S. A. — CARVIGOSA 52,800
Plasticos de Exportacion Expoplast C. A. — Transporte 1,502,492 423,872
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A.

Transporte y fertilizantes 4,798,465 2,173,570
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2004 2003

(U.S. ddlares)

USO DE MARCA:
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A. 1,354,811 1,023,156
COSTOS:
Favorita Trading Co. Ltd. — Compra de fertilizantes 3,326,325 5,000,504
Tabule S. A. — TABULESA 332,723
Cartonera Andina S. A. — Compra de cajas de cartén 12,769,195 13,029,562
Plasticos de Exportacion Expoplast C. A. 4,294,663 3,388,070
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I

Servicios S. A. — Compra de fertilizantes 3,925,637 3,190,230
Aerovic C. A. — Servicios de acrofumigacion 2.430.842 2,716,708
IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos hasta el afio 1996 han sido revisadas por las autoridades tributarias y
estan abiertas para su revision las de los afios 2001 al 2004.

CONTRATOS

Al31 de diciembre del 2004, 1a Compafiia ha suscrito con 28 exportadores de banano, los siguientes
contratos con vigencia a un afio:

oo  Contratos de licencia de uso de marca — La compafiia concede a los exportadores de
banano el derecho de uso de sus marcas denominadas Favorita Banana, Dulcita Banana,
Banagold y de otras marcas, en las exportaciones de banano que estos realicen, y se
comprometen a pagar por este concepto US$0.02 por cada caja de banano exportado.

oo Contratos de prestacion de servicios para exportacion de banano — La Compafiia
proporcionara servicios y asesoria en diversas operaciones relacionadas con las

exportaciones de banano que realicen los exportadores. El precio de estos servicios sera
determinado en cada embarque.

EVENTO SUBSECUENTE

En enero 26 del 2005, Citibank N. A. y Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. (Deudor), Favorita
Trading Co. Ltd. (Co-Deudor) y Favorita Fruit Co. Ltd. (Garante) firmaron un contrato de préstamo
por US$20 millones para financiar inversiones de capital en el afio 2005. Este préstamo tiene una tasa
de interés LIBOR incrementada en 4 puntos con vencimientos mensuales hasta el afio 2009.
Plantaciones de banano de la Compafiia se encuentran garantizando este préstamo.

-16 -




Al 18 de febrero del 2005, la Compafiia ha recibido de Citibank N. A. US$20 millones relacionados
con este contrato de préstamo.
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