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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y Directores de
REYBANPAC,REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

Hemosauditado el balance general adjunto de REYBANPAC, REY
BANANO DEL PACIFICO C.A., al 31 de diciembre de 1997, el
estado de resultados, evolución del patrimonió y flujo de efectivo
quele son relativos por el año terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compañía.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los
mismosen base a nuestra auditoría.

Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con riormas de auditoría
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos
y ejecutemos la auditoría de tal manera que podamos obtener una
seguridad razonable que los estados financieros están libres de
errores importantes. Una auditoría incluye, en base a pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; incluye también, la
evaluación de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la República del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, así como la
evaluación de la presentación de los estados financieros tomados en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoría proporciona una base
razonable para expresar nuestra opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situación financiera de REYBANPAC, REY BANANO DEL
PACIFICO C.A., al 31 de diciembre de 1997, el resultado de sus
operaciones, evolución del patrimonio y flujo de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales
emitidas en la República del Ecuador.
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Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
por parte de REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.,al
31 de diciembre de 1997, requerida por disposiciones legales, se
emite por separado.

Enero 30, 1998
Guayaquil - Ecuador

as Le.
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REYBANPAC, REY BANANO DELAACA.

BALANCE GENERALAL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 5,607,197 Obligaciones bancarias (Nota 8) 213,904,409
Documentos y cuentas por pagar.

Inversiones temporales 8,830,000 Proveedores 2,662,168

Compañías relacionadas (Nota 3) 69,043,921

Documentos y cuentas por cobrar: Liquidación de frutas 6,852,570

Clientes 211,930 Otras cuentas por pagar 3,543,271

Compañías relacionadas (Nota 3) 300,788,542 Anticipo a clientes 27,121

Anticipo a productores 17,040,746 Gastos acumulados:

Funciones y empleados 782,601 Beneficios sociales 319,812

Otras cuentas por cobrar 3,517,450 Participación a trabajadores (Nota 9) 110,830

Provisión para cuentas incobrables (Nota 4) (585,144) Impuesto a la renta (Nota 9) 16,505

Intereses por pagar 1,381,212

Inventarios (Nota 5) 12,510,425 Otros 144,876

Gastos pagados por anticipados 215,541 Total pasivos corrientes 298,006,695

Total activos corrientes 348,919,288 PASIVOS A LARGO PLAZO:

Obligaciones bancarias (Nota 8) 40,995,050

INVERSIONES(Nota 6) 30,817,374 Provisión para jubilación patrona! (Nota 10) 466,537

Pasivo diferido 226,113

CUENTAS POR COBRAR 1,573,250
Total pasivos 339,694,395

ACTIVO FIJO - Neto (Nota 7) 11,297,449

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

OTROS ACTIVOS 391,519

Capital social (27,062,258 acciones ordinarias y

nominativas deS/. 1,000 cada una) 27,062,258
Aumento de capital 2
Reserva legal (Nota 11) 175,503
Reserva facultativa 44,268
Reserva por revalorización del patrimonio (Nota 12) 42,150,823

Reexpresión monetaria (Nota 12) (24,155,603)

Utilidades por realizar 6,284,562

Utilidades retenidas 1,192,291
Utilidad delejercicio 550,381

Total patrimonio de los accionistas 53,304,485

TOTAL 392,998,880 TOTAL 392,998,880
 

Las notas (1 - 16) que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

 



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE 1997
(EXPRESADOEN MILES DE SUCRES)

Ventas banano

Otros ventas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operación
Gastos de venta

Gastos de administración

Gastos financieros

Diferencia en cambio

Pérdida operativa

Otros (neto)

UTILIDAD ANTESDE PARTICIPACION A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participación a trabajadores (Nota 9)

Impuesto a la renta (Nota 9)

Reserva legal (Nota 11)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas (1 - 16) que se adjuntan forman parte
integrante de los estados financieros -

642,625,721
1,398,934

(633,584,092)

10,440 563
A

4,874,529
433,499

10,992,667
8,674,922
(5,925,581)

(8,609,473)

9,348,342
cr

738,869

110,830

16,505

61,153
A

550,381
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- REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.
ESTADO DE EVOLUCIOM DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(EXPRESADO EN MIL£S DE SUCRES)

Reserva por

Capital Aumento Reserva Reserva "evalorización Reexpresión Utilidades Utilidades Utilidad del

social de capital legal facultativa del patrimonio monetaria por realizar retenidas ejercicio TOTAL

Saldos al 31 de diciembre de 1996 9,500,000 17,562,260 114,350 44,268 25,951,255 (12,531,647) 983,509 530,893 386,889 42,541,777

Transferencia a utilidades retenidas 386,889 (386,889) 0

Aumento de capita! 17,562,258 (17,562,258) 0
Corrección monetaria (Nota 12) 16,199,568 (11,623,956) 274,509 4,850,121
Dividendos en acciones - 5,301,053 5,301,053

Utilidad del ejercicio 611,534 611,534

Transferencia a reserva legal (Nota 11) 61,153 (61,153) 0

Saldos al 31 de diciembre de 1997 27,062,258

 

Las notas (1 - 16) que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.
ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operación

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADESDE INVERSION:

Adquisición de activo fijo

Efectivo utilizado en actividades de inversión

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos y sobregiros bancarios

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Diferencia en cambio

Aumento neto en efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO

Las notas(1 - 16) que se adjuntan forman parte

integrante de los estadosfinancieros

549,266,921
(653,528,494)

(104,261,573)

(2,818,698)

(2,818,698)

105,375,990

105,375,990

5,925,581

4,221,300
10,215,897

14,437,197



A
2

o
]

REYBANPAC, REY BANANODELPACIFICO C.A.
CONCILIACION ENTRELA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO
DE EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBREDE 1997

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 550,381

Partidas de conciliación entre la utilidad del ejercicio y el flujo
de efectivo neto utilizado en actividades de operación:

 

Depreciación 1,294,104

Provisión para cuentas incobrables 353,274
Provisión de participación de trabajadores 110,830
Provisión para jubilación patronal 92,129

Otros (24,648)
Amortización 63,105

Reservalegal 61,153

Impuestoa la renta 16,506

Total 1,966,452

CAMBIOS NETOSEN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentaspor cobrar (94,757,734)
Inventarios (4,865,656)
Gastos pagadosporanticipado 677,825
Otros activos y cargos diferidos 1,131,469
Cuentas por pagary gastos acumulados (3,038,729)

Total (100,852,825)

Diferencia en cambio (5,925,581)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (104,261,573)

Las notas (1 - 16) que se adjuntan forman parte
integrante de los estados financieros



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.
NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE1997
(EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPAÑIA

La Compañía se constituyó en la República del Ecuador en
septiembre de 1977. Su objeto principal consiste en la
comercialización y exportación de banano.

2. PRINCIPALESPRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Losestados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la
base del convencionalismo del costo histórico, modificada por la
aplicación del sistema de corrección monetaria, tal como se indica
en Nota 12.

A continuación se resumen los principales principios y/o prácticas
contables seguidos por la Compañía en la preparación de sus estados
financieros, en base a la acumulación, conforme principios de
contabilidad generalmente aceptados.

a. Equivalentes de efectivo

La política de la Compañía es considerar como equivalentes de
efectivo todas las inversiones financieras de fácil liquidación,
pactadas a un máximo de noventa días.

b. Inventarios

Los inventarios de materiales para empaque y otros se presentan
al costo promedio, considerando los efectos del ajuste por
corrección monetaria, tal como se explica en Nota12.

El costo ajustado no excedeel valor neto de realización.

c. Activo fijo

Está presentado al costo de adquisición, considerando los efectos
por corrección monetaria, tal como se explica en Nota 12.

La depreciación del activo fijo es calculada sobre valores
originales más los ajustes por corrección monetaria; en base al
método delínea recta, en función de la vida útil estimada de los
respectivos activos que oscila entre cinco y veinte años.
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d. Mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras

Los gastos de mantenimiento y reparación se registran en los
resultados del ejercicio. Los costos de renovaciones y mejoras
de importancia se consideran como adiciones de activo fijo.

e. Inversiones

Se encuentran registradas considerando el efecto de aplicación
del sistema de corrección monetaria, tal como se menciona en
Nota 12. El costo ajustado por efecto inflacionario no excedeel
valor patrimonial proporcional.

f. Participación a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía paga a
sus trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades
del ejercicio antes del impuesto. Es política de la Compañía
efectuar la provisión correspondiente a esta tasa al 31 de
diciembre de cada año.

g. Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones legales, la Compañía efectuó la
provisión correspondiente a la tasa del 20%.

h. Base para la conversión de moneda extranjera

Al 31de diciembre de 1997, los activos y pasivos en moneda
extranjera (dólares estadounidenses) han sido convertidos en
sucreS al tipo de cambio de mercado libre de 4,415 por US$

Las diferencias son registradas en los resultados del ejercicio en
que se producen.

A la fecha de emisión del informe Pm parte de los Auditores

eExternas, la cotización del dólar en mereada lihre de eamhins
lue 4,544 pur UNE 10 |

3. COMPAÑIAS RELACIONADAS

Durante 1997, las transacciones de mayor importancia con
compañías relacionadas, se resumen a continuación:

Ventas
Ecuatransoceanic 623,658,777

Compras
Reybancorp S.A. 100,678,000
Expoplast C.A. 17,566,000
Cartonera Andina S.A. 129,608,956 '



Al 31 de diciembre de 1997, los principales saldos vigentes con
compañías relacionadas se resumen a continuación:

Cuentas por cobrar

Reybancorp S.A. 149,809, 102
Ecuatransoceanic 138,174,695
Expoplast C.A. 5,464,616
Fertisa S.A. 2,784,958
Aerovic C.A. 2,679,634
Reysahiwal S.A. 1,861,615
Caribex 13,922

Total 300,738,542
PP———

Cuentas por pagar

Cartonera Andina S.A. 66,832,585
Caribex 1,470,634
Expoplast C.A. 740,702

Total 69,043,921

PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSA COBRANZA

El movimiento de esta cuenta durante 1997, fue el siguiente:

Saldo inicial 231,870
Más - Provisión del año 353,274

Saldo final 585,144

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1997, se resume comosigue:

Materiales de empaque 6,898,473
Exportaciones en curso 2,270,602
Productos terminados 1,703,341
Importaciones en tránsito 1,611,791
Inventarios obsoletos 311,427
Provisión de inventarios obsoletos (285,209)

Total 12,510,425

10



6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1997, comprende:

Valor Valor
Compañías nominal libros

Banco Bolivariano 21,597,244 26,419,947
Fertisa S.A. 2,449,044 4,310,872
Electroquil 14,925 29,892
Otros 12,120 56,663

24,073,333 30,817,374

(1) Acciones cotizadas en Bolsa de Valores de Guayaquil

En la próxima página... Activo Fijo

11

Valor
patrimonial

(1)
8,341,986

%
Participación

14.47
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7. ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre de 1997, se resume como sigue:

%
Saldosal Venta y/o Ajuste y/o Corrección Saldos al Depreciación
31-12-96 Adiciones retiros Transferencias reclasificaciones monetaria 31-12-97 anual

Terrenos 2,433,065 727,130 3,160,795
Edificios 3,323,602 38,311: 994,089 4,356,002 5
Instalaciones - 387,725 134,451. 27,348 131,312 680,836 10
Vehículos 5,346,255 1,493,642 (3,162,116) 18,762 384,096 4,080,639
Muebles y equipos de oficina 2,910,796 368,7177 (17,147) 625,571 3,887,937 10
Equipo de computación 1,614,223 712,578 (14,199) 311,311 2,623,913 20
Maquinarias y equipos 564,624 66,201 (3,197) 195,626 229,313 1,052,567 10
Equipo de taller mecánico 229,295 4,7985 (195,626) 8,251 46,718
Construcciones en proceso 27,348 (27,348) 20

Total 16,836,933 2,818,6988__ (3,196,659) 18,762 3,411,673 19889407

DepreciaciónAcumulada (7,732,022) (1,294,104) 1,562,678 (1,128,510) (8,591,958)

ACTIVOFIJO - Neto 9,104,911 1,524,594 (1633981) _18,762 2,283,163 11,297,449
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8. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1997, incluye lo siguiente:

International Finance Corp.

Préstamo con saldo de US$
7,830,000 pagadero semestral-
mente a partir de 1997, con
vencimiento en el 2003 e interés
libor más el 3%.

Banco del Pichincha

Préstamos de US$ 6,600,000 a
una tasa de interés anual
promedio de 8.73% con un
vencimiento en febrero de 1998.

ABN Amro Bank

Préstamos de US$ 6,000,00 a
una tasa de interés anual
promedio del 8.5% con venci-
miento en junio de 1998.

Carta de crédito de US$ 54,392
que vence en enero de 1998.

Hamilton Bank

Préstamo de US$ 6,000,000 con
una tasa de interés anual de
8.5% que vence en febrero de
1998

ING Bank

Préstamos de US$ 5,000,000
con una tasa de interés anual
promedio del 8.49% con un
vencimiento en junio de 1998

Banco Popular

Préstamo de US$ 4,914,625 a
una tasa de interés anual
promedio del 8.77% con
vencimiento en junio de 1998

Banco Cofiec

Préstamos de US$ 4,300,000 a
una tasa de interés anual
promedio del 8.72% con
vencimiento en abril de 1998.

13

Corto ' Largo
plazo plazo Total

4,679,900 29,889,550 34,569,450

29,139,000 29,139,000

26,730,141 26,730,141

26,490,000 26,490,000

22,075,000 22,075,000

21,698,069 21,698,069

18,984,500 18,984,500



1
e

:
s
r
”
-

=
>
”
o

Commonwealth Development
Corp.

Préstamo con saldo de US$
3.333.336 pagadero semestral-
mente a partir de 1997, con
vencimiento en el 2001 y tasa
de interés fija del 10%.

Banco Bolivariano

Préstamo con saldo de US$
30,300 pagadero mensualmente
a partir de 1998, con venci-
miento en noviembre de 1999 y
tasa de interés fija del 15%.

Préstamos de US$ 2,500,000 a
una tasa de interés anual
promedio de 10.42% con un
vencimiento en mayo de 1998,

Bancodel Pacífico

Préstamos de US$ 2,000,000 a
una tasa de interés anual
promedio del 6.3% con un
vencimiento en abril de 1998

Dresdner Bank

Préstamo de DM 3,200,000 a
una tasa de interés anual
promedio 5.5%, con venci-
miento en enero de 1998.

Banco de Colombia

Préstamos de US$ 1,500,000 a
una tasa de interés anual
promedio del 8% con
vencimiento en abril de 1998.

Banco Continental

Préstamo de US$ 1,000,000 con
una tasa de interés anual de
8.8% que vence en mayo de
1998

Produbanco

Préstamo de US$ 1,000,000 a
una tasa de interés anual 83.72%
que vence en mayo de 1998.

14

Corto
plazo

3,679,170

67,991

11,037,500

8,830,000

7,848,890 -

6,622,500

4,415,000

4,415,000

Largo
plazo

11,037,509

67,991

Total

14,716,679

135,982

11,037,500

8,830,000

7,848,890

6,622,500

4,415,000

4,415,000
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Corto Largo
plazo plazo Total

Lloyds Bank

Préstamos de US$ 700,000 con
una tasa de interés anual 8.5%
que vence en febrero de 1998. 3,090,500 3,090,500

Finec

Préstamo de US$ 600,000 a una
tasa de interés anual de 8.9%
que vence en febrero de 1998. 2,649,000 2,649,000

Sobregiros bancarios 11,452,248 11,452,248

Total 213,904,409 40,995,050 254,899,459

Porcentaje de obligaciones moneda extranjera 99%
Porcentaje de obligaciones moneda nacional 1%

100%

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTOA LA RENTA

El cálculo de la participación a trabajadores e impuesto la rentaal
31 de diciembre de 1997, ha sido determinado de acuerdo a las
siguientes bases:

Base de cálculo para el 15% de participación
a trabajadores 738,869

15% participación a trabajadores 110,830

Utilidad antes de impuestos 628,039

Menos- dividendos percibidos 1,240
Menos- rentas con impuesto único 544,276

Base de cálculo para el 20% de impuesto a la renta:82,523

Impuesto a la renta 16,505

JUBILACION PATRONAL

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compañía
está efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, Institución que ha asumido la responsabilidad de pagar al
personal los beneficios que establece el Código del Trabajo por
concepto de fondo de reserva y por pensiones de jubilación.

15
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En adición, de acuerdo con lo que establece el Código del Trabajo,
los trabajadores tendrá derecho a ser jubilados por sus empleadores
siempre y cuando hayan completado por lo menos veinte o
veinticinco años de trabajo continuado o interrumpido.

La Compañía registró provisión con cargo a resultados 91,666 por
este concepto.

11, RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad neta anual
debe transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la
reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital
social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

12. CORRECCION MONETARIA

De acuerdo con disposiciones legales, a partir de 1991 se encuentra
en vigencia la aplicación del sistema de corrección monetaria, el
cual busca reexpresar contablemente las partidas no monetarias del
balance general cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente
al valor de mercado. En cumplimiento de estas disposiciones la
Compañía ajustó: inventarios, inversiones permanentes, activo fijo,
otros activos, activos pasivos en moneda extranjera y patrimonio,
mantenidos al 31 de diciembre de 1997. El porcentaje de ajuste es
determinado sobre el Indice Nacional de Precios al Consumidor, el
mismo que registró al 30 de noviembre de 1997 un efecto
inflacionario del 29.9%,

El valor del ajuste se registra como un mayor valor de: inventarios,
inversiones permanentes, activo fijo, otros activos; y, para cuentas
patrimoniales con cargo a la cuenta reexpresión monetaria y crédito
a la cuenta reserva por revalorización del patrimonio. Para la cuenta
utilidades retenidas se registra el incremento con crédito a esta
misma cuenta y cargo a la cuenta reexpresión monetaria.

El resultado de la aplicación de este sistema originó un saldo deudor
en la cuenta reexpresión monetaria de 24,155,603, el mismo que
podrá ser compensado total o parcialmente en el balance general con
los saldos de reserva por revalorización del patrimonio.
Adicionalmente, existe un efecto en el patrimonio de la Compañía
registrado en la cuenta reserva por revalorización del patrimonio de
42,150,823, el mismo que podrá ser capitalizado, previa
compensación del saldo deudor de la cuenta reexpresión monetaria.
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SITUACION TRIBUTARIA

La Compañía mantiene un juicio planteado por impugnación de
resolución expedida por el Director General de Rentas en recurso de
reposición por fiscalización del año 1996, por un valor de 143
millones sin incluir intereses de mora y multa.

GARANTIAS

Las obligaciones contraídas por la Compañía se encuentran
garantiza por sus accionistas y una fianza de US$ 6,054,000.
dicionalmente, Reybanpac C.A. garantiza operaciones con sus

relacionadas por US$ 6,193,000.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1997, la posición en moneda extranjera
expresada en dólares estadounidenses, se resume comosigue:

US$
ACTIVOS

Activos corrientes 73,484,722
Activos no corrientes 34,949

Total activos 73,519,671

PASIVOS

Pasivos corrientes 64,412,955
Pasivos no corrientes 9,285,402

Total pasivos 73,698,357

POSICION MONETARIA-NETA PASIVA 178,686

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores
Externos (enero 30, 1998), no han existido situaciones que a criterio
de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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