
A Edificio El Contemporáneo Teléfonos: (4) 452-770
Tulcán 803 y Av. 9 de Octubre (4) 369-397

P.O. Box 09-01-5857 Facsimile: (8) 373-091
Guayaquil, Ecuador

INFORME DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTES

 

A los Accionistas
de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A.:

1. Hemos auditado el balance general de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico
C. A. al 31 de diciembre de 1993 y los correspondientes estados de re-
sultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra respon-
sabilidad es expresar una opinión sobre éstos estados financieros, ba-
sada en nuestra auditoría.

2, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría gene-

ralmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea dise-
ñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados finan-
cieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Inclu-

ye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros en
su conjunto. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razo-

nable para nuestra opinión.

3, Al 31 de diciembre de 1993, la Compañía incluyó en la cuenta reexpresión
monetaria (nota 13), diferencia en cambio efectivizada por S/4,651 mi-

llones proveniente del ajuste del pasivo en moneda extranjera. Á esa
misma fecha, reconoció en los resultados del año diferencia de cambio no
efectivizada por $S/2,254 millones por la actualización de los activos en

moneda extranjera. En nuestra opinión, las normas y prácticas conta-

bles establecidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador re-
quieren que las diferencias en cambio provenientes de la actualización
de activos y pasivos en moneda extranjera deben registrarse en el resul-
tado del ejercicio en el momento de su efectivización. Debido a esta

desviación de normas y prácticas contables al 31 de diciembre de 1993,
la reexpresión monetaria está aumentada en S/6,905 millones y la utili-
dad del año resultaría en una pérdida de S/6,797 millones y utilidades
retenidas se convertirían en déficit de S/6,529 míllones.
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4. Al 31 de diciembre de 1993, la Compañía no ha reconocido pérdida en
comercialización de producto con un cliente del exterior por 8/760 mi-
llones. Adicionalmente na ha efectuado provisión para cuentas de dudo-
so cobro por s/367 millones, que en nuestra opinión es requerida. Los
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que los
gastos sean registrados con cargo a los resultados del año. Si la refe-
tida pérdida en comercialización y provisión para cuentas de dudoso
cobro hubieran sido registrados con cargo a los resultados del año, al
31 de diciembre de 1993, hubieran aumentado cuentas por pagar por S/760

millones; disminuido cuentas por cobrar S/367 millones y la utilidad del

año y utilidades retenidas hubieran disminuido en $/1,127 millones.

5. En nuestra opinión, debido a los efectos sobre los estados financieros

adjuntos de no registrar diferencia en cambio y gastos en resultados tal
como está indicado en los párrafos 3 y 4 respectivamente, los referidos
estados financieros no presentan razonablemente la situación financiera

de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A. al 31 de diciembre de 1993,
los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el año termí-
nado en esa fecha, de acuerdo con normas y prácticas contables estable-
cidas o autorizadas por la Superintendencia de Compañias del Ecuador.

LlobijfesJul
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

ACTIVOS NOTAS
(sucres en miles)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 1,866,921

Inversiones temporales 4, 10 3,987,750

Cuentas por cobrar 5 30,121,288
Inventarios 6 7,516,535

Gastos anticipados 277,574

Total activos corrientes 43,770,068

INVERSIONES 7 372.582 Y)

PROPIEDADES: 8

Terrenos 138,184

Edificios e instalaciones 1,236,250

Vehículos 2,674,122

Muebles, enseres y equipos 2,377,648

Total 6,426,204

Menos depreciación acumulada (2,427,008)

Propiedades, neto 3,999,196

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 9 24,186,835

TOTAL 72,328,681 0
mm

Ver notas a los estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS
(sucres en miles)

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a bancos 10 33,364,924

Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo 12 2,045,000

Cuentas por pagar 11 10,582,961

Gastos acumulados 609,464

Total pasivos corrientes 46,602,349

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 12 20,450,000

PROVISION PARA JUBILACION 237,540

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 4,700,000

Reservas 13 338,416

Utilidades retenidas 376

Patrimonio de los accionistas 5,038,792

TOTAL 72,328,681
ooo



REYRANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C, A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

NOTAS

(sucres en miles)

INGRESOS:
Ventas de banano 14 126,099,391

Otros, neto 14, 15 7,084,953

Total 133,184,349

COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas 15 120,788,169
Administración y ventas 7,150,224
Financieros 4,955,797

Diferencia de cambio 181,799

Total 33,079,989

UTILIDAD NETA 108,360
Eo

Ver notas a los estados financieros



REYBANPAC, REY_B Q DEL PACIFICO €. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR_EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

Capital

social

(acciones Utilidades

de_S/1,000) Reservas retenidas

(sucres en miles)

Enero 1, 1993 4,700,000 (99,170) 130,699

Utilidad neta 108,360

Apropiación 2,087 (2,087)

Absorción de pérdidas 1,144,905 (1,144,905)

Ajustes (116,261) 959,922

Reexpresión monetaria (593,145) (51,613)

Diciembre 31, 1993 4,700,000 338,416 376
PS rr ar

Ver notas a los estados financieros

 



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL AÑO TERMINADO EL _31 DE DICIEMBRE DE 1993

(sucres en miles)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 145,405,444

Pagado a proveedores y empleados (142,574,184)

Intereses pagados (4,946,684)

Intereses ganados 1,210,572

Diferencia en cambio (2,145,482)

Otros ingresos 849,565

Efectivo neto utilizado en actividades de operación -£2,200,769)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisición de propiedades (470,957)

Inversiones (14,817)

Otros activos (58,721)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (544,495)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Documentos por pagar a bancos (4,282,696)
Inversiones temporales (3,987,750)

Obligación a largo plazo 18,578,000
Compañías y partes relacionadas (8,682,849)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 1,624,715

CAJA:
Disminución neta durante el año (1,120,549)

Comíenzo del año 2,987,470

FIN DEL aÑo 1,866,921
=enoos=====>



REYBANPAG, REY BANANO DEL PACIFICO C._A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE_1993 (CONTINUACION)

(sucres en miles)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL, EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 108,360
Ajustes para conciliar la utilidad neta

con el efectivo neto de actividades de operación:
Depreciación de propiedades 610,979

Provisión para jubilación 103,238

Amortización diferencia de cambio 289,951

Amortización de cargos diferidos 433,534

Utilidad en venta de propiedades (11,753)

Intereses ganados (1,178,114)

Diferencia de cambio (2,253,634)

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (6,895,767)

Inventarios 3,847,986

Gastos anticipados 468,234
Cuentas por pagar 2,299,935

Gastos acumulados 123,718)

Total ajustes (2,309,129)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (2,200,769)

Ver notas a los estados financieros



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR_EL_ ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compañía está constituida en Ecuador desde setiembre de 1977 y su actividad
princípal es la comercialización y exportación de banano. Adicionalmente la

Compañia comercializa productos y equipos agrícolas utilizados en el cultivo

de banano.

Bases de Presentación - Los estados financieros adjuntos fueron preparados
de acuerdo con normas y prácticas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador las que difieren de los principios

de contabilidad generalmente aceptados en que permiten diferir diferencia en

cambio y en que no contemplan el ajuste de los estados financieros para reco-

nocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo

del sucre, nota 3, excepto por el balance general que al 31 de diciembre de

1993 fue preparado aplicando el Sistema de Corrección Monetaria Integral de

conformidad con lo establecido en disposiciones legales, utilizando para ello,

principalmente, el índice de precios al consumidor a nivel nacional para dar

efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no

monetarias. Los rubros que conforman el estado de resultados están presenta-
dos a sus costos históricos, excepto el cargo por depreciación de propiedades
y costo de venta por los inventarios consumidos que se calculan en base a los

valores reexpresados de tales activos.

Corrección Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1993, incluye
los ajustes por corrección de las partidas no monetarias, como sigue:

Inventarios: Como está indicado en la política de valuación y en base a la
variación del índice de precios al consumidor del año 1993.

Propiedades, Inversiones Permanentes y Otros Activos: A partir de los valores
reexpresados al 31 de diciembre de 1992, se han ajustado en base al índice de
precios al 31 de diciembre de 1993.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualización del tipo

de cambio de mercado libre del U. S. dólar vigente al 31 de diciembre de 1993.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferen-
cias entre cuentas, se ajustan en base a la variación porcentual del índice de
precios al consumidor hasta diciembre 31 de 1993, el valor del ajuste se

registra con crédito a la cuenta reserva por revalorización, excepto el ajuste

a utilidades retenidas al inicio que se registra en la misma cuenta,

Reexpresión Monetaria: Esta cuenta registra, la contrapartida de los ajustes a
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El salido de ésta cuenta no
está sujeto a reexpresión.,

Valuación de Inventarios - Al costo como sigue:



Insumos agrícolas, materiales de empaque y equipos agrícolas: Al costo de las
últimas adquisiciones actualizado a la fecha del balance general

En tránsito: Al costo de los valores desembolsados actualizados a la fecha
del balance general

El costo de ventas fue determinado en base al método promedio.

Valuación de Propiedades - Están registrados al costo reexpresado. El costo
reexpresado es depreciado de acuerdo con el método de línea recta en función

de los años de vida útil de 20 para edificios, 10 para instalaciones, muebles,

enseres y equipos y 5 para vehiculos.

Valuación de Inversiones - Están registradas al costo de adquisición reexpre-

sado, el cual no excede al valor patrimonial proporcional.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera están registra-

dos al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 1993 en el mercado líbre
de 5/2,045.00 por US$1.00.

Diferencia en Cambio - Están originadas por cancelaciones y ajustes de saldos

de activos y pasivos denominados en moneda extranjera y hasta 1991 fueron

registradas contablemente como cargos diferido amortizado hasta 1993,

Provisión para Jubilación - Los trabajadores de la Compañía está amparados por

programas de jubilación de acuerdo con leyes laborales. La compañía efectuó

cargos a resultados para provisionar esta obligación de acuerdo con estudio

actuarial.

OPERACIONES

Como está indicado en los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de
1993 los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en $/2,832 millo-
nes. La administración, es de la opinión que la Compañia continuará cum-

pliendo con sus obligaciones y manteniendo sus operaciones mediante contratos
en fírme de venta de banano a empresas extranjeras y está en proceso de rees-

trueturación del pasivo financiero mediante refinanciación con nuevas obliga-

ciones a largo plazo y menores tasas de interés.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminución del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de años anteriores. La in-
formación relacionada con el porcentaje de variación de los índices de precios
al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadística y Censos, es
como sigue:



4,

Año terminado Porcentaje
diciembre 31 de variación

1990 50
1991 49

1992 60
1993 31

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1993, incluye principalmente depósito a plazo por
US$1,500,000 a 90 días plazo e interes promedio del 7% anual, que se encuen-

tran en garantía de documentos por pagar a bancos.

CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)

Comerciales (incluye US$4.3 millones) 9,993,073

Anticipos a productores 713,441
Anticipos a proveedores 275,656

Empleados y otros 336,505
Compañías relacionadas (nota 14):

Exterior (US$686,600) 1,404,225
Locales (incluye US$3.3 millones) 16,635,491

Accionistas (incluye US$257,200) 891,665

Provisión para cuentas incobrables (130,768)

Total 30,121,288
Tm

Al 31 de diciembre de 1993, Anticipos a Productores devengan interés del 55%
anual e incluye intereses devengados por S/175 millones sobre anticipos venci-
dos por los años 1992 y 1993, En adición se encuentran en trámite legal para
su recuperación 5/384 millones.

Al 31 de diciembre de 1993, Cuentas por Cobrar a Compañías y Partes Relaciona-
das Locales están originadas por anticipos de dinero y ventas de insumos,
equipos agrícolas y otros. Las cuentas por cobrar a compañías y partes rela-

cionadas locales incluyen 5/277 millones de intereses devengados.

Compañías relacionadas del exterior representa préstamos efectuados sin plazo

definido de vencimiento e interés del 13% anual e incluye US$523,000 como

intereses devengados.

- 10 -



INVENTARIOS

(sucres en miles)

Insumos agricolas 6,008,098

Materiales de empaque 1,330,989
Otros 171,448

Total 7,516,935

INVERSIONES

Partiíci- Valor Costo de Valor
pación % patrimonial adquisición reexpresado

(sucres en miles)

Banco Bolivariano 1.09 295,853 195,822 333,850
Banco de Guayaquil 8,727 16,753

Otras 13,474 21,979

Total 218,023 372,582
e orase

La Compañía no dispone de estados financieros que certifiquen el valor patri-

monial proporcional de las otras inversiones,

PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 1993 fue el siguiente:
(sucres en miles)

Saldo al inicio del año 2,506,926

Adquisiciones 470,957
Ventas (119,915)
Transferencias de otros activos 1,066,565

Reclasificación y ajustes (137,565)

Gasto por depreciación (610,979)

Reexpresión, neta 823,207

Saldo al final del año 3,999,196
Sener

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS

(sucres en miles)

Propiedades utilizadas por compañías relacionadas 2,205,384

Cliente del exterior 1,306,600

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (nota 14) 20,450,000

Maquinarias repuestos y accesorios sin uso 213,735
Otros 11,116

Total 24,186,835
ars

- 11 -



10.

11.

12,

Propiedades utilizadas por Compañías relacionadas representan terrenos, edifi-

cios, maquinarias y equipos que generaron ingresos por S/76 millones durante

1993, y son depreciados en línea recta en función de su vida útil a partir del

año 1993.

Cliente del exterior representa US$1.3 millones registrados al tipo de cambio

de 5/1,315,00 por US$1,00, pendiente de pago desde 1990, la cual es considera-

da incobrable y está siendo amortizado en cinco años a partir del año 1992.

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas, representan préstamos pagaderos

en el año 2003 e interés del 8.85% anual.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre de 1993, incluyen préstamos garantizados por los accionis-

tas por US$15.8 millones con vencimientos hasta 180 días e interés promedio

del 9.68%.

CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Proveedores:

Exterior (US$2.4 millones) 4,951,384

Locales 63,162

Alquiler de naves marítimas incluye (US$961,000 2,093,555

Acreedores varios (incluye US$191,100) 808,484

Seguros 53,819

Compañias relacionadas (nota 14) 2,612,557

Total 10,582,961
esa

Al 31 de diciembre de 1993, cuentas por pagar compañias relacionadas no gene-

ran intereses ni tienen plazo de vencimiento.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

(sucres en miles)

Préstamo pagaderto en mayo de 1994 por US$l1 millón

e interés del 123 2,045,000

Préstamo por US$10 millones pagaderos semestralmente a

partir de 1996 hasta el año 2003 e interés libor más el 3% 20,450,000

Menos vencimiento corriente (2,045,000)

Total 20,450,000
amoo

- 12 -
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14,

al 31 de diciembre de 1993, los vencimientos de las obligaciones a largo plazo
incluyen US$1.1 millón en 1996. US$1 millón desde 1997 hasta 2002 y US$2.,5
millones en 2003. Los terrenos e instalaciones de compañías relacionadas
están en garantia de esta operación.

RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1993, incluye lo siguiente:
(sucres en miles)

Legal 17,985
Revalorización 9,466,938

Reexpresión monetaria (9,146,507)

Total 338,416

Legal - La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de
la utilidad anual para la constitución hasta que represente el 50% del capital

pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para

cubrir pérdidas.

Revalorización - Representa el ajuste por corrección monetaria de las cuentas

patrimoniales excepto utilidades retenidas al inicio y su saldo puede ser

capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reexpresión Monetaria - Como está indicado en la nota 1, el saldo de esta

cuenta representa la contrapartida de los ajustes por corrección monetaria y

moneda extranjera e incluye lo siguiente:

(sucres en miles)

Diferencia en cambio no realizada 7,268,269

Ajustes de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio 1,878,238

Total 9,146,507

El saldo deudor de S/1,878 millones puede ser compensado total o parcialmente

con las utilidades del ejercicio, utilidades retenidas y otras cuentas de

reservas patrimoniales. Tal compensación dará lugar a un crédito tributario

el que no generará interés, equivalente al 20% del valor compensado.

La diferencia de cambio no realizada originada por el ajuste de activos y

pasivos en moneda extranjera correspondiente al año 1993, se aplicará a resul-
tados en el año de su efectivización. Al 31 de diciembre incluye S/4,651

millones de diferencia de cambio realizada.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compañías relacionadas fueron las siguien-
tes:

-13-



Cuentas por cobrar:

Exterior:

Financial Holding Enterprises (US$540,900) 1,106,100

Consolidated Comodities, 5. A. (US$145,700) 298,125

Locales:

Wongnar Inmobiliaria C. A. (incluye US$1,578,800) 10,897,958

S.P.R. Agrícola y Ganadera Unión S. A. (incluye US$500,000) 1,206,562

Agrícola Colítagusa S. A. (incluye US$1,065,300) 2,201,097

Exportadora Bananera Naranjo C. Ltda, 449,215
Savac Cía. Ltda. 364,475

Aerovic C. A. 302,777

Padraga 286,773

Ecuaguineos 256,720

Amerifruco 276,075

Otros 393,839

Total 13,039,716
RR

Otros activos:

Wongnar Inmobiliaria C. A. (US$8,140,000) 16,646,300

S.P.R. Agrícola y Ganadera Unión C. A. (US$1,100,000) 2,249,500

Agrícola Colitagusa S. A. (US$760,000) 1,554,200

Total 20,450,000
===

Cuentas por pagar:

Local:

Cartonera Andina S. A. (US$621,000) 1,268,969

Carlumar 1,043,766

Plásticos de Exportación C. A. 170,837

Otras 1,316

Exterior:

Petroenterprises (US$62,000) 127,669

Total 2,612,557

Ventas de banano 9,810,250

Ventas de insumos agrícolas, vehículos, equipos y otros 1,702,431

Compras de fruta 21,685,165

Transporte de fertilizantes y banano 120,276

Compras de material de empaque 16,842,190
Sor

- 14 -



15.

16,

Estas transacciones fueron efectuadas de común acuerdo entre las partes y en
términos y condiciones similares a otras de igual especie realizadas con
terceros.

OTROS INGRESOS

Utilidad en venta de:

(sueres en miles)

Fertilizantes 3,869,513

Nematicidas 92,417

Vehículos, equipos agricolas y materiales (126,976)

Intereses ganados:

Compañías relacionadas 1,718,113

Productores 670,571

Arrendamiento 123,720

Descuento en compras 101,159

Dtros 636,441

Total 7,084,958
Era

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 1993, los estados financieros adjuntos difieren

registros contables por las siguientes reclasificaciones efectuadas:

Activos

Saldo según registros
contables

Reclasificación notas

de crédito US$36,408
Propiedades utilizadas
por compañias y

partes relacionadas

Gastos de préstamos

con cargo a compañías
relacionadas

Reclasificación saldo
Serag 3. A.

Saldo según
estados financieros

Cuentas Gastos

por Propie- anti- Otros

cobrar dades cipados activos

29,876,800 6,204,580 555,547 21,981,451

(74,455)

(2,205,384) 2,205,384

296,069 (277,973)

22,874

30,121,288 3,999,196 277,574 24,186,835
RETRATAPATATA RSSs

con los

Inver

siones

402,844

(30,262)

372,582
=====
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17.

Cuentas Utili-

por dades
PASIVOS Y PATRIMONIO pagar Reservas retenidas

Saldos según registros contables 10,657,416 9,438,213 36,378

Reclasificación notas de crédito US$36,408 (74,455)

Gastos de préstamos con cargo a compañias
relacionadas 18,096

Reclasificación saldo Serag S. A. (7,388)
Reexpresión monetaria de utilidades retenidas 36,002 (36,002)

Saldo según registros contables 10,582,961 9,484,923 376

CONTINGENCIAS

Las declaraciones de impuesto del año 1991, fueron revisadas por parte de las
autoridades tributarias, y a la fecha no se ha emitido las respectivas actas

de fiscalización y está abierta para su revisión la de 1992.

La Compañía está impugnando glosas fiscales emitidas en 1992, por el Ministe-

rio de Finanzas sobre declaraciones de impuesto a la renta e impuesto al valor

agregado del año 1990, El total de impuesto por las glosas es de S/1,457

millones y a juicio de la gerencia y de sus asesores legales las glosas emiti-

das no se justifican y serán desvirtuadas en los procesos legales.
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