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INFORME DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Accionistas
de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.:

1. Hemos auditado el balance general de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico
GC. A. al 31 de diciembre de 1992 y los correspondientes estados de 1re-

°® sultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas v de flujos de
caja por el afic terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compariia. Nuestra respon-

sabilidad es expresar una opinidén sobre éstos estados financieros, ba-
sada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria gene-
ralmente aceptadas. Estas normas requieren gue una auditoria sea dise-
ftada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados finan-
cieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones inclulidas en las estados financieros. Inclu-
ve también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la administracidén, asi como
una evaluacidén de la presentaciém general de los estados financieros en
su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una hase razo-
nable para nuestra opinién.

® 3. Al 31 de diciembre de 1992, la Compania no ha efectuado provision para
cuentas de dudoso cobro y otros activos por S$/822 millones, que en nues-
tra opinidn es requerida. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados requieren que los gastos sean registrados con carge a los
resultados del afio. 81 los referidos gastos hubieran sido registrados
con cargo a los resultados del afio, al 31 de diciembre de 1992, hubieran
disminuido cuentas por cobrar en 5/724 millones; cargos diferidos en
S/98 millones v utilidades retenidas en S5/822 millones. La utilidad
del arioc 1992 hubiera disminuido en S$/822 milleones.

4., En nuestra opinidén, excepto por los efectos en los estados financieros

de no registrar los gastos con carge a los resultados del afio tal como

® estd indicado en el parrafo 3 precedente, los referidos estados finan-
cieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la

situacién financiera de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. al 31
de diciembre de 1992, los resultados de sus operaciones y los flujos de
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caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas y practi-
cas contables estabhlecidas o autorizadas por la Superintendencia de

® Comparfiias del Ecuador.
/Q’/%é /M%’
SC-RNAE 019

& Julio 7, 1993




REYBANPAC, REY BANANQ DEL PACIFICO C. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 _ R

ACTIVOS NOTAS

(sucres en miles)
ACTIVOS CORRIENTES: '
Caja y bancos 2,987,470 .
Cuentas por cobrar &4 28,080,234
Inventarios 5 10,555,730
Gastos anticipados 745,808
Total actives corrientes 42,369,242
INVERSIONES 6 266,802
PROPIEDADES : 7
Terrenos 48,935 (@
Edificios e instalaciones 66,138
Vehiculos 1,146,395
Muebles, enseres y equipos 1,654,167
Total 3,715,635
Menos depreciacidn acumulada {1,208, 709)
Propiedades, neto 2,506,926
QTROS ACTIVOS Y CARGQS DIFERIDOS 3 6,049 303
TQTAL 51,192,273 .

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONTO NOTAS

(sucres en miles)

PASTVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a bancos 9 36,181,755
Cuentas por pagar 10 6,765,507
Gastos acumulados 11 613,180
Total pasivos corrientes 43,560,442

@
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 12 2,766,000

. PROVISION PARA JUBILACION 134 302

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: |

C Capital social 4,700,000
Reservas 13 5,402 645
Reexpresidén monetaria diferida (5,501,815)
Utilidades retenidas 130,699
Patrimonio de los accionistas 4,731,529
TOTAL 51,192,273

®

@
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REYBANPA REY BANANO DEL PACIFICO C. A

®
ESTADO DE RESULTADOS
POR _EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992
. NOTAS
¢ (sucres e1 miles)
INGRESQS ;
Ventas de banano 14 58,018,969
Otyos, neto 14, 15 5,156 636
Total 63,175,605
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 14 52,701,065
Administracidn y ventas 4,631,706
@ Financieros 3,402,560
Diferencia de cambio 2., 407 532
Total 63,142 863
. UTILIDAD NETA 32,742

Ver notas a los estados financieros




REYBANPAGC, REY BANANO DEL PACIFICO €. A.

.
ESTADO Dl_i". CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR ELL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992
Capital
9 social Reexpresién
(acciones monetaria Utilidades

de §/1,000) Reservas diferida retenidas

(sucres en miles)

Enero 1, 1992 1,000,000 2,009,790 84,790
Utilidad neta 32,742
Apropiacion 2,444 (2,5844)
Compensacidn de créditos 3,700,000
¢ Gastos de inventarios, cuentas
por cobrar y otros activos {708 064)
. Correccidén monetaria N 4,098 475 (5,501 ,815) 15,611
® Diciembre 31, 1992 4,700,000 5,402,645 (5,501,815) 130,699

e T S T e e e e e o —_—————— ==

Ver notas a los estados financieros




REYBANPAC, REY BANANC DEL PACIFICQ C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR_EI, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades

Inversiones

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos

Obligacién a largo plazo

Compafiias relacionadas

Accionistas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA:
Aumento neto durante el aro

Comienzo del ario

FIN DEL ANO

(sucres en miles)

80,490,998
(78,147,993)
(3,273,918)
1,275,455
344 542

(549, 864)
(140,918)
{1.695,.813)
(2.386,595)

12,118,936
1,369,500
(9,751,752)
399,643
6,136,327

2,094,274
893,196

2,987,470

e e e e e




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

ESTADD DE FLUJOS DE CAJA

POR _EL_ANOQ TERMINADO EL 31 DE DIGIEMBRE DE 1992 (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo neto de actividades de operacidn:
Depreciacidén de propiedades
Diferencias de inventarios
Amortizacion diferencia de cambilo
Amortizacion de cargos diferidos
Urilidad en venta de propiedades
Utilidad en venta de cotros activos
Intereses ganados
Diferencia de cambio
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

{sucres en miles)

32,742

229,001
3,218,328
325,172
661,310
(81,860)
(206,316)
(2,730,851)
2,082,360

(4,920,968)
(2,457 ,4063)
(381,948)
3,729,772
145,263
311,800

344, 542

] .




REYBANPAC. REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

L

¢
NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIERQS
POR EIL._ANO TERMINADO EI, 31 DE DICIEMBRE DE 1992 )
1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

@

La Compaiiia estd constituida en Ecuador desde setiembre de 1977 v su actividad
principal es la comercializacién y exportacién de banano. Adicionalumente la
Compafila comercializa productos y equipos agricolas utilizados en el cultivo
de banano.

Bases de Presentacién - Los estados financieros adjuntos fueron preparados

de acuerdo con nermas y prédcticas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador las que difieren de los principios
de contabilidad generalmente aceptados en que permiten registrar pérdidas de
cambio como cargos diferidos, nota 8, no contemplan el ajuste de los estados
financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones
9 en el poder adquisitivo del sucre, nota 3, excepto por el balance general que
al 31 de diciembre de 1992 fue preparado aplicandc el Sistema de Correccidn
Monetaria Integral de conforwidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a
nivel macional para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del
sucre en las partidas no monetarias. Los rubros que conforman el estado

@ de resultados estdn presentados a sus costos histéricos, excepto el cargo por
depreciacidn de propiedades y costo de venta por los Inventarios reexpresa-
dos consumidos que se calculan en base a los valores reexpresados de :ales
activos.

Correccion Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1992, incluye
los ajustes por correccidn de las partidas no monetarias, como sigue:

Inventarios: Como estd indicado en la politica de wvaluacidn y en base a la
variacion del indice de precios al consumidor del aho 1992,

Activos Fijo, Inversiones y Otros Activos: A partir de los valores reexpresa-
@ dos al 31 de diciembre de 1991, en base al indice de precios al 31 de diciem-
bre de 1992.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualizacidén del tipo
. de cambio de mercado libre del U. S. dolar vigente al 31 de diciembre de 1992,

@ Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferen-
cia entre cuentas se ajustan en base a la variacidén porcentual del indice de
precios al consumidor hasta diciembre 31 de 1992, el valor del ajuste se
registré con crédito a la cuenta reserva por revalorizacidn. El ajuste del
saldo inicial de utilidades retenidas fue registrado en la misma cuenta utili-
dades retenidas.



Reexpresidn Monetaria Diferida: Esta cuenta registra, la contrapartida de los
ajustes a activos y pasivos no monetarios y del patrimonic. El saldo de ésta

‘. cuenta serad amortizado para propdsitos fiscales en un periodo de 10 anos a
partixr de 1993,

Valuacidn de Inventarios - Al costo reexpresado, excepto Inventarios en
poder de terceros que esta registrado al casto promedio de adquisicidén, como
sigue:

+ Insumos agricolas, materiales de empaque, vehiculos y equipos agricolas: Al
costo de las dltimas adquisiciones actualizado a la fecha del balance general

» En trdnsito: Al costo de los valores desembolsados actualizados a la fecha
del balance general

El costo de ventas fue determinado en base al método promedio.

Valuacién de Propiedades - Estdn registrados al costo reexpresado. §l costo

y la reexpresidén son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en

funcioén de los anos de vida atil estimada de 20 para edificios, 10 para insta-
- ) laciones, muebles, enseres y equipos y 5 para vehiculos.

Valuacidn de Inversiones - Estédn registradas al costo de adquisicidn reexpre-
. sado el cual no excede al valor patrimonial proporcional. |

Moneda Extraniera - Los activos y pasivos en moneda extranjera estdn registra-
& dos al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 1992 en el mercado libre
de §/1,844,00 por US$1.00. Al 7 de julio de 19293 fue de 5/1,919.00.

Diferencia en Cambio - Estan originadas por cancelaciones y ajustes de saldos
de actives y pasivos denominados en moneda extranjera y hasta 199)1 fueron
registradas contablemente como cargos diferido y serdn amortizadas en un
periodo de 5 afios. Durante 1992 1a Compafiia no efectud amortizacidn por este

¢,
\. concepto,

Provisidén para Jubilacidén - Esta constituida de acuerdo a estudio actuarial
actualizado hasta 1991,

2. OQPERACIQONES

Como estd indicado en los estados financieros adjuntos, los pasivos ccrrientes
exceden a los activos corrientes en S/1,191 millones. LLa administracidén, es
de la opiniéon que la Companiia continuara cumpliendo con sus obligaciones y
manteniendo sus operaciones mediante contratos en firme de venta de banano a
empresas extranjeras y estd en procesc de reestructuracidon del pasivo finan-
ciero mediante refinanciacién con nuevas obligaciones a largo plazo y menores
tasas de interes,




3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

8 La disminucidén del poder adguisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La in-
formacidén relacionada con el porcentaje de variacidén de los Indices de precios
al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es
como sigue:

@
Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacién
) 1989 54
~ 1990 50
1991 49
1992 60

4. CUENTAS POR COBRAR

@
(sucres en miles)

Comerciales (incluye USS]1 millén) 2,385,789
Anticipos a productores 1,260,668
Anticipos a proveedores (US$131,700) 242 885

® Empleados y otros 406,630
Compafiias y partes relacionadas:

Exterior (US55 millones) 9,220,000
Locales (incluye US$900,000) 14,689,912

Provisién para cuentas incobrables (125.650)

9 . Total 28,080,234
Al 31 de diciembre de 1992, Cuentas por Cobrar a Compafiias y Partes Relacio-
nadas Locales estdn originadas por anticipos de dinero y ventas de insumos,
vehiculos, equipos agricolas y otros. Las cuentas por cobrar a compafiias

® y partes relacionadas locales incluyen 5/2,731 millones como intereses de-
vengados,
Compafiias relacionadas del exterior representa préstamos efectuados sin plazo

. definido de vencimiento ni tasa de interés establecida.
@
®

- 10 -



INVENTARIOS
{sucres en miles)

Insumos agricolas 8,138,602
Materiales de empaque 1,883,010
Vehiculos y equipos agricolas 364,239
Otros 189,879
Total 10,555,730
INVERSIONES

Partici- Valor Caosto de Valor

pacidén % patrimonial adquisicidén reexpresado

{sucres en miles)

Banco Bolivariano 1.35 273,842 189,277 245,799
Banco de Guayaquil 0.05 12,663 8,727 12,663
Otras 2,200 8,340

Total 203,204 266,802

= o e e e e i

En 1992, la Compainia mo recibié dividendo en efectivo por é€stas inversiones.
L.a Comparfila no dispone de estados financieros que certifiquen el valor patri-
monial proporcional de las QOtras inversiones.

PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 1992 fue el sipuiente:

(sucres en miles)

Saldo al inicio del afo 1,392,391
Adquisiciones 549, 864
Ventas (125,589)
Gasto por depreciacién (229,001)
Reexpresidn, neta 912,257
Saldo al final del afio 2.506,926

- 11 -



10.

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS

Propiedades utilizadas por compafilas vy partes relacionadas
Cuentas por cobrar a largo plazo:

Cliente del exterior

Accionistas

Empleados

Maquinarias y equipos arrendados
Diferencia de cambio
Depdsitos en garantia

Total

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores:

Exterior (US$1l,606,300)

Locales (incluye US$579,200)

Alquiler de naves maritimas (US$1,024,000)
Acreedores varios

Companias relacionadas;

Cartonera Andina S. A. (incluye US$444,100)
Proveedora Agroproinvest 5. A.

Hacienda Santa Isabel

Qtros

Total

(sucres en miles)

3,067,765

1,744 133
189,601
84 , 807
668,950
289,951

4,096

6,049,303

b— = L ]

Propledades utilizadas por Compariias y partes relacionadas representan terre-
nos, edificios, maquinarias y equipos que no generaron ingresos durante 1992,
¥y serdn depreciados a partir del afic 1993,

Cliente del exterior representa US$1.3 millones registrados al tipe de cambio
de §/1,315.00 por US51.00, pendiente de pago desde 1990.

Maguinarias y equipos arrendados estdn valuados al costo de adquisicidn el
mismo qQue se deprecia a 5 afios de acuerdo con el método de linea recta. En
1992 =me incluyd en resultades &§/22 millones de ingresos por arrendamiento.

Al 3] de diciembre de 1992, incluye préstamos por US$19.5 millones corn venci-
mientos hasta 210 dias e intexrés promedio del 9,L68%.

(sucres en miles)

2.962,067
290, 698
1,888,227
529 477

829,767
116,159
121,409

27,703

6,765,507

i e} ]

- 12 -



Al 31 de diciembre de 1992, cuentas por pagar compatnias relacionadas no gene-
ran intereses ni tienen plazo de vencimiento.

¢
11. GASTOS ACUMULADOS
(sucres en miles)
® Intereses (U85261,400) 482,091
Beneficios sociales 84,924
Impuestos y retenciones 46,165
Total 613,180

—— e e

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

(sucres en miles)

Préstamo pagadero en mayo de 1994 por USS1 millén

® e interés del 9.68% 1,844 000
Préstamo por USSS00,000 a compariia relacionada del
exterior pagadero en enero de 1994 e interés del

13.33% 022,000
Total 2,766 000

. —— =t e e ]

13. RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1992, incluye lo siguiente:

L . (sucres en miles)
A Revalorizacidn del patrimonio 5,386,748
legal 15,897
Total 5,402, 645
. e T e

La Ley de Compafilas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utili-
dad anual para la constitucién de la Reserva Legal hasta que represente por lo

. menos el 50% del capital pagado.

@ Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio v Reserva
Legal no pueden distribulrse como dividendo en efectivo, pero pueden ser
capitalizados o utilizados para cubrir pérdidas, En 1992, la Compafiia utili-
z6 §/708 millones para absorber pérdidas de activos (inventarios, cuentas por
cobrar y otyos activos).

- 13 -



16,
®
L
@
@
@
15.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaififias y partes relacionadas fue-on las
siguientes:

{sucres en miles)

Ventas de banano 31,180,408
Ventas de insumos agricolas, vehiculos, equipos y otros 4,709,998
Compras de fruta 16,3i7,9i8
Transporte de fertilizantes y banano 832,17?
Compras de material de empague 8,377,316

4+ —— > ——

Estas transacciones fueron efectuadas de comin acuerdo entre las partes y en
términos y condiciones similares a otras de igual especie realizadas con
terceros.,

OTROS5 INGRESOS

{sucres en miles)

Utilidad en venta de:

Fertilizantes 2,765,993

Nematicidas 464 087

Vehiculos, equipos agricolas y materiales 1,614,045
Intereses ganados:

Companiias relacionadas 2,730,85]
Productores 735,044
Diferencias de inventarios (3,918,328)
Transporte 620,590
Otros _ 144 354
Total 5,156,636

- 14 -



16,

CONTINGENCIAS

Las declaraciones de impuesto del afiec 1991, estdn en proceso de revisidén por
parte de las autoridades tributarias y esta abierta para revisidén la de 1992,

la Compafiia esta impugnando glosas fiscales emitidas en 1992, por el Ministe-
rio de Finanzas sobre declavaciones de impuesto a la renta & impuesto al valor
agregado del aiio 1990, ¥l total de impuestoc por las glosas es de S§/1,457
millones ¥y a juicio de 1la gerencia y de sus asesores legales las glosas emiti-
das no se justifican y serdn desvirtuadas en los procesos legales.

.15 -



