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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acciomistas de
Reybanpas, Rey Banano de" Pacífico CA

Opinion

Herros auditado los estados financieros adjuntos del Reyoarpar, Rey Banano cel Pacifco € A
(“La Compañia") que melayen el estado de stuccion Ananciera al 32 ae arc erre gel 2018,y
les correspondientes estados de resu'tado integra", de Car=bios er al patrimomio y de Puzos de
efectivo por el eFo "e"m nego en esa fecha, esi como las 10%5sa las estedos f rancieros que
Incuyen un resesde es politicas contables sigmcativas

Ennuestra op'mor, los estados rnencieros aduatos presertan razorablemente en todos os
aspectos materiales, a posicion Fnancwe»s Je a Zompañía a' 32 de diciembre del 2018 el
resultado ce Sus operaciones y sus PLjos de efectivo por el año term “edo en ess “echa, de
co“"ormidad <91 Normas Inte-racorales de Irformac cr HIran: era - NIF em tdas por e
Consejo de Nor"asIwrernac oneles de Cortablidad (1ASE)

Fundamentosde la opinion

Ruestra aud torte fue efectuada de acue do cor ho“ri8s 7nteracionales de Aud toria (NIA)
“uestres »esponsabilidades de acterdo co” d chas norires se escriben mas scelante e= este
nrermees la seccion "Responsabuidades del auchto” en relacion com le auditoria de los
estedos financieros” Somos independientes de la Compañía ce acuerdo con el Codigo de
Etca pare Profesionases de la Contabuidad del Consejo os vormasInternazionales de Etica
pera Cattadores ¡LES3A por sus siglas ax ingles] y las disposiuiones de adepercerca de $
Super nterceraia de Compañ es, salores y Seguros de Ecuado- y remos cumotido las demas
responsablidades de etrza de confor ad con dicho Cod go Consideramos que a evidencia
de suditona que hemosoblerido es sufcierse y apropiada para preperaona" usa base para
ruestra opaion

Cuestion clave de auditoria

.a cuest on clave de aucrteria es aque la que, seg-n ruestro ,Lico profesioral, ha sido ee
wnayor significaEvidas en nuestra auditona de estacos firancieros del periodo actua Esta
cuestion ha sico "ra“ada en el contexto de nuestra audito-1a ce estados financieros en sy
cen]Lrto, y ne exp"esa nes une 09 mer dor separado de esta cuestio

          



 

1e290a9s.2s artivasa.plogicos.

Comose explica cor "ras deta le er a 101a 7 a los estedos frencieros adjuntos, al 31 de
diciemare del 2018,e seldc de actos brológ.cos asciende a JSS42 8 -"i lones e acluve
plantacionesde tecs gmel ne v caña !as cuales se miden al valor razona) e meros dos
costos de venta

a determinacion des valo” razonable de os activos biologicos es un process complejo, cLe
involucra el uso Ce Jules siga Fes"nos, sera o cual la Sdminiscación de a Compañia Ltiiza
el trabajo de ur experto caliicado incependiense Esta medicion a valo” "azonalle involucra
entre otros aspectos la seleccion de «a tecriza de va Lenor apropiada en furcion a la
naturaleza de- activo y une serie de variables ex emas e mueras. las cuales muactar de
forms sigrificatya los flLjos de caja descontecos que sirven de base para la valuación E
razon de estos aspectos, consideramosla va uacion ce acowos bio ogicos como ur astro
clave de auditoria

 

Nuestros arocecimiertos ce auditor,a para cubr* el asunte antes descrito 1nc uyeron lo
sígu ente

+ Eva uamosles cal'fcaciones,la exper encia e reependenaa sel exrerto contratado po”!a
Acmumistracion ce a Cemoañía y venficamos sus calficac eres Ace oraln ente, rev'samos
el slcarce de trebajo y term 105 contrastuales pera ver ficar aLe no existan nrritacioes o
asuntos cue a'eczes 0b et vidad Confirramos cue e enfequeut bzede es cons stente
con NLFy prac* cas de la industria

 

+ Inve Loraos Lo experto para venf cala rezonas lidac de 19s vanablesre evantes, tales
como edad, extension ce las hectarsas y productividadde las glentaciones kncor junto con
el experto reelizamos are observacio” “Sica de Lina muestre de Feciendas sera validas la
existencia y condicion de as plantaciones reconocicas como activo biologico

 

+ Verficamos que las demas va 1ables 11c uidas a el models sean congruentes con muest a
comprension de la incustria y 4s realidad economica actual mediente rYormacio” genersaa
rternamente ta <omo resdiuentos h Storitos y las planes de la Comcafía asi temo ce
-uertas externas para contrastar las apctesis vtlizadas or la proyecs onde f ujs de ca a
descontados

  + Pera cada clase de activo bro ogico realizamos 41 recslculo del modelo ce flujo de e”ectvo
descontado incluyendelas sarables enalizadas ¿or Pos2iras y comparamos os rasultacos
con los obten cos por la Compañía 

+ Vaidamos suelas revelaciores de los supLesios tleves uti izartos er le dete mirecon de
valer razonable de osectivos blogicos rcluidas en las no as a los estados finamcieros
cumipian os recuer mentos de les * LF

+ Discuuros cor los responsables del o"eceso fe valuación de act vos b ologicos con el
oroposito de coraa oscrteros utilizados por la Compañia para determirar el vaior
razonable de las dienteciones ce “eca gmeira y caña

Basacosen los a-ecedimiertos real zados, 19 Zentificamos excepciones y comsiceraros que
¡os supuestos JZ1Iz8cospor la ádmirisirac or $1 e modelo de valoración estan certro de un
zango razorable



Otro asunto

Losestados firancieros de lg Compañía por e aña termmadoei 32 de ciciembre de 2017
“seron examinados por otros auditores, quienes emitieron Lna azinior sin salvedades el 27 de
abnl del 2018

Informacron presentada en adicion a los estadosfinancieros

La Acm nistración es responsanle porla presa“ac or de ie “formacion adicional presentada
Junto con os estadosfiranceros adjuntos la cual corrprence el Taforme de la Administracion
8 os Accionistas pero me incluye as estedos "mancreros y 1uestre informe de audiioria Se
espera quedicha nformación ses puesta a “uest”a E'sposisión con posteriordac la fecha de
este ¡nforme

 

Nuestra cpimonsobre los estados financierosde la Compañta, no meluya d cha informacion y
ro expresamos mngunaforma de aseguramiento o conclusion sobre la msma

En corexior cor 8 auditoria ce los estacos Frarcieros nuestra respensab.l dac es se cha
información adicioma cuando este disperlble y al macerlo conside/ars asta información
contiene inconsistencias materia es er relacion zon os estados “inanc eros o con ruesiro
convernlente cttenido durante la auditoria o si de atra serma pareceria estar rrate“ialmente
ncorrecca

Una vez que leamosel info me de la Adri nstrecion a la Jun a de Accionistas, si concluimos
que exuste un es-or materal er esta informacion, tererres la obligacior de reportar d cho
asurto a a “uta de Acc on stas dela Compara

Respensabilidad de la Administración y los Encargados del Gobiersiopor los estados
financieros

La Adm nistracion de la Compañía es resporsatle de la preparacion y presentacion razomao e
de los estados f 1ancieros de corformidad con Nowmas. ptertacionales te Informacion
Finarciera (NIJF) emvtidas po” el Consejo de Norr1as internacionales e Contao Idad (1455) y
cel con.rol interno dezerra nedo por la Asrministrecio” corro necesario ds a Sermitir a
preparacion de los estados Inane eros ¡bres de e-roras materiales debido a fraude o error

En la preparacion ce os estacos firarcssros as'Lntos,la Adra n stsecion es “esnonsable de
eva uar la cosecidad ce la Corwañ e para continuar como negoc o en ma cra reve arce
segun co”responda, los asuntas relacionados con negec e en merchay el Lso as a 088
contable ce negocio e7 marcha a menos que la ádmi 1 stracion de la Compañia tenga a
intencion de (qLida“lo o cesar sus operaciones, o bien “10 terga pta alserna“iva realista que
bacerlo

  

La Acmnivstración y los Encargados del Gobiernosor resporsables de la supervision cel
proceso de rezo be fmanciero 3e la Compara

Responsabilidad del auditor en relación con la aucitoria de los estadosfinancieros

 os atjetivos de nuest a auditoria son obte“er seguridad razonaole que les estacos
úrancieres ensu conjunto estan | ares de errores materiales, debido a fraude o ervor emir
ur nforme de aucitona gue “clave ruest=s opinion Seguridad razonable es 1r elto grado de
seguncad pero no garartiza que una audizo"13 real zada ce conformidad ser Normas
Interaacierales ce Aud toria (NA) selecta a sieTp"e -r error “raterial cl ando este ex sta



Errores gueden surg r debido a Face o error y son cons:derados mateneles a,
nd«duelmente 9 en su conjunto, puede” razonabwriente preverse que infuyan en es
decisiones ecoromicas que los usuarios toman oasardose en los estecos finana!

 

 

os

Como parte de ¿na audtona efectuada de co"ortidad cor as No“mas nterraciona:es de
Auditorz, aplcomos nuestro juicio profesiona Y Manteneros JM achtud de escept aso
profesiona" durante toda la aucitona Tambien

Identificamos y evaluamos los nesgosde erro” materrai en los estados financieros, debido
a fraude 0 e-tor, diseñartos Y ejecutamos praced m entes ce 2Lditona para responder a
estos mesos y obtenemesevide1cia de aud tor a suficientev adecuecs 9a7a propo“s:onar
unabase para estra opinion. El mesgo de no detectar un errar meteral cebido a Faude
es mas exgvado que er e ceso de una incerreccion ciaterial debido a error, ya cueel
fraude puece implicar colusion: falsificac on, ormsioes deliberadas, mar"estaciores
ntexcionadamente erróneas a y. Ireracion del contra interro

 

Obterentos conos “1 ento de contre te no -e evanzepara a aLditona cor el fin de
diseñer procedimientos de auditoa que sean aprogiados en las Grcuns"ancias, pero no
cor el propos to de expresar une ocinion sobrela efect y dec del contre mterro ds 2
Compañia

Evaluamos slas peliv.cas comables aplicadas son apropiadas y Si las est mactoras
contables v la correspondiente ¿formacion reveladapor la AdTinistración ce 8 Compañia
es razonable

 

Conclurmes sobre o adecuado de la Ltlización por parte de la Adm sacarde sa
Compañia de 2 base corteble de negoc'o er marcra y basscos en la evidencia ce
auditoris altsn ua, cu1c cr s existe o re 40a incertiduriore ma.e-al <elacionada cor
evertos o cond (105 € Je pueden genere” cudas s gn feat vas sobre la canacidad de la
Compañia para continua” caro negozioes marcba $ corclu mos que existe una
1ce-tidumbre material, se requiere que llamerros1 asencion er nuestre n*orme de
auditor 3 1as respec.ivas revelaciones en los estados finarcieros o, s1 estas revelaciones
ro son adecuadas, expresar Jna opiion "edificada Vuestras cone usiones se »asan en la
ev dercade auditoria ogten ce “asta a fecha de nuestro informe de ud lora sin
embargo. eventos o cond ciones futuros pueden ocasionar que la Compaa deje de ser
na entidad er fo icioramiento

 

Evaiuamos e oresemacion gene-al, la estra"tra y e conter do de los estados Fnancieros
ncluyendo las reve ac ones y sy los estados f náancieros represertan es transacciones y
exevros subyacentes de us Moo gue ogren118 preser"actos raronable

Comunicamesa los resporsa) es dela Acmistracion y los Accionistas de la Compañia
respecto a eatre obs asuntos, e elcarce y e! momento de real zaC'on de la audito1a
planificada y los rellazcos signiíicativos as! comoCualquier deficiencia s cn Feativa de centro!
interno que dentricamos en e «ranscurso de la aurora  

P-oporcionamios a los resoonsables de la Adri nistración ana decla ación de que emos
cumelida con las reaLer mentos de el ca en -eacion cola indepencencia e Informamos
acerca de todaslas relacionesy oruos asu"tos ce os que se puagen esperar razonablemente
que puedenafectar a nuestra independercia y en sceso las correspond entes sal, agua“das



Entre los asuntos comiacados a los esponsables de la Adm ristracion de la Compañia
deter rramos aquel os que “ueron mas significa vos en la audito"ia de los estados Ariancieros
detaño actualy que sor. en consecuencia, las cuestloes clave ce a auditorra Describimos
estos asuntos ea nuestro Informe ae audito“ia salvo que las dispes.ciones lega.es o
reglarrentarias psohlban reve'ar publicamente estos asuntos a,en eircunstencias
extreradamerte poco frecuentes, deter rivemos que ur asunto Pa se debera comumcar en
nuestro forme po”gLe razonsblermente esperamos que 1ás corsecuercias adversas
suzerarian les seneficios de mte-es publico ue «8 comunica 9m

Iabbill sd zzorctÉn,
Guayaquil AbA* 11, 2019
SC-RNAE 919    Socio

Heg stro + E 7503



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO €. A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

 

 

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRISAES
GtvoSy eqLivaiertes de efectivo

Cuertes por cobrar comerciales y otras cuertes po”

 

corar 5
Impuestos 12
inventarios €
Act vos biologicos 7
Inversiones termporales
Vota activos comientes   

 

ACT.VO NO CORREN

 

Proy edades,3:arta y equipo 2 257 923 257 456
Activos biolocicos 7 32 629 25815
Propiedades de inversier s $ 546 6 342
Otros activos 13.5
Totel acinyos re cornentes 25

“OTAL 462,587

 

Ver rotas 2 cs estados 1 narce-0s

— 2 o
Ab" Leonarda vito" A
Represertente ¿ogal

 



 

PASIVO PATRIMONIO Notas 2018 2017
(en miles de U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES
Préstarios 16 7,333
Cuentas por pagar comerciales y otras suentas per
pagar u 129,194

impuestos 2 2.579   Tatel pasivos corientes 190.

PASIVOS NO CORRIENTES
Drestamos 19 4318 21424
Impuestos 12
Cbiigaciores por geneficios definidos 14
Cuentes por paga” comerc.aues y otras cuentas por
saga”

“Total pasivos no cornertes

 

  

 

 

TOTALPASIVOS 197,

PATRIMONIO 18
Cas tel socia 7a 7 74 179
Reservas 93,483 30435
Resuitacos acumri adas 465 22170

Total patrimoio 205113 204.775

TOTAL 402,687 395.525 

  -— po
Ec Sergio Aquino

Gererre ce Cor"abil dec

 



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO €. 4

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑOYERMINADOEL31

 

Año terminado
Notas 2018 2917

(en miles de US dólares)

  

 

  

  

Irgresos 91,025 266,205
Garancia en el vasor razcnadle de los activos
bio ogicos 7 369 856

Coste de ventes 3 (139.441)

MARGEN BRUTO 31,953 53,45%

Dtros ingresos netos 19 5,190 503
Gastos de adry stracion y ventas 18 27312) 142,230
Gastos financeros, netos (2.173 (3 460)
Otres gastos 4.502) 35

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A _A RENTA 5.18

Impuesto a la venta de 13180

¿JTILIDAD (PERDIDA? DEL AÑO 2

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO
Partidas que Po se reves Icerer postenarmente el
resultedo de ejerzic O
Perdidas actuariales 14 443) E]

TO“AL RESU-TADO INTEGRAL 399 (3080

 

ves notas a Cs estacos Pranceros

   

o A
Ab Leonardo Vier a > veÉ Serg y Aquino
Representante Legal Cerente de Concao lidad



REYBANPAS, REY BANANO DEL PACÍFICO €

ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO
POR El AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018  

Aooríe para
Cepito futuras Resuitados
Socióí  sapualizaciones Restras acumulados Tola   
 

“En res de US dolares)

 

Enero -, 2017 51090 53 386 92,865 49,030 246855

Cao talrzacion 3,190 13 190)
Perdida del año 8,072, (8 072,
Otro resultado integral (8) (8)
Aproy acior de rese-vas 1590 (1,560)
Aumento ce capiar 57170 (57170
Escisión 34,009 e — 134,900

Dicembre 31 2017 74,170 94435 36,170 204,775

Ltllidad cel año 783
Otro resultado integral 433)
Transferencia del superavit por
valuación 2   D ciembre 31 2018

 

Ver notes a los estados mancieros

 

eE dt
AS Leonardo Viter a ES Sergio Ruina
Rep"esentante .egal Gererte de Contabi idad



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO €

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 ICIEMBREDEL 2018  

Año terminado
2918 2917

(en miles de U.S dolares)

EFECTO DE ACT_VIDADES DE OSERACION

 

Vtlidad artes est muesto a la renta 6,054
AJuSkes por
Gasta franciero 2175
Arovisi9a por deterioro ce cuentes por cobrar a cllentes
Gananasen sl valor rezonable de actrvos biatogicos as
(Gerancia) perdida en valor “azorate de propiecades de
inversion 1222)

Pro aslon de Impuestos t3 090%
Desreciac or de propiedades, plaras y equ 9os 8,218
Amoraizacion de activos intasgioles 42
Intereses por pagar
Parsepacion de los tanajedores er as yr lidades 1,037
Proviston de cbligec.9185 por bereficios defrmnos 2523

Fuyos de efecto de oe-30107 antes de cambios
er capita de trabajo 16,748

 

Cambios anal capita de trabajo
Dismmuctan 241 cuentas 90” cobra comerc.aes y Otras cuencas

 

oor cobrar 38 26 $05
Dism nucior en impuestos por cosrar 845 2 235
Ticremientoer Pyertarios 2 525 12 357
“rere-vento en activos Ylox6grcos 3,581 623
JrEremeno en otros activos 477
Dismiruc cn en cuentas pOr pagar comeraa'es y otras cuentas
por gegar (6 501) (3 834)

Jacrerierto (disra 1.0102) en Impuestos Dor pagar 249 1264)
Disminución ob gaciones po” benefi-19s den dos MS EE)

Efectivo generado por -as operacanes 16,888 56 800
Intereses pagados (1755)
Impuesto a la rente pagado za 18,329)

Efectivo reto 9"oventeme ce ac vidades de operacion 2.432 40.280

(corúnua )

 

Vernotas a los estados finaacieros

 



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO €..4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Comtinuación ,
POR EL AÑOTERMINADOEl 31 DEDICIEMBRE DEL 2018

Año terminado
2018 2017

(en mules de US dólares)
 

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adous:cenes ce propiedad, 9 anta y equipo (9,600) (7280
ventas de 2epedad, plerta v eguipo 1,503 182
Adquisiciones de activos biologicas neto (4,94) 16,659)
Prestamo a compaña relecorada 18220)
Adquisiciores de otros acrvos 087, Is

 

fectivo reto sul zado en actsades de inve-s-or   
EFECTIVO DE (EN) ACT.VIDADES DE FINANCAMIENTO

 

Nuevos presramos 31250
Pago de pres.amos (13 583 44 118)
Pago de ¡nte"eses 31181
Prestamos a compañía relecorada ERE

Efectivo neto proveniente de Lukilizaco emactividades de
financiarmento 138,978,

 

ERECTIVO Y EQUIVA.ENTES DE ¿55CIVO
Tacremento (E stimucion) de efectivo y equ1wa entes ce efectiva 2,024
Efectivo y equialentes de efectuo al nico del año 3.024

SALZOS AL SINAL DEL AÑO 5.045

 

Ver notes a los estados financieros

 

  E lamen,
Ab Leonardo wirer A “Ec Serg o Acuao
Representexte lega! Gerente de Contabindad



BAN :Y BANANO DELP,

 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDEL 2018

» INFORMACIÓN GENERAL

Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A (en adelante, "la Compafra") fue constituida en
Ecuadoren septiembre de 1977 Sus actividadesprincipales son la produccion y
exportacion de banano y el cultivo de especiesforestales Su oficina principal esta
ubicada en Av Carlos Julio Arosespena Kim 2 5 Solar 41 Mz 1

En noviembre 30, 2017, mediante Resolución No SCVS-INC-DNASD-SAS-2017-
00022926se aprueba la esasion de las lineas de negocio de lacteos y plasticos
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A la creación por efecto de la escision de
Reytacteos CL y Expopiast S A, respectivamente

Lacontroladora inmediata dela Compañs es Scylla Limited Partnership, constituida en
NuevaZelanda y la controladora final es Favorita Fruit Co Ltd, constituida en Islas
Virgenes Bntonicas

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañia dispone de una extension de 6,525 (2017 -
6,515) hectareas de plantaciones de banano distribuidas en 39 haciendas, de tas cuales
6,259 hectareas estan en produccion y 266 hectareas estan en desarrollo,
Adicionalmente, dispone de una extension de 5,854 (2017 - 5,975) hectareas de
especies forestales y 1,754 (2017 - 1,589) hectareas de palmaafricana

Emisión de obligaciones.

En octubre del 2013, la Compañaa realizo una emision de obligacionesy papel comercial
a través del mercado de valores, manteniendo al 31 de diciembre del 2018
aproximadamente US$1 7 millones de valores por pagar Ver nota 10

A efectos de esta emision, la Compañra tuvo que someterse a una calificacion por parte
de una empresa calificadora de riesgos obtemiendo en octubre 31 del 2018 una
calificacion de “AAA”, la cual corresponde a los valores cuyos emisores y
garantes tienen excelente capacidad de pagodel capital e mtereses, en terminos y
los plazos pactados,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracion de la Compañía

2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compañia ha aplicado las siguientes nuevas NIF o
modificacionesa las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

11



Contatulidad (IASB), y que son efectivas obligatoriamentea partir del 1 de enero
del 2018

Impactos de la aplicación ¡nicial de NITF 9 Instrumentos financieros

En elaño en curso,la Compaña ha aplicado la NITF 3 Instrumentos Financieros
(revisada en Julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIF que son efectivas durante un pertodo anual que comience en o despues del 1
de enero de 2018 Las disposiciones transitorias de fa NIIF9 permiten a una
entidad no re expresar nformación comparativa

Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes la
NIEF 7 Instrumentos Financieros Revelaciones quefueron aplicadas a las
revelaciones de 2018

La NIF9 introduce nuevos requisitos para

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos fnancteros,
2) Deterioro de los activos financieros,y
3) Contabilidad general de coberturas

Un detalle de estos nuevas requerinuentos sobre los estados Financieros es aescrito
mas adelante

La Compaíñis ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposicionesde transicion
expuestas en NHF9

a) La clasificación y medicion de los activos financieros

Se requiere quetodos los activos financieros que estan dentro del alcance ae la
NIE 5, se midan posteriormente a su costo amostizadoO al valor razonable
conside-ando comobase el modelo de negocio aplicado por la Compañía para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de 5os activos financieros

Especificamente

Instrumentosde dleuda que se mantienen dentro de Un modelo de negocio cuya
objeto es recibir los fluyoS de efectivo contractuales, y que dichos lujos son
unicamente pagosdel principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posterlormente al costo amortizado,

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negona
cuyo objetivo es a la vez, obtenerlos flios de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene fujos de efectivo contractuales que son
únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posterormente se miden a valor razonable ton cambios en otroresultado
Integral “FVORI”,

Todas las demasinversiones en astrumentosde deuda o patrimonio
postenormente, se miden a su Valor razonable con cambios en resultados "FVR”
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A pesar de lo indicado anteriormente, la Compania puede hacer fa eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento micial de yn activo financiero

la Compañia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el vator razonable de Un instrumento de patrimomo que no es mantenida m para
negociar, ni tomo contraprestacion contingente reconocida por UN adquirente en
una combinación de negocios en atro resultado integral, y

la Compañia puede designar irrevocablemente una Inversion ea un instrumento
de deuda que cumple con los critenospara ser medida a costo amortizago o
FVORL, para ser medida a PVR,si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable

En elaño en curso, la Compañía no ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los enteros de medición del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR

En elaño en curso, la Compañía no ha aplicadoesta eleccion irrevocable en el
reconocinmento inicial de un activo finarciero

La Administración de la Compañra evaluo los activos financieros existentes al 1 de
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existan en esa fecha, y
concluyó que los activos financieros corresponden principalmente a cuentas por
cobrar comerciales, las cuales fueron, medidas a costo amortizado segun la NIC 39
y continuan a su costo amortizado Segun NHF 3, ya que se encuentran dentro de
un madelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieras para
obtenerlos flujas de efectivo contractuales que consisten exclusvamente en pagos
de capital e intereses sobre el importe principal pengiente

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el detenoro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de párdida de credito esperada (PCE) en lugar de un modelo de perdida de credito
incurnda aplicado bajo NIC 39 El modelo de psrdida esperada de crédito requiere
que ta Compadía tome en cuenta las perdidas de credito esperadas y los cambros
en esas perdidas de credito esperadasal cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de credito desde el reconocimiento Inicial de los activos
financieros En otras palabras, ya no es necesario que Un evento de perdida haya
ocurrido para que las perdidas crediticias sean reconocidas

Especificamente, la NUF 9 requiere que la Compañia reconozca una provision para
incobrables porlas pérdidas de credito esperadas en

(2) Inversiones de deuda mealdasa su costo amortizado o al FWORI
(2) Arrendamientos por cobrar,
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos, y
(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de

detenoro de la NIF 9

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compañía mida la provision para perdidas
de un instrumento financiera a un importe 1gual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento,si el stesgo de credito de ese
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Instrumento financiero ha aumentado signifRcativamente desde su reconocimiento
iniesal, O Si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido L ortg-nado
con deterioro Sin embargo,sI el riesgo de credito de un instrumento fnangero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (satvo para un
activo financiero adquirido tu originado con deterioro), la Compañía esta obligada a
medla asignación de la perdida de ese instrumento financiero a Un importe igual
a la perdida esperada en 12 meses La NIIF 9 tambien requiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un Importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activosde contratos y arrendamiento por cobra”
en aertas ercunstancias

La Administracion de la Compañía evaluó el riesgo de credito de sUS activos
financieros existentes a enero 1 y diciembre 31 del 2018 y considero entre sus
prinaipales factores el nesgo o probabilidad de que ocurra una perdida crediticia, el
valor temporal del dinero,la informacion disponible en la facha de presentacion
sobre sucesos pasados, condiciones actuales y pronosticos de condiciones
economicasfuturas, Con base a Su analisis, la Administracion determno gue las
pérgidas crediticias istoricas han sido materialesy que la pérdida esperada se
mitigaria por las acciones de la Adrmnustracion en la gestion del riesgo credincio,
las cuales incluyen polticas de calificación y evaluacion de cslentes previo al
otorgamiento de creditos y penodos cortos de crédito

<) Clasificacion y medición de pastos financieros

Un cambio significativo fue introducido porla NIF 9 en la clasificacion y medicion
de pasivas Anencieros relacionado con Ja contabilización de los cambrosen el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a PYR atribuible a cambiosen el
riesgo de credito del emisor,

Espeaficamente, la NIIF 9 requiere que los cambiosen el valor razonable del
pasivo financiero queses atribuible a cambios en el nesgode crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado mtegral, a menosque el reconocimiento de esos
efectos cres o imoramente la asimetría conteble en el resultado del año Los
cambuos en el valor razonable de Un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de credito de ese pasivo, no seran reclasificanos posteriormente al resultado del
año, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja Previamente, bajo NIC 39 el importe total de
los cambios en el Valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVRse
presentaba en resultados del año

La aplicacion de la NUF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicion de los

pasivos financieros de la Compañía

d) revelaciones en retacion con la aplicación iicial de NIZF9

Na existieran activos financieros o pasivos Ainancieros que la Compañia hubiera
designado previamente como a PYP bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificación o que la Compañsa haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9 No hboactivos financieros o pasivas financieros que la Compañía ha
optado por designar como a FWRen la fecha de la aplicacion inicial de la NIJF 9

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en las flujos de efectivo de la
Compaña
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2.2

Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
conclientes

La Comoañía he aplicadola NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con fos
clientes (modificada en abril de 2016) quees de aplicacion obligatoria durante el
penado anual que comience en o despues del 1 de enero de 2018, NIIF 15
Introduce un enfoque de 5 pasos parael reconocimiento de mgresos Una
orientación mas prescnptiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones espenficas

Deacuerdo conla evaluacion realizada por la Administración de la Compañia, no se
identificaron obligaciones de desempeño adicionales o que se satisfagan en
momentos diferentes mí concesiones que afecten el precio de la transaccion,por lo
cual, la aplicacion de ta NIIF 15 no ha tenido Impacto en los estados financieros de
la Compañia

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la fecha de
aprobacion delos estadosfinancieros,ta Compañia no ha apíicadolas siguientes
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) nuevasy revisadas que
hansido emitidas, pero aun no son efectivas

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIE Título eno despuésde

NIF 16 Arrendamientos Enero 1 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Características de prepago con Enero], 2019

compensación negativa
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero1, 2019

Iguidacion del plan
CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a

las ganancias
Mejoras anuales a las MIF— Enmiendas a la NIF 3, NIÉF 11 Enero 1, 2019

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23

Sepermite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas revisadas

NIIF 16" Arrendamientos

Impacto general la aplicación de NIF 16 Arrendamientos

 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la Identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario: la NIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectivapara los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019

En contraste conla contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmentelos requisitos de contabilidad del arrendadar bajo NIC 17
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Impacto de nueva definicion arrendamiento

La Compañia hara uso del recurso prectico dispomble en la transición a las NITF 16
de no volver a evaluar si Un contrato es o contiene un arrendamiento En
consecuencia,la definicion de Un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIF4 continuara aplicando a esos arrendamientos contrados o
modificados antes de enero 1 de 2019

El cambio en la demicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
prinapalraente con el concepto de control NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado porel cliente El control se considera que existe si el cljente tiene

+ Et derechoa obtener sustancialmente todos los beneficios económicosde la
utilizacion de un activo identificado, y

+ El derecho a dirigir el uso de ese activo

La Compañia aplicara la definicion de un contrato de arrendarmiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todoslos contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019(s Se trata de un arrendador o el
arrendatanoen el contrato de arrendamiento) En la preparacion para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, la Compañía ha llevado 3 cabo un proyecto de
implementación El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de fa NIF 16
no cambiara significativamente el alcance de las contratos que cumplen con la
defmicion de un contrato de arrendamiento parala Compañía

í to el 'ontabi del idatars

Arrendarmentos operativos

NIF 16 cambiarata forma en que la Compañla contabiliza fos arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situación financiera,

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excspto como se
indsca mas adelante), la Compañía

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendarmentos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidosal valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros,

b) Reconocera la amortización de los activos por derecho deuso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

<) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interes (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo

Incentivosde arrendamiento (por elemplo, penodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de ¡a medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segunla NIC 37 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccion de los gastos de alquiler sobre una dase de (mea recta,
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Sajo NITF 16, los activos por derecho de uso seran probados por detenoro de
acuerdo con la NIC36 Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos

Para los arrendamientos a rorto plazo (período de arrendamiento de 12 mesas y
menos) y los arrendamientos de activosde haovalor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina),ta Compafita optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, según lo permitido porla NIIF 16,

AI 31 de diciembrede 2018, la Compañia no mantiene compromisos de
arrendamiento operativo que tengan un impacto significativo en los estados
financieros

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero,es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador NIF
16 requiere que la Compañsareconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento solo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado comorequiere la NIC 17 Enla
aplicacion inicial, la Compañsa presentará equipos previamente incluidos en
propiedades,plante y equipo dentro de la partida dle activos por derecho de uso, y
4% pasivo por arrendamiento,presentado anteriormente en los prestamos, se
presentarán en una nea separada de pasivos por arrendamientos,

Basadosen un análisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de
diciembre del 2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa
fecha, la Administracion de la Compañía ha evaluado que este cambio no tendra
impacto significativo en los mpartes reconeados en los estados finenosros de la
ompaña

Modificacionesa la NIIF 9: Características de prepago con compensación
negativa

Las modificacionesa la NIIF9 aclaran que con el proposito de evaluar s: una
saractenstica de prepago cumple la condicion SPPI (solo pagos de capital e
interes), la parte queejerce la opción puede pagar 0 recibir una compensación
razonablepor el prepago cualquiera que sea la razon para el pago adelantado En
otras palabras las caractensticas de prepago con compensacion negativa no rallan
automaticamente (a evaluación de SPPT

Bxusten disposicionesespecíficas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion micial de fa
OF9

La Administracion de la Compañia no espera quela aplicación de estas
modificacionesen el futuro tenga ln impacto sigmificativo en los estados
financieros de la Compañia
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Modificacionesa la NIC 19: Modificación, reducción o bquidación de Planes
de Beneficios de Empleados

 

Las enmiendasaclaran que el costo de servimo pasado (o de ta ganancia o perdida
porla liquidación) se calcula mediante la medicion del pasiva (activa) por
beneficios definidos utilizando su puestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidosy activosdel plan antes y despues dela modificacion del plan (a
reduccion o iguidacion), pero ignorandoelefecto del techo de acbvo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicion excedente) NIC 19
ahora aclare que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de
la modificaciondel plan (o reducción o iquidación) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado Integral
Los parrafos quese refieren a la medicion del costo de servicio actisaly el interés
neto sobre el pasivo por beneficios defimdos neto (activo) también se han
modificado La Compañia ahora esta requerida a Utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar ef costo de servicio actual y de interes neto
durante el resto del penodo de información despues cambio en el plan

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posterioresa la modificacion del plan, el interes neto se calcula multiplicandoel
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segunla establecida en la NIC 19 99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (tensendo tambien en
cuenta el efecto de fas contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
(activo) neto por beneficios definidos)

Las modificacionesse aplican de forma prospectiva Solo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidacionesde planes que ocurren en o despues
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificacionesa la NIC
19 Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que micien en o despues
del 1 de febrero de 2019

La Administracion de la Compañia no espera que la aplicacion de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto significativo en tos estados financieros

CINJIF 23 La Incertidumbrefrente a los Tratamientos del Impuestoa las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC: 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias Establece que Una entidad determinara sí considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos Imposttivos insertos Sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evafuacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pardida fiscal), las basesfiscales, perdidas fiscales no utilizadas,
creditos fiscales no utilizadosy tasas fiscales

Esta interpretacion aplica para perlados que inicien en o despuesdel 1 de enero de
2019

La Administracion de le Compañía no espera que la aplicacion de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados Ainancieros



Mejoras anualesa las NITF Ciclo 2015 - 2047

Las mejorasanuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23
que sun no son obligatonamente efectivas parala Compañía y que se detallan a
continuación

+ NIF 3 Combinación de Negocios- clarifica que unaentidad debe efectuar una
remedicion de sus Intereses previamente mantenidos en una operación conjunta
cuandoobtiene ei control del negocio

+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos- clarifica que una entidad no debe efectuar Ja
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta
cuando obtiene control conjunto del negocio

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias- clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos

- NIC 23 CostosdeFinanciamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualguier prestamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo cuando elactivo esta listo para el uso
pretendido o su venta,

La Administracion de la Compañia no espera quela aplicación de esta modificacion
en el futuro tenga Un impacto significativo en los estados financieros

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

3.1

3.2

3.3

Declaración de cumplimiento - Los estados financieras hen sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Fmanciera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IAS)

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dolar de los
Estados Unidosde America (U $ dolar), el cual es la monedade circulacion en el
Ecuador

Bases de preparación Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por achvos biologicos que son medidos a valor
razonable y ciertas clases de propiedades plantas y equipos quese midan a su
importe revaluado,tal como se explica en las politicas contables incluidas a.
continuacion

El costo historico esta basado genaralmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambiode los bienesy servicios

El valor razonable es el precio que se recihina por vender un activo o el valor
pagadopara transfenr un pasivo entre partcipantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientementede si ese precio es directamente observable o
estimado utilizandootra tecnica de valoracion _Al estimar el valor razonable de un
activo o Un pasivo,la Compañra tiene en cuenta las caractensticas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomartan en cuenta al Fgar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion El valor razonable a efectos de medicion y
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3.4

3.5

3.6

o de revelacion en Jos estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transaccionesrelacionadas las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable,pero no son su valor razonable,tales
comoel valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las medicionesefectuadas 3
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia delos imsumospara la medición del vafor razonable ensu totalidad,
los cuales se describen a continuación

Miel £ Son precios cotizados(sin ajustar) en mercadosactivos para activos o
pasivos identicos quela entidad puede acceder a la fecha de medicion

Muvel 2. Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Muyef 3 Insumos son datos no observables para el activo 0 pasivo

Los importesde las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
US polares, excepto cuando se especifique lo contrario

A continuación, se describen las prinapales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados Anaricreros

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
hquidos, depositos 0 inversiones financieras Iiguidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectwo en un plazo inferior a tres meses

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor El costo
incluye materiales directos, y cuando es apiicable, mano de obra girecta y aquellos
gastos incurridos para colocar el inventario en su ubicación y condición actual El
costo es asignado mediante el metodo del costo promedio ponderado Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion

Activos biológicos - Son medidos a su valor razonable menoslos costos de
cosecha y gastos necesariospara realizarla venta, La Compañía determinael valor
razonable de los activos biologicos mediante el valor presente de los flujos de
efectivo nato esperados, el cuales determmnado por un experto independiente Este
cátculo del valor presente Incluye los flujos de efectivo de operaciones continuas
sobre planes de produccion de los activos biologicos, considerando variables tales
como crecimiento, precio de productos agricolas, tostos de siembra, desarrollo,
cosecña, tasa de descuento, entre otros, las cuales son revisadas periodicamente
para asegurar su vigenciay representetwidad Los activos brologicos que esten
fisicamente en la tierra se reconocen y miden a Su valor razonable por separado de
los terrenos, estos ultimos 5e presentan en propiedades, planta y equipo

La Compañia incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurnidos en
el transcurso del año en Ja siembra, fertilización y desarrollo de las plantaciones Al
erre del año, la Compañía ajusta el valor en libros de estos activos a Su valor
razonable La diferencia entre el valor en libros de los actwos biologicosy su valor
razonable es reconocida en la utilidad del año, bajo el concepto “Ganancia neta en
valor razonable de activos biologicos”
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3.7

3.8

La Compañia clasifica como activos corrientes los activos biologicos que espera
cosechar y vender en el penodo de 12 meses a partr de la fecha de los estados
financieros

Producto agrícola - Son medidos a su valor razonable menos los costos de venta
en el punto de cosecha o recolección La Compañia determuna el valor razonable de
los productos agricolas mediante los precios disponibles en el mercado loca

Al cierre del año, la Compañia ajusta el valor en fibras de estos activos a su valor
razonable La diferencia entre el vatoren libros de los activos biologicosy su valor
razonable es reconocida en la utilidad del año, bajo el concepto "Gananaa neta en
valor razonable de activos biologicos”

Propiedades, planta y equipo

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo

El costo de propiedades, plenta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento

Medición posterioral reconocimiento: modelo de revaluación - Despuesdel
reconocimiento wnucal, los terrenos, edificios, instalaciones, obras de
infraestructura, cultivos de banano y palma, maquinarias y equipos son medidosa
sus valores revaluados menos la depreciación acumulada Las revaluaciones se
efectúan penodicamente,

Adicionalmente, la Compañia presenta como"Plantaciones", cultivos de bananoy
palma africana que cumplen con la definición de plantas productoras de acuerdo
con NIC 41 Plantas productoras son aquellas que"

+ se utilizan en la elaboracion o Slministro de productos agricolas
+ se espera que produzca durante masde un periodo
» tene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto

por ventas incidentales de raleos y podas

Estas plantaciones se registran dentro de propiedades, planta y equipos de acuerdo
con NIC 16 y se miden postertormente a su Importe revaluario

Cualquier aumento en la revaluacion de terrenos, edificios, instalaciones, obras de
infraestructura, plantaciones, maquinarias y equipos se reconoce en otro resultado
Integral, y ss acufula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipa, excepto sí este aumento incluye el
reyerso de una revaluacion previa que disminuyo el valor del mismo activo con
cargo a resultados, en cuya caso Se registra como una ganancia en el estado ge
resultados hasta por el valor de la pérdida previamente registrada. Una
disminucion del valor en bros de la revaluación de los activos descritos
anterlormente es registrada en resultados an la medida en que excedaal saído de
la reserva porrevaluacion Surgida en revaluaciones previas efectuadasal activo

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios, instalaciones,obras de
infraestructura, plantaciones, maquinarias y equipos incluido en el patsimonto es

21



3.9

transferido directamente a resultados acumulados,cuando se produce la baza o
disposicion en cuentas del actwo

Mectción posterior al reconocínuento: modelo del costo - Despues del
reconocimiento micial, vehículos, muebles y equipo de ofitina son registradas al
costo menosla depreciación acumulada

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
período en que se producen

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o importe revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el métodode linea recta,
hasta que la depreciación acumulada iguale el costo o valor revaluadodel activo
menos su Valor residual La vida Útil estimada, Valor residual y metodo de
depreciacion son revisadosal final de cada año, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacion,se presentanlas principales partidas de propiedades, planta y
equipo y lasvidas utiles Usadas en el cálculo de la depreciación

Clases de activos Vida util años!

Edifiaos 30-50
Plantaciones de banano 22
Plantaciones de palma africana 19
Instalaciones 10-20
Maquinaria y equipo 10 30
Vehiculos 5-15
Muebles y enseres y equiposde oficina 10
Equiposde computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades,
planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
economicosfuturos del activo a traves de su utización continuada o venta La
utilidad o perdida que surla del retiro o venta de Una partida de propledades,
planta y equipo es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y recononida en resultados

En caso de venta 0 retro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo dela
reserva de revaluación es transfenido directamente a resultados acumulados

Propiedad de inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvallas o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transacción Luego del reconocimiento ina! las propiedades de Inversión son
medidas a su valor razonable

Unapropiedad de inversionse da de baja al momento de su disposicion o cuando
la propiedad de inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera.
recitar bensficlos económicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o perdeda
que surja de la baja de la propiedad (calculada mediante la diferencia entre los
mgresos por venta netos y el importe en libras del activo) se mcluye en los
resultados del penodo en ef cual se dio de baja la propiedad
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3.10 Deterioro del valor de los activos tangibles - Alímal de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compañía evalua los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un mdicativa de que estosactivos han Sufnido alguna
perdida por deterioro de valor En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro de valor (de haber
alguna) Cuandoel activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de
otros activas, la Compañia calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo Cuando se identifica unabase
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son tambren
asignados a las umdades generadorasde efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distnbucion razonable y consistente

El importe recuperable es el mayorentre el vator razonable menosel costo de
ventas y el valor en uso Al estimar el valor en uso los Tuzos de efectivo futuros

estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
ántes de impuesto que refleza las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos espeaficos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estrados de fiuzo de efectivo futuros

Si el imparte recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor quesu importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperabie Las perdidas por
deterioro de valor se reconacen inmediatamenteen el resultado del periodo,salvo
$1 el achivo se registra a Un importe revaluado,en cuyo caso Se debe considerar la
pérdida por deteriora de Valor come una disminucion en la revaluación,

Cuando Una perdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en librosdel acto (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estrado
revisadode su mporte recuperable, de tal manera queel importe en libros
incrementado no excedeel importe en hbros que se habria calculado ss no se
hublera reconocido ja perdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadorade efectivo) en años anteriores El reverso de una perdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del período,
salvo sl el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la perdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluación

3.11 Impuestos - El gesto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar cornente y el impuesto diferido

Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (trbutana) registrada
durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que Seran imponibles o deducibles en años
futuros, Y que excluye partidas que nunca seran impombles o deducibles El pasiwo
de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadasal final de cada periodo

Se reconace una provisión para aquellos asuntos para los cuales se estima que ía
probabilidad as una futura salida de fondos hacia la autortaad fiscal es alta y se
buede estimar fiablemente el importe Las provisiones se miden a la mejor
estimación de la cantidad que se espera sea pagadera La evaluacion se basaen el
Juiciode los profesionales de impuestos dentro dela Compañia soportado por

23-



3.12

expenencia previa en situaciones Similares y, en ciertos casos, basado en la
opinlon de asesoresfiscales independientes

Impuestosdiferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadasentre el valor en libros de los activosy paswos incluidos en los
estados financieros y sus basesfiscales Un paso por impuesto difendo se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaña disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podía cargaresas diferencias
temporarias deducibles

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en el pertodo en el que el actvo se realice

0el pasivo se cancele

La Compañía realiza la compensación de activos por impuestos diferidos con
pasivos por mpuestos diferidos, solo si tene reconocido legalmente el derecho de
compensarles, frente al Organismo de Control Tributario

Impuestos corrientes y drferidos - Se reconocen como Ingreso O gasto y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacción o suceso que Se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integralo directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se
reconocefuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una
combmacion de negocios,

Activos por impuestoscorrientes - La Compañía reconoce como credito
tributario por impuestos corrienteslas retenciones en la fuente del Impuesto a la
renta y el impuesto al valor agregado - IVA pagado en las adquisiciones de bienes
y servicios,los cuales seran compensados con las cuentas por pagar que se
generen por dichos conceptos a mediante resolucion de reclamos presentados por
la Compañra ante la autoridad tributaria

Provisión de impuestos en reclamo- Estos activos incluyen una provision para
reducir el saldo del credito tributario a su valor probable de recuperacion Esta
provísion es constituida conbase a un anallsis de la probabilidad de recuperacion
de los reclamos, de acuerdo con los argumentos legales de la Administracionde la
Compañia y sus asesores legales, así comosu instancia Judicial

Provisiones - Se reconocen cuando ía Compañía tíene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compañta tenga que desprenderse de recursos que incorporenbeneficios
economicos para cancelar Ja obligacion, y puede hacerse Una estimacion fiable del
importe de fa obligacion

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso.
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, temendo
en cuenta los riesgosy las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provisión usandoelflujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es matenal)
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Cuando se esperala recuperacion de algunoso todoslos beneficios economitos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo s es virtualmente seguro gue se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta porcobrar puede ser medido con fiabiidad

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - ES
costo de los beneficios defimdos (Jubllacion patronal y bonificación por desahucio)
es determinado utilizando el Metodode la Unidad de Credito Proyectada, con
valoracionesactuanales realizadas al final de cada penado

Los costosporservicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en
el que se generan, así como el interes financiero generado porla obligación de
beneficio definido

Las ganancias y perdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo O
abono a otro "esultado integral, en el periodo en que se producen El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuanales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasíficadas a la
utilicad o perdeda del perrodo Las remedicianes incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente Los costas de servictos pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o reducción del
plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de termnacion, lo que ocurra primero

Otros beneficios de corto plazo - Sa reconoce Un pasivo porlos beneficios
acumuladosa favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, Vacaciones anuales, stc , en el penado en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado porel valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos re acionados con beneficios a
empleadosa corto plazo se miden al Valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio,

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabaradores en las utilidades de la Compañia. Este
beneficio se calcuta a la tasa del 15% delas utibdades Iquidas de acuerdo con
disposiciones legales

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la

contraprestacion a la que la Compañia espera tener derechoa recibir en un

contrato cón un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros La

Compañia reconoce los mgresos cuando transfiere el control de un producto a un
ciente

Ventasal exterior - Incluye principalmente venta de cajas de banano Se
reconocen cuando se transfiere el contral de los bienes de acuerdo con el termino
de negociacion “Incoterm”estableado en el acuerdo de venta de fruta La
Compafúa negociala fruta principalmente con los Incoterm FOB y CFR. Despues
del embarque, el cliente tiene total discrecion Sobrela forma de distribucion y
precio para venderlos bienes,tiene la responsabilidad primaria al vender los
bienes y asumelos riesgos de obsolescencia y pérdida en relacion con los bienes
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Ventas locales - Incluye principalmente venta de fruta de palmay pallets estos
ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es decir
cuando han sido entregadosal transportista def cliente en el momento del
despacho,Despues de la entrega,el cliente tiene total discrecion sobre la forma de
distribucion y preci para vender los bienes, tiene la responsabilidad primaria al
venderlos bienes y asumelos riesgos de obsolescencia y pérdida en relación con
los bienes

La Compañia reconoce Una cuenta por cobrar cuando transfiere el control de los
bienes, ya que representa el momento en el que el derechoa la contraprestación
se vuelve incondicional, ya quesolo se requiere el paso del tiempo antes de fa
fecha de vencimiento del pago

Costosy gastos- Se registran al costo historico y se reconocen a medida queson
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se
registran en el pertado en el que se conocen

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

financieros no sé compensan los activos y basivos, tampoco los mgresos y gastos,

salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflezode la esencia de la transaccion

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por na
norma legal. contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene fa
intencion de liguidar por su Importe neto o de realizar el acto y proceder al pago
del pasivo de farma simultanea, se presentan netos en resultados

Instrumentos fimancieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compañia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del

Instrumento

Losactivos y paslvos financieros se miden inicialmente al Valor razonable Los
tostos de transaction que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activosy pasivos financieros(distintosa los activosy pasivos financieros
designadosal valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de Jos activos 0 pasivos financieros,de ser apropiado, al
momento del reconoclmiento inicial Los costos de transacción directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designadosal valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion Las compras a ventas
regulares de activos finanaeros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
estableado por una regulacion o acuerdo en el mercado

Todos tos activosfinancieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad al costo amortizado al valor razonable, dependiendo
dela clasificación de los activos financieros

26-



Clasificacion qe los actosfinancieros

Los instrumentos de deuda que cumplanlas siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar fiujos de
caja contractuales, y

+ los terminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente,

las instrumentos de deuda que cumplan las siguientes consliciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI)

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negoro cuyo
objetivo se logra al abtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los
activos financieros, y

+ Los terminoscontractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamentepagos del prinapal e
interesessobre el importe del principal pendiente

Por defecto, todos los demas actos finanajeros se miden posteriormentea su
valor razonable con camblos en resultados (FVR) A pesar de lo anterior, la
Compañsa podra tomarla siguients elección / designacion irrevocable en el
momento del reconocimiento inicialde un activo financiero

+ La Compañía puede optar irrevacablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una Inversion de patrimomo en otro resultado integralsí
se cumplen crertos criterios, y

+ La Compañia puede designar irevocablemente una Inversion de deuda que
cumple los enteros de costo amortizado o FVORIpara medirlo a FVP si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetina contable

El costo amortizado y metodo de interés efectivo

El metodo de interes sfertwvo es Ln metodo para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuday para asignar los ingresospor Intereses durante el periodo
en cuestion

Para los activos financieros distintos a los comprados u onginados con deterioro
(esdecir, activos que tienen deterioro de credito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorariosy valores pagados o recibidos que forman
Una parte integral de la tasa de interes efectiva, los costos de transaccion y otras
primas p descuentos), excluyendolas pérdidas de credito esperadas, a traves de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el vator bruto en tíbros det instrumento de deuda en el reconocimiento
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inicial. Para los activos financieros compradosu originadoscon detertoro,se calcula
una tasa de interes efectiva ajustada, descontando los fI.yOS de efectivo futuros
estimados, incluidas las perdidas de crédito esperadas

El costo amortizado de un activo financiero as el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menoslos reembolsos de principal, mas la
amortización acumulada, usando el método de mterés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe micial y al vencimiento, ajustado por cualquier perdida
por incabrabilidad El valor bruto en bros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualguier perdida por
Incobrabilidad

Los ingresos por intereses se reconocen usando el metodo de interesefectivo para
instrumentos de deuda valoradosa su costo amortizado Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, las ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interes efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excepcion de los activos Tmancieros que
posteriormente se han deteriorado Para los activos financieros que,
posteriormente, se han detenorado,los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interes efectiva al costo amortizado del activo financiero Si,
en periodos posteriores, el riesgo de credito sobre el mstrumento Financiero
deteriorado mejora de tal forma queel activo ya no se encuentre detenorado, se
reconoceingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de mteres efectivo
al importe en lebros bruto dei activo financiero

Para los activos financieros comprados u onglnados con detenoro, la Compañsa
reconoce los mgresos por Intereses, aplicando la tasa de mteres efectiva ajustada
al costo amortizado del acto financiero de su reconocimiento inicial. El calcufo no

Vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de credito del activo financiero mejora

posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre

dstenorado

rIOrO activos nana

La Administración de la Compañia avaluoel deterioro de los activos financieras
existentes al 31 de diciembre del 2018 y concluyo lo siguiente,

Ventas a compañilas relacionadas Pepresentan el 94%de los ingresosde la
Compañía y son pagadas deforma anticipada, porlo cual, la Administracion
considera que elriesgo de credito se encuentra totalmente mitigado

Vántas a chentes terceros Representan el 6% del total de los ingresos, porla
tanto, la Administracion considera, con base a un análisis historico que las perdidas
crediticias esperada no serian materíales

Al realizar esta evaluacion,la Compañta considera informacion cuantitativa y
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia historica y la
informacion prospectiva que esta disponible sm costo o esfuerzo desproporcionado

a en cuenta tos activos financieros

La Compañiadara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del achwo financiero,
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9 cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad, Si la Compaña no transfiere m
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido la Compañía reconocerá su
participacion en el activo y cualquier obligacion asociada porlos importes que
podría tener que pagar St la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañia
continuará reconociendo el activo financiero y tambien reconocera un prestamo
garantizado porlos recursos recibidos

Al darse de baja un activo Ananciero medido a) costo amortizado,la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del año

Pasivos financieros

Clasificacion como deuda

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
finangiero

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizandoel metodo de interés efectivo

Pasivos financieros medidosposterormente al costo amojtizado

Lospasivas financieros gue no son(1) contraprestacion contingente de un
adquirente en una combinacion de negocios, (11) mantenidos para negociar, o (14)
designados como FVR,se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interes efectivo, El métodode interes efectivo es un método para
calcular el costo amortizado de Un pasivo financiero y para asignargastos de
intereses durante el periodo relevante

La tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (Ímcluidas todas las comisionesy los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interes efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo targo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuandosea apropiado) un periodo mascorto, al costo amortizado de
unpasivo financiero

en cuentas de pasto finan:

La Compañía da de baja tos pasos financieros cuando, y solo cuando, las
obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o han expirado La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la centraprestación
pagada y pagadera se reconoce en resultados
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FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las políticas contables de la Compaña,que se describen en la nota 3
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que No seanlos que mvolucran
estimaciones) que tengan Un impacto significativo en los montos reconocidospara hacer
estimaciones y suposiciones sobrelos valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables, Las estimacionesy supuestos asociados se pasan en la
experiencia histórica y otrus factores que se consideran relevantes Los vesultados reales
pueden diferir de estas estimaciones

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua Las
revisionesa las estimaciones contables son reconocidas en el Periodo en quese revisa la
estimación, sila revision afecta Sola a se periodo, o en el periodo de la revision y los
períodosfuturos sI la revision afecta a los pertodos actuales y futuros

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimacionesen el periodo que se imforma que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste materia! a los saldas er hbros de los activos y pasivos dentro del
próximoejercicio, se discuten a continuación

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración - Algunos de los
activos de la Compañira se valoran a su valor razonable a efectos de informacion
finanuera El Comite Ejecutivo de la Compañia ha designado al Gerente de Planificación
y Desarrollo Financiero de la Compañía, para determinarlas tecnicas y los datos de
valuación apropiadospara las mediciones hechas a valor razonable

Al estimar el valor razonable de un activo, la Compañia utiliza datos obsewvahles en el
mercado en la medida en que esté disponible Cuando los indicadores del nivel 1 no
estan disponibles, la Compañía contrata valuadores externos calificados para llevar a
cabola valoracion. El equipo liderado por Gerente de Planificacion y Desarrollo
Financiero trabaja en estrecha colaporacion con los valuadores externos calificados para
establecer las tecnicas de valoracion adecuadas y variables del modelo
Informacion acercadelas tecnicas de valoracion y los insumos Utilizadosen la
determinaciondelvalor razonable de los distintas actiwos se describen en las notas 3 6 y
37

Tasa de descuento utilizada para determinarel vajor en libros de la obligación
per beneficios defimdos de la Compañía - Las obligaciones por prestaciones de
beneficios definidos de la Compafira se descuentan a unatasa establecida utilizando
como referencia los rendimientos del mercaco, al cierte del año, correspondiente a bonos
empresanales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios Se
requiere un Juicio significativo al establecer los criterios para bonos 3 ser ncluidos en la
poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento Los criterios masimportantes
considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamaño de la emision de los
bonoscorporativos, calificacion de los bonos y la Identificación de los valores atipicos que
se excluyen Esta presuncion es considerada unafuente de Incertidumbre en la
estimacion debido a que pequeños cambios podran significar Un efecto importante en los
estados financieros
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31112043 31/12/17

Cuentas por cobrar comerciales 934 1,767
Provision de cuentas incobrables — 8)
Subtotal 925 1,719
Otras cuentas por cobrar
Compañias retacionadas,hata 21 10,125 1,399
Otros 1.327 1177

Total 12,372 2,225

A) 31 de diciembre del 2018,cuentas por cobrar comeraales representa creditos por
venta de fruta de palma y ventas de cajas de banano a clentesfocales, los cuales tienen
vencimientos promedios de 30 dias y no generan intereses

INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17

Matenales, Insumosy repuestos 2,689 2,301
Productos terminados 2,084 2,899
Otros 789 2,887

Total 5,562 2.087

AL 31 de diciembre del 2018

= Materiales, insumosy repuestos incluye principalmente Insumospara el
mantenirmento de (as plantaciones par US$1 3 millones y repuestos para
mantenimientode los equipos y sistemas de riego por US$1 1 mllones

. Productos terminados incluye principalmente 148,667 cajas de banano por USs1

millón, las cuales se encuentran en proceso de exportación

ACTIVOS BIOLÓGICOS

Producto agricola
Banano 53,076 53,181
Palma 4,431 4,207

Activo biologico
Forestales 42,256 41,422

Otros 524 —.205

Total 100.287 99315
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Al 31 de diciembredel 2018

« Banano representa racimosdistribuidos en 6,525 (2017- 8,515) hectaraas de culuvos,
delas cuales 266 (2017 - 1) hectareas se encuentran en desarrollo

+ Palmarepresenta fruto de palmaafricana distribuida en 1,754 hectareas (2017 =
1,589)

+ Forestales incluye principalmente 1,867 hectáreas de teca (2017 - 1,900) por
US$20 4 millonesy 3 517 hectareas de gmelina (2017 - 3,455) por US$18,8
millones

Para la determinacion delvalor razonable del producto agricola racimos de banano,la
Compañia toma como baseel precio minimo de Sustentacion de la caja de banano
establecido por el Ministerio de Agricultura y Ganadería para el aña 2019 y la producción
de racimosy bellotas exustentes al 31 de diciembre del 2018. Para la fruta de palma
africana, la Compañia considera el precio de transaccionesrecientes de mercado y los
racimosexistentes al 31 de diciembre del 2018

Los productosagrícolas de la Compañía son medidos a su valor razonable mediante la
asignación del precio por racimo en función a su crecsmiento al 31 de diciembre de cada
año, esta metodología de valoración es consistente con la utilizada el año anterior Un
resumen de las principales variables ubzadases como sigue

Al3 iciembre, del 2 Banano Jima
Precio Utilizado US$30 US$140
Costos de cosecha, transporte y empaque US$1 38 USS$29

8,061,691
Produccion estimada racimos 41,500 TM
Sernanas consideradasen la estimación 28 s2

Al 31 de diciembre del 2 Banano alma
Precio utlizado US$6 26 US$140
Costos de cosecha, transporte y empaque US$1 35 US$29

8,178,307
Producción estimada racmos 41 5D0 TM
Semanasconsideradasen la estimación 28 52

El valor razonable de los productos agricolas correspondeal nivel 2 dentro de tas
jerarquias del valor razonable establecido por NITE 13 Adicionalmente, no han existido
transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el año

Los principales supuestos utilizados en ía determinacion del valor razonable de los artos
biologicos son como sigue

ALS ficien! del 20. Teca Gmelng

Produccion estimada 9 29113 54,618 M3
Periodos usados en la proyección 28 años 8 años

Tasa de descuento (excluye mffacion) 10 64% 10 52%
Tasa de Impuesto 25% 25%
Valor razonable por hectares US$10,929 US$5,360
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AL31 de diciembre del 2017. Teca Gmglina

Produccion estimada 9,773 M3 52,847 M3
Periodos usadosen la proyeccion 28 años 8 años
Tasa de descuento (excluye inflación) 11 59% 11 42%
Tasa de impuesto 22% 22%
Valor razonable por hectarea US$10,538 US$4,950

Los activosblologicosdé la Compañra son medidos a su valor razonable mediante el valor
presente de los flujos de efectivo neto esperados despues de impuestos, el cual es
consistente con la metodologia de valoracion utilizada el año anterior,

Unhero incremento enel precio de los acnvosbrologicosutilizados en la determinacion
del valor presente de los flujos de efectivo neto esperados, hodniaresultar en un
incrementosignificativo en el valor razoriable y viceversa Acicionalente, yn ligero
incremento en la tasa de descuento, podna resultar en una disminucion significativa del
valor razonable de los activos biologicos

Caclasificacion de los activos biologicos es como sigue

3: 18 31/12/17
Clasificación
Corriente 67,658 69,699
No corriente 32,629 29,616

Total 100,287 2e31s
Al de diciembre del 2018, activosbiologicas corrientes incluye principalmente racimosy
bellotas de banano y fruta de palma nacidos por 1S$53 millones y US$4 4 millones,
respectivamente, Así como tambien, la porcion corriente de las plantaciones forestales
por US$10 2 millones

El movimiento delos activos biologicoses el sigulente

Año terminado
31/12/18 31/12/1107

Saldo al inecro de año 99,315 134,562

Adiciones 96,787 29,845
Inversiones 4,201 7,610
Ajuste a valor razonable 369 856
Transferencias a inventarios (200,378) (200,468)
Escisión (41,420)
Transferencias a propiedad, planta y equipo 19)
Ventas y muertes - D —

Saldo al final del año 190,287 29,315

Al 31 de diciembre del 2018

+ Agicionescorresponden principalmente a costos de mantenimiento recurrente
(jornales, fertilizantes y materiales) a plantaciones de banano,fruto de palma
africana, forestales, otros cultwos por US$57 3 mltones (2017 - US$57 2 millones)
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cosecha par US$7 8 millones (2017 - US$8 millones) y administracion de haciendas
por US$7 7 millones (2017 - Us$6 9 millones)

+ Inversiones corresponden principalmente costos de siembra, fertilizacion, riego y
desarrollo de las plantacionesforestales por US$3,3 millones (2017 1/S$560,000) Al
31 de diciembre de 2017,este subro tambien imeluia costos de crianza de ganada
productor de leche por US$4 4 millones

+ Ajuste a valor razonable corresponde al ajuste entre el valor en libros de los activos
biológicosy su valor razonable, el cual fue determinado medianteel valor presente de
los fiujos de efectivo neto esperados, determinado por un pesto Independiente

« En noviembre30 del 2017 comoparte de la escision (VerNota 1) se transfineron a
Reylacteos C. L un total de US$41 4 millones de activos brologicos de los cuales
US$6 8 millones son cornente y US$34 7 millones no corriente

Al 31 de diclembre del 2018,el valor razonable de los activos biologicos corresponde al

Nwvel 3 dentro de la Jerarquía de valor razonable estahleida porla NIF 13
Adicionalmente, no han exastído transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante
el año,

La Compañía está expuesta a riesgos derivados de cambios ambientales y climáticos Sin
embargo,la extension geografica de las haciendas de ía Compañía permite un alto grado
de mitigacion contra las condicions climaticas adversas, como las sequias y las
imundaciones y brotes de enfermedades. La Compañia cuenta con políticas y
procedimientos ambientales fuertes para cumplir con las leyas ambientales y otras leyes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

3112/18 31/92/17

Costa o valuación 381,365 377,202
Depreciación acumulada 24,342) (119,746)

Total 282,003 251,456

Clasificación
Plantaciones 121,633 123,985
Terrenos 79,752 81,079
Edificios 10,307 10,852
Obras de infraestructura e instalaciones 29,527 28,242
Maquinarias y equipos agricolas 10,115 7,949
Vehiculos 1,880 1,464
Muebles, enseres y equipo de computacion 826 789
Construcciones en curso 2,284 —.996

Total 251.023 257,456
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Al 31 de diciembre del 2018
» Adiciones incluye prinapalmente costos incurridos en la roturacion y renovacion de

310 hectareas de banano por US$1 7 millones, costos de construccion de obras
menores en las haciendas por US$734,575, las cuales incluyen principalmente
rampas, casetas, muros, entre otros y la construccionde sistemasde riego para las
heciendas bananeras por US$US$579,178 y haciendas de palma por US$202,236

+ Ventas incluye principalmente fa enajenación de un terreno ubicado en el km 5 Y wa
a Daule por US$2 6 millones, el cual genero una utilidad de US$1 1 millón que fue
reconocida en otros ingresos

S plantaciones, terrenos, edificios, obras de infraestructura, instalaciones y maquinanas
y equipos, hubiesen sido medidos sobre la base del costo historico,los valores en libros
hubieran sido los siguientes

Plantaciones 122.761 125.113

Edificio y obras de Infraestructura 31.062 0,397

Terreno 80,993 82.322
Maquinaria y equipos 214 205
Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonable de los terrenos, edificios, obras de
infraestructura instalaciones, maquinarias y equipos correspondeal Nivel 2 mientras que
el valor razonable de las plantaciones correspondeal Nivel 3 dentro de la jerarquia de
valor razonable establecida porla NIIF 13 Adicionalmente, no han existido transferencias
entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el año

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018, representa terrenos y edificios que no son utilizadosen las
operacionesde la Compañia El valor razonable de estos actvosal 31 de diciembredel
2018 y 2017 se obtuvo a traves de un avalúo realizado en esas fechas por un pertto
independiente, el cual se realizó de conformidad cón las Normas Internacionales de
Avaluo y se determno con base en el enfoque comparable de mercado que rafleze los
precios de transacciones recientes de propiedadessimilares

Un movimiento de las propiedades de inversion es como sigue

3u/12/18 2A/12117
Saldos al micio del año 6,342 5,764

Adición 1,100
Ajuste al valor razonable 222 (443)
Ventas 118) 2

Saldos al final del año 5,546 5,342
Al 31 de diciembre de 2018, informacion sabrela jerarquia de valor razonable de las
inversiones inmobiliarias de la Compañía se clasifican dentro del Nivel 2, no hubo
transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el año



10. PRÉSTAMOS

rantizados - al costo amortizado
Prestamosbancarios
Emisión de obligaciones

No garantizados - al costo amortizago
Prestamos bancarlos
Compañía relacionada

Total

Clasificación
Corriente
No corriente

Total

Un dstalle de Jos prestamos garantizados y no garantizados es como sigue

Banco Internacional 5 A , con vencimientos

trimestrales hasta el año 2026y una tasa de interas
promedio de 7 23%, la cual se reajusta

trimestralmente

Bancodela Produccion $ A. con vencimientos
mensuales hasta el año 2023 y unatasa de interes
promedio de 7 33%, la cualse reajusta
trimestralmente

Banco Pichincha Panama,con vencimientos
semestrales hasta el año 2023 y una tasa de Interés
promedio de 6%

Banisi 5 A,, pagadero at vencimiento en el año 2021
a una tasa de Interes promedio de 7%

Banco Guayaquil 5 A, on vencimientos semestrales
hasta el año 2022y una tasa de interes promedio
de 7 44%

Banco Pichincha SA , con vencinmentos mensuales
hasta el año 2021 y una tasa de Interes promedio
de 7 33%, la cual se reajusta trimestralmente

Emision de obligaciones, con vencimientos
trimestrales hasta el año 2019y tasa de mteres
promedio 8 25%

Tentucell S A, pagaderosal vencimiento en
cciembre del 2019

Total

31/12/18 31/12/17

37,105 26,030
1,685 5,406

10,063 3,048
1.618 A—

30.471 34,484

7,333 13,060
43.138 21.424

50.471 34,484,

ESTA 31/13/17

15,142 4,176

14,462 12,017

5,051

5,012 3,048

4,833 5,014

2,668 4,823

1,685 5,406

—1618 ——
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14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

12

Al 31 de diciembre del 2018, préstamos bancarios se encuentran garantizados con 5,770
hectareas de terreno con sus respectivas edificaciones, obras de infraestructura y
plantaciones de banano por US$66,8 millones

Un detalle delos vencimientos anuales de las obligaciones no corrientes es como sigue

31/12/18

2019

2020 8,887

2021 12,333
2022 9,578

2023 6,319

2024 al 2026 6021

Totai 1138

31/12/18Corrientes
Compañiasrelacionadas, nota 21 115,324
Proveedores 3,011
Beneñcios sociales 4,429
Otros 430
Subtotal 129,194

No corrientes
Compañías relacionadas, nota 21 2

31/12/17

7,951
3,547
3,181
4,897
1,848

21.424

31/12/17

121,005
9,200
3 393
3.060

434,658

 

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores incluya perncipalmente saldos de facturas por
compra de cajas de carton y otros matenales, estas cuentas por pagar no devengan
intereses y tienen vencimientos promedio hasta 60 dias

IMPUESTOS

Activos y pasivos del año corriente
31/1218

Activos por impuesto corriente
Impuesto al valor agregadoy retenciones (1) 14,775
Retenciones en la fuente (2) 1,045
Impuesto la salida de divisas 9
Notas de credito SRI por recibir (3) 1,736
Provision de Impuestospor recuperar (4) (3.127)

Total 19,520

31/22/17

14,428
1,757

95
2,306
(2,547)

19.032
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31/12/38 32/92
Pasivos por impuestos corrientes.
Provisión por determinacionestributarias (5) 2,115 7,098
Retencionesen la fuente de impuesto a la renta 638 463
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 512 418
Impuesto a la renta 314 35

Total 3.579 8,034

Pasivos por impuestos no corrientes
Provisión por determinacionestributarias (4) 1490

(2) Impuesto al valor agregado y retenciones representa credito tributario generado par
la adquisición de bienes y servicios Af 31 de diciembre se encuentran en proceso de

reclamo US$6 2 millones, de jos cuales US$762,150 corresponden al año 2018

(2) Retencionesen la fuente representa credito tnbutario generado porla venta de
bienes y servicios, de los cuales US$1 millon se encuentran en proceso de reclamo
ante la autoridad competente

(3) Representan sentencias a favor de la Compañia dictadas por fa Corte Nacional de
Justicia, por concepto de impuesto al vator agregado y retenciones en la fuente que
se mantentan en proceso de reclamo, cuya nota de credito esta en proceso de
emisión

(4) Durante el año 2018, la Compañía registro provision para Impuestos corrientes de
lenta recuperación por US$674,233 y castigos por IS$98,465,

(5) Un movimiento de la provision corriente y no corriente por determinaciones
tributarias es como sigue"

31/19/18 31/12/17

Saldos al ínicio del año 8,588 3,318

Provislon 10,079
Pago (2,710) (5,809)
Reverso (3,594)
Otros 69)

Saldos al final del año 2.15 8,588

En mayo del 2017, el organismo de control establecio el pago de US$8 2 millones
correspondiente a determinacion de impuesto a la renta del año 2008incluido
multas, interesesy recargos En agosto del 2018,la Compañía se acogio a la
remision tributana establecida por la Ley de Fomento Productivo cancelo US$5 6
millonesy reverso US$2 6 millones relacionados con esta glosa Nota 19

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliación entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por Impuesto a la
renta corriente, es como sigue
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31112118 34/12/17

Vulidad antes de impuesto a la renta, segun estados
financieros 6,054 5,116

Gastos no deduables 126 381
Medición por valuaciones (3) (4,829)
Ingresos exentos (1,090)
Resultado del negocio bananero(4) (5,232) (2,501)
Resultado del negocio palmaafricana (4) (1.039) _—
(Perdida) utilidad gravable (6,010) 2,698

Impuesto a la renta causado 25% (1) 659

Anticipo calculado (2) 38 32

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 535 659

(1) De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determnacon la
tarifa del 25%sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las
ubilidadessujetas a capitalización,

(2) partir del año 2010,se debe considerar como impuesto a la renta falnimoel valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del O 4%del activo,
O 2%del patrimonto 0 4%«e ingresos gravados y O 2%de costos y gastos
deducibles Dichosrubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias

(3) Deacuerdo con la normativa tributana vigente los ingresos y costos derivados de la
aplicacion de la normativa contable correspondiente al reconocimiento y medicion de
activos biológicos, medidoscon cambios en resultados, duranta su periodo de
transformación biologica, deberan ser considerados en conciliacion tributaria, como
ingresos no sujetos de Impuesto a la renta y costos atmbulbles a ingresos no sujetos
de impuesto a la renta

(4) De conformidad con las disposiciones legales vigentes, la Compañta no considerara
los ingresos, costos y gastos relacionados con las actividades bananeras y de palía
afcana para la determinacion del Impuesto a la renta causado ya que está sujeto al
impuesto la renta unico

Durante el año 2018, la Compañía determino una perdida tributan, sin embargo, el
anticipo calculado fue por US$537,571 Consecuentemente, la Compañia registro en
resultados del año US$537,571 equivalente al impuesto a la renta munimo mas US$4,7
millones correspondientes al impuesto 3 la renta Único a lá actividad bananera y de
palma un resumen es como sigue

31/12/18 31/12/17
Impuesto a la renta corriente reconocido en resultados

Impuesto a la senta Unico a la actwidad bananera 4,649 4.305
Anticipo calculado y pagado 538 659
Impuesto a la renta unico a la actividad de palma 84
Determinacion tributaria o 8224

Total 52721 15,198
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Impuesto a la renta único a la actividad bananera - Los ingresos provenientes dela
proguecion, venta local y exportacion de bananoestaran sujetos al impuesto a la renta
unico, este porcentaje variara en funcion al numero de cajas vendidas semanalmente

Las declaraciones de impuestos han sido revisadasporlas autoridades tnbutarias hasta
el año 2014, son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2015al 2017,

Impuesto a la renta diferido - Al 31 de diciembre del 2018, la Compañta no registra
saldos de activos o pasivos por impuesto diferido parlas diferencias temporanas
existentes, en razon queen los ultimos años el impuesto a la renta reconocido en
resultadospor fa Compaña corresponde al impuesto a la senta minimo mas el impuesto
único a la actividad bananera y no al impuesto causado No obstante, la Administracion
de la Compañía evalua la aplicabilidad de esta política al final de cada año

Aspectos tributarios: En diciembre 29 del 2017,se emibio la Ley Organica para la
reactivacion de la econorma,fortalecimiento de la dolarización y modernización de la
gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectos masimportantes de la
mencionada Ley

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactwación de la economía,
fortalecimiento dela dolarización y modernizacionde la gestión financiera

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en años anteriores, en el caso de provisionesrealizadas en años
antenores que hayan sido conslderadas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra mgresos gravados o no sujetos de impuesta a la renta en la
misma proporcion que hubieren sido deducibles a no

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de Un impuesto diferido relacionado con
las provisionesefectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones Jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
Utilizado en el momentoen que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orgánicapara el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación
de Empleoy Estabilidad y Equilibrio Fiscal

En agosto 21 del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibno Fiscal, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes dela mencionadaLey

+ Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de verstones privadastales
como

+ Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 15Den los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dvidencosrelacionadas con nuevas
Inverstónes productivas que suscriban contratos de inversion
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+ Exonaracion del ISD en los pagosrealizados al extenor por dwdendospara las
sociedadesque remviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las Utilidades

Imguesto e la sente

Ingresos

+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuldos a favor de
sociedades o de personas naturales domdlllados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor mposicion, siempre y cuando, las sociedadesque
Eistribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persana
natural residente en el Ecuador

+ Se determino nuevos sectores como priorizados parael Estado, tales como
agricola, oleo quimica, anernatografía y audiovisuales, eventos nternacionales,
exportación de servicios, desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo
de hardware tecnologico, Infraestevciura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, serviciosen Inea, eficiencia energetica, industrias de materiales
y tecnologias de construcción sustentables, y, sector industrial, agroindustrial y
agro asociativo

Gestos Deducibles

+ Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del 15D
relacionados con los pagos originados par fmanciamiento externo serán aplicables
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplanlas
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y
<on estándares internacionales de transparencia

Tanta

+ La tanta del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%cuando ta
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, junsdiccion de menor posicion o regimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador

Anticipo de Impuesto a la Renta

+ Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que este supere o no exista
impuesto a la renta causado

Impuesto al Valor Agregado

+ El uso del credito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales a
Importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 años
contados desde la fecha de pago

+ Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensación del credito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años,
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Impuestoa Ja Salida de Divisas

» Las compensacionesrealizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistemafinanciero ya no representen un hecho generadorpara el pago del ISD

« Se incluye como exencion de 15D, los pagos al exteriorrealizados a instituciones
financieras por otros costas relacionados con el ptorgamiento desus creditos

« Estan exentos del ISD, los pagos de capital e mtereses sobre creditos otorgados
por mtermediarias financieros que operen en mercados internacionalesy que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcredito ú inversiones productivas

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicioneslegales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo penado fiscal por un Importe acumulado supertor a US$15 millones,estan
obligados a presentar 6l estudio de Precios de Transferencia que determmesi tales
operaciones han sido efectuadasa valores de plena competenga El importe acumulado
de las operaciones de la Compañia con partes relacionadas durante el año 2018,
excluyendo las transaceiones por venta de banano debido a estan sujetas a un impuesto
unico, no supera el importe acumulado mencionado

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31 18 3u Z

Jubilación patronal 10,381 8,628

Bonificación por desahucio 2,938 2402

Total 14212 12070
Jubitación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o mterrumpida,tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condicion de afilados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, De acuerdo con disposiciones legales la pension de
jubilacion se Hetermina siguiendo las normas fijadasporel Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilación de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tempo
de servicios y edad Se considera como haber individual de jubilacion el formado porlas
siguientes partidas

Fondo de reserva a que tenga derechoel trabajador
(+) 5%del promedio de la remuneracion anual percibida en los Últimos 5 años,
multiplicado por Jos años de servicio.

+  (-)valoresqueel empleador hubiere pagadoal trabajador, o hubiere depositado en ef
1ESS,en concepto de aporte del empleador o por fondode reserva

Al valor obtenidola Compañía tiene derecho a quese le rebaje la sumatotal que hubiere
depositado enel Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso Se tomaran en cuenta para
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la rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva hubiese
legalmente depositado el empleador o entregadoal trabajador

Los movimlentos enel valor presentede la obligacion de jubilacion patronal fueran: como
sigue

31/12/18 1/12/37

Saldos al wmicio del año 8,628 8,896

Costo de los servicios del pertoda corriente 1,449 1,405
Costo por Intereses neto 342 161
Pérdidas actuariales 589 262
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (545) (426)
Beneficios pagados (76) (76)
Transferencia por escisión (1,594)
Otros (6) —

Saldos al final del aña 10,381 2628

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminación dela relación laboral por desahucio Solicitado par el empleador
o porel trabajador, la Compañia entregará el 25%de la Últma remuneración mensual
porcada uno de los años de servicio Los movimientosen el valor presente de obligación
de bonificacion por desahucio fueron como sigue

31/17/18 1/12/17

Saldos al inicio del año 3,442 3,955

Costo de los servicios del pertodo corriente 604 663
Costo por intereses 135 1650
Perdidas actuaniales 399 172
Beneficios pagados (640) (785)
Transferencia por escisión D 23)

Saldos al final del año 3.938 3442

Loscalculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
los costos del servicio actualy el costo del servicio anterior tueron calculados utilizando
el metodo de la unidad de credito proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos
debenser atribuidosal periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan,de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cade año de servico,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcularel valor presente de dichos
beneficios Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios

Las ganancias y perdidas actuantes que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambiosen los supuestos actuales se cargan o abonan a otro resultado integral

Las hipotesis actuariales significativas ubiizadas para la determinacionde las obligaciones
Por beneficios definidos son la tasa de descuento,Incremento safanal esperadoy la
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mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en
base a los cambios razanablemente posibles que se produzcan al final del período de
referencia de los respectivos supuestos

diblación Bonificación
Petrona! 2or.desanuclo

Variacion O8D (tasa de descuento - 0 59%) en SS dolares 301 Liz.
Impacto % en el O8D (tasa de descuento 0 5%) 3% 280%
Voneción OBD (tasa de tescuento + 0 5%) en US$ dolares 1607) 817
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 8 5% 5%) 21%
Variación O8D (tasa de incremento salarial + 0 39%en USS dolares 512 1130
Impacto % en el OS (tasa de incromento salarial +0 5% 3% 2900
Vanación 08D (tasa de Incremento salarial 0 59en US$ dolares 1620) 806
Iripacto %en el OBD 'tesa de merernento salarial - 0 5%) ¿5% 20%
Variacion 08D (rotacion + 0 5941 en USS dotares (455, 102
Impacto %en el OBD (rotacion +9 5%] (400) 3%
Vanetión OBD (rotación 0 5%) en USS Holares 126 os
Impacto % en el O8D “rotaciun D 5%) 13% Qu)

 

El analisis de sensibilidad presentado antenormente puede No ser representativo de la
variacion real en ta obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipotesis se produzca en forma arslada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlaciónados)

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente delas obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el metodo de
credito unitario proyectado, que es el mismoqueel aplicado en el calculo dela abligacion
por beneficios defimdos reconocido en et estado de situacion financiera No hubo
cambrosen los metodose hipotesisutilizadosal elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a años anteriores,

Las presunciones principales usadas para propositos de los cáteulos actuariales son las
siguientes

21/12/18 31/12/18
o Ko

Tasa(s) de descuento 425 402
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
Tasa(s) de rotacion 33 32,67

Los importes reconocidosen el estado de resultado integra! respecto a dichos planes de
beneficios definidos son tos siguientes

31/42/18 3112/1

Reconagido en tados.

Casto de los servicios del periodo corriente 2,053 2,068

Casto por intereses neto 42 321
Total 2,530 2,389

Reconocido en otroresultadoIntegral.
Perdidas actuariales 988 434

Efecto de reducciones y hquidaciones anticipadas 545) 1426)

Totas 443 8
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a)

£b)

40)

(4)

Clases y categorías de instrumentos financieros - Lo Compañía mantiene los
siguientes activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado

31/02/13 31/1247

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 5,045 3,024
Cuentas porcobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 12,386 4,295
Inversiones temporales 12 —u

Total 12.443 7330
Pasivos financieros
Préstamos 50,471 34,484
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 12.835 22.294
Total 3,305 56,278

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compañía esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor
económico de sus flujos y activosy, en consecuencia, sus resultados
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de Inrormación,
admunistrados por la Vicepresidencia Financiera, que permiten Identificar dichos
nesgos, determinar su magnitud, proponer al Comita Ejecutivo medidas de
mitigacion,ejecutar dichas medidasy controlar su efectividad

A continuacion, se presenta una definicion de los nesgos queenfrenta la Compañia,
Una caractenzación y una descripcion de las medidas de mitigación actualmente en
usopor parte de la Compañía, sí 8s el caso

Riesgo de mercado Las actividades de la Compañia lo exponen principalmente a
nesgos financieros de cambios en tasas de interes La Compañia mantiene
prestamosa tasas de interes tanto fjas como variables El siesgo es manejado por
la Compañia manteniendo ina combinacion apropiada entre los prestamosa tasa
fia y a tasa varable

Análisis de sensibiidad para las tasas de interés - El anatsis de sensibilidad
fue determinado en base a la exposicion a los tipos de interes Para los pasivos de
tasa variable, el analisis se prepara asumiendo que el importe de la obligación
pendiente al que finalice el periodo fee excepcional durante lodo el año

Al 31 de dwmiembre del 2018, si las tasas de Interes variable hubieran aumentado/
disminuido 100 puntos y todas las demas variables se mantuvieran constantes el
gasto de interes reconocido resultados hubiera aumentado / disminuido por

Us$41,574 Esto es pnncipalmente atribuible a la exposicion de la Compañia a tasas
de mteres de sus préstamos a tipo vanable

Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la Compañra
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La Administracion de la Compafra considera queel nesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a que el 94%de sus ingresos,corresponden a ventas a compaftas
relacionadas, las cuales son consideradasdealta solvencia Adicionalmente la
Compañia posee políticas de calificación y evaluacion de clientes previo al
otorgamiento de creditos y periodos cortos de credito, no habiendose presentado
problemassignificativos de cobranza dudosa

(e) Riesgo de liquidez - La Vicepresidencia Financiera Corporstwa es la que tiene la
responsabilidad Rinal por la gestion de liquidez y ha establecido bn marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera gue la Administracion de la
Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compañia La Compañía maneja el
riesgode liquidez manteniendo reservas, facilidades financierasy de prestamo
adecuadas, monitoreando continuamente los fluxos efectwo proyectadosy reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros

(1) Tablas de riesgo de Interés y liquidez - Las siguientestablas detallan el
venarmento contractual restante de la Compañia para sus pasivos financieros no
derivados con períodos de remboiso acordados Las tablas han sido diseñadas con
base en los flujos de efectivo no descontadosde los pasivos financieros con base en
la facha enla cual la Compañia deberá hacer los pagos Las tablas incluyen tanto los
fujosde efectivo de intereses comode capital En la medida en que los intereses
sean a la tasa variable, el importe no descontado se deriva de las curvas en la tasa
de interes al final del periodo sobre el que se informa El vencimiento contractual se
basa en la fecha minima enla cual la Compañia debera hacerel pago

ponderada
Menos de 1-3 3 meses Ls MasdeS

Ames meses añaño años años  Jorml
31 de diciembre del 2018
No devenga interes 7AS6 49 3,082 9,427
Tasa fja 731% 482 428 2444 5000 335
Tasa vartable. 732% 240 ost 4446 33,405 3,115 42,156

Total BUóR 2328 2922 240% 248 520908
31 de dicrembre del 2017
No devenga iteres 4,696 2212 3,352 10,260
asa fya $ 830% 1,044 5091 3,880 4,660 14,825
Tasa Vanable 757% 228 7808 228 18768 19539
Total 5968 2932 942 21424 44.744

(9) Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus socios a través dela optimizacion delos saldos de deuda y
patrimorio

16. PATRIMONIO

16.1 Capital socia! - El capítaf social suscrito y pagado consiste de 74,170,000
acciones de US$1 valor nomina! unitario, todas ordinarlas y nomirativas

16.2 Reservas - Incluyen lo siguiente
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16.3

31/4308 3112/17

Valuación 76,221 77,176

Facultativa 11762 11,762
Legal 5,497 5,497

Total 33.489 94,435
Reservaporvaluación - La reserva de revaluacion de propiedades surge en la
cevaluacion de plantaciones, terrenos, edificios, obras e Infraestructura,
instalaciones y maquinaria y equipos Cuando las plantaciones, terrenos,
edificios, obras e infraestructura, instalaciones y maquinaria y equipos revalyados
se venden,la proporción de la reserva de revaluacion, que se relaciona
directamente con esos activos se transfiere directamente a utilidades retenidas
Laspartidas de Otro resultado integral incluidos en la reserva de revaluación de
propiedades no seran reclasicadasposterjormente a resultados del año
El saldo tie esta neserva Solo podra ser capitalizado en Ja parte que exceda al
valor de las perdidas acumuladasy las del ultimo ejercicio economico concluido,
si las hubieren, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de
liquidación de la compañía

Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los socios
cuyo saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir perdidas
Reserva legal La Ley de Compafiras requiere que por lo menosel 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legalhasta que esta como minimo
alcance el 50% del capital social El saldo de esta reserva no esta disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pera puede ser capitalizada en su totalidad

Resultados acumulados- Incluyen lo siguiente
42/28 31/12/17

Deficit Acumulado (36,958) (38,253)
Resultados acumulados provenientesdela
adopción por primera vez de las NUF (4,470) 14,470)

Reservas segun PCGA anteriores
Reserva de capital 78,893 78,893

Total 32465 26.120

Los saldas de las siguientes cuentas surgen dela aplicacion por primera vez de
des NIF y de los saldos segun PCGA anteriores,los cuales segun Resolucion
emitida por la Superintendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011, podran

ser utilizados de la sigulente forma

Resultados acumulados provenientes de la adopción porprimera vez de
las NITF - Incluye los valores resultantes de ios ajustes originados en la adopcion
por primera vez delas NIJF El saldo solo podra ser capitallzado en la parte que
excedaal valor de las perdidas acumuladasy las del ultimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber perdidas, b devuelto en el taso
de liquidacion de ia compañira

Reserva según PCGA anteriores Los saidos acreedores de las reservas de
capital, segun PCGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico
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concluido,si las hubieren, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso
de hguidacion de la Compañía

17. INGRESOS

18

31/12/18 34/12/117

Banano 172,593 160,229

Forestales 7,848 7,650

Palme africana 5,277 5,442
Lacteos y derivadas 72,339

Plasticos 10,780

Otros 23307 9,763

Total 191.025 266,205
» Banano incluyeprincipalmente 19 3 miltones de cajas de banano (2017 - 17 3

mBlones) vendidas a su compañía relacionada Favorita Limited Partnership por
US$170 millones (2017 US$153 millones)

+ Las divisiones de lacteos y derivadosy plasticos se escincserondela Compañía para
constituir las entidades dependientes Reylacteos € L y Expoplast 5 A en
noviembre 3D del 2017 (Ver Nota 1)

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
31/2418 342/17

Costo de ventas 159,441 213,607
Gasto de administracion y ventas 27,342 42,130

Total 186,753 255,737

Un detalle de costosy gastos por su naturaleza es como sigue

1/12 21/12/17

Consumo de inventarios dle
Banano 43,009 46,231
Carton 26,153 19,771
Materiales 6,849 7791
Palma y otros cultivos 2,051 1,899
Plásticos 858 6 780
Lacteos y derivados 41,034
Fertilizantes 1,229

Remuneracionesy beneficios sociales 58,883 72,086
Transporte 9,834 10,173
Depreciación 5,218 9,958
Guardiamia 4,492. 3,811
Mantemimuentoy reparaciones 4,276 3,688
Amortización 421 350
Marketing y publicidad 3,551
Otros menores 21,709 27,435

Total 186,753 255,237
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19,

20.

 '0s de ner: sicios sociales

3 18 31/12/17

Sueldos y salarios 51,556 57,351
Participación a trabajadores 1,037 1,350
Beneficios sociales 3,505 9,520
Aportes al 1ESS 2,785 3,865

Total 93 22.088

OTROS INGRESOS
2Ugae aMI2/17

Reverso de provision por determinacion tnbutaria (1) 3,594
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 1,095
Otros: 501 803

Total 3190 803

(1) En agosto del 2018, se emito Ley de Fomento Productivola cual establecio la
rermusion de intereses, multas y recargos, porlo cual, la Compaña se acogio a esta
remisión y reverso US$2 6 millones correspondientes a la hrovision por
determinacionestributarias de impuestos a la renta por el año 2008,ver nota 12
Adicionalmente, reverso US$1millon por actualizacion de la probabilidad de perdida
denvada de las determinacionestributarias

INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTO

Criterio de segmentación:

A efectos de administracion de recursosy toma de decisiones, fa Compañra está
organizada actualmente en 5 divisiones Operativas Banano,fertilizantes, productos
lacteos y ganado, productos plasticos y otros Desde diciembre 1 del 2017 las
aivisiones de lacteos y ganado y productos plasticos fueron escindidas para crear tas
compañias Reylacteos CL y Expoplast 5 A (nota 1)

Aj 31 de diciembre del 2018,las actividades principales de la Compañia sonlos
siguientes

+ Banano Agricultura, exportacion y comercio local de banano, asi como productos
aulmicos, matertales y otros bienes que son utilizados en las actividades agricolas

+ Forestales Agncultura, exportación y comercializacion Incal de las diversas
variedades de arboles forestales

> Palma Comercializacion local de fruta de palma
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Al 31 de diciembre del 2018

Ventas netas

Margen Bruto

Gastos financieros netos

Impuesto a la renta

Urtidad / (Perdida) del año

Activos porsegmento

Pasivos por segmento

Adiciones de propiedad,
plantas y equipos

Depreciacianes

Amortizaciones

A 31 de diciembre del 2017

Ventas netas

Margen Bruto

Costos financieros, netos

Impuestos

(Perdida)/Utilidad del año

Activos porsegmento

Pasivos por segmento

Adiciones de propiedad plantas
y equipos

Depreciaciones

Amortizaciones

Banano

27,203

1,158

Forestales

443

Paima

282

18054

Palma
E
b

EE
E
L
E
R
E

230

E
E —24e

Total

54sa

51



(1) Otro incluye principalmente los segmentos de lacteos, derivadosy plásticos, los
Cuales se escindieron en noviembre 30 del 2017 de acuerdo con la resolucion no
SCVS INC-DNASD-SAS 2017-00022926,

21. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

314248

por
Reylacteos CL 8,220
Expoplast S A, 262
Otros 1.043

Total 10,125

-ptas por pagar
Favonta Ltd Partnership 111,939
Fertisa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios S A 2,952
Otros 455

Total 115,346

Prestamo
Tentucell S A Ls

Al 31 de diciembre del 2018

31/12/17

399

1.392

108,980
9,805
2,229

42L0td

* Reylacteos € L representa prestamo para capital de trabajo, el cual no tiene
vencimiento ni generaintereses

+ Favorite Ltd Partnership representa anticipos recibidos por concepto de venta de
fruta, los cuales no tienen vencimiento y no generan Intereses

Año terminado
31/12/18 3112/17

Ingresos

Favorita Ltd Partnership,ventas de bananoy teca 170,290 156,358
Reylacteos CL, venta de alimento para ganado,
servicios admmstrativos y alquiler de caldero 2,314 589

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S A,
servicios administrativos y venta de pallets 715 8,353

Otros 1,148 1,329

Costo de ventas
Ferbisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S A,
compra de fertilizante en sacos 13,148 14,660

Aerovic'S A, servicios de aerofumigacion 4,231 4,936
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22.

fo terminado
3112/18 31/12/17

Costo.de-ventas
Expoplast SA , compra de fundas plasticas 3,476 276

Otros 844 2292

La remuneracion del personal clave de la Administracion duranteel año fue como sigue

3UIZAS 31/12/17

Sueldosy beneficios sociales 1,209 885
Jubilación patronal 122 85
Boruficación por desahucio 32 1

Total L3T3 287

COMPROMISOS

Cartones Nacionales S.A. Cartopel y Empaquesdel Sur S.A.:

En enero del 2010, Reybanpac, Rey Bananodel Pacifico C A celebro un contrato de
comprade cajas y empaquesde carton, mediante el cual se comprometea adquirir, en
Un plazo de 10 años, directamente o mediante compañías relacionadas 230 miltones
cajas de carton para banano y otros productos, a razon de 23 millones de cajas de
carton por año, siempre que las cajas adquiridas egulvalgan al menos a 322,000
toneladas metricas de papel durante los 10 años y 32,200 toneladas metrices de papel
por año Los terminosde este contrato incluyen prina/palmente lo siguiente

+ Los preciosestablecidos variaran en función al comportarmiento del costo de
produccion de las cajas de carton

+ De existir reducciones de precios del mercado frente a los preclos fijados
establecidos, Cartones Nacionales $ A Cartopel y Empaquesdel Sur 5 A,
reconocerán dicha reduccion de preclos a favor de Reybanpac, Rey Banano del
Pacifico C. A

+ Los pagos porestas comprasse efectuaran en un plazo de 60 dias desdela fecha de
la factura

- Enel evento de que Reybanpac,Rey Bananodel Pacifico CA o sus compañías
relacionadasal cierre del año calendano no hubiesen adquirido el volumen minimo
anual, debera solicitar le cantidad no adquirida durante el mes siguiente,y de no
hacerlo se obliga a pagaral contado, uma indemnización equivalente al precio de las
cajas no adquindas correspondientesal año anterior, la cual debera ser cancelada en
un plazo de 7 dias desde del vencimiento,

+ Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C_A,, se comprometea entregar al contratista
una poliza de seguro de fiel cumplimiento por un importe de US$4 millones,la cual
debeser renovada anualmente Esta garantia podra ejecutarse en caso de que
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A incurpliere el pago indemnnizatorio
señalado en el parrafo anterior
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23.

24.

25.

- Reybanpac, Rey Bananodel Pacifico C A,, esta obligada a pagar penalidades por
terminacion unilateral del contrato,las cuales fluctuan desde US$20 millones si la
terminación tiene lugar entreel primer y tercer año hasta US$1 millón ss la
terminacion hene lugar el decimo año

Reybanpac, Rey Bananodel Paafico C A , constituyo Una hipoteca ablerta a favor de
Cartones Nacionales 5 A Cartopel y Empaques del Sur 5_A sobre bienes inmuebles y
actosbiologicos, cuyo importe al 31 de diciembre del 2018 asciende a US$36 3
millones

Durante el año 2018, la Compañía adquirio 32 1 TM de cajas de carton por US$24 7
millonesrelacionados principalmente con compra de cajas de carton para banano

CONTINGENCIAS

La Compañía mantiene demandaslaborales planteadas por ex trabajadores; las cuales,
la fecha de emision de los estados financieros se encuentran en proceso jugicial La
Administración de la Compañíla, basada en su experiencia en estos procesosy al eniterio
de sus asesores legales, estima que las sentencias de estas demandas serán favorables
para la Compañía y que los efectos financieros de cualquier pérdida, en caso de existir,
ño sertan matenales. Sin embargo, no es posible realizar una estimación fiable hasta
que estos procesos sean resueltos

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE $E INFORMA

Entre el 31 de diciembredel 2018y la fecha de aprobacion de los estados financieros
(abril 11'del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudleran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanateros por elaño terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados porla Administración de la Compañia en abril 11 del 2019 y seran
presentados a los accionistas para su aprobacion En opmion de la Administracion de la
Compañia, los estados fmancieros seran aprobadosporla Junta ce Acaonistas sin
modificaciones
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