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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A log Arcionistas de
Feybanpes, Rey Banana dei Pacifico T, AL

Opinidn

Hemos avditade los estados financierss adiuntos del Reyvberpat, Rey Banang del Pacifica £, A,
i"La Campafiia”), gue incluyen ef estada de situacldn financiera al 21 de zicemore del 2018, v
o5 correspendientes estadas de resuvitads integral, de cambios ern el patrimania y da Muiss de
sfective por el 2o terminado en esa facha, 21 como las notas & los estados Ananciercs que
inciuyen un rescman de igs politicas contablas significativas.

Er reastra opinién, los estados fingncigres adivntcs presantan razanzhiamente, en mdos i
azpectos materizgles, ia posicidn financigra Je s Compaiiia al 21 de digembre da! 2018, 2l
resiltada de Sus operzciones v sus fiujos de efective por el ano termingdo gn esa fecha, de
confarmidad con Normas Interracionalas de Informacion Slpaasiers — NIIF, emitidas por g
Consejo de Mormas Infernacionzles de Contablidad (TASE).

Fundamenfes de {a opinion

HMuestra suditoriz fue efectuada de acuarde cor Kormas Tnternacionales de Auditeria (NI,
Muestres resoonsabilidades de acterde con dichas normas s cescriban mas sdelante =0 esta
‘nforme an |3 seccidn “Responsabiiidadar ool airditor en relacidn can iz auditoria de fos
gstedns finandieres”, Somaos indapendientes de ia Compahia ce acuerdo con &f Cadiga de
Etica pare Profesionaies d= |g Contabilidad del Coansaiz e dhormas Internacicnales de Etica
pera Contaderes (IESEA por sus sighas 2n ingles) v las dispogitiones de indepercerdiz de s
Zuperintendénca de Companles, ¥alares y Segures del Ecuadaor, v hemaos cumplide las demés
respongsaiilidades de étiza de conformidad con dicho Cédice. Cons’derzamas que '8 evidencia
d¢ guditerz que hemos oblenide €5 suficiente v apropiada para prepercionar una base para
FLGSEtra opinidn,

Luestian clave de auditoria

La cuestion clave de avditera es aqueila que, s2gin ruestic jLico orofesionsl, ha sido de
mavor signlficatividas en nuesira aucitoria de estados firancderos del periode 2otual, Esta
cuestidn ha sico tratada =n el contexto de nuestra auditeria Ze estados flnancieros en sy
corjunto, ¥ NG eXpresamas una oginién por separade de esta cuestion,
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Walor razanaiye de ackives aipldgicag:

Como se axplics cor mias detatie en fz2 nola 7 a los estedes Bnancieros adjuntos, al 31 de
diciemaore del 2018, &) salde de activos bizldgicos asciende a US542,8 nillenes e incluve
plantasiones de tecs, gmeling v cafa, las cudles se miden al valer razanaiie meanos los
coshns de venia,

.4 determinacian dei vzlar razonable de isg activos bizlogicos #8 un process complais, GLE
Involucra el uso de Juicies significatives, aara o cual, la Sdminlzt-acidn de 2 Compania ctitiza
el trapajo de un experto calificede indepandiente. Bsta madicion 2 valor razonable involuora
entra otros asnerctas 13 seleceidn de ia tdomlsa de vainscion apropiada zn furgida a la
naturaleza det! activo vy una seriz de variables externas e \nfernas, las cuales imyactar de
forms significativa los flijos de caja descontedos que sirven de base para la valuacion, =1
razon de estos aspectos, consideramas la vallacion de sciivos bioiboicos como un asunio
clave de auditoria,

Muestraos orocedimientos de auditorie gara cubrir 2l @santc antes descritc incuyaren o
sfclignte;

+ Ewvaluames las calificaciones, la experioncia & intepandencia del exneric corbratads porla
Administracion de ia Compafiia v verificames sus calificaciones. Adiciorelmentes, revisamos
el alcarce de! trebajo v termines contrastuales pera verificar que no existan iimitaciones o
gsuntos cue atecten su obletividad, Confirmames cue 2 enfeque utitizede es cansistenta
con MIIF v practicas de la industria,

« Imveiucramos oo experio para verificar 12 rezonabilidaz de ias variablas relevantes, talas
coma edad, sxtensién de las bactdrgas v productividad de las plentasiones:. Er conjunte con
gl experto, rezlizamos una observacidn fsiza de una muestre de haciendas fzra valldar [a
axistencia v candician de 'as plantaciones reconocidas como activo bioldgico.

« Varificemos gue las demas variables incluidas 2n el modele sean congruentas con nuastra
comnprensidn de lz incustria v is realidad ecandmica actuai mediante informacidn generaca
irternementz tat como rendimientos histérices v las planes de la Comearia, asi comeo de
fuertas externas para contrastar las higctesis utilizadas er la provecsion de fivies de caia
descontados.

» Pgra cade clase de actve bisiogico realizamos un recalculo del medels e flujo de efectivo
descontade inciuyvends lag variables enalizadas sor mossiros v comparamoes ios rasultades
£on los abrznidos por la Cempaiiz.

s Vaidamos gus ias ravelacicnes de los supeesics zlaves ufilizados er |z determirecion dal
valor razenakle de ins actlves bishgicos ‘neluidas en les nozas a les astedos financercs
curmpian ios recuerimientos de las ®IIF.

= Discutirios con los responsskles del orocess de veluecion de ackives bioldgicos con el
proposita de corciliar o criteries utilizades cor iz Compailia para determinar el vaior
razonable da las plantaciones ce *eca, ometira v cafna

Basacos en log procedimiertas realizades, na identificamos axcapcionas vy considaramos que
05 suUDUeshos Utilizadoes por la Admiristracion g0 & modeln de valoracicn estan dertro de un
rango razenable.



Oiro asunto

Los estados financiaros de 1z Campafiia por ef afic terminado «f 31 de diclembre dgi 2017,
Fueron examinadss por otros suditores, guienss amitieran Ltna apinion sin selvedadas el 27 de
abril del 2018,

Informacion presentada en adicion a lag estatas financieros

Lz Administracion 3 respansanle por la prevsracion de iz infermacién adisional presentada
junte con los estados financieros adjuntes, la cual comprence el Informe da la Administracion
3 ie Aceionistas, pera no incluye oo 2stados financieros v auestre informe de audizoria, Se
espara gue dicha infermacidn ses puasta 2 nuestra dispasisidn con pasterioridad a la fecha de
este informe.

Muestra cpinidn sobre los estados financieros de [ Comgafiia, na incuys dicha informacién v
MO expresamos ninguna forma de aseguramients u conclusion subre la misma,

En conexidn con (2 auditoria ce los esiacos Frencierns, nuestra respensabilidacd es lesr cicha
infarmacidn adicienal cuaade escé disperible v, al hacerlo, considerar 58 asta infermacién
contiene inconsistencias materiaies en relacion zon o gstados finaneierss 0 con RUesiro
conocimlente chtenlde durante iz auditoria, o si da atra forma parezeria esiar matetalmente
incorrecta,

Una ver oue leamaoas &l Informe d2 la sdeimiztracidn a la Junta de Accionistas, si concluimos
cue existe un error material er esta informacién, teremces la shligecion da reportar dicho
asunto 2 iz junta de Accionistas de la Compenia.

Respansabilidad de fa Administracion y fos Encargados del Gobkierno por [os estados
financieros

Ly pgministrecion de la Comnoafla es resporsakle de |a preparacion y prasantacisn rezonale
de los estados foancierss de confarmidad con Mormas Irternacionales de Informesion
Finarciera (MIIF) emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales Ze Contabilicsd [(TASS), ¥
gl contrel interno determaingds por |3 Administresion some necesario para permitir (2
prepgracidn de loz estadas fimancieras libres de esrores materiales, dabido a fraude o 2rror.

En la preparacion e 'os estacos firancieros agilbntas, |8 Administracion es resnonsablz da
evaiuar la caperidad de la Compafiia para continear come negodio en marcha, reveiance,
segln cocresponda, los asuntos relacicnados con negocic &n Mmercha v gl use de iz base
contabla ge nacocio en marcha, a menas que [a Agmisistracian de la Corapafia tenga iz
intencién de tiguidsrlo o resar sus operaciones, o bien, no terga otra alternativa reellsta que
baceric,

Le Administracian v los Encargados del Sobigrno son responsables de la supervisian cel
procesn de retoste financiere de by Comezalia,

Responsahilidad del auditor en relacidon con [a auditoria de los estados financieros

Los abjetives de nuestra auditors son obterser seguridad razonable que los astacos
flranciares & su conjunts estan Ihres de errores materiales, debido 2 fraude 5 error, v amitis
ur infarme de aucitaria gue ncluve ruestse opinidn, Seguridad rexonabile es un zllo grado de
segquricad, pero no garartiza qua una auditoria realizada de conformidad cor Normas
Infernacierales de Aoditoria {MIsY, detectara siampre un error matenial claando gste exista,



Erroras puedean surgir debido a fracce o gmror y 300 considerados mate-iales =i,
imdiviguslmeante o en su conjunts, pusden razonabiemente preverse que infloyan en ‘gs
deciziones econdrmives aue ios usuarios toman basdndase en los estedps financieres.

Coma parte de una auditoria efectuada de conformidad cor 'as Normas Tnternacicnaies de
Auditarie, aplicamas nuestre juicie profesional y mantenemes Jna actitud de 2scepticisme
profesiong! durente Wda la auditoriz, Tambidn:

Identificamos v evaluamos las rizsgos de error material en los estades finanderos, debids
a fraude o 2ror, diselamas v ejecutamos procedimientes de auditoria para respondar a
egtas rigsgos v obienemas evidencia de auditora suficienie v adacuats para pragorsionar
ura base para questra cpirion. El riesge de no detectar un error materal debide a frauds
as mas sievado que en 2 sy de una ingarrectidn materizl debido 2 error, ya que &l
fraude puede implicar colusicn, falsificacidn, omtisianes deliberadas, manifestaciones
intencionatdamente ercdneas 9 vulneracion del conéra’ internc.

Obteremos conocimiento daf contrgl interno reievante para la avdltoria oo 2l fin de
disefisr pracedimientos d2 auditarda que sgan aprogiados en las circunstancias, pero no
con 2k propdsito de expresar une oginisn sobre e 2fectividad del contret intarro de g
Compatia,

Evaluamos si las peliticas contabies aplicadas son apropiadas v §i lag estimacion=s
contzbles v la correspondlents informacian revelada por 12 Administracidn de (2 Compadia
s razcnakle,

Concluimes sabre o adecuads de 1o chilizacion, gor parte de 1a Administracion de ia
Compaiia, de e base corteble ds negecio 20 marcha v, basades en la avidancia de
auditoriz ohitenida, oomeivi st existe 0 no Jdny incertidembre material relacioneda ron
eventos o condicionss cue pueden generer dudas significativas sobre la capasidac de |a
Compafiia pera continuar come negano en marske. 3 concluimoes que existe una
incertidumbre material, s2 reguierz gue llamemes iz atencidn en nuestrs informe de
auditoria 5 as respeciivas revelaciones en 102 estados financieros ¢, si estas revelaciones
G son adecvadas, expresar ura opinién medificads, Muesiras conclusiones 2 »asan en la
evidercia de guditoriz oatenice haste & fecha de nuestro informe de auditora, sin
embarga; eventos o condidiones futurss peedan acasionar que la Compalic dajs d2 ser
Jna entidad en fincieramiente,

Evaluamecs e presamiacion genegral, la estructura v el contenido de los estades financieras,
incluyensia las reveacones, v 31 log estados Pnanciercs represertan igs transacciones v
eventos subyaczentes de U Mmado gue logrén LNs presentaclan razonable.

Comunicames a los respensaies de la Administracidn v los Accienistas de la Compatiia
respacto a, enbqz obmos asuntos, o eloance v & moments de rezlizacion de g suditosia
planificada v log hallazgos significetives, asi como cualquier deficiencia sicrifrativa de cortral
interno gJe identificemos en 2 frenscurso de 1a auditeris,

froporcionzmos a las responsables de la sdministracion una declaracidn de que hemoas
cumptldo con lag requermientes g2 ética en reiacion con 18 indecendencia & infarmemos
gcerca de todas las releciongs v orres asuntos e ins gue se puaden égperar razenablementa
gue puedan afectar & nuestra independancia, v &n sy cass, las corqespoadientes salvaguardas.



Entre |25 asuntos comunicados 2 105 responsables de la admiristracicn de la Compaiiia,
determinamos aqueling gue fueran mmas significatives an la auditaria dz los estades Fnakicieros
dei afle actual v que son, en consecuencia, |as cuestlases clave de la auditoria. Describimas
estas asuntes &1 nuaestro Informe e auditoria szlvo que las dispesicianes lagaies o
reglamantarias grohlban revelar plblicamente estos gsuntos ¢, en drounstancias
gxtremadamearte poco frecaentes, deterTrimemos Jue ur &5UnNts no se deberle comunicar en
nuastro iNforme porgue razongbléments espararmps que 183 corsecuencias adversas
suzneracian los saneficios de interds pliblice de iz comunicagidn,

Fothill sd Eonthe.

Guavaguil, Abri 11, 2419 .
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REYBANPALD, REY BANANO DEL PACIFICO C, A,

ESTADD DE SITUACYON FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2018

ACTIVODS Motas 18 2017
fen miigs de 1.5, détares}

ACTIVOS CORRIENTES:

Chactivos v eqlivaienies de afective 5. 045 3.024
Cuertas por Cobrar carmerciales v ofras Cuertas por

conray g 12,377 4,295
Implestos 12 14,520 16,039
Inventarins & 5,552 B.0a7
Activas bigldgicos 7 57,655 59,£099
Inversionss terporales 132 11
Tota! activos carrlentes 1505.174 01,155
ACTIVO NG COERIENTE:
Fropiedades, Jiante y eguips 2 2ET.D23 257 455
Activos bicldcicos ¥ 22,4529 25,4815
Fropiedades de inversién Y 5,546 6,342
Chros activos U 5 = R -1
Totzl actives ro corrizates 247,513 294, 345
TOTAL 4G 087 395,520

Yer notas 2 o5 estadas rinz2 noiens
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PASIVO ¥ PATRIMONID Notas 2018 2017
{en miles de V.5, dilares}

PASIVGS CORRIENTES:

Préstamos 10 7,333 13,060
Cuentas por pagar carmerciales v oiras “uentas por

pagar 11 125,124 134,658
impuestcs 12 ____3.5719 _._B.034
Tatal pasives cordentas 140,106 155,752
PASIVOE NO CORRIZNTES:
Bréstamas 12 43,138 21,424
Irmpuestos 12 1,45C
Chliigaciones por aeneficiss definldos igq 14,2319 12,070
Cuentes por pagar cemerciales y olras cdenias oor

gagar __ 19 e
Total pasivos no carrigrtes 37,465% e E93
TOTAL PASTVOS 157,572 100,745
AATRIMONIO: 156
Capital sacia: 74,170 74,170
Reservas 03,485 S 4725
ResUitedcs acumuiados %7 465 35,170
“otal patrirnanio 205115 204 775
TOTAL 402,687 433520
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"TEc. Sargic Aguina
Garante de Contabiliced



REYBANPACL, REY BANANO DEL PACIFICO €. A,

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Ingresos

Farancia en & vamnr razoenaie de o zotivas

binidgicos
Cozte de ventas
MARGEN BRUTD

DChros ingresos, netos

Gzstos e adrministracian v ventas

Zastos financieros, netos
Dtres gastos

UTTLICAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a fa renta

UTILTDAD (PERDIDAY DEL AND

OTRO RESULTADT INTEGRAL DEL_ ARO:

PRrtf1as Gue 7o 52 reciEsiToard e posiEddeTienss o)

resulteds de gjercicio:
Fardidas attuariales

TOTAL RESU_TADS INTEGRAL DEL ARG

Wer motas 2 oy estados Pnancarns

Fepresentante Legal

Afio terminado

MNotas 2018 2017
fen miles de U.5. dalares)

i7 191,025 295,203

7 358 B56

8 (159.441) (2128375

31,933 53453

19 5,190 503

18 27,312 (43,130}

(2,173 ‘3,460)

LA B0Z (3,351

5,254 5,14

32 i=:271] {13,188

el B3 4B.LL)

igq i3] g

T 1) L8R

. e senemntot
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Gerante de Concasihdad
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REYEANPAC, REY BANANG DEL PACIFICO C. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMDNIO
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

ADGria para
Capital Futuras

socizf  gapltalizaciones  Reserves  acumilados
TEn mites de WS, ddlares]
Enerc ., 2C17 51,000 S3,3E0 53,8435 49,030
Captalizacién 3, lgo {2,190
Férdida del afin 08,0727
Dtro resultade integral (8
Aproniacion de reservas 1,520 (1,550
Eumentc e capital L7 170 (57,170
Escizidn (34,000} e eirraens
Diciembre 31, 207 74170 34 435 35,170
uvtllidad cel afig 763
Otro resultade jnteqral 1443
Transferencia gel superavit por
valyacinn s ianm 285
Picigmire 31, 2018 il Q3,580 31402
Ver notes 2 log estades fimanciercs
Tt Y S . ...__:__W.J.___t**" L _Z,
Af. Leanardo Viter &, Ec! Sergio Rquing
Rensrasaniante _ags| Gererte de Contabilidad

Rasuitzdos

Taiai

246,855

(8,072}
{8

L24,000;

04,775

783
{443)



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A,

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Affg Berminads

£013 2017

fen miles de U.%. ddlares)

FFECTVD DE ACTIVIGADES DE O2ZRACION:

Litilidad antes det imaouesto & la rants 6,054 SilE
Afustas per;
Casto financiero 2,175
Provisian por deterioro de cusntas por cobrar a dlentes =]
(zanancia en &l valor razonable de activas biglcgizas T {854]
(Garanciat perdids en valor razonakie de propiedades de
inversion £222) 43
Pravisldn de impuestas {3,090 S
Depreciacieon de propredades, plantas v equinos 218 9,958
Amorilzacion de actives intangitles 431 250
Intaresas por pagar g
Perticipacion de log trabgjedores en @s utlidadas 1037 1,330
Provisién de chligacipnes por bereficias Sefinicos - 2iERA e BeBS
Flujos de #fective de operacian antes de cemkbics
gr capital de trabajo 15,744 19,4572

Cambiazs an 2l capital de trabajo:
Cisminucidn 20 cuentas par cobrar comansiaies ¥ ofras cusntas

oor cobrar 138 26,505
Disminucitn en impuestos por €oSrar B45 2,235
Tnoramento en inyertarios 2,525 12,357
neremento en aciives Sloiégizos 3,521 623
INCrEmanio en atras activos 13 477
Cigminugién en cuentas por pager comerciaes v otras cuentas

por gagar (4,501} (3,834)
Increments {disminuaidn) on imMpuestos por pagar 2459 ftes)
Disminucion obligaciones por benefluiss dafnides ALY f261)

Efective generads por as operaciones 16,885 5E,B0OD

Intereses pagados £1,753)

Impuesio a la rentke sagado (770 i Pcielsy
Efectivo reto oroveniente de arfvidades de cperaclom 7432 40,280
{condnla...)

Vver notas a 12s estados fingncieros
_,--"H-H-..
__'_'_-m-'_'-
Pty



REYBAND [FIcO C, A

REY BANANG DEL P

ESTADOQ DE FLUIDS DE EFECTIVO (Continuacian...]

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018

EFECTIVEG DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Afio terminadn

2018 20617
{en milas de U.S. dolares)

Adouisicienes Ce propiedad, plantz v equipo 9, 6007 {7,280
ventas de srepiedad, plenta v equips 1,853 182
Adguisicienes de activos biolagices, nete (4, 2940 16,2558
Fréstamo & compailia relecionada (8,22
Adguisiciores de gtrog 2ghives AT Lo LATE
Sractive meta uiilzads en aovividades de invergién {20,578) (14,035
EFECTIVG DE (EN) ACTINIDADES DE FINANCIAMIENTO.
Nuewvos préstarmas 31,250
Fago de préasiamos RIS (44 118)
Fago de intereses 13,178
Préstsmos a compania rel?c orasa e - D
Efectivo neto croveniente de (utilizago &’ actividadses de

finandamianta 15587 (38,9783
ZFECT;UG Y BQUIWVA_ENTES OE ZFECTIVO:

neremaento [disminucion’ de efectivo v equivaientas ce efectivo 2,021 (=,%13)
Efect[vr::a ¥ equivalentes de sfective al mnicio del afio 3,024 vy
SALT0S AL SIMAL GEL a0 5,045 3,024
Ver notes a los estadgs fingnciaros

. . | "’.I""-
R e e e Bt

Ab. Lecrardo Viter A,
Represantante Legal

“':c Sergio Acui "'u::l
Gerante de Contzhiiidad



YBAN ¥ BAN BEL PACIFICO C

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMRRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Reybanpac, Rey Bananc del Pacifice C. A. (en adelante, "la Compafiia") fue constituida en
Ecuador en septlembre de 1977, Sus actividades principales son: la produccion v
exportadian de banano y el cultive de especies forestales. Su oficina principal esta
ublcads en Av. Carles Julio Arosemmena Km 2.5 Salar 41 Mz, 1,

En noviembre 30, 2017, mediante Resolucidn Mo, SCYS-INC-DNASD-SAS-2017-
00022926 se aprueha |a ascisién de las lineas de negocio de lactens y plasticos
Reyhanpac, Rey Banano del Pacifico C. A, v la creacion por efecto de |3 escisidn de
Reviactens . L. v Expoplast 5. A., respectivameante.

La controladara inmediata de & Compariia &5 Scylla Limited Partnarship, constituida en
Mueva Zelgnda v 1a controtadoera final es Favorita Fruit Co. Ltd., constituida en Islas
Virgenas Britdnicas.

Al 31 de diciembre del 2018, |a Compafiia dispone de una extensidn de §,525 (2037 -
6,515} haectdreas de plantaciones de bananc distribuidas en 39 haciendas, de 1as cualas
6,259 hectareas estdn en produccidn v 266 hectareas estdn en desarrolio,
Adicienalments, dispone de una extensién de 5,854 (2017 - 5,975} hectdreas de
aspecies forestales y 1,754 (2017 - 1,589) hectéreas de palma africana,

Emision de obligaciongs:

Err octisbre del 2013, la Compafiia realizd una emision de obligaciones y papel comercial
a traves del mercado de valores, manteniendo al 31 dg diciembre del 2018
aproximadamente US51.7 millones de valores por pagar. Ver nata 10,

A efectos de esta emisidn, 13 Compafifa tuvo que sometarse & una catiflcacion por parte
de una empresa calificadora de resges obbaniends en ootubre 21 del 2018 una
calificacldn de "AAA-"., la cual correspande & Jos valores cuyos emisares v

garantes tienen excelents capacidad de pago del capital e intereses, en términos v

los plazos pactadns,

La informacion contenida an estos estados financieres es responsatkiidad de s
Administracian de la Compafiia.
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicocidn de Normas Internacionhales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gque son mandatoriamente efectivas en el 2fio actual

Durante el 2fic en cursp, Ia Compafia ha aplicade las siguientes nuevas MIIF o
medificacienes g las KIIF emitidas por el Consele de Normas Internacionales de
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Contabilldad (IASE), v que son efectivas obligatoriamente a pastir del 1 de enera
del 2018,

Irmpactos de fa aplicacion_inicial ge NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afic en curse, [a Compafila ha aplicado fa NIIF 9 Instrumentss Financeros
{revisada en julio de 2014} v las enmiendas consecuentes en relacidn con otras
MIIF que son efectivas durante un periods anual que comisnes en o despuss del 1
de energ de 2018, Las disposiciones transitorias de ta NIKF 9 permiten a una
gntidad no re exprasar informadion comparativa,

Adicionalmente, |a Compafiia ha adoptade lag modificaciones consecuentas a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Pevelaclonas que fueran aplicadas a las
revelasishes de 2018,

La MNIIF @ intreduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacidn v medicidn de activos v pasivos financieros,
2) Deteriero de los actives financieros, y
3) Contabilidad general de coberiuras,

Un detalie de estos nuevas reguerimientos sobre [ag estados financierss 23 descrito
mas adelante.

La Compafila ha aplicado MNIIF @ en conformidad con las disposiciones de transicion
explestas en MEF 9,

3) La clasificacidn v medicidn de fos activos financieros

%e requiere que todos 105 actives financierss gue estan dentro del alcance de la
NIIE &, se mmidan posteriorments & 50 costo amortizado o al valor razonahle
considerando comp base el modelo de negocio aplicado por la Compafia para la
gestién de los activos financieros y Yas caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de jos adtivas financierps.

Espacificamente:

Instrumentes de dewda que s& mantienen dentra de un modelo de negocio suya
objetive gs recibir los flujos de efectiva contractuales, v que diches flujos gan
Enicamente pagos del principal (Capital) & intereses sohre &l importe de capital
pendiznte, 52 miden posteriormente al costn amortizado;

Instrumentos de delida gue son manienidog dentre de un modela de negocic
cuyo abjetive es a la vez, obtener los flizjos de efectivo contraciuales v vender
las instrumentos de deuda, v gue tiene flujos da efectivo contractuales qua son
dnicamente pagos del capital e intereses sobre &l importe principal pendiante,
posteriorments ze miden a vaior razonable can cambios en otro resultade
integral *FVORI".;

Todas las demas inversiones en instrumentss de deuda o patrimenio
posteripriments, se miden a su valar rezenable con cembios en resultados "FYRT
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A pesar de |0 indicado anteriormente, la Compafila puede hacer fa eleccidn /
designacion irrevoceble en el reconocimients inicial de un actlvo financlera:

la Cornpafiia puede optar irrevocablements & presentar cambios postericres en
el vator razonable de un instrements de gattimenio qua no es mantenida M gara
niagaciar, ni como contraprestacion centingente reconocida per un adquirente en
una combinacién de negocios en otro resultado integral; ¥

la Compafia puede degignar irrevocablermente una inversidn ea w instrumento
de deuda gue cumple con los criterios para ser medida a costo amortizade o
FWORI, para ser medida a FVYR, si al hacarlo elimina ¢ reduce significativaments
una asimetria contable.

En el afio en cursn, (8 Compafila no ha designado ninguna inverslén de deuda que

cumpla los criterios de medicidn del costo amortizade o FYOGRI, para ser medida a
FWR.

En el afic en curso, fa Compafiia no ha aplicado esta gleccidn irrevocable en &l
reconocimianto nicial de un activo financiero,

La Administracisn de la Campafiia evalud los activas financieros existentes al 1 de
enern del 2018 basades en fos hechas v Circunstancias que existian en aesa facha, ¥
concluyd gue los activos financieros corresponden principalmente & cusentas por
cobrar comerciales, las cuales fueron medidas a costo amortizado segin la NIC 39
v centinilan a sy costo amortizado seqln MEF 9, v que s= encuentran deniro de
uit madels de negodio cliyvo obietivh s mantener los actives financleres para
obtener los flujos de efectivo contractuales que consisten exclusivamente en pagos
de capital e intereses sobre el impotte principal pendiente,

b)) Deterioro de actives financieros

En relacion con el deteriorn de los activos financieros, la MIIF @ requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCEY en lugar e un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. Bl modelo de pérdida esperada de crédite requisre
que {2 Compariia tome en cuenia las pérdidas de crédito esperadas y 1oz cembios
en ezas pérdidas de crédito esperadag gl cierre del ejercicip para reflejar los
cambios en el riesga de crédito desde el reconagimients inicial de los activos
financieros. En otras palabras, va no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para gue las pérdidas crediticias sean reconooidas,

Especificaments, 1a NIIF 9 requiere gue la Compafila reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

{1} Inversiones de deuda medidas a su costa amortizade ¢ al FVYORI

{2} Arrendarnientos por cobrar;

{3) Quentas por cobrar comerciales y activos de contratos; v

(4) Contratos de garantia financiera a la que s& aplican los requerimientos de
deterioro de g NITF 5.

En particular, 1a NIIF 9 requiers que Ya Comnpafila mida la provision para pérdidas

de un instrurmento finandiero a un impoerte igual & 1as pérdidas de crédito
esperadas durante toda 12 vida del instrumente, si el riesge de crédito de ese
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instruments fingnciera ha aumentado significativamantz desde su reconodmisnto
inicial, o si al instrumento financiero es un active financiero adquiride ¢ ariginado
con deteriarp, Sin embarge, 51 ef rigsgo de crédito de un fastrurmento finahdiero no
ha aumentade significativamente desde el reconocimiento imicial (salvo para un
activo financiers adguirido u originade con deteriors), Ia Compaiiia estd obligada a
medir g asignadisn de la pérdida de ese instrumenta financiero a un impoarte igual
2 la pérdida esperada en 12 meses, La NIIF 9 tarmbién requjere un enfogue
simplificads para la medicidn de pérdidas por un Imperte igual a la vida de las
cueptas por cobrar comerciales, activos de contrakas v arrendarmigento por cobrar
en ciettas circunstancias,

La Administracion de la Compafila evalud et riesge de crédito de sus activos
financieros existentes a energ 1 v gickembes 31 del 2018 v conslderd entre sus
principales factores el rfiesge o prohabilidad de gue scurra Una pérdida crediticta, <l
valar ternparal del dinero, 12 infermacion disponible en la fecha de presentacion
Fohre sUCesss pEsades, condiciones artusles v prondsticos de condiciones
econdmicas futuras, Con base a su analisis, la Administracidon determind cue las
pérdidas crediticias histéricas han sido inmateriales y que la pérdida esperada se
mitigaria por las acclanes de la Administracidn en la gestién det riesgo crediticio,
las cuzles incluyen paliticas de calificacion v evaiuacién de cilentes previo al
otorgamiento de créditos v pericdos cortos de credito.

c} Clasificacidn v medicidn oe pasiwos finsncieros

Un cambio significativo fue introducido par la NIIF 9 en la clasificacion y mediclan
da pasives fnandleros relacionado ton ]2 contabillzacion de los cambios en &f valor
razonable de un pasiva fingnclers designado camo & FYR atribuible & cambissg en al
riesgo de crédito del emisor,

Especificamente, 1a NIIF 9 reqguigre que [os cambios en af valor rannable del
casivo financiery gue sea atribuible g cambios en &l riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menocs gue el recencadmiento de 2505
efectos cres o inramants ke asimelria conteble &n el resultado del afic. Los
cambios €n el valor razonable de Un pasivo financiere gue sea atribuible al riasgo
de crédito da ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
2fip, Zino gue son transferides directamente a resultados acurmulados cuando el
pasive financiero &% dade de baje. Previamenie, baje NIC 39, el imparte total de
o5 cambios en &l valgr razonatle de los pasivas financieros meadidos a FVR ge
presentaba en resultados del afia,

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion ¥ medicién de los
paslvos financieres de la Compafija,

d) revelaciones en refacion con fa aplicacion inicial de NIIF 9

Ma existieron activos financieros o pasives financieras que la Compafila hubiera
dezignado prevliamente como a FYR bajo NIC 39 gua fusran obijeto de
reclasificacidn o que 1a Compafiia hays decidido reclasificar a partir de |3 aplicacion
de |g MIIF 2. No huboe activos financieros o pasivos financieres que 1a Compafiia ha
optado por designar come & FWR en la fechs de 1z aplicacion inicial de ia NIIF &,

La aplicacidn de la NIIF @ na ha =nido impacto en 1os Aujos de efectlve de Ta
Compania.
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4.2

Impacto de 5 apiicacion de fa NIIF 15 Ingresas procedentes de contratos
con clientes

La Compafia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con fos
clientes {rmaodificada en z2bril de 2018) que es de apllcacion obligatoria durante &
peripde anual que comience en o despues del 1 de enero de 2018, NIIF 15
introduce un epfoque de 3 pasas parg el reconacimiento de ingreses. Una
arfentacitn mds prescriptiva se ha 2fiadide en Ja NIIF 15 para hacer fratite a
situaciones ezpeciflcas.

De acuerdo con la evaluacldn realizatla por la Administracian de la Compafiia, ne ss
identificaron obligaciones de desempefio adicionales o gue se safisfagan en
momentas diferantes, ni concesiones qua afecten af preclo de la transaccion, porlo
cual, la aplicacion de k2 NIIF 15 no ha tenids Impacte en jos estados financieros de
la Cormpafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aian ne efectivas - 4 |la fecha de
aprobacioén de los estados financieros, 1a Compafia no ha aplicade (as sigufentes
Mermas Internacionales de Informadidn Financiera (NIIF) nuevas v revisadas gue
han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
pericdys que inicien

NIIE Titulo en 0 después de
MITF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Moditfcaciones g la NIIF @ Cerackerlsticas de prepago con Enero 1, 2019
compensacldn negativa

Madificacion a la NIC 19 Modificacién, reduceidn ¢ Enerc 1, 2019
liguidacian dal plan
CINIIF 23 La Incartidumbre frente a Ios Enero 1, 2019

tratamientos dal impuaesta &
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 2, NIEF 11, Enero 1, 2019
Cicle 2015 - 2017 MWIC 12 v NIC 23,

Sa permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIIF 16: Arrendamientos

Im o gener |2 apficagidn de NIIF 16 Arrendamlentos

lL.a NIIF 16 introduce un modelo integral para 3 identificacion de contratos de
arrendamienta y tratamiante contable para arrendador v arrendatario, b3 NIIF 16
reemplaza 18 actual guia de arrendamientos incluida en fa NIC 17 &
interpretacionss reladionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniclados
2 partir de 1 de energ de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantlene
sustanciaimante los requisites de contabllidad del arrendadar bajo MIC 17.
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Impacto o Nuevya definicidn arrendamisnto

La Compafiia hard uso del recurso practico disponible en (a transicidn a fas NIIF 16
de no Volvar & evaluar si Un contrata es o contiene un arrendarmisnto. B
consecuencia, ia definicién de un contrate de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 v CINIIF 4 continvara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
meodificados antes de enero 1 de 2019,

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamisnto se relaciona
principglmente con el concepte de control, NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobire |a base de si el bgo de un active ideniificado es
cantrolade por el cliente. E| control %e considera que existe si ] Cliente tiene:

- Eb derecho a ebiener sustanclatmantes todos los beneficios econdmicos de |3
utliizacion de Ln activo identificade; v
+ El derecho a dirigir ef uzo de ese activo.

La Compafilz aplicard i3 definicion de un contrate de arrendamiento v guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos |¢s cantratos de arrendarmiento
celebrados o modificados ep al 1 de enero 2019 (=1 s& trata de un arrendador o 2l
arrendatario en el contrate de arrendamisntal. 0 la preparacién para 2 apllcadion
por prifnera vez de las NIIF 16, la Compafifa ha llevade a cabo un proyects de
implementacion. El provecto ha demostrads gque §a nueva definicidn de fa NIIF 1S
ne cambiard significativameante 2l alcance de las contratos que cumplen con la
definicidn de un contrato de arrendamiente para 1z Compafiia.

I to en fa Contabili del datari
Arrendamientos gperativos

MIIF 16 cambiard fa forma en que 18 Compafla contabilza (os arrendamientos
previamente clasificados como operativos, 0$ cuales, estdn fuera del estado de
situacién financiara,

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos ios arrendamientos (excapty corma s
indita mas adelante), 1a Compafiia:

&) Reconocerd activas par el derzcho de uso v pasivas por arrendamientos en el
astaro de siteacion financiera, inicialmente medidos al valor presenie da los
pagos de arrendamiento futures;

b} Recanocera 12 amortizacion de los activos par derecho de uso v los intereses
sobre los pasives de arrendemiento en el estado de resultade

¢} Beparard el monto tetal de dinern pagado en una porcidn principal (presentada
dentra da las actividades de financiamiento) & interés (preseniada dentra de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentives de arrendamiento (por elempio, perode de gracia pare pagos de
alquilery serd recanccide como parte de fa medicldn de los activos por derecho de
uss Y pasives de arrendamiento, mientras que segin 12 NIC 17 estos resultaron en
el reconecimients de un Basivo por incentivo de arrendamiento, amortizados came
una reduccidn de los gastos de alguiier sobre una base de [imea rects,
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Bajo NIIF 15, fus activos poar derecha de Lse serah probados por deteriorg de
acuerdo con la NIC 36 - Deteriore de los activos, Esto reemplazara = requisito
previo de reconocar una provisidn para contratos de arrendamiente onerosos.

Para 10s arrendamientas a corta plazo (periodo de arrendamients de 12 atesas o
menns) ¥ log arrendamientos de activos de bajo valor (tales come ordenadores
personales y mobiliario de oficina), ta Compafia optard por récanocer Un gasto por
arrendamiente sobre ung base de linea recta, segdn lo permitido por la NIIF 16,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no martiens campramisos de
arrendamiento operativa gue tengan un impacto significativo en los astados
financiercs.

Arrendamienfos Finapcieres

Las pringipales diferencias entre NIIF & v 1a NIC 17 2an respecto a [os activas
mantenides anteriormente en arrendamienta financiero, e la medicidn de |as
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador, NIIF
18 requiere que 12 Compalila recontzez como parte de 50 pasivo par
arrendamients 5olo &l importe que se espera pagar bajo una garantia del valer
residual, &n lugar del importe maximo garantizade como requisre la NIC 17, En la
aplicacién inicial, la Compafiia presentard eguipos previaments incluidos en
rropiedades, planta y equipo dentro de fa partida de actives por derecha de uso, y
&l pasivo por arrendamients, presentado anteriorments en los préstamos, se
presentardn en una linea separada de pasivos por areendamientos.

Basades en un analisis de los contrates de arrendamisnta financiero al 31 de

tdiciembre del 2018, y cansigerando los hechos y clrcienstancias existentas a esg

fecha, la Administraclén de la Compardia ha evaluado gue este cambio no tendrd

:':r:"npacta 'srgm'ﬁ'cath.ru an fas impaites reconocides en los estades financieres de g
ompafiia.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar st una
taracteristica de prepago cumple |a condicién SPFPI {solo pagos de capital
interés), la parte que ejerce |3 opcidn puedes pagar o recibir uha compensacién
razonable por el prepago cualquisrs que sea la razdn para el pago adelantada, En
otras palabras, las caracteristicas de prepage con compensacitn negativa no fallan
aufomndticamente ta evaluacidn e S5FPI.

Existen dispasiciones espacificas de transicidn dependisndo de cuando 1as
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de fa
MITF 9.

La Adminlstracion de |a Compafila no aspera que la apficacion de astas

modificacionas en 2l futuro fenga Lh impacts significative en los estados
financieros de la Compafiia.
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Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccidn o liguidacién de Planes
da Beneficios de Empleados

lLas enmiendas aclaran que &) costo de servicio pasado {o de ls ganancia o pérdida
por la liguidacitn} se calcula mediante fa medicidn del pasive {actvey por
beneficios definidos utilizando supuestes actuaiizados v comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de |a modificacion del plan (o
reduceitn a liguidacian), pero ignorando el efecto del techo de active (que pueden
surgir cando el plan de beneficio definide estad en ung posicién excedente), MIC 19
ahora aclara que & cambio en el efecto del teche de active que puede resultar de
la modificacion del plan {0 reduccién o liguidacidn) & determina en una segunda
gtapa ¥ Se reconace en la marerd rormal &t gfro resultade infegral.

Lns parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual v el interés
neto sobre el pasivo por baneficios definidos neto {active) también se han
muodificado. La Compafiia ahora esta raguerida a wtilizar supuestos actuatizados de
msta nueva redicidn para determinar f costo de servicio actual v de inberes neto
durante &| reste de| periods de informacion después cambic en el slan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, pars periodos
posteriores a la modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (active) por beneficios definidos nefo segin la establacida en 1a NIC 19.99,
ton ta tasa de descuento utiiizada en ka nueva medicidn (teniendo tampién en
cuenta el efecto de (as contribuciones v pagos de beneficios sehre 8l pasivo
(activa} neto por beneficlos definldos),

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. S4lo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liguidaciones de planes, que ocurren &N o después
gal inicio del periedo anual en el que se aplican pelmaero las modificaciones a la NIC
1%. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien &n o después
del 1 de fishrers de 2019,

La Administracién de la Compafiia no espara que 1a aplicacién de esta modificacidn
en e futurg tenga un impacto signiflcative &n jos estadaos financieros,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Ecta Imterpretacién aclara cémo aplicar fos requerimlentos de reconocimiento y
medlcidn de la MIT 12 cusgndo existe incertidumbre frente a los tratemientos del
impuesto a 1as ganancias. Establece que una entidad determinarg si considerar
vada fratemients impositivo inclerto por separada © en conjunto con otro U otros
tratamisntos impositivas inciertos sobre |a base del enfoque que meajor prediga |a
resolucidn de la incertidumbre, Adicionaimente, establece que una entidad
considerars si es probable que ta autoridad fiscal acepte un fratamients impositive
incierto ¥ teflejara el resultade de dicha evaluacidn en la determinacian de ka
manancia flscal {pérdida fiseal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
tréditos figcales no utilizados v tasas fiscaies.

Esta interpratacion aplica para petiodos gue inicien en o después del 1 de energ de
2015,

La Administracion da iz Compails no espera nue 1a aplicacion de esta medificacion
en el futura tenga un impacte significativo 2n 108 estados financieros.



Mejoras anuales a las NITIF Ciclg 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas g ja MIIF 3, NIIF 11, NIC 12 v NIC 23,
gque aln no son ohligateriamente efectivas parz la Compafiia ¥ que se detallan a
continuacién:

»  NIIF 3 Combinacian de Negocias - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus Intereses previamente rmantenidos en uta aperacién conjunta
cuando obtiene =i contral del negacio.

«  MITF 11 Acuerdos Conjuntos - claritica qoe wuna entidad ne debe efectlar ja
remedicion de sus intereses mantenldos previamente en una operacion conjunta
cuanda obtiene controf conjunta del negocia.

- MIC 12 Impuesto a las Ganandias - clarifica gue una entidad registra de ia
misma forma todas las consecusencias impositivas gue resultan de pagos de
dividendas,

- MIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica gue una entidad debe considerar
ceme parte de los préstamos generzles, cealguier préstame originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando & active esta liste para el uso
pretendida o su venta,

La Administraclén de la Compafila no espera gue la aplicacian de esta modificacidn
en &l futuro tenga un tmpacto significative en 1os estados financieros.

3. RESUMEN DE LAS PRINGCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1

3.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieras han sido greparades de
corfermidad con las Normas Intermacionales de Informacidn Financiera (MILF}
ermitidas por el Congejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASE).

Moneada funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar da los
Estadas Unides de América (U.S. ddlar), = cual es la moneda de clrculacidn en 21
Ecuador,

Bases de preparacién - Los estades financieros han sids preparados sabre |8
base dal casto histérice, axcepto por activos biokbgices gue son medidos a valor
razonable y ciertas clases de propledades, plantas v equipos que se midan a su
importe revaluado, tal come s& explica en fas politicas contables incluidas a
cortinuacion,

El costo histdrico esta basado genaralmenta en el valor razonable de |a
contraprestacion entregada a cambio de oz bienes vy semvicios.

Bl valor razanable 5 el precic que se recihirla por vendear un active o el valor
pagado para transferir un pasivoe entre participantes de un mercado en lg fecha de
valoracidn, independgientemente de sl ese precio es directamente observable o
estimado uiilizando otra téonica de valoracion. Al estimar el valer razonable de un
activo o un pasive, la Compafita tiene en cuenia las caracteristicas del activo ©
pasivo que Ins participantes del mercade tomanan en cuenta &l Hiar el precio ded
activo o pasive a la fecha de madicidn. B! valar razonable g efectos de medicldn v
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3.4

25

2.6

o de revelacipn en los estades financieros, se determing sobre ung hase de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas las mediciongs gue tlene
algunas similitudes con el valor Fazenable, pero i son su valar razonakde, tales
coma gl valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valar razonable s clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en &l grado de
impottancia de [os insumos para la medician del vaior razonable en su tatalidad,
los cuaies se describen a continuacién:

Mived 11 Son pracios cotizados (Sin ajustar) en mercados activos parg adhos o
pasivos idénticos que |a entidad puede acteder a la fecha de medician.

fivet 2: ITnsumos distintos 8 los precios cotizados incluidas e & Mivel 1 que sean
observables para el active o pasive, yva s2a directa o indirectamentea.

Mivel 3: InsUmos son datos no obseevables para € aotive o pasiva,

les importes de tas notas 2 los estados financieros estan expresados en rmiles de
U.5. dofares, excepto cuanda se especifique 1o contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion ge estos estadas financieros.

Efective y equivalentes de efective - Incluye aguelios activos financigras
Nauidas, depésitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar
rapidamente an efectiva en un plazo inferior a tres meses,

Invenfarios - Son medidos al costo o valor neta reglizabile, el mener. El costo
incluya materiales directos, v cuande 25 aplicable, mano de obra directa v aguelios
gastos incurridos para colocar el inventario en su ubicaclén v condicidn actual, El
costo es asignado mediante ol métodn del costo promedio ponderado. Las
imputtaciones en trénsito s& encuentran registradas & su costo de adgquisicion.

Activoe bipldgicos - Son medidos a su valor razonable menos los costas de
cosecha ¥ gastas necesarios para redlizar iz vants, La Campaliis determina el vakor
razanable de los activos Bioldgicos mediante el valor presents de los flujos de
efactivg nets esperados, el cual es determinado por un experto independiente. Este
cdiculn def valor presante (noluve los fluies de efective de operaciones continuas
sobre planes de produccidn de los activos bioldgicos, considerando variahles tales
coms crecimianto, precie de productos agricolas, woestos de siembra, desarrollo,
cosecha, tasag de descuento, entre otros; Yas cusles =on revisadas pertddicamente
para asegurar su vigencia y representatividad. Log activos Doldgicos qus estén
fisicamente en la tierra se reconoecen y miden a su valor razonable por separado de
s terrenos; estos OMIMOs se presantan en propiedades, planta y equipo.

La Compania inchrys en el valor en libros de estos activos los costos incurrides an
&l transcurse del afie en 1a siemibra, fertilizacidn v desarrolio de las plantaciones, Al
cierre del afis, la Compafila ajusta & valor en libros de estos actives a su valor
razanable. La diferencia entre el valor en libros de |os activos bieldgicos v su valor
rezonable es reconocida en la utllidad del afio, bajo el concepto "Ganantla neta en
valor razonable de activos bioldgicos™
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3.8

L& Campafiiz clasifica come activos corrientes 105 actives bioldgices fue espera
cogechar ¥ vender en el perodo de 12 meses & partir de la fecha de |os estaros
financierns,

Producto agricola - Son madidos a su valor razonable menes 105 costos de venta
en el puntt de cosecha ¢ recoleccicn. La Compafila determings el valor razonable de
lag productos agricolas mediante los precios disponibles en &l mercado local.

Al cierre de| afio, la Compafia ajusta el valar en fibros de estos activos a su valor
razonable. La difsrencia entre &l vator en libros de los activos bioldgicos v su valor
razonzble es reconocida en la utilidad del afia, baje el concepto “Ganancia neta en
valor razonable de activos bioldgicos®.

Propiedades, planta v equipe

Medicién en ef momento del reconocimiento - Las pattidas de propiedades,
planta v 2quipo s& miden iniciatmente por su costo.

El costo de propiedades, planta v egquipo comprends su precio de adguisicidn mas
todos los costes directamente relacionados con la ubicacidn v la puesta en
condiciones de funclonamianko,

Madician pasterior 3 reconocimignto: modelo de revaluacion - Desplués del
reconocimisnto inicial, los terrenos, edificios, instalagiones, obras de
infraestriciura, culfives de banano y palma, maquinarias y equipes son medidos a
suUs valares revalsados menos la depreciacidn acumulada. Las revaluacionss se
efectilan perigdicarmente.

Adicionalmente, 1a Compafiia presenta como *Plantaciones”, cultivos de banano y
palma africana que cumplan comn la definicdién de glantes productoras de acuardo
con NIC 41, Plantas productoras son aquellas que!

» sg utillzan en la elaboracidn o siministro de productos agricolas

+ se espera gqueé produzea durante mas de un periodo

» tiene una probabilidad remeta de ser vendida come productos ageicolas, excepto
por ventas incidentzales de raleos y podas

Estas plantaciones se registran dentro de propiedades, planta v equipos de acuerde
con NIC 16 v se miden posteriormenke a su Importe revaluado.

Cualguier urnento en la revaluacidn de terrenas, edificios, instalaciones, obras de
infraestructura, plantaciones, maguinarias y equipos se raconece en ofro resultado
integral, ¥ se acumula en &l patrimonio tajo el encabezamlento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si este auments incive &
reverso de una revaluacion previa gque disminuyd el valor del misto activo can
carge a resultados, en cuyo caso sa registta como Una ganancia en &l estado da
resultados hasta par el valer de la pérdida prevismente registrada, Una
disminucién del valor en libros de la revaluacidn de fos activos descritos
anterlormente es registrada en resultados an la meadida en que exceda al saldo de
la reserva por revaluacion surgida en revaluaciones previas efectuadas al activa.

El saldo de revaluacidn de terrenos, edificios, instalaciones, obras de
infraestructura, plantacionas, maguinarias v egquipos incluids en &l patrimonio es
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transferido directamente & resulftados acumuiados, coando se produce la baja ¢
disposicidn en cuentas del active.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costp - Después del
recenecimients inicial, vehiculos, muebles v equipa de ofiting son registradas al
ooty menog la depreciacidn acumyulada.

Log gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
perindo en que se producen.

Metodo de depreciacian y vidas [ikiles - El costo o importe revaluado de
propiedades, planta v equipo se deprecia de acuerdo con &l método de linea recta,
hasta gue la depreciacidn acumulada iguale 2 costo o valer revaluade del activo
menos sU valor residual. La wida Uil estimada, valor residual v métado de
depraciacion san revisades al final de cada afio, slende el sfecto de cualquisr
cambio en &) estimade registrado sobre una base prospectiva.

A continuagion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo v ias vidas Otiles usadas en &) caleulo de |a depreciacion:

Clases de actjvos Widg (it afns
Edificias 20~ 50
Flantaciones de bananag 22
Plantaciones de patma africana 19
Instglaciones 10 - 20
Maguinaria v equipo 10 - 30
Wehiculos 5-15
Muehles y enseres v eguipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retire o venta de propiedacies, planta y equipe - Una partida de propiedades,
planta ¥ eguipo se da de baja cuando se vende o cuando no se ésparan Beneficlas
eeondmicos futums del actlvo a través de su utilizacion continuada o venta, La
utilidad o pérdida gue surla de! retiro o venta de Wna partida de propledades,
planta v equipo &5 calcutada come la diferencia entre &l precia de vents v &l valor
en libros del activa v reconocida en resultados

En caso de venta o retirg subiaiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacidn es transferico directaments a resultados acumulados.

Propiedad de inversion - Son atuellas mantenidas para produdir rentas,
plusvalias o ambas y sa miden inicialmente al coste, incluyendo los costos de (a
transaccion. LUego del reconocimients inicial, las propiedades de Inversitn son
medidas a su valor razonahle,

Una propiedad de inversitn se da de baja al momento de su disposicién o cuando
1z propiedad de irnvarsion ez retirada permanentemante de uso ¥ no & espera
recibir heneficlos econdmicos fEturos de esa baja. Cualquier ganandcia o pérdida
que surja de la baia de 1a propiedad {(calculada mediante la diferencia entre los
ingresos por vanta netos ¥ el impatte en libros del activo) sz incluye én 1oz
resultados del perfods en ef cuat s& dic de baja 12 propiedad.
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cual se Inforema, la Compafiia evalla kos importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativa de gue estos actlvos han sufrido alguna
perdida por deteriorn de vajor. En tal caso, e calcula el importe recuperable del
active a fin de determinar el alcance de [a pdrdida por deterior de valar (de habar
alguna). Cuando el active ne geners flujos de efective que sean independientes de
otros activas, la Compafiia caleula el imposte recuperable de la unidad generadora
de efective a la que pertenece dlcho active. Cuando se identifica una base
razanable v consistente de distribucion, los activos comunes snn tambign
fsiqnados a |las unidades generadoras de efective individuales, o distribuidas al
grupa mas paquefio de unidades generadoras de efectivo para los cuates se puede
identificar una base de distyibucidn razonaltle v consisterts.

El importe recuperable ec &l mayor entre el vator razonable menos el costo de
vantas ¥ el valor en uso. Al estimar el valor en uso, 19z flujos de efective futures
estimados son descontades del valor presente utilizando una {asa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones aciuaies del mercade respecto al
valor temporal del dinero v 08 riesgos especificos para ] activo para los cuales na
ge han gjustade los estimades de flujo de efactivo futuros.

Si el imparte recuperable de un activo (o unidag generadara de efective) calculado
BS menor gue s importe en libros, el importe en libros del active {0 Enidad
generadora de efective) 5e reduce a su importe recuperatiz. Las perdldas por
deteriorg de vakor se recanacen inmediatamente en 2| resultada del perindo, salvo
&) el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar |
pérdida por deterioro de valor come una disminucidn en la revaluacién,

Cuando Una pérdida por deteriore de valer es revertida posteriorments, el importe
en fibros del activo (o unidad generadora de efective) aumenta al valor estimado
tevisado de su iMagre recuperable, de tal meners Que el imporie &n libros
incrementada no excede el importe en libros que se habria calculado sing se
hubizra reconocids fa pérdida por deteriore de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverse de una pardida por
deterioro de valor es reconocide auiomaticaments en of resuitado del parfodo,
salwg 51 al actlve correspondients se reglstra al monto revaluadas, en cuyo caso &l
reverse de la pérdida por deterioro de valor se maneja camo un aumento en la
revallarcian,

Impuestos - El dasto por impuesta a la renta repreésenta la suma de impuaesic a
la renta por pagar corrients y e impuesto diferide.

Impuesto corrfente - Se basa en |la utilldad gravable (tributaria) registrada
durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de |2 utilidad contable, debide a que
gxcluye partidas de ingreses y gastos que serdn imponibies o deducibles en afics
futuros, ¥ gue excluye partidas que nunce seran impanibles ¢ deducibles. E) pasivo
tfe la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calculs utilizanda |as tasas
fiscales aprobadas al final de cada periedo.

Se reconoce UN3 provisidn para aguellos asuntos para los cudles se estima que ia
probabilidad de ung futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal 28 alta y 52
hueds estimar fiablemante el importe, Las provisiones se miden a la mejor
estimacian de 13 cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el
juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafila soportado por
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experiendia pravia an situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinldn de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre |as difarencias temporarias
determinadas entre gl valor en libres de log aotives v pasivas incluidoes en 10s
estados financieros y sus bases flscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temperarias impoenibles. Un
active por impuesto diferide se recanoce por todas bas diferencias tempararias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que (a Campafila disponga de
utifldades gravables futuras contra |las que se podria cargar esas diferancias
temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestas diferidos se miden empleando (25 tasas
fiscales que s& espera sean de aplicacidn en al perfodo &n el que el active se realice
0 el pasivo se cancale.

La Compafila realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con
Pasivos por impuestas diferidos, solo sl tiene reconccide legalmente el derecho de
compensarles, frente at Crganlsmo de Control Tributario.

Impuestos corrientes v diferitdos - Se réconocen come ingreso O dasto, ¥ son
tncluides en el resultado, excepts en la medida en que hayan surgido de una
transaccitn & sucess que se reconoce fuera del resultads va sea on obro resultado
integral o directamente en gl patrimonio, en cuys case el impuesto también se
reconoce fuera dal resultado, o cuando surger del registro inicial da una
combinacian de hegocios,

Activos por impuestos cortientes - La Compafia reconoce como Crédite
tributario por impuestos Corriantes [as retenciones en ia fuente del impuesto a |a
renta ¥ el impuests al valor agregado - [VA pagada an las adguisicionss de bienes
¥ servicios, los cuales serdn compensados con 1as cuentas por pagar que se
generen por dichas conceptos a mediante resoluctdn de reclamos presentados por
la Compafia ante la autoridad tributaria.

Provision de impuestos &n reclameo - Estos activos incluven una provision para
reducir & salda del erédito tributario a su valer probable de recuperacién. Esta
provision &5 constituida con base a ur anallsis de la probabllidad de recuperacién
de los raclames, de acuerdn con los grgumentos legales de la adminigtracién de 1a
Compafiia y sus asesores legales, asi como su instancia judicial.

Provisionas - Se reconocen cuandng 2 Comparfila tiene una obligacidn presente {ya
sea legal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable gue |3
Compafiia tenga que desprenderse de recursas que incorporan beneficios
seandmicos pars cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacian fiable dal
importe de 1a obligacidn.

El imparte reconodido come provision debe ger 1a mejor estimacidn de! desembolso
necesario para cancelar fa obligacién presente, al final de cada perfode, teniendo
an cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando &l flujo de efective estimado para cancelar la obligacion présents,
sy imports en librogs represente el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el
afecta del valor del dinero en el tiempo es material),
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Cuando se espera |a recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce Una cuenta por cobrar come
un activo si es virtualmente sequro Gue se recibird el desembolso v el monte de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabitidad,

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - B
costo de los heneflcios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucia)
es determinadn otllizandn el Métedo de la Unidad de Credite Provedtada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasade se reconscen en el resultado del afic en
gl que s generan, asl como &l interds financers generado por la ehligacitén de
beneficia dafinido.

L&s ganancize v pérdidas actpartales v otras remediciones de 103 activoe del plan
{en caso de existir) s2 reconocen en 2] estado de situacidn financiera eon cargo ©
abono @ otro resultade integral, en ot periodo en que se producen. E
reconocimiento de |a ganancias v pérdidas actuariales en ofro resultado integrat ge
reflejan intmediatamente en las ganansizs acumuladas y ng son reclasificadas a 1g
utilidad 0 pérdida da! perfoda. Las remedicianss incliidas en gl otro resultade
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicips pasados son
reconocidos en log resultados del ejerdicio cuandn @ medificacién o reduccidn del
plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce |0z costes de restructyracion
relacionados o los beneficies de terminacion, lo que scurra primera,

Otros beneficios de carto plazo ~ Se recondce un pasivo per 108 benafcios
acumulasos a faver de los empleades ton respecto a les sueldes, salarias,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en &l pericdo &n &l que =t empleado
proporciona &l servicio relacionado por al valor de los beneflcioz gue se aspera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacidhadas con beneficios a
empleados & corta plaze se miden al valor que Se espera pagar a cambio del
servicio, confarme 12 forma de cdlculo de cada benefics,

Participacian & trabajadores — 1.2 Compafila reconoce un pasive v Un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de |la Compaftia, Este
beneficio se calcula & 1a tasa del 15% de |as utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones lagales.

Recanocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcldn de la
contraprestaciton a la que la Compalia espera tensr derecho a recibir en un
contrate con un cliente v excluye |08 maontos cobrados en nombre de terceros. La
Compafiia reconoce los ingresoes cuando transfiers el control de un producto a un
cliepte,

Ventas al exterior — Inclyye principalmente venta de cajas de bahang. Se
reconocen ceands se transfiere el contral de los bienes de acuerdo con el térming
de negeciacidn *Incoterm” establecide en e] acuerdo de venta de fruta. La
Compafiia negocia 1 fruta principalmente con los Incoterm FOB v CFR. Después
tfe) embargue, &l diente tiene total discrecion sebre la forma de distribucién y
precio para vender los bienes, tiene 1a responsabilidad primaria al vender Ios
bieres ¥ asurmne los riesgos de obsolescencia v pérdida en relaclén con los bienes.,
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3,17
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Vantas locales - Incluye principalmente venta de fruta de palma vy patlets, estos
indresps s& recenocen cuando se transfiere e control de 165 hienes, es decir
cuando ban sido entregados al transportista def ciiente en el moittenty el
despacho, Después de |a entrega, &l clente tiene total discrecién sobre |a forma de
distribucion y precin para vender los bienes, tiene la responsabilidad primaria al
vender (o5 bignes v asume fog resgas de ohsolescencla v pérdida en relacidh con
las hienes.

La Compafia reconoce ung cuenta por cobrar cuande transfiere el control da |os
hienes, ya gue representa &« momeanto &n ¢ que e derecho a la contraprestacion
se vuelve incondicional, va que solo se requiere el pase del tiempo antes de fa
fecha de vendcimiento del pago.

Costos y gastos - Se registran al costo higkdrico v se reconocen a8 medida gue son
incurridas, independisntemente de la fecha en gue se efectle el page, vy se
registtan en al gpefodo en & que 5& conocen.

Compensacion de saldoe y Ffranezeciongs - Comp norma general en 1os estados
fingncierns no sa compensan |os activos ¥ pasivos, tarnpoco [os ingresos ¥y Jastos,
salve aguellos casos en los gue la compensacian sea reguerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la trensaccicn.

lL.og ingreses v gastos con origen ef transacciones que, contractualimente 0 por 5Na
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacldn vy la Compatia tiene ia
intercion de liquidar por su Importe neto o de realizar el activa v proceder al page
ded pasivo de forma simultdnea, se presentsn nefos en resultados.

Instrumentoes finamcieros - Los activos ¥ pasives financieros s reconocen
cuando la Compafila pasa a formar parte de las disposicionas contractuales del
instrusmento.

Lo actives v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razanabie. Los
coetos de transacciin gue son directamente giribuihles 2 1a adguisicidn o emjsian
de activos y pasivos finandieros (distintos a l0s actives y pazives financierss
designadas al valor razonghle con cambio en los resultades) se agregan o deducen
dal valer razonshble de Jos actives 0 pasivas financieros, de sar aproepiado, al
mamento del reconsclmianto inigial. Los costos de transaccidn directameante
atripuibles a la adguisicion de actives o paslvos financieros designades al valker
raignable con cambio en los resultades (FYR) se reconocen de inmediato en el
resultada del periodo.

Activos financieros - Todzs las compras o ventas regularas de actives financiercs
50N recanocidas v dadas de baja @ la fecha de 1a transaccion, Las compras o ventas
regulares de activos Financieros son todas aguellas compras o ventas de actjivos
firancieros gue reguieran la entreda de activas dentro del marco de tiempo
establecida por una requlacidn o acuerdo en el mercade,

Todos §os actives financieros reconscidos come tales, son pastariormente

valorados, en su totalidad, al costo amortizado ¢ &1 valar razonable, dependiendo
de ta clasificacidn de fos activos fingncianoss,
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Clasificacidn de fas activas financierns

Los ingtrumenios de deuda gue cumpian las siguientes condiciones se miden
postericrmente al costo amartizade:

« Log activos financieres que se mantiens dentro de un modelo de negocio Cuya
obietive es mantener log activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v

» |08 términns contractuales del active finandiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicaments pagos de capital e
intereses sobre ef importe det capital pendiante,

Las instrumentos de deuda que cuimplan las siguiantes condleiznes son medidos
postariormenta a su valar razenable can carmbios en otro resultado integral
{FYORI):

Las actives financierns que se mantienen dentro de un modein de negocio cuyn
ubjetivo s& logra al abtener flujos de efective contractuaies v por la venta de tos
activos fnanciends; v

» Los términos contractuales del activo financlers dan lugar en las fechas
especificadas, g flujos de efective gue son Unicamente pagos del principal 2
intereses sobre el imparte del principal pendiente.

Por defects, todes iog deimds activas Fnancieros Se miden posteriarmente a sul
valor razonahble con cambles en resultados (FYR). A pesar de ' anterior, |2
Compafiia podra tomar la siguients eleccidn / designacidn irrevecable en e
momento del reconosiimients inicial de wn acthvo finandiern:

- La Compafifa puede optar irrevocablemente & presentar cambios posteriores en
el valor razgnatie de ung lnversion de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios; v

« L3 Compafila puede dasignar irrgvocablements una Inversitn de deuda gque
cutnple 105 criterios de costo amertizado o FYQRI para medirla a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable,

Ef costn amortizado v método de interds afectivo

5 mérode de interés efertivo es U metodo para calcular el costp amaortizado de un
instfimento de deuda v para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
en cuestlan,

Para las activos financierss distintes a les compradoes u originados con detariaro
{es dacir, activos gue tienen deteriors de crédito en e reconocimignta inicial), la
fzsa de interds efective ec )a tasa gue descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros {incluyendo todos 105 honorarios v valores pagados o recibidos que farman
una parte integral de |z tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras
primas o descuentos), excluyvende las pérdidas de crédita esperadas, a través de 1a
vida esperada det instrumento de deuda o cugndo sea apropiada, un periodo mas
corto, con el valor bruto en fibros det instrumento de deuda en el reconocimianta
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inicial. Para los activas finghcieros compradas u originados con deterinre, se calol
una tasa de interés efectiva ajustada, descontandp Jos flos de efective futures
estimados, incluidas las pérdidas de credito esperadas.

El costo amartizado de un activa financiero es el imparte al que e mide un activo
financiere en &) reconocimiente inicial, menos los reemboisos ge pringipal, més la
amortizacitn acemulada, usando el metede de interés efective de cualquler
diferencia entre el importe inicial v al vencimiento, ajustade por cualguier pardida
pdr incabrabilidad, B valor bruto an lbros de un active financiero es el costo
amaortizads de un active financiero antes de ajustar cualguier pérdida por
incobrabilidad.

Las ingresas por intersses se reconocen usandn el metodo de interés efective para
instrumentos de deuda valorados a su costo amaortizado. Para los actives
financieros gue no sean Compradas o originados con deterioro, los INgrasos por
intereses sa calculan aplicando 13 tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libras de un activo financiera, a excepcion de los activas financieros que
posteriormente se han deterigrado. Para 08 activos financieras que,
posteriprments, se han detericrado, los ingrescs por interasés sa reconocen
aplicando 'a {354 de interés efectiva al costo amortizada def activo financiera. Si,
en periodos posterioras, el riesgo de crédito sobre el instrurnento financiers
detericradn mejora de tal forma gue el active yva no se encuentre deteriorado, se
reconoce (hgresas por intereses medianis ta aplicacidn del tine de interés efective
gl importe en librog brute ded active financiers.

Para los activos financieros comprados U eriginados con deteriorn, la Compafiia
reconoce s ingresos por intareses, aplicando ia tasa de interéds efective ajustada
al costo amortizado dal activo financiere de =u reconocimients inicial. B caleulo no
vielve a 1a Lase bruta, incluse s el riesge de crédito del active financiere meajora
posteriormente de modo que ef active financiere va o es s encuentre
deterigrada.

i cHvig noi

La administracion de la Compafila evalud el deteriors de 105 activos financieros
exjstentes al 31 de diciembre del 2018 v concluyd lo siguiente;

Ventas & compafilas relacionadas: Representan el 94% de los ingresas de la
Compafiia ¥ son pagadas de forma anticipada, por o cual, & Administracidn
considera que el rlesgo de crédito se encuentra totalmente mitigade.

Vantas 2 clientes terceros: Representan ¢ 5% del total de los ingresos, por o
tante, |2 Administracién considera, con base a un anélisis histdrico gue las pérdidas
crediticias esperada no serfan materiales.

Al realizar esta evaluacion, la Compafila consldera informacion cuantitativa v
cualitstlva que e razonable v soportable, incluyendo la experiencia histarica y 1a
informacion prospectlve que estd disponible sin costo o esfusrze desproparcionads.

'@ &0t CUants fos Fotivos fi izros

La Compafila dard de baja en cuantas un activo finangiers dnicamente cuands
expiren log derachos contractuales sobre 10z flujos de efectivo del active financiero,
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3.19

o cuando fransfiere de maners sustancial jos rfesgos ¥ ventajas inherentes a |a
propiedad del activo finantierg a otrz entidad, 51 le Compafila no transfiere ni
retiene sphstancialmente todos los Mesgos v ventajas Inherentes a |a propiedad v
continla reteniends = control del activo transferido, la Compafia reconocera su
participacion en el activo v cualguier abligacion asociada por [0s importes que
podria tener gue pagar. St la Compafila retiene sustanciaimente todes los rigsgos y
ventajas inherentes a la propiedsad de un activo financiero transferido, la Compafiia
continuard reconaciendo el active financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado por Ios recursos recibidos.

Al darse de bajs wn active Aranciers medide 8l costo ameortizade, |a difarencia
entre el valor en libros del active v ks suma de la contraprestacion reciblda y por
cobrar Se reconaCe en resutliados d2 afio.

Pasivos financieros

Clagificacidn como detna

Los instrumentos de deuda son clasiffcados <oima pasivos financleras de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual ¥ |as definiciones de pasivo
flnanciato,

Pasivas fnancliarcs

Todos les pasivos flnancierps se miden postericrmente al costa amortizado
utiilzando el método de inferés efectivo.

Easivos fnancieras madidos posterformente al qosto armgriizadn

Los pasivas financieros gue ne son (i} contraprestacidn contingente de un
adquirente en una combinacion de negoclos, (i) mantenidss para negociar, o (1)
designadoes camo FYER, 2e miden posteriormente al costo amortizada utilizando el
meétada de interéds efactivo, Bl metodo de interas efectivo es un método para
caleudar ef coste amortizado de un pasive financiers v para azsignar gastos de
intereses durants e periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente tos pagos futures
en efsctive estimados [incluidas todas |as comisiones ¥ les puntos pagadas o
recibides que forman parte inteqral de la tasa de interés efactiva, los costos de
transaceidn v otras primas o descuentos) 2 lo jargo de la vida esperada del pasive
financiery, o {cuando sea apropiado} un pariodo mas corto, al costo amortizade de
un pasivg finandlars.

an a5 de asiva financ
La Compafiia da de baja los pasives financieros cuando, ¥ solo cuandg, las
ohligacicnes de la Campafila se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia

entre el valar en ibros del pasivo financiere dado de baja v la contraprestacidn
pagada y pagadera se recongce 2n resultados,
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FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES TNCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juiclos (gue no sean ios gue involucran
estimaciones) que tengan un impgacto sigmificative en los moentos reconocides para Nacer
estimacinnes y suposiciones sobre 1os valores en libros de fog acgives v pasivos gue no
son facilmente determinables, Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histdrica y otrug factores que se cangideran relevantes. Los resultados reales
puedan diferir de egstas estirmaciones.

Las estimationes ¥ Qs supuaestos subryacentes e revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en et perfods en gue se reviza la
estimacidn, si la revisién afecta solo a ese perfode, o e e periodo de la revisidn v les
periodos futuros s la revisidn afecta & los periodos actUales v futuros.

Fuentes clave para las estiimaciones

Las suposiciones clave sobre el future ¥ otras fusntes dave de incertidumbre para las
estimaciones en &) perindo que se informa que puade tener un riesgo importante de
Causar un ajuste materfal a los saldas en Hbros de los Bctivos v pasives dentro del
proxime ejercicio, s discuten a continuacion:

Mediciones def valor razonalle p los procesos de valoracion - Algunos de ios
activos de la Compafila se valoran 3 su valor razanable & efectss de informacidn
financiera. E Comita Ejecutive de la Compabiia ha designado a) Gerante de Planiflcacion
y Desarrolio Financiero de la Compaliia, para determinar las 1ecnlcas v os datos de
valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el valor raronable de un activie, ke Compafila utlliza datos observables en el
mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nivel 1 ne
estdn disponibles, la Compafiia contrata valuadores externos calificados para llevar a
cabe ta vaforacidn, & equips liderado por Gerente de Planificacipn v Desarrolio
Financiero trabaja en estrecha colaboracian 2on fos valuadores externos calificados para
astablecer las téonicas de valoracian adecuadas y variables del modeln,

Informacion acerca de |as téchicas de valaracion vy los insumos utilizados en ba
determinacidn del valor razonzble de los distintas activgs se degcriben en las notas 3.6 v
3.7

Tasy de descuente utilizada para determinar el valor en libroe de Ia obligacibn
por bepeficios definidoes de la Compadiia - Las vbligaciones por prestacicnes de
beneficios definidos de la Compalifa ge descuentan a ung tasz establecida utilizandg
comy referencia los rendirmientos del mercado, al cierre del afie, correspondlente a bonos
empresariales de alta calidad en iz moneds en |3 que se pagaran los beneficips. Se
requiers Un juicio gignificativo al establecer los riteriaos para bonss 2 ser incluidos an ig
peblacidn de la que se deriva 1a curva de rendimiento. Los criterios Téas impartantes
considerados para la seleceldn de |03 bonos incluyen el tamafio de la emision de los
bonos corparatives, calificacion de os bonos y 13 identificacion de los valores atipices que
se axcluyen, Esta presuncion es considerads una fuente de incertidumbre en la
estimacian debido & gue pegquefios cambios podrian significar un efecto importante en los
estados financieros,
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A1/12/18 31/12/17
Cuentas por ¢obrar comertiales o34 1,767
Provision de cuentas incobrables fay f42)
Subtatal 925 1,715
Otras cuentas par cobrar:
Compafiiaz relacionadas, nota 21 13,125 1,359
Otros 1,327 1,177
Total 12,377 4,295

Al 31 de diciernbre del 2018, cuentas por cobrar comerciales reprasenta créditos por
venta de fruta de paima v ventas de cajas de banane & clientes jocales, ios cuales tHenen
vencimientos prameadios de 30 dias v no genaran intereses.

6. INVENTARIOS

31 13 31/13717
Materales, Mswmoes v replastos 2,689 2301
rroductos terminados 2,084 2,899
otras 739 2. 887
Total 5.562 g8.087

Al 31 de diciembre del 2018:

. Materiales, insumos v repuestos incluye principalmente Insumos para el
mantenimientoe de (as plantacionss por US5$1.3 millanas v reptlestos para
rmantenimiento de los aguipos vy sistemas de riego por US4$1.1 millones,

»  Productos terminados incluye principalments 148,687 cajas de hanano por U551
mlildn, las cuales se encuentran en proceso de exportacién.

7. ACTIVOS BIDLOGICOS

31712718 31/12/17

Producte agricota;

Banang 53,076 53,181
Palma 4431 4,207
Activo bigtogleo:

Forestales 42,356 41,422
Ofros 524 __ 505
Total 160287 99,315
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Al 31 de diciembre del 2018

= Banano representa racimos distribuidas en 6,525 (2017~ 6,515} hectéraas de cultivas,
de las cuales 266 (2017 ~ 1) hectéreas se encuentran en desarrollo.

= Palma representa fruto d& palma africana distribuida en 1,754 hectdreas (2017 -
1,589).

s  Foreztales inoluye grincipalments 1,867 hectdress de Yeca (2017 - 1,900 por
UsS$20.4 miliones v 3,517 hectdreas de gmeling (2017 — 3,455% por USS18.5
millones,

Para la determinacion del valor razonable def producto agricela cadimas de banano, |a
Compafiia toma como base el precio minimo de sustentacién de a8 caja de banana
astablecido por f Ministeric de Agricultura v Ganaderia para 1 afic 2019 ¥ la produccidn
e racimas v bellatas existentes 2] 31 de diclembra del 2018, Para |a fruta ds palma
africana, ta Cormnpafiia considera ef precio de transacciones recientas de mercado y los
racimos existentes al 31 de dictembre del 2015,

lL.os profuctes agricolas de la Compafia son medidos a 51 valor razonable medlante la
asignadidn del precio por racimeo en fungion a su crecimiento al 31 de diclembre de cada
afio, ésta metodoiogia de valoracidn es consistente con 18 utilizada &) afic anterior. Un
resurmnan oe {as princigales varables utilizadas es cormo sigue!

Al E iciem el 2018: Bapano Ima
Frecio utiizado LEgE.20 Us4140
Costos de cosecha, transparte ¥ ampague LS4$1.38 U5%29
8,061,691
Produccidn estimada racimos 41,500 TM
Sernanas consideradas en la estimacidn 28 52
Al 31 de diciembre del 2 : Banano alma
Precio utilizado Us4E.25 LS5140
Costos de cosecha, transporte v empague 3S51.35 USE2u
8,178,307
Produceign estimada Facimos 41,500 TM
Semanas ronsiderzdas en la estimacion 28 52

El walor razonable de Ios preductos agricolas corresponde al nivel 2 dentre de tas
jerarguias del valor razonable establecide por NIIF 13, Adicionalmente, no han existido
transferencias entre &l Nivel 1, Nivel 2 y Nivael 3 durante el afo.

Los principales supuestos utilizados en fa determinacidn def valor razenable de Yos artivos
bicldgicos son come sigue:

Al 31 icigm del 2018: Teca fameling

Produccidn estimada 9,201 M3 54,618 M3
Periodos usados en la prayeccidn 258 afios & afins
Tasa de descuento (excluye inflacion} 10.64% 10.52%
Tasa de Impuesty 250 25%
Vator razonable sor hectarea US§10,929 US$5,360
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Al 31 de diciembre del 2017 Teca Grieling

Produccian estimada 9. 773 M3 52,847 M3
Pertodos usados en |a proyeceitn 28 afios & afios
Tasa de descuento {excluye inflacidn) 11.59% 11.42%
Tasa de impuesto 225 22%
valor razonable por hectarea L5%10,538 Us54,950

Los actives bloldgices de |a Compafiia son medides 5 su valor razonable medlante el valor
presente de los fiujos de efective neto esperados después de impuestos, el cual es
cengigtente con la metodelogia de valpracion utllizada el afio anterior,

Un ligero incremento en el precio de jos activos binldgicos utllizados en la determinacldn
del valor presente de los flujos de efective neto esperados, podria resultar en un
incrementa significativia en el waloe razanable v viceversa, Adicionalments,. un ligero
incremento en Ja tasa de descuento, podria resultar en una disminucidn significativa del
valor razenable de los actives biolagicos.

La clasiticacion de fos activos biHdgicas &8 como sigus:

3 i3 3171247

Clasificacidn
Corrierte 67058 89,699
Mo corriente _32.629 20, 616
Total 100,487 99,315

Al de diciembre def 2018, activos bialdgicos corrientes incluye princlpalmente racirmos v
bellotas de banano ¥ fruta de palma nacdidos por Y5553 millones v USs4.4 millanes,
respectivamente, Ast coma también, fa porcidn corriente de las plantaciones forestales
por Uss10.2 miliones,

El movimiento de los actives biolégicos 25 el sigllente:

Aflg terminadp

2171218 1207
Saldo g inicio de afio 99,315 134,562
adiciones 3G, 757 39,845
Inversiones 4,201 7,610
Ajuste a vakor razonable 369 856
Transferencias a inventarios {100,378} (100, 468)
Escision {41,420}
Transferencias a propiedad, planta v eguipo (719}
Ventas y muertes — (£} —_{331)
Saldo al finat del afic 80,287 28,315

Al 31 de diclembre del 2018

s Adijcicnes correspanden principatmente a costos da mantenimients recurrente
{jnrnales, fertilizantes v materiales) a plantaciones de banang, fruto de palma
africana, forastates, otros cultivos por US4$57.3 millonas (2017 - US457.2 millones);

- 33 -



tosecha pur US3$7.8 millones (2017 - US4ES millenes) y administracion de haciendas
por US4$7.7 millones {2017 - US$6.9 millones),

= Inversiones corresponden prinCipalments costos de siembra, fertilizacian, riego y
tdesarrollo de las plantacienes forestates por US$3.3 millomes (2017 - USS560,0003. Al
31 de diciembre de 2017, este rubro también inciula costos de erignza de ganada
productor de leche por US$4. 4 millones,

s Ajuste a valor razonable corresponde g1 ajuste entre el valor en libros de 103 activos
binldgicos v su valor razonable, el cual fue determinado mediante & valor presente de
fos flujos de efectiva neta esperades, daterminade por un perito independients.

s« En noviembre 30 del 2017 como parte de ja escisidn (Wer Mota 1) se transfirieron a
Reylacteas C, L. un total de US$41.4 millones de activos bislégicos de 1os cuales
US36.8 millones san carrents v US5534. 7 millormes ne corrjente.

Al 31 de diclernbrae del 2018, ] valor razonable de lgs activos bicldgicss corresponde al
Mivel 3 dentro de 1a jerarquia de valor razonable establecida por |3 NIIF 3.
Adicionalmente, no han existido transferencias entre ef Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante
el afio,

La Compafiia estd expuesta a riesgos derivades de cambias ambientales y climaticos. Sin
embargo, la extensidn necgréfica de ias haciendas de a Compafifa permita un alio grado
de mitigacion contra las condiciones climaticas adversas, como las sequias y las
inendaciones y brotes de enfermedades, La Compafila cuenta con politicas v
procedimirntos ambientales fuertes para cumplir con las leves ambientales y otras layes,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

3208 31732717

Costo o valuacidn 381,365 377,202
Depreciacion acumulads (124.342% (119 746)
Total 257,023 237 455
Clasificaciin

PFlantaciones 121,633 123,985
Terrénos 79,751 81,074
Edificios 10,307 10,852
Jbras de infreestructure e instalaciones 28,527 28,2432
Maguinarias ¥y equipos aaricolas 10,115 7 0449
vehiculos 1,880 1,464
Muebles, enssres v equipo de computacian g6 789
Canstrucciongs en cursn 2. 084 — 3006
Total 237,053 237,426
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Al 31 de diciembre del 2018:

» Adiciones incluye principalmente ¢ostos incusridos en la returacion y renovacién de
310 hectdéreas de banano por US$1.7 millones, costos de construccion de obras
mensres en las hadendas por US$7 34,575, (as cuales inoluyen principalmenie
rarmpas, casetas, mures, entre ofros ¥ la construccicn de sistemas de riego para las
haciendas bananeras por USSUS$579,178 v haciendas de palma por US$202,2346.

» Ventas incluye principaimente {a enajenacion de e terreno ubicads en el km 5 1 via
a Daule por Us$2.6 millones, el cual generd una utilidad de US$1.1 milldn gue fue
reconocida en oiros ingresos.

Si plantaciones, terrencs, edificios, obras de infragstructura, instalaciones ¥ maguinarias
¥ equipos, bubiesen side medidos sobre |a base del costo histdrico, los valores en libros
hubieran sido los siguientes:

Plantaciones 122,761 125,113
Edificit v obras de Infragstructura 31,069 387
Terreno 80,593 B2.321
Maguinaria y equipos _3.214 7,073

Al 31 de diciembre del 2018, &l velor razanable de |os terrenos, edificios, obras de
infraestrictura, instalaclones, magquinarias v equipos corresponde al Mivel 2 miantras que
&l valor razonable de las plantaciones corresponde al Mivel 3 dentro de la jerarguia de
valoy razemable establecida por la NIIF 13 Adicionalmente, na han existide transferencias
entre &f Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante ef afia.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 ge diciembre del 2018, representa terrenos v edificios que no gon utilizados en las
pperacicnes de la Compafiia. El valor razonable de estos activos al 31 de diciembre de|
2018 y 2017 se gbtuvo a través de un avallo realizado en esas fechas por un perito
independiente, el cual s& realizd de conformidad con las Notmas Internacienales de
Avallo y se determind con base en &l enfoque comparable de mercado gue refleje os
praEcias de transacdones recientes de propigdacdes similares.

Un movimiento de las propiedades de inversion 83 como sigue:

3112018 2112017

Saldog af inicio dei afio 6,342 3,764
Adicion 1,100
Ajuste gk velor razonable 222 {443}
ventas S18) —l79}
Saidos al final del afie £ 048 5,343

Al 21 de dlclembre de 2018, informacién sobre ta jerarguia de valor razonable de fas
inversinnes inmobiliarias de la Compafiia se dasifican dentre del Mivel 2, no huebo
transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 v Mivel 3 durante el afio.



10, PRESTAMOS

21/12/18 3L/12/17
(Farantizados - af costs amortizado:
Prastamos hancarios 37,105 26,030
Emlisidn de abligaciones 1,685 5,406
fNa garantizadns - af cogto smortizgon:
Préstamos bancarlos 10,063 3,048
Compafila relacionada 1,618 .
Total Th, 47 34,484
Clasificacion:
Cortiente 7,333 13,060
Mo corriants 43,138 21,424
Total 50471 24484
Lin detalle de los préstamos garantizados y no garantizedos es came slgue:
31/12/18 31712417

Banco International 5. A, con vencimientos
trimestrales tasta el afu 2026 y una t33a de interss
promedic de 7.23%, 1a cual se reajusta
trimestralmente. 15,142 4,175

Banco de la Produccién 5. AL, con vencimientos
mensuaies hasta el afio 2023 v una tasa de interas
promedio de 7.33%, la cual se reajusta
trimestraimente. 14,462 12,017

Banco Pichincha Panama, con vencimisntos
sermestrates hasta el afio 2023 v una tasa de interés
promedio de &%. 5,051

Banisi 5. A., pagadero al vencimisnto en el afiv 2021
8 Una tasa de interds promedio de 706, 5,012 3,048

Banco Guayaquil 5. A., con vendimientos semestrales
hasta el &fio 2022 y una tasa de interds prymedic
de 7.44%, 4,833 5,014

Banco Plchincha 5. A., con vencimientos mensuales
hasta ef afic 2021 y ung tasa de interas promadio
de 7,33%, [a cual se reajusta frimestralmente. 2,068 4 8243

Emisiton de obligaciones, con vencimientos
trimestrales hasta &) 3fio 2019 y tasa de interés

promedio 8.25%, 1,685 5,406
Tentuceli 5. A., pagadercs al vencimiento en

ditiembre de) 2019, 1618 _—
Total 50,471 24,484
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

12.

Al 31 de diciembre del 2018, préstames bancarios se encuentran garantizades con 5,770
hectareas de terreno con sus respectivas edificaciones, obras de infraestructura vy

plantacianes de banand por US366.8 milenes,

Un detalle de los vencimientos anuales da las ebligacionas no carrientes es coma sigue:

L2713
2019
2020 3,837
2021 12,5333
2022 9,578
2023 3,319
2024 al 2026 &6,021
Totaf 43,138 -

31113718
Cofrientes:
Compafiias relacionadas, nata 21 115,324
Froveedores 9,011
Beneficios sotiales 4,429
Ctras - 430
Subtotal a28.194
N cormianies:
Compafiias relacionadas, nota 21 -]

2112717

7,951
3,547
3,181
4,897
1,848

21,424

31/12/17

121,045
4,200
3,303
1,060

134,608

g

Al 31 de diciembre del 2018, proveedares inciuye peincipalmente saldos de fachlras por
tompra de cajas de cartdn y ofros materiales, &stas cuentas por pagar no devengan

inferesas v tienen vencimientos promedio hasta 60 dias.

IMPUESTOS

Activos y pagivos del afio corrfente

3 18
Acthvos por impuesto corrfente:
Impuesto al valor agredade v retenciones (1) 14,775
Retenciones en |a fuente {2} 1,045
Impueste a la sajlda de divlsas 93
Motag de crédlto SRI por recibic {3) 1,736
Provision de lmpusestos por recuperar (4) (3.127%
Total Jd, 520

LAY

14,428
1,757

2,306
(2,547)

12039
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Pagivos por fmpuestos corvienfes:

Provision por detérminacianes tributarias (58) 2,115
Retenciones en (a fuente de impuesto 3 & renta 638
Fetenciones en b3 fuante del impueste al valor agregado 512
Empuesto a la renta 314
Total 3,579

Pasivos por impUestos no corrfentas:
Provisidn por determinaciones tributarias (4)

2112837
7008

423
418

35
§.034

1430

{1) Impuesto al valor agregade y retenciones representa crédito tributaric generado par
la adquisicidn de bienes y servicios. AF 31 de diciembra se encuentran &t proceso de
reclamo US$6.2 mitlones, de jos cugles USS762,150 carresponden al afic 20618,

{2} Refenciones en lg fuente represents crédito tributario generada por la venta de
Rienes y servicios, de los cuales USEH1 milldn se encuentran en pracess de reclamo

ani= la autoridad competents,

(3} Representan sentencias a favor de ja Compafila dictadas por fa Corte Nacicnal de
Justicia, por concepto de impuesto al valor agregada vy retencianes en la fuente gue
g2 mantenian an progeso de reclameo, cuya nota de crédite estd en procese de

emisian.

{(4) Durante el afic 2018, la Compafiia registrd provision para impuestes corrientes de

lenta recuperacidn par US$674,233 v castions por US$94,465,

{(5) Un movimients de la provision corriente v no corriente por determinacienas

tribltarias &8 come sigue!

31712018 3141207

Saldos al inicio del afip 8,88
Provis|én

Pagu {27100
Reversy (3,594)
Otros A 1E9)
Saidos al final del afio 2,115

3,318

10,079
(4,809)

H.288

En maye del 2017, el organisme de cantrol establecid & pago de US48.2 millones
correspondignte a determinacion de mpuesty a fa nenta del afic 2008 incluida
multas, intergses y recargos. En agoste del 2018, la Compafiia se acogio a la
rernision tributaria establecida por {a Ley de Fomento Productive canceld US$5.6
millones y reverss US$2.6 millones relacioradas con esta glosa, Nota 19,

Conciliacion tribuytaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciiacion entre lz vtllidad segin estados financeros y el gasto por impuests & Iz

renta corriente, 25 coma sigue,
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31/12118& 3112017

Utilidad artes de impuesto a 1a renta, segun estados

financieras 6,054 5116
Gastos no deducibies 126 381
Medicidn por valuaciones {3) {4,839
Ingrasas exentos (1,020
Resultado del negocio bananero (4) {5,232} {2,501}
Resultado def negoclo patma africana {4) {1.039) e
(Pérdida) utilidad gravable (6,010) 2,696
Impuesto a la renta causado 25% (1} £58
Anticipo calculado (2] 538 _Bo9
[Impuesto 4 la renta cartiente cargade a resultados 535 659

(1) D= conformidad con disposicionss legales, & impuesia a la renta se detarming con la
tarifa del 25% sabre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las
utilidades suietas a capitalizacidsn.

{2) A& partir 42! afio 2010, s& debe considerar como impuesto 2 |a renta minimo & valor
del anticipe calcuiado, ef cual resulta de la suma matemstica del 0.4% del active,
0.2% del patrimenin, 0,.4% de ingresos aravados ¥ O.2% de costos v gastas
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

(3} Pe acoerdo con la normativa tributaria vigente los ingresos y costos derivados de (g
aplicacion de 1a narmativa contable correspondiente al reconocimiento ¥y medicion de
acthvos bioldglens, medidos con cambios en resultadoes, duranta su periode de
transfonmacisn biclégica, deberdn ser considaradas en cenciliacion tributaria, como
ngresos no suiefos de impuesto a 12 renta ¥ tostos atribuibles & ingresas no sujetos
de impueste a la renka.

(4} Lre conformidad con las disposicicnes legales vigentes, la Compafia no considerara
ks ingresos, costas v gastas relacionados con las actividades bananeras v de palma
africana para ka determinacidn del impuesto a la renta causado yva gue estd sujeto al
impueste & la renta Gnico,

Durante el afic 2018, la Compafiia determind una pérdida trbutaria, sin embargo, el
anticipo calculade fue por U53537,571. Consecuentemente, la Compafiia registrd en
resuliados del aho US$537,571 equivalente at impuesto a la renta minimo mas U54$4.7
millones correspondientes al impuesto a fa renta unice a f@ actividsd panansra y de
palma, un resumen as Somo sigue:

31/12/18 31/12/17
Impueste a la renta corriente reconocide €n resultados:
Impueste a |a renta Unico a la actividad bananerg 4 549 4,305
Anficipe caiculade v pagado n3B GBED
Impuesto a la renta unico 2 fa actividad de palma a4
Determinacidn tributaria e §,224
Total 5271 13,188

~ A0 -



Impuesto a la renta Gnjco a Ia actividad bananera - Los ingresos provenientes de |a
produccion, venta lacal y exportacion de bananc estaran sujetes al impuesto a la renta
dnico, éste porcentaje varfard en funcidn &l nimere de £3{3s vendidas semanalments,

Las declaraciones de impuestas han sido revisadas por fas autoridades tributarias hasta
el afio 2014, son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2017,

Impuesto a la renta diferido - 2l 31 de diciambre del 2018, Ia Compafia no registra
saldos de actives ¢ pasivos por Impuesto diferido por las diferenclas temporarias
existentes, B razdn gue en los Otimas afios el impuesta a |a renta reconocido en
resultadas por la Compafila correspande &l impuesto g la renta minimo mas el impuesto
unico a la actividad bananera y ne sl impussto causado. No obstante, la Administracion
de la Compafia avalla |a apiicabilidad de esta paolitica al final de cada afio.

Aspectos Eributarios: En diciernbre 29 del 2017, se emitio la Ley Organica para la
reactivacion de la econorniz, fortalacimients de la delarizacidn y modernizacidn de la
gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mag importantes de la
mencionada Ley;

Reglamente a Ia Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Loz aspectos mas imnportantes de dicho reglamenta se incluyen a continuacion:

Serd deducible ka totalidad de los pagos efectuados par concepto de desahucio v de
pensiones jubifares patronales que obligatoriamente se deberan afectar 3 las provisiones
ya constituidas en afios anteriores: en el caso de provisionas realizadas en afios
anteriores gue hayan sido conslderadas deducibles o no, ¥ aue no fueren utilizadas,
deberdn reversarse contra ingreses gravados o no sujetos de impuesto a la renta en |a
mistna proporcisn que hubleren side deducibles @ no.

Adicionalmente, se establece el reconocimients de un impueste diferido relacionada con
las provisiones efectuadas para cubrir 1os pagos por desahucio y pensicnes jubilares
patrenales que sean constituidas a pavtir gef 1 de sneco del 2018, o cual podrd zer
utilizado en &l momento en que &t contribuyents se desprenda efectivamente de recurses
para carcelar |a obligacian hasta por el meonto efectivamernts pagado

Ley Qrganics para ef Fomenta Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
tle Empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal

En agosto 21 d=) 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productiva, Atraccién
de Inversiones, Generacidn de Empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mensionada Ley:

» Le establecieron incentivos especifices para |3 atraccion de inversiones privadas tales
COMG:

» Exoneracion del Impuesto g la 5alide de Divisas - 15D &n los pagos realizados al

exterior por importacion de bienes v dividendos ralacionadas con nuevas
inversiones productivas gue suscriban contratos de inversidn.
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+ Excneracidn del [SD en kos pagoes realizades al exterior por dividendos para 1ag
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menes &l 50% de las uiilidades.

Lesto & 1k

Ingresss

= Se considera ingreso exento, los dividendoes y utilidades distribuldes a favar de
sociedades 0 de personas haturales damiclliados en paraisos flscafes o
jurisdicciones de mencr imposicion; siempre v cuanda, las seciedades que
distribuyen no tengan como beneflciario efectivo de los dividendos 2 una persana
natural resldents en el Ecuador.

= Se determind nuevos sectores come priorizados para el Estada, tales come:
agricela; oleo guimica; cinematografla v audiovisuales, eventos internacionaies:
exportacidn de servicios; desarrollo v servicios de software, produccion v desarrollo
de hardware tecnoldgice, infraestructura digltal, segurldad informdtica, productos v
contenido dlgital, servicies an linea; eficiencia energetica; industrlas de materiales
y tecnolegias de construccidn sustentables; v, sector industrial, agroindustrial v
agro asociativo.

Fastos Deducibles

» Se establece gue iz deducibilidad en ¢ Impuesto a la Renta vy |a exencion del 15D
relacianados con los pagos originados por financiamlento externa seran aplicables
a tode perceptor del pago en el extranjers, siempre ¥ clands se cummplan (a5
eriterips establecides en el Reglamenta de la Ley de Régirmen Tributaric Interng v
con estadndares internacionales de transparencia

Fanfa

v La tarifa del impuesto a |2 renta para sociedades se incrementard al 28% cuando 12
sociadad dentro de la cadena de propiedad de los respectivas derechos
representativos de capital, exista un titular residente, astablecido ¢ amparado en
un paraiso fiscal, jersdiccion de menor imposicidn o régirmen fiscal preferente v el
beneficiaric efactivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticine de Impuesto a fa Renta

= 3Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta para sociedades coma impuesto
minime y se establece sy develucion, en el ¢ase en que éste sUpere o no exista
impuesta a la renta causado.

Impueste &l Valor Agregado

«  El usn del crédito tributaric por el IVA pagado en adguisiciones locales »
importaclanes de bienes v serviclos, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contades desde [a fecha de pago

¢« Se podrd solicitar ai SRI la devslucién o compensacién del cradita tributarlo par
retencipnes de I¥A hasta dentre de 5 afios.
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13.

14.

Impuesto & fa Salida de Divisas

» las compensaciones realizadas £on o sin (@ intermeadiacidn de instituciones del
sistema financiero yva no representan un hechn generadaor para e pago del 15D

« Se incluye como exencion de 1SD, los pagos al exterior realizados g institutiones
financieras por obigs costos relacionades con gl otorgamients de sus créditos

« Estan exentos del [SD, los pagos de capital & intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios finangieros que operen en mercados internacionales v fue
cumplan con cierkas condicinnes comes Hmite de |a tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a micrporédito o inversiones productivas.

PRECTOS PE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyantes sujetos al
impueste a ia renta gue havan efectuado operaciongs con partas retacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulade superior a US$15 millones, estan
obligades & presentar gl estudio de Precios de Transferencia gue determing =i tales
operacionas han sido efactuadas g vatores de plena competendia. El importe acumulado
de laz pperacianes de ls Compafia con partes relacionadas durante el afip 2018,
excluyenda las transaceiones por venta de banano debido a estdn sujetas a un impuesto
Unies, no supera el imparte acumulado mencionade,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDDS

31 18 31 7
luhilacidn patronal 10,381 8,628
Bonificaclén por desahucio 3,938 3440
Totat 14,319 32070

Jubilacivon patropal - De acuerde con disposicienes del Codlgo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte aficg o tnas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada @ interrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin
perivicio de la jubilacidén que les correspende an 3U condlcidén de afiliados al Institute
Ecuarariane de Seguridad Social. De acuarde con disposiciones legales la pension de
jublacidn se determina slguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Sequridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecta de los coeficientes, tiempo
de servicios v edad. Se consldera coma haber individus! de jubilacién el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a8 gue tenga derecho ] trabajador
f+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Gltimos 5 afics,
multiclicado por les afios de servicia,

» [-wvelores que el empleador hubiere pagada al trabajadaor, o hubiers depositado en &
[ESS, en toncepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenida la Compafifa tieme dereches a gue se e rebaje fa suma total gque hubiere

depositade en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o per fondo de reserva del mismo, En todo caso e tomarén en cuenta para
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la rebaja del haber individual de jubilacidn, los valores que por fondos de reserva hubiese
legalmente depositade el empleador o entregado al {rabajadar.

Los movimlentos en et valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sique:

31/12/1& 151 7
Saldas al inleio del afo 8,628 B.B9s
Costo de los servicios de! periodo corriente 1,449 1,405
Costo por intereses neto 342 151
Pérdidas actuariales 520 262
Efecte de reducciones y liquidaciones anticipadas (5453 (426
Beneficios pagados {76] {75}
Transferancia por escision {1,594)
Otros B} e
Saldos al final dal asta 10.281 2638

Bonificacion por desahucio - De acuerds con dispesiziones del Cédigo de Trabajo, en
105 cases de terminacion de la refacion laborat por desahucio solicitado por &l empleador
o por el trabgiadar, la Cormpahila entregars el 25% de la UHima remuneracidn mansual
por cada uno de las afios de servicio, Log movimiantos en el valer presente de obligacion
de bonificacidn per desahucio fueron coma sigue:

3171218 3111247

Saldos al inicio del afio 3,442 3,955
Costo de los sarvicips del perindo corriente a04 663
Cozto por inteteses 135 ls0
Pardidas actuariales 399 172
Bereficios pagados (640) {/85)
Transferencla por escisidn {23 LAFEEY
Saldos af finat del afio A.938 3442

Los calcuios actuariales del valor presente de la obligacion devengada per concepto de
beneficios definides fueron realizados el 31 de diclembre da 2018 v 2017 por un actuario
ingependiente. El valor presente de tas ohligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior Tueran calculados utilizendo
=l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métoda 105 beneficios definidos
deben ser atribuidos a periode de servicio del empleado vy basados en la formula del
pian, de tal suerte gue se atribuye la mistna cantidad de beneficlo & cade &g de servida,
consideranda el uso de hipdtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de diner a través del tiempa, el incramento
salarial vy taz probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surian de los ajustes por la experiencia y
cambios £n los supuestos actuariales se cargan 0 abanan a otrg resultadao integral.

Las hipdtaesis actuariales significativas utilizadss para la determinacion de las obligacioneas
por beneficios definidos son 2 fasa de descuente, incremento safarial asperado ¥ 13
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mortalidad, El andlisis de senzibilidad detallade a continuacidn se ha desarrollade en
base & log cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del pertodo de
refarencia de fos respectivos supuasios.

Hbdlacian Bonificacian

Ratronal oy desahuglo
Varacicn OSD (8sa de descuentz - 0.5%) er USS ddlares 301 1,121
Trnpacts % en el DD (taca de descuents - 0,5%) 3% 285,
Wariagiin OBD (tagy de descusato -k 0.5%) en USE ddlares =] 17
Impacty % en &t SBD (tasa de descuenta + 0.5% 1E%) 21%
Variacién 08D (tasa de hcremento salarial + 0,5%) en USS ddlares 312 1,130
Impacty % en el D30 (taca de incrernento salarlal +2,53:% 3% 23%
Wariavian OBD (imsa de Increments salarial - ©,5%% en USS dolares {620 805
Impacto % en ol 2BD {tass de increments salarial - 0,55%:) 1E%) 2094
Variacisn OE0 (rotacion -+ 0.5%0 an USE dolares (455; 1oz
Irnpacts % en el QBED (rotaclin 40,5%] ek ) Fop
Variacidn SBD [rotacitm -0.5%) en LSS dglares 126 rsay
Impasto % en e SBO {rotacids - 0,5%) 1% {29%)

Bl andiisis de sensibilidad presentads anterigrmeante puede no ser representativo de la
variacldn real am 12 obligacién por beneficios definidos, va que es peco probable gue =l
cambio en |as hipdtesis s2 produzes en forma aislada snos de otres (algunos de los
sUplastos puaden ser correlacionades),

Es importante mencienar que, en &l andlisis de sensibllidad desarrollads, & valor
presente de |as obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizandao e método de
crédito unitarlo proyectade, gue es el mismo gue ¢l aplicado en &) cdloylo de |2 obligacién
por beneficios dafnidos reconacida en o estade de situacion financera. No hubn
cambios en ios métodos e hipétasis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores,

Las presunciones printinales usardae para propésitos de los caloulos actuariales son las
siguientes:

3 13 3 2718
% k!
Tasafs) de descuenta 4.25 4.02
Tasafs} esperada del incremento salarial 3 3
Tasa(s) de rotacidn 33 32.67

Los importes reconocidos en el astade de resultado integral Fespects & dichos planes de
beneficios definidos son fos siguientes:

31712718 3 21

Beconarida an lfados

Costo de 0% serviclos det periodo corriente 2,053 2,068

Coste por intersses neto Y ¥ 0 )

Total 2,530 2,389
Reconocido en otrg resuftada fntagral;,

Pérdidas actugriales DER 434

Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas {545 {4261

Totat 443 85
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a)

{b)

{c)

(d?

Clases y categorias de instromenitas Francleres - L2 Compafia rmantienes jos
siguientes activos v pasivas financieros medidos al costo amortizado:

31712018 31713417

Achv o

Efective v equlvalentes de efectivo 5,045 3,024
Cuepfas por cobrar comerdialas v otras cuentas
por cohrar 12,386 4,295
Inversiones temporales — 12 — 11
Total 17,443 £330
Fasivos financieros:
Préstamas 50,471 34,484
Cugntas por pagar comercialas y otras cusntas
Bor pagar A2.835 22,294
Tatal 53,306 56,778

Gestion de rlesgos financieres - En e curso normal de sus negocios v actividades
de financiamiento, ia Compafifa estd expuesta a distintas riesgos de naturaleza
flnanciera gue pueden afectar de manera mids o mengs significativa al valor
econamica de sus flujos ¥ activos v, en consscuencla, sus resubtados.

La Compafila dispone de una organizacidn v de slstermas de informacian,
admipistrades por (@ Vicepresidencia Financiers, que permiten ldentificar dichns
riesgos, determinar su magnleud, propener al Comitéd Fjecutive medidas de
mitigacién, ajecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

& centinuacian, se presenta una definicion de los riesges que enfrenta 12 Compadia,
una caracterizacion y una descripclén de las medidas de mitigacién actuaimente an
usb por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Las actividades de 12 Compafiia lo exponen princlpalmente a
riesqos financieros de cambios en tasas de interés. La Compafiia mantiens
préstamas & tesas de inkards ftanto fijac como variables. B siesgo a8 manejado por
la Compafila manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa
fija v & tasa variable,

Analisis de sensibilidad para las tasas de interés - El andiisis de sensibilligad
fue determinado en base a la exposicidn a log tipes de interds, Para los pasivos de
tasa variable, el analisis se prepara asumiendo que &l importe de fa ohligacidn
pendiente al que finalice & periodo fue excepcional durante todo &) afio.

Al 31 de diciernbra del 2018, gi |as tasas de Interés variable hubieran aumentado /
disrminuide 100 puntos v todag 1as demas variables se mantuvieran constantes, el
gasto de interds reconocido resultados hubiera aumentado [/ disminuido por
US$41,574, Egto es principalmente atribuible a la exposicion de la Compafdiia a tasas
de intarés de sus préstamos a tips variable.

Riesge de crédito - Bl riesqgo de crédito se refiere al desqo de gue una de las

partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultands en una perdida
financiara para la Sompalils.
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La Administracion de la Compafiia considera que ef riesgo crediticio se encuentra
ritigade debido a que el 94% de sus ingreses, corresponden a ventas a compafitas
relacionadas, 1as cuales son consideradas de alta solvencia. Adicionalmente, la
Compania posee politlcas de calificacidn v evaluacion de clientes previo al
otargamiente de crédites v periodos cortos de crédita, no habidndose presentads
problemas significatives de cobranza tudosa.

(e} Riesgo de liguidez - La Vicepresidencia Financiera Corporativa a5 ia que tlene |a
responsaliidad faal por la gestién de Houldez ¥ ha establecido un mareo de trabaje
apropiadao para b gestion de liguidez de manera gue la Administracidn de |a
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corta, mediane y
largo plazo, asi como 1z gestidn de liguldez de la Compafiia. La Compaliia manejs
resgo de ligeldez mantenienda reservas, facilidades financleras v de préstamo
adecuadas, monitoreands continuamente les flujos efective provectadts v reates v
conciliando Tos perfiles de vencimienta de los actives v pasivos finangieros.

{f) Tablas de resgo de interés vy liquidez - Las siguientes tablas detallan =l
wencirmiento contractlal restante de la Compafia para sus pasivos financieros ne
derivados con periodos de rembolse acordados. Las tablas han sido dizefiadas con
base en los flujos de efectivo no descantades de |gs paslvos financieres con base en
Iz facha en la cual 1z Compafia deberd hacer los pagos. Las tablas incluyen tanto jos
flujos de efective de intereses como de capital. En la medida en que 103 intereses
sean a la tasa variable, el importe no descontado se deriva de Mas Curvas en 13 L3
de intarés al final del pertods sobre el gue se informa, E! vensimiento contractual se
haza en la fecha minima an |a cual |a Compadia deberad hacer e pago.

Ta rorctech nd fectiy
Menos de 1-3 3 rrveses 1-5 Mas e 5
imes  meses alafin  afing afing Taral
31 e diciembre def 2018

Mo devenga interés 750 Qs 1,032 5437
Tasa fija 7.31% 442 420 2,444 5,000 8,315
Tas= vartable 73204 240 Qa0 4448 FT 405 3115 44,155
Total B35 2,228 L8922 38405 3415 =8908
31 de digiembre dal 2017

Mo devenga interés 4,696 2,212 3,352 10280
Tasa fija .83 1044 5,091 3,840 4,660 14,635
Tasa variable 7.5705 228 629 22258 6,764 19 545
Tokal 5,968 7.332 9,420 21424 44 744

{g) Riesgo de capftal ~ |z Compafila gestiona su capifal para asegurar que estard en
capatidad de continuar cormo empress en marcha mientras gue maximizan el
rendimiento & sUs socios a través de la aptienlZacion de los saldos de deuda ¥
gatrimonic,

16. PATRIMONID

16.1 Capital social - El capital sociaf suscrito v pagade consiste de 74,170,000
acCionss de US$1 valor nominal unltario, todas ardinarlas y neminativas,

15.2 Reservas - Incluyen io slguiente:
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16.3

31/128 31412117

Yaluacidn 76,221 777G
Facultativa 11,762 11,762
Legal o497 5,497
Tatal 93,430 94,435

Reserva por valuacion - La reserva de revaluacion de propiedades surge en la
revaluacian de plantacionas, terrenos, edificios, obras e infraestructura,
instalaclunes y maquinatia ¥ equipes. Cuando |3s plantaciones, terrenos,
adificlas, cbras & infraestructura, instalaciones y maguinaria v equipas revaluades
se vendan, la proporcion de fa reserva de reveluaclén, que se relaciona
directamente con esos activos se transfiere directamente a utiiidades retenidas,
Las partidas de otro resultado integral incluidos en 1a reserva de revaluacion de
propiedades no seran reclasificadas posteriormente a resultados del afio.

Ei saldo de esia reserva sdlo poded ser capitalizads en ja parte gue exceda aj
valor de |as pérdidas acumuladas v 1ag del dithmeo ejercicie econdmico concluido,
i las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacibn de 12 compafiia,

Reserva facultativa - Representan reservas de libre disgosicién de los sotios
cuyo salde pueds ser distribuido, capitalizado ¢ Wtilizado para cubric pérdidas.

Reserva fegal - | a Ley de Compafiias requiere gue por lo menos & 10% de [a
utilidad anual sea apropiada come reserva legal hasta que ésta coma minime
alcanca el 50% del capital social. Bl salda de esta reserva no estd dieponible para
gl page de dividendos en efectivo, pera puede ser capitalizads en su totalidad

Resultados acumulados - Incluyen le siguisnte:
311238 31712517

Déficit Acumulado (36,958) (38,253)
Resultados acumulados provenientes de la

adopoidn por primera vez de lag NITF 4,470} {4.470)
Reservas segln PCGA anteriores:

Reserva de capital 78,893 FE.893
Total S£.465 22170

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de |a aplicacion por primera vez de
tas NIIF v de los saldos seqln PCGA anterioras, ios cuales segun Resclucion
aemitida por la Superintendencia de Compafiizs el 14 de octubre det 2011, podrén
ser utllizadaos de |a sigulente farma:

Resuffados arumalados provernientes de lz adopeion por primera vez de
las NTIF - Incluye los valores rasultantes de fos ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. Bl saldo sdlo podra ser capitallzade en |g parte que
exceda 3l valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico
corclhuide, silas hubigren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguidacién de ja compafiia.

Resarva segia PCEA anteriores - | os saldos atreedores de las reservas de
capital, segun PLCGA anteriores, stle podrdn ser capitalizados en a2 parte que
excada al valor de as pérdldas acumuladas v las del Oltime ejercicio econdmico
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17.

13.

concluida, silas hubigren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en &l caso

de liguidacién de 1a Compafiia.

INGRESDS

Banano

Forestales

FPalmea africana
Lactens y derivadas
Plasticos

Ofros

Taotal

3112418

172,593
7,848
5277

5.307

3322017

160,229
7,650
5,442

72,339
10,780
9,765

266,203

= Banang incluye principalmente 19.3 miliones de cajas de bananp (2017 - 17.3
millones) vandidas a su compefiia relacionada Favorita Limited Partnership por

US£170 millones (2017 - US4153 milllones).

+ Las divisipnes de |actees v derivados v pldsticos s escindieron de la Compafila para
constituir las entidades independientes Reyvlacteos €, Ly Expoplast 5. AL an

noviernbre 30 del 2017, {Ver Nota 1).

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de venias
Gasto de administracion y ventas

Total

Un detatle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios de.
Banano
Cartén
Materiales
Palma y otroes cultivos
Plasticos
Lactens vy derivados
Fertilizantes
Remuneraciones v beneficios sociates
Transparts
Depraciacisn
Guardiania
Mantenimisnto y reparaciones
Amartizacion
Marketing v publicidad
CEros mehores

Totak

31/12/18 31412017
159,441 213,607
27,312 42,130
31712148 3171217
43,009 46,231
26,153 19,771

6,549 7,741
2,051 1,895

858 6,780
41,034

1,229

58,8583 72,086
9,834 10,173
8,218 9,958
4,492 3,811
4,276 3,688
421 350
3,551

21,709 27,435
186./53 S 237
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20

05 ner 5 ficic fales

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

fportes al [ESS

Total

OTROS INGRESQS

Reverso de provision por determinacién tributaria (1}
Utilided en wenta de propiedad, planta v egquipo
Ctios

Total

31/12/18 31412417
51,556 57,351
1,037 1,350
3,503 9,520
2,285 3,865
=8,833 22,038
31/12/18 31/12/17
3,594
1,095
301 _o03
3,190 803

f1) En agosto del 2018, se emitio Ley de Formente Productivo lz cual establecid 1a
remision de intereses, muftas y recargos, per o cual, la Compadiia s acogié & ésta

remisién y revarst Us$2.6 millones correspondigntes a la provision por

determinacienes tributarias de impuestos 4 la renta por el afio 2008, ver nota 12,
Adiciomalmente, reversé US$1 millén par actualizacion de la probabilidad de perdida

dervada de las detenminadianes tributarias,

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO

Criterie de segmentacion:

A efectos de administracién de recursos v toma de decisiones, 1s Compafiia asté
nrganizada actualmente en 5 divisiones operativas: Banano, fertilizantes, productas
lacteos y ganado, productns pldsticos v dtros, Desde didembre 1 da) 2017 las
divigiones de licteos v ganado v productos plastices fueron escindidas para crear las

rompafias Reylacteos C. L.y Expoplast 5. A, (nota 1}

&AF 31 de diciembre del 2018, las actividades princisales de la Campafifa son los

sigulentes:

»  Banano: Agricultura, exportacidn v comercio local de banang, asi como productos
guimicas, materiales y otres bienes gue son utllizades en las actividades agricolas.

» Forectales: Agricultura, exportacidn vy comercializacién local de las diversas

variedades de arboles forestates.

v Palma: Comercializacidn local de fruta de palma.
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Al 31 de diciernbre del Z0318:

vertas netas

Margen Bruto

Gastos financieros, netos
Impuesto 2 |a renta

Utitidad / (Pérdida) del afio

Activos por segrents

Fasivos pot gegmento

Adiciones de propiedad,
plantas ¥ aqulpos

Cepreciacanes

amordzaciones

Al 31 de diciembre del 2017

Yentgs netas
Margen Brato

Costes financiaras, netos

Irnpuastos

(Perdida}/Utikidad del afm

Activos por sagmento

Pasivos por segimanto

Adiciones de propiedad, ptantas
y eruipos

Brepraciaciones

Amortlzacionges

Bapana

1158

Forestales

A

Pairmg

2

19,354

Ea Enn|

Lk BF BELEEE

&

8218

gtal

234
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{11 Otro ingluye principalmente los segmentos de 13¢teos, derivados v plasticos, los
cuales se escindieron en noviembre 20 del 2017 de acuerds con 13 resolucion no.

SCVS-TNC-DNASD-SAS-2017-000229246,

34412/18

Cuentas por cobrar:

Reylacteos C. L. 8,220

Fxpoplast S. A, 852

Chros 1.043
Total 10,125
LEntas por paRgar.

Favorita Ltd. Partnership 111,939

Fertisa, Fertilizantes, Terminales 1 Serviciog 5. A, 2,952

Ctros 455
Total 119,346
Préstamo:

Tentucell G, A, 1,618

Al 31 de diciembre del 2018:

21. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS RELACIONADAS

31712017

1,389
1,339

108,980
9,805
2,229

121,014

» Reylactecs {7, L. representa préstamo para capital de trabajo, &f cual no tiens

vencimiento i genera intereses.

« Favorita Ltd, Partnership representa antigipos racibidas por concepto de venta de

fruta, los cuales na tienen vencimiento v no generan intereses.

Afio terminadag
21712718 31512/17
Ingresos:
Favarita 1td. Partnership, vantas de bananp v tecp 170,240 166,358
Reylacteos C. L., venta de alimento para ganado,
servicios administrativos v alquiler de catdero 2,314 583
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5, A,
servicies administrativas v venta de pallets, 715 &,353
{Otros 1,148 1,329
Costn de ventasg:
Fertisa, Fertilizantes, Terminales [ Servicios 5, A,
compra de fertilizants €n sacos, 13,148 14,660
Aerovic S A, servicios de dercfumlgagion . 4 251 £,4936
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Afig terminade

31/12/18 31712017
Coste de vemtas:
Expaplast 5. A., compra de fundas pidsticas 3,476 276
Otros 844 2,292

La remuneracion def personal clave de la Administracion durante el afio fue come slgue:

3112418 31712717
Sueldes v beneficios sociates 1,209 885
Jubilacién patronal 122 85
Bonmificacién por desahucio A2 _27
Total 1,375 887

22 COMPROMISOS
Cartones Nacignales §.A, Cartopel y Empaques del Sur S.A.:

En eners del 2010, Revbanpac, Rey Banano def Pacifico C. A, celehré un contrato de
compra de cajas v empaques de carton, mediante al cual se compramete a adquirir, en
un plaze de 10 ahos, directamente o mediante compafilas relacionadas 230 millones
cajas de cartdn para banano vy otros productos, & razdn de 23 millones de cajas de
cartén por afin, siempre que las cajas adguiridas equlvalgan al menos a 322,000
toneladas métricas de papel durante los 10 afios y 32,200 toneladas métricas de papel
por afo. Los térmings de este contrato incluyen principatments 1o siguiente:

+ Los precips establecides variardn en funcién al comportamients del costo de
produccion de las cajas de cartdn,

» De existir reducciones de precies del mercade frente & los precles fijados
establecidos, Cartonas Macionales 5. A, Cariopel y Empagues del Sur 5. A.,
reconoceran dicha reduccidn de preclos a favor de Reybanpac, Rey Banano del
Pacifico C, A.

« Los pagos por estas compras se efectuaran en un plaze de 60 dias desde 1a fecha de
la factura.

= En &l evento de que Revbanpac, Rey Banano del Pacifice C. A, o sus compafias
relacicnadas al cierre del afio calendario no hubiesen adguirido el volumern minimo
anual, deberd solicitar 1z cantidad noe adquirida durante el mes siguiente, y de no
hacerlo se obliga a pagar al contadn, cna indemnizacidn equivalente al precio de |as
cajas no adguiridas correspondientes al afio anterior, |a cual deberd ser cancelada en
un plazo de 7 dias desde del vencimiento,

« Reybanpac, Rey Banano del Pacifice C. A,, se compromete a entregar al contratista
una poliza de sequro de fiel cumplimiento par un importe de US$4 millones, la cuat
debe ser renovada anualmente. Fsta garantia podré ejecutarse en caso de que
Reybanpac, Rey Banango del Pacifico C. A, incumpliere o pago indemnizatorio
sefalade en € parrafe anterior.
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23,

24,

25,

= Revhanpac, Rey Banano del Pacifles C. A., esta obligada a pagar penalidades par
terminacian unllateral del contrate, 1as cuales fluctdan desde US$20 millones si la
terminacicn tiene lugar entre el primery tercer afio hasta US$1 millon =i la
tarminacion tene lugar ef décimp afio.

Reybanpac, Rey Bananag del Pacifico C. A., constituys una hipoteca abierta a favor de
Cartones Nacionales 5.4, Cartopel ¥ Empagues del Sur 3. A. sobre bienes inmuebles y
activos bioldgices, cuyo Importe at 31 de diciembre del 2018 asciends a U54$36.3
millones,

Durante el afio 2018, la Compafila adouirid 32.1 TM de cajas de cartén por US$24.7
rmillones relacionadas principalmente con compra de cajas de cartdn para banano.

CONTINGENCIAS

ta Compadia mantiene demandas laborales planteadas por ax trabajadores: 1as cualas,
a [a fecha de emision de los estados financieros se encuentran en process judicial, La
Administracidn de la Compafila, hasada en su experlencia eh estos procesoes v al oriterio
de sus asesores legales, =stima que las sentancias de estas demandas seran favaorables
para la Compafiia ¥ gue |os efectos financlerss de cualquier pérdida, en caso de existir,
1T sarfan materiales, Sin embargs, na &5 posible reglizar una estimaciin fisble hasta
que estos procesos sgan resueltos.

HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODQ SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de aprobacién de los estados financieros
fabril 11 del 2019) no se produjercn aventas que en opinion de ks Administracldn
pudleran tener un efecto importante scbre los estades financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los astgdos Tinancieras por el afio terminade el 31 de diciembra del 2017 han side
aprobados por la Administracidn de te Campafila en abrl 11 del 2012 v seran
presentados a los acclonistas para su aprobacion. En apinidn de la Administracion de fa
Compafiia, Ing estados financierns seran aprabados poer la Junta de accionistas sin
modificacionas.
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