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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Acciomtas de

Keybampac, Rey Banano del Pacífico CA.

Guayaquil 27 de abril del 2018

Opinión

Hemosanditado los estados tinancaeros de Reybanpec, Rey Banano del Paextco C.A a "Compañía”) que
comprendenel estadode situación financiera al 31 de drexembre del 2017y los correspondientes estados
deresultados integrales, de cambios en el patrimomoy de tnos de efectivopor el año terminado en esa
fecha, así comolas notas explicativas delos estados firancreros quo melnyen un resumen de las polítcas
contables sigmficativas

 

Yn muestra opanón, los estados financseros adyuntos presentan zazonablemonte,en todos los aspectos
matonales, la situación finanesera de Reybanpac, Rey Bananodel Paexfico C.A, al ga de diciembre del 2017
y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efecto por el año termmado en esa fecha, de
conforrudad con Normas Internacionales de Euformación bmanciera (NFTF)

Fundamentos de la apinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internarionales de Auditoría (NIAs) Nuestras
responsabildades de neuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
*Responsabiidades del auettoren vefamoncon la audttoría de los estadosfinancieros”

Consideramosque la evadencra de auditoría que homos obtenido proporezona una base suñcrento y
apropiada para expresar muestra opumón de auditona.

Independencia

Somos ndependientes de Keyhanpac, Rey Banano del Pacífico C,A de conformadad con el Código de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabalidades éhicas de acuerdocan estos requisitos

PrcewoterhoureGoopers del Ecuador Cia. Leda Ay Rodrigo Chavez /n, Lrbanuación Parque Pompresarial Cu,
Ms. 275, Solar 1 AitoMetropark, 410 Piso
“Guayag el Ecuador
T(593-4 3700200
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Reyhanpas, Rey Esnanodel Pacrfico CA
Guayaquil27 de abril del 2018

Asuntos sigrficativos de auditoría

 Los asuntos significativos de auditor de acuerdo a muestro juicto protestanal, fueron aquellos asuntos de
mayorimportancia adenúicados en nuestra auditoria de los estados finanereros del perodo actual Estos
asuntoshan sido tratados durantela ejecución de nuestra auditoríay para fotmarmos muestra opioton
sobre los estados financieros esu conjunto,y uo expresamos vna opunon por separadosobre estos
asuntos
 

Asuntos significativos de auditoría Como enfocamos los asuntos en muestra
suditoría
 Valor rasonsble de activos brolugacos.
Los activos brológcosdela Compañía lade
diciembre del 2017 representan US$69 6 millones y
Us$29.6 millones a corto largo plazo,
rospociivamento e eluyenbeneno fentos de pala
séneaua,gunsdo eqtuzo,forestales y otes cuivos
que se muden asu valor razonable y constayen al
25% del total e activos de la Compañia a esa fecha
Ta estmoción del valor razonable deestos uctvos es
vn proceso complejo que anvalucra una seme de
uua1os y estimaciones con respecto a diver
informacion Ta aduwesizacionde la Compañia
útiles el proclo de merezdo y la producrton
estemiada para el enloolodel valar razonable del
banano y de los frutos de palmaafricana

Para loo otros actavos brologacos e utiliza el trabajo
de un experto rahfcado wdependiente contratado
pora Conopalñía pura desorainesau valorrazonable
debrdo ala naturaleza deestosactos, la tentes
de evaluacion 1nduye un modelo de fluyedeea
descontadosy uiza ama sove de vaneblesde
fuentosmuternasy exterurs, En consecuencia,hemos
determinado quela valoración de estos actos es ua
asusto clave de cuchtoris
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En respuesta slasunto 1dentuficadoefectuamoslos
siguientes procegimmentos de auditoría
Bananoy frutos de patina africana.
«  Venficamos los precios de mercado evaluamosla

estaneciónde la produccion de banano de fvutos de
palma africano wéticados pora Compaíia para la
valoración de esta categona de activos hrológicos

-  Evaluamoslas vattables queJa compañia wélza enla
estamaciónde la produccton de bananoy frtos do
polenaftacana,

Otros activos biológicas,
«  Venficarnos las existenciasdelos activos brolégicos.

de sometidos lavaloracion, mediantoinspeccion del
una muestra de los ftems avo] nacional,

+ Bxatusmesla compotencr delos expertosexternos
utilvados por a Compañ,las capacidady su
bjetrdad y venficamosss competenciasa
¿iscutr el alcance de vu trabegoy la revsión de los
éramos de su contratacion,

+  tvaluamos la cxactrtudIstoricde a valoración del
valor ewronable de los actwosbológtcos,
comparando los pronósticos anteriores con los
rendnmentos porlecture, os precos de estos
acivos lus costos de cosecha transporte con los
resultados reales y los pronósticos de la sadustra,

+  Evaluamoslas Inpótess que la Compañiautiliza co)
proyecerónde fuyosde caja descontados
comparando las musas con el desempeño lustartco
los planesde la Compañía, así como nuestra
corapreemon de la mdustnay el aspecto eeonómuco
vn la que esta opera,  

 



 

Reybanpac, Rey Banano del Pacíbo C.A
Guayaqui),27 de dbrl del 2018
 

Asuntos signiicativos de auditoría ¡Como enfocantos Ina asuntos ennuestra
auditoria
 

+ Involueramos tnetros esperalistas en la valoración.
de estos petivos para la revisión conceptual del
enlculo de las tasas de descuentos utilizadas que
aneluyo la validación de la metodología y
componentes aplicadas, recálcelo la taso de
descuento, así cornola vomparacion de los resultados]
de nuestros recalculos con losresultadosde la
Compete

+ Evaluamos la adecuacion de las divrlgacionesde los
estados financieras melnyondo revelacrones de ly
supuestos elaves,¿ncxosy sensibilidades
 

Incertidumbres sobre vesolusones en
impugnaciones de revisiones tributarias e
impuestos por recuperar:

Ta Compañía haero fiscalizada por la autoridad
tributaren algunos ejeresetosfsealos antororog,
«oro resultado se han generado ampuestos
adiesonales sxguafioatvos, al a de diciembre del
017 según la nutanidad represento:
aproxunsdamente US$a3 2 millones sobre los cuales
a Compaáta se encuentraen procesos de
Hapogneción

¡asadaenel cnterto de suasesorestelutartos, la
Compañía comardota que posee las argumentos para
continuar con/ls smpugnacioneslas cuales serán
favorables pasalo Compañia porlo cual sofo ha
conslitudo provisuses para futuras perdidas en
estos procesos por US7 1nllones,estos procesos
tomaran waros años on tesolversatraves delas
costancias odmomstratwwas y Jodherles

Adicionalmente, la Compañía mayncue saldospor
ecuperarde smpuestos por US$18 millones, que
pronenen de años antenores sobre los cunts la
Admimstracion ha estomadouna provision para
cubaposibles pérdidas en Au recuperacion, que al
¿1de dictembre del 2017 representa US$?
vllones  

Earespuesta al asunto 1dentfiendo efectuamos los
alguentes procedmuentos de suditona

=  Lermos la cortespuudenctaentre la Compañía la
Autoridad fiscal, analizando los asuntos en disputa
sn las revisionesy lon procesos de recuperación de.
impuestos utllzaadoel conocrmnento de auestros
propos espeetalistas para evaluar las disposiciones
adoptadas por la adummustracion de la Coppañia

« Lemos las confirmaciones recibidas delas asesores
“rintaris de la Compañia, evaluando las istancias
+ 1ncertadumibre delos seclismossobre impuestospor
recuporare imputaciones de revnones scalesy
examunando la coherencia de esta, con Testo 1
los ertestos que la adonwnstración de la Compañía
expresa om susestados Gnancrasy/o divaen sus|
otas alos estados financieros,

+ Evaluamose analiss de probabilidadosdo pérdida
«nosprocesos de reclamos de impuestos por
recuperar y determinaciones tributarefectuado
por la Compaíia en bra. a 5u experiencia en
procesos similares   
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Reybanpat, Rey Eanano del Pacxfico CA,
Guayaquil 27 de abel del 2018
 

asuntos eigrnscatavos de mudiroría, Como enfocamoslos asuntos en nuestra
 

auditor.
Debado ala sigraficatvadad de los mpuestospor, + Recaloulamosls estomación de la provisionpor
recuperar an roelamoyde los impuestos adicionales deterioro de mpuestos por renupetasafectado por
desortamados porla Antoridad fiscal en sus la Compañia al exotro del año, meada eo los
revisiones, y a la mecrtdumbre enla resolución. resultadosde los procedunentos antes TentzonadasSioal de estos provescs por enanto están sujetos a
tuno y mas eventosmerertos en el futuro que no.
estan enteramente Dagoel control de la entidad,
consideramos que es un asunto clave de audeoría  

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacton de otra información Otra wnforma.1on comprende el
Informe anual de la Adrmamstración (que no meluye los estados financreros m1el míorme de anchtoría
«obre Jos mstmos), la cual fue obtemda antes de la fecha de anestroinformede «udrtorí.

Nuestra open sobre los estados financieros de la Compoñra, no ¡nchuye diria informacion y no
expresamos mugunaforma de nseguramvento o conclusión sobre la mama

 

Lncunexsón con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabalidad es leerel Informe anual
de la Adrumistranion y,al hacerlo, considerar esta informacion contiene xnconsistencias materiales en
olación conlosestados finantseros o 0gn nuestro conoowarento obtenido durantela auditoria,031 por el
tontuanose encuerten distorsionada de formamateral

 

Sy, basados cu el trabajoque hemosefectuado sobre esta raformacion obtentda antes de la fecha de
nuestro nformede auduoría, conchumosque existen mnconsisteneris matenales de esta Infurmacion,
nosotros debemos reportareste hecho No tenemos nada que mformar al respoeto

Respopsahilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Admónistracion de Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico U.A es responsable dela preparación y
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de «cuerdo con Normas Internacionales de
Trformación Mtnancrera (MIL) y del control mterno necesano para pernatr la proparacson de estados
financsesos que estén hóbres de dastormonea mgnuficanivas, debido a fraude o error

En la preparación de los estados financiezos,ls Admrmstraciónes responsable de evaluarla capacidad de
la Compañía de continuar cotnonegocio en marcha, revelando,segun corresponda,los asuntos
relacionadoscon empresaen marcha y utilizando el pineipso contable de empresa en marcha, a menns
quela Admmuistración tenga la ¡otencion de liquidala sociedad o de orar sus operaciones, o brenno
Esasta otra alternativa 138 rezsta para eviarel cierrede sus operaciones

Los encargados de la Adimmstración de la entidad sonlos responsables de la supervision del proceso do
elaboracion de la formacion financiera de la Compañia,
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Reybanpac, Rey Bananodel Puexfico CA,
Guayaquil, 27 de abril del 2018

Responsabulidadesdel uuditoren relacióncon la auditoria de los estados financieros

Los objevosde muestra auditoria son obtenci una seguridad razonable de sx los estados financierns en su
conjunto estan libros de oirores matenales, ya sea por fraude o error, y emutar un informo de auditoría que
“meluya muestra opunón. Seguridad sazonahle es un alto gradode segundad,pero no garantia que una
“nditortareolnda de conformudad con Normas Internacionales de Auditoría gleumpre detcote un extor
matenalcuando existe Los errozos matenales pueden surgir de fraude o errory se consideran matenales
s1, mávidualménte o en su conjunto podnan 13z0nblemente mflurs en las decisiones economicas que los
ú'usuartostoman basándose en los estados financieros

Comoparte de unaauditoriaefectuada de conformidad con las Normas Intermactonales de Auditoría,
1phenmos nuestro JUICIOprofesionaly mantenemosuna actitud de escepueismo profesional durantetoda
la auditona Tambien como parte de nuestra audrtona

+ Tdentficarmos y evaluamoslos riesgos de error matental en los estados fluancieros, debido a fraude o
error, diseñamos y aplicamos ptocedimentos de audatorra para respondera dhchos nesgos y
abtenemos evidenera de anditona suficiente y adecuada para proporcionaruma hase para nuestra
opimón El nesgode no detectar un crtur miteral debido a un frande es más elevado que cu el taso
de una¡corrección matertal debido a entor, ya que el fraude puede mmplicar colusaun, frlsrftcación,
omstones deliboradas, mamfestaciones mteacionadomente erroncas o la valneración del control
mierno

+ Obtenemos conocimiento dol control mterno relevante para la auditona con el fin de diseñar
prucedamuentos de audrtoría que scan adecuados en función de las crremnstanezas y no con la fixelidad
de expresar una opumónsobre Ja esiciencsadel control mterno de la entidad

+ Evalvamossslas políticas contables aplicadas son aproptadas y que las estimaciones contables scaxt
razonables así como las respectivas divalgactones efertuadas por la Admamstración

+ Conelumos sobre lo adecuadode la uthzación, por parte de la Admmistración, del prnerpio contable
de empresa en martay, basandonosen la evidencia de auditoría cbtemda, conclurmos sobre st
cxsto o uo una mcertidumbre matenal reluetonada con hechos v rondieiones que pueden generar
dudas siguificativas sobre la capacidad dela Compañra para contitaar coro empresa en morelia St
conelumos que exaste una Incertdumbre mater, se requrcre que llamernos la atexctan en nuestro
informode audiiorasobre la correspondiente raformacion revelada en los estados finaneteros 0,81
dichas revelaciones mo sen adecuadas, que expreseros una opimón modificada Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtemdahastala fecha de muestro anforme de
auditoría Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevara que la Compañíz no contame
como una empresa en luncionamento

 

+ Evalnamosla presentación global,la estructuray el conteanto de los estados financieros, melmda la
oformación revelada,y sulos estados financteros representan las transacciones y hechos
turrespondientes de raodo que logran su presentacion razonable
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Keybampac, Rey Lanano del Pacifico CA,
Guayaquil, 27 de abril del 2018

Comunicamos« los responsables de la Administración de la entidad en relación con,entre otras
cnestzones, el aleaucey el momento de realwracion de la auditarplarficaday los hallazgos mpraficativos
dela audrtoria asi comocualquier deficieneza significativadel control imterno que rdentificamosen el
transcurso de la auditoría

Tambien proporcionamosa los responsables de la Adrammstración de la Compañía unadeclaración de que
hemos cumplidolas requerimientosde ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
lios acerea detodas lus relaciones y demas cuestones de las que se puedo esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra ¿ndependenusy, en su aso,las corresporchentes salvaguardas

“Entrelos asuntos que han sido objeto de comunicacion con tos responsables de los la Admamsteación de la
entidad, determvamos los más sagnrficaLvas en la audrtoma delos estados financreros del periodoactual y
que son, en eonsecuencra,los asuntos sugmficativos dela auditoria Describumosestas asuntos en muestro
informe de auditoríasalvoque las disposiciones legales u reglementarsas prohban sevelar públicamente
estos asuntos o, en tarenmstncaas extremadamente poco frecuentes, detenemos que un asonto no so
debería conmuaicar en nuestro Informe porque cabe razonablemente esperar quelas consecuencias
adversas superanan los beneficios de mterés público del mismo

  

Informesobre utras requerjmientos legales y reglamentarios — Información Financiera
Suplementaria

En relación con mnestra andatoríade los cstados financieros de Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C.A al
41 de diciembre del 2017,tambien hemos auditadola mformacion financiera suplementarto melmda on los
anexos 14 5 adjuntos

En ruestea opunón, la ¡formación financiera suplementaria mencionada en el párrafo antenol, al 3. de
diciembre del 20+7 esta preparada razonablemente, en todos los aspectos importantes, de conformidad
towvlas normas estábleadas por la Juni de Políticay Regalacion MonetanayMmenciera 

eatenloros
No de RegisLr3TaSuperintendencia

Alas, Valores y Seguros 01%  
donas
Sandra Vargas Y
Bona
No de Licencia Profesronal 10489
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C,á.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresudo en miles de dolares estadonmdenses)
 

acmvo

ACTIVOS CORRIENTES
íccovo y oquivalentesde elctvo
Iveraones temporales
Cuentasparco eiates
Cuentas porcabrara compañías y parks olciouadas
Cuentas porcubraru empleados
tascusatospor cubrae
Emesestos por erp
(nventaios
cos blas
tas pagados poraotcpado,
"Total actavoncormentes

 

ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas porosocompas y pere eluconadas
Cuentas gnemseados
ArisMol
Proplodadosplantas y aqupos
Propardades demio
Actos iatangilos
ts ate
total gertyosun corrientes
Total aonvos

OS

1

1

 

0 2
1994 sun
00 20930
lo 0

700 cago
e seas
sy E
0099 pod
A

 

Las notes explicativas ancxas son parte integrante de los estados fingncreros

 

 
Ab Teonardo Viter A
Representante Legal
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REYEANPAC, REY BANANO DELPACÍFICO (..

 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadonmdonsos)
 

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORMUENTES
Préstamos y obligaciones fsanciras
Cuentaspor pagar penedes
sentas pon pagara compaalasy antes retcfonades
Tmpuertos paepagar
mos cuentas orpagar
Feneftos empleados
“olal pasivos cosmentes:

PASIVOS NO CORRIENTES
Eresumox y bgacioesfconeieu
lentas poryuga? a proredon
tas atemtas prpg
Teneflos empleados
YoLAlpáseros no cornientes

 

PATRIMONIO.
Calasoc
portpara Duras catalanes
Besa
tas reos
Resultados sendos
Total pateamonto.
"Doral pasivos y Patrimor

“4
15
.
5
7

15
ñ
5
y

  

2 pa

roto 1098
5300 1455
mota 125095

1400
545
3546
e

2 Sasga
3 490

gu
poro ña
a Ex

sopas 245016

77
15460.
tersa
sepa

306gor
so,

Jasnotas explicativas anexas soy parte 1tegrante de los estados financieros

 

AD Leonardo Viten Á.
Representante Y egol
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REYBANPAC, REY BANANO DEI PACÍFICO Cua.

ESTADO DE RESULIADOS INTEGRALFS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2017
(lixpresado en rules de dolares ostadoumdenses)

 

En mu má
Vento tn so sómos 26099
Cezancasnvaloraneatvostii3cns a ese 5578
Custo de proetassó 5 creo, (aan)
talento eres, stgo

¿tsdesdeyet0) s tar) tr
liageteos 0 py

Tas [e
VUildedegecton as e

ntouantos tuo 0090

telasees olimpursto lose 526 00
poetas rus) tasa

(tods) URMLal aviaaño TA
tscladoez
Paulscoranposostladodel orcos

"erohnoon depropcdes plata y so z 0
Caraccctoms y El ES

esoo tagelo Tea) 5

(1) Tneluyo parttespactón de los trabajadores en las utilidades que en el 2017 totalzo US$2,850 (2016
US$1351) Ver Notas 6y 17

Las notas explicativas anexas son parte mtegranto de lus estados finanercros

2 Cta
Eb Teonardo VitorA Serpro Aquino

Representante Legal Gorente de Contabilidad
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RLYBANPAC, REY BANANO DEI. PACÍFICO C.A.

FSTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOLL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en nales de dólares estadounidenses)
 

  

    

    
    a

Ea
HH

  

   

  
Las notas explisntivas anexas son parte ntegtanite de los estados financreros

 

O n— e - ¿
Ab Leonardo VitertA ÉS Sergio Aquino
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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REYBANDAC, REY BANANODET PACÍFICO C.á
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresado en miles de dólares cstadoumdonses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Reybanpac, Key Banano del Pacífico C.A, (on adelante "Keybanpac” o “Ja Compañía”) fue constituida en
Xeuador en septembre de 1977 Sus prinaxpales actividades econónmeas son la producción y exportación
de banano, produecion y venta de productos lacteos, fundas plasticas y equetas para embelazo, cultivo de
especies forestales y la importación de fertilizantes al granel, los chales son vendidos principalmentea
compañras relacionadas A parturdel 1 de dictembrredel 2017, las actwidades de producaony venta de
productos lácteos, fandasplásticas y enquetas para ermbalaje, son reuluadas por otras compañias,en
“virtud de la decision delos acexomstas de separal estas actividades Ver "Escasión” más adelante

  

TaCompañia forma parte del “Grapo Favorita Feat Co 14d ”, con sede en las Islas Virgenes Brrtamcas y
que, en idicion 2 Reybanpac, está integrado punerpalmente por las siguentes empresas

— Stylo LamutodPartncralup
- Yavorita Lamuted Partncrabap
— Cambex Lamutcd Partnership
-  Fortisa Fertilizantes,Termales y Servicios S.A,
-  AomeCa,
-  CamgoS.A Camgosa
- Logic intertrade Corp

Lecampany Ltd
— Favonita Trading Co Lad
- EeuadorShuppmg Lo Ltd
-  Vercorpltd,
— Moderato Capital Inc Ltd
—  Relacteos S.A
—  ExpoplastS.A

Las operaciones de la Compañía corresponden prinenpalmente la exportacionde bananoalas compañías
relacionadas Favorita LP y venta de fertilizantes a la compañía Fertwa, Ferblizantes, Ternunalos y
Servicios 8.4, y Aerovic C.A,,las cuales representan aprozmadamente el 61% (2016 60%) del total de
angresos, Fa consecuencia, las actwadades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente
de las vinculacionesy acuerdos existentes con estas compajbas

Enlos años 2017 y 2016las exportacionesy las ventaslocales representaron el 599% y 419602016 58% y
42%), respecivamente, de los mgresos de la Compañía.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía csponede 6,515 (2016 6,543) hectareas en produccion de
plantaciones de banano distnbindas en 45 haciendas Adietonalmente, dispone 5,887 (2016 5,275)
hcetáreas de espectos forestales
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICOC.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS PENANCIBROS
POREL AÑO TERMENADOELza DE DICIEMBRE DEL2017
(Exprisado en mesde dolares estadoumdenses)

Escisión

En senón extzaorázmans celebrada el 32 de Juho de 2017 la Junta General de Aceiwmstas aprobó la escisión
parexal de la Compañía Reybampec, Rey Bananodel Parófico C.a_ El 20 do noviembre del 2017 segón
Resolución No SCVS-INC DNASD-SAS-2017 00022936 de la Supersmtendenesade Compañías Valores y
Seguros, se aprueba la escison de Roybanpas, Rey Banano del Pacífico C.A y la creación por electo de la
escisión, delas compañías Expoplast S.A y Reylacteos S.A. ambas con domucilo en la ciudad do Guayaquil
y con un capital de US$ 4 mllones, y US$ 30 millones respectvarente, así como la disminneion de
capital social de Reyhanpac, Rey Bamanodel Pacrfico CA. en US$ 34 millones Las montos escuididos con
ese los estados financieros al go de noviembre del 2017 fueron los siguentes
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Emisión de obiigaciones

La Compañía en años anteores colocó papel comercial y obligaciones a través del mercado de valores,
manteniendoal 31 de diciembre del 2017 apeazmaderente US$s,q07 (2016 US$11,670), de valores por
pagar Ver Nota 14

A efectos de estas emusiones,la Compañra tuvo que someterse a una cafificación popaparte de una empresa
«slbficadora de riesgos, y al 32 de diciembre del 2017 mantiene una calicacion de “AAA-

Capital de trabajo-

AL 31 de dictembre del 2017, la Compaña mantiene un exceso de pasivos sobre activos cornentes por
US$54,507 (2016 US$17,720), producto fundamentalmente de los pasivas mantenidos con Compañías y
partes relacionadas, y pot anticipos recados en exportación de banano Al cterre del año 2017 y hasta la
fecha de esmsxon de estos estados finanaletos, la Compañía ha cumplido con sus dbhgaciones con terceros
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REYBANPAC, RUY BANANODELPACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL31 DA DICIEMBRE DEL 2017
 (Erxpresado en malesde dólares estadounidenses)
 

y la Admunistraciónestema queeste deficit será redurvlo prtnerpalwente mediante la sesluaeson de ventas
quele permitirán revertir esta situación

Situación económicadel país -

Dusante el 2017 18 stuacionocunomen del pass ha presentado leves micros de recwperación, sin
embargo, los precios de exportación del petróleo,una de lss pronespoles fuentes de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado mivolos de años anteriores,lo cual continúaafectando
la hqurdoz de cxertos sectoresde la cconorma delpass

Laa sutondades conturaan enfrentandoesta situnciónyhan amplementado vanas medidas economicas,
cutre as oualos tenemos prrorwacion delas mnverstones, tucremento de la versión extranjeraa través de
altenzas publico-puivadas con benefixos Exbutamos, fmanciamuentodel déficst see! mediante la emisión
de bonos del Estado, obtención de financiamientoa través de organismos internacionales y gobiernos
extravyeros (China), mercrmento en csertos tributos,entre otras medidas $1 brenel esquemade
salvaguardias, que se Jmplcmento pare rostemgrr las 1mportaciones y roezorar la balanza comercaal, se
dcamonto enJuno del 2017, a partir de noviembre de cate año se ¡mplerentó un esquema de tasas
«raneclarias para ciertos productos en función del peso de los productosimportados

 

La Adunmistrución de la Compañía considera que la situación entes meicadaha onguadoefectos entas
apersciones de Keybanpactales como disimrmucion en ventas del año 2017 en aproximadamente 1% cn
relación al año 2010,orsgmada principalmente .n la actividad de venta de matena prema de fertilizantes
2 compañiasrelaclonadas, situacion que se produce porla reduccion de precio del petróleo, sm embargo,
este no es un segmento de negocio estratégico para la Compañsa

Aprobación de estados financieros; Losestados financieros por el añotermuadoel 31 de dicrembre dol
2017, han sido emvtidos con la autonzación de fecha 92 de marzodel 2018por parte del Representante
Legal ypostenonmicnte serán puestos a consrderación de la Jonta de Acciometas para su aprobación
definitiva

RESUMUN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLFS

A continuacion se describen les prinerpales póltcas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros Estas poltticas han sado aplicadas de manera uniforme a todos los años gue se presenten
en estos estados finanetcros

Basesde preparación

Los presentes estados financieros de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C.A sc han preparado de
acuerdo con Normas Tatornacionales de Información Financzcra (NTE) exsinidas por el JASB
(International Accounting Standard Board) que han sudo adoptadas en Rewador y representan la adoperón
integral, explerta y sin reservas de las referidas normas internacionales
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REYEANPAC,REYBANANO DEL PACÍFICO C.A
NOTAS UXPLICASIVASAOSESFADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(lxpresado en mules de dólares estadoundonses)

Los estados fnancrorosse han preparado bajo el entero del costo historico, excepto poz los activos
biologacos, propiedades, plantas y equipos y propiedades de uverston que son medidos a su valor
razonable, tal comose explica en las polticas contables 1meludas más abajo

Ta preparacion delos estados financieros conforme a las NIIFrequere el uso de estimaciones contables
También exige a la Admunstracion que ejerzasuzuxeo en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía La la Nota y se revelan las areas que implican un mayor gradodeuuu
complenudad las áreas donde los supuestos y eslunaciones san sigmificativos para la elaboración de los
estacos financieros Debudo a la subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden difenr de los montos estimados porla Admunstración

Al 31 de diciembre del 2017,se han publicado unevas normas, así como tambien enmiendas y mejoras a
las NIIFexistentes que nohan entrado cn vigencia y que la Compañia no ha adoptado con anticipación

Estas sonde aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financierosdela Compuña a partar de
las fochas indicadasa continuación
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La Compañía estima que la adopcion de las enrmendas a las NTIF antes descntas y las suevas normas, no.
tendran un ampacto significativo en los cstados financieros en el ejercicio de su aplicación ¡mera

En relación con las NITP 15, 9 y 16, la Adrwnstración forma que, con base en una evalvación general,no
se esperan tmpactossiguaficativos en la aplicacion de las normas mencionadasdebidoa

1) NIF 5 Las ventes de bananorepresentan su principal rubro de mgresos y se reconocen cusado los
brenes se entregan (ventas locales) y cuandolos bienos se envían al puerto de origen (ventas en el
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REYBANPAC, REY BANANO DFJ PACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(lapresado en miles de dólares estadoumdenses)  

extranjero) El precro de la transaceson se acuerda previamente con sus cltentos, y no so meurre en
costos sigmficativos para Obtenery campcon los contratos

1) NIF 9 su principal instrumento financiero cala cartera compuesta de cuentas por cobrara clientes,
que se liguadan hasta en 30 das, las perdidas por dotenoro presentan a bajo comportamiento
Justorco, porlo ques. se provisionaran las pérdidas futuras esperados, no tendrían un impacto
sgmaficativo

1) NIF 16 La Admmstracion esté llevando a cabo el analisis de los afectos de esta regulacion que entrará
en vigencia en enero de 2019

Traducción de moneda extranjera

2) Moneda fancional y monedade presentación

Las parudas molurdas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda delentorno
económico pnnespal en quela entidad opera (“moneda fenawgnal”) Los estadosfinancieros se expresan en
délores estadoumadenses, que esla moneda fancional y la moneda de presentaron de la Compañía A menos
que se mdiquelo contramo,las crftas melurdas enlos estados finaneseros adjuntos estan expresadas en miles
de dolares estadouradenses

b) Fransacciones y saldos

Lastransaccionesen moneda extranjera, pnnexpalmente deudas con proveedores del extenor, se convierten
«slo monedafuncional ulilizando los tipos de cambro vigentes las fechas delas transacciones Las ganancias
y pérdidas por exferenezas en moneda extranjera que resultan de la irquidacion de estas transacciones y de la
conversiona los tipos de camabro de xerre de los achvos y pastvos moneLaras denormurados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado ee resultados mtegrales en el rubro gastas finaneeros,netos, excepto sí
se difieren enpatrimouo neto comoparte de estrategas de coberturas de fyjos de efectivoo enberturas de
inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas

 

Enformación financiera por segmentos

Los segmentos operalivas sé presentan de una manera consistente con los informes internos uhlwados para
Ja toma las decisiones operativas

FI Grupo ha nombrado un come estratégico que evalúa el rendumento finanerero, la posición del grupo y
toma decisionesestratégicas El comte ejecutivo, ha sido defirudo comoel organisrao para tomarlas
decisiones operativas,
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO P£RMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
tExpresado en miles de dólares estadoumdenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Tneluye el efvtwvo drsponible, depósitos a Ja vista co bancos y otras mverstones de alta 1gundezcon
vencinuentos originados de tres meses o menos

Activos y pasivosfinancieros

25 1 Clasificación

La Compañiaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos financieros a valor
Tazonable a través de ganancias o pórdidas”, “prestamos y cuentas por cobrar”,“activos financtoros
'mantemdos hasia su venemento”y “actos financieros disponibles parala vente” Los pasos
financierosse clasifican en las siguientescategorias “pasivos financieros a valor razonable a traves de
ganancias y peróidas' y "otrospasivos financieros” 1 4 clasificación depende del propósitoparael cual se
adqumeron los activos o contrataron los pastvos fmancieros La Admimstración determmala clasificación
de sus activasy pasavosfinancterosaa fecha de su reconocimiento 2mcral

 

Al 31 de dxcsembre del 2017 y 2016, la Compaña mantuvo activos finanereros on las categorias de
“préstamos y ouentas por cobrar” y "actavos financieros mantemdos hasta su vencimiento” De ygual forma,
la Compañaa solo mantuvo pasivos financueros enla categoria de “otros pasivos Áinancicros” cuyas.
características se explican a continuación

 

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situación financiera principalmente
por cuentas por esbrar 2 ohentes, cuentas por cobrar a compañíos y partes relacionadas,cuentas por
cobrar a empleados y Otxascuentas por cobrar Son activos financieros no dervados que dan derecho a
pagas fyos o deternanables y que no cotizan eu un mercado activo Se 1cluyen en el activo cormente,
excepto porlos de vencimiento meyor a 12 meses cortados desdela fecha del estado de situación
financiera

 

Activos financicros muntemdos hasta su vencimiento:representados en el estado de situación
finanetera por versiones temporales que corresponden a rertificados de depastos con vencamento fo,
quela Admunstración tene la micnerón posttrva y la capacidad de mantenor hasta su vencimiento Sou
sctiwos financieros no demvados que se desgnan en esta estegoría o no enbfican púra ser designados en
alguna delas otras entegorías de actavos financieros Se incluyen en el activo cormtento, excepto porlos de
vencimnento mayor a 12 meses contados desde la focha del estado de situación financiera

tras pastras Ainansleros: represontados en el estado de situacion fmanaera por prestamosy
obligaciones Enancteras, cuentas por pagar a cotupufits relacionadasy cuentas por paga: a proveedoras
Se moloyon en el pasivo sorento, excepto porlos de venewmento mayor a 12 meses contados a partr de la
fecha del estado de situación financiera
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REYBANPAC, REY BANANODEL PACÍLICO CA.

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESFADOS FINANCHEROS
PORELAÑO TERMINADOELg1 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles dedólares estadommdenscs)

2.5.2 Reconacimiento, medición inicialy posterior

Recunvcimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo finanerero enel estado de srtuación finanerera a la fecha de la
negocracion y se reconocen cuandose compromete a comprar o vendel elactivo o pagar el pasivo

Medición inicíal

Los activosy pastos flvancxcros son medidosintcialosente a su valorrazonable mas cualqmer ensto
atribuible la transaceron, que de ser sigtuficano, es reconocido como parte del activo o pasivo finanaero,
siempre que el activo o pastvo financierono sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
perdidas Con postenoridad alreconoeimento wcl Ja Compaíia valortza los mismos como se describe a
continuación

Medición posterior

a) Préstamos y cuentas porcobrar: Postenor a sn reconocimuento mictal se mdenal costo amortizado
aplicando el metodode 1nteres efectwvoEn espeeífico,la Compañia presenta las sigmentos cuentas
dentro deesta categoría

6) Cuentas por cobrara shentes Estas cnentas corresponden aos montos adeudados porlas ventas
de productos realwzadasen el Ltxso nortnal de operaciones Se registran a sn valor nomal que es
equivalente n su costo amortzado (pues no generan mtcreses y se recuperan hasta en 30 das)
menos la provision pordetenoro

 

(xi) Cuentas por cobrara compañías y partes relacionadas, Estas cuentas correspondena los montos
adeudadosprincipalmente por ¡) ventas realizadas pendientes de cobroque se registran a su valo:
nomunal pues no generan antereses ya que son caugbleshasta tur plazo merinode año,y 1) por
prestamosefectuados a sus relacionadas que generan intereses a tasas vigentes en el morcado Los
xntoreses devengados y pendientes de cubro se presentan en el rubro “Cuentas por cobrar a
compañías y partes relacionadas” y los mgresos por intereses se registran en el estado de resultados
integrales enel rabro “Gastos finanexcros, netos”

(sm) Cuentas porcobrar a empleados. Corresponde prnewpalmente a préstamos y anticipos concedidos
alos empleadosde la Compañía, que se regtstran a su valor nominal mas 1utereses anuales del
8.7% Los 1ngresos por intereses se presentan en el estado de resultados integrales en e rubrode
“Gastos finanercros, netas"

(17) Otraseventas por cobrar; Hasta el año 2016 correspondía a notas de crédxto emtidas por la
admunistración tributana en reclamos de mpuestos al valor agregado y retención en la fuente que
ducante el 2017 fueron utilizadaspor la Compañía Se regstroban a su valor nomnal que era
equrvalente a su costo amortuzado
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) a _

b) Aebvosfinancierus mantenidos hasta su vencimiento: Postertor y su reconocimiento metal se
under acosto amortaadospiicando el metodo de mterés efeetyo, reconociendolos ingresos por
intereses sobre la baso del devengadoen el rubro 'Gastosfnancreros,netos” No asusten costos de
ransarciones srgmuficalivos racurmdosal momento desu adquisicion Stla Compañía venduese un.
'mpotte significativo delos activosfinaneteros mantenidos hasta su venermuento, la categoria completa
se Teelasilicaria corno disporble para la venla

«) Otrospasivosfinancieros: Postenora su reconocimiento imazal se midenal costo amortizado
aplicando el métodode mtorésefecuvo En espeofico,la Compañía presenta las arguentes exentas
dentrodeesta categoria

(0 Préstamosy obluaciones finepseras, Eucluyen pmacipalmente Prestamos con mettaciónes
Tinanexcrasy emisiones de obligaciones papeles comerciales que se cobran en el mercado lacade
valotes Se registran sncralmente a su valor nominal que no drficro de su valor razonable, pues
estan contratados lastasas vigentesen el mercado No existen costos de transacurones
ssgurficativos incurridos al momento desu contratación Posteriormente se mndenal rosto
armortizado utilwzandolas tasas de mrterés pactadas, Los gastos por mtereses se registran en el
estado de resaltados integrales en el rubro “Castos financieros, netos”

(u) Cuentaspagar proveedores Son obligacionos de pagopor brenos o servesos adguundosde
proveedores lacales y del extersor en el curso normal delos negocios Se reconocen a su valor
nontinal que es equivalente a su costo amortzado pues no generan mtereses y son pagaderas hasta
en120 das

(1) pagarcompañosypartes relacionadas, Corresponden prinorpalmente saldos
comerctales pucs son oblygsciones de pago por compras de bienesy setvicios y se registraa a su
valor nominal quees cquivalente a su costo amortzado, pues no devengen mtereses y son
pagaderas hasta en 360 días

2.5.3. Deterioro de activos financieros

Ta Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas porcobrar
cuando existe evdenera obyetva de quela Lompañka no será capaz de cobrar todoslos importes
quese le adeudande acuerdo ton los terminos ongaales de las cuentas a cabrar La exustenetade
dificultades finanexeras sigtulicativas por parte del doudor,la probabilidad de que el dendor onlse
en quiebra o reorganwacion finaner.za la falta o mora en los pagos se consideran Indicadores de
que la cuenta a cobras sc ha deteriorado 4ga de diciembre del 2017 y 2016 sehan registrado
provisiones por deterioro delas cuentas por cobrar a chentes, que se presentan ot el estado de
satuacion financiora, netes de Cuentas por cobrara clientes
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REYBANPAC, REY BANANODEL PACÍFICO CA.
NOTAS EXPLICALIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIFMBREDEL2017
(Expresndo en mulesde dólares estadoudenses)

 

.. Baja de activosy pasivos financieros

 

Un activo finanarero se clamne cuando exptran losderechos a recibirlos flujos de efectwvo del
activo o sula Compañía transfiere el activo a tn tercero sin retener sastanciahmentelos riesgos y
beneficios delactivo Un pastvo es elzminado cuandolas cbhgaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han hquidado

 

Impuestos porrecuperar

Representan los impuestos pagados pora Compañíaala autoridad fiscal por ampnesto al valoragregado
en adquieterones de bienesy servicios,impuesto a la salda de drvisas y retenciones de impuesto a la renta
e impuestoal valor agregadoefectuadas por clientes, menosprovisiones pol deterioro Estos impuestos
serán compensados en fúturas liquidaciones de estos impuestos urecuperados en reclamaciones
presentadas a la adanpustración tríbutarss Se presenten netos de provisiones para cabra posibles
perdidas por reclamos de mpuestos

Inventarlos

Los inventamos se registran alcosto o su valorneto de realización el que resulte menor El costo de los
productos Lermanados y de los productos en proceso comprenden Jas matertas primas, la mano de obra
directa,los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operatava normal y otros costos
incurnidos para dejar los productos en las ubicaciones ycondiciones necesarras para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los mventatios El costo de los mventanos y de los productos vendidos se
determina usando el méindo de promedio pandecsda Elvalor neto realizable es el preso de venta
estimado en el curso normal de los negoctos, menos los gastos de comercialización y distribución

Tas importaciones en trénsrto se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación, meluyendo mprestos no recuperables

 

Activos hológicos

Los activos biológros comprenden banano,fratos de palma +frieana, forestales y otros cultivos Hasta
noviembre del 2017 comprendian tambren potreros y ganado yaeuno Son medidos a su valor razonable
menos los costos de cosecha y gastos necesanos para realizar la venta La Compañía mluye en el valor en
bros de estos aehvos,los costos incurridos durante el año en planlación, fernlizacion y mastenimuento de
frutas, costos de endeudamicnto caprtaliados a ana tasa del y 91% (2016 7,75%) y hasta el go de
noviembre del 20.7 a procrescion y eranza de ganado Al cierre del eserexcro,la Compañía ajusta el valor
en iros de estos actevos a suvelox razonable Ta dafezenesa entre el velos en libros de los activos
haológicosy su valor razonable se reconoce en el resultado del ejercicio enla euenta “Ganancia (Pérdida)
enel valor razonable de los activos bíologicos"

Paraefectos de la formacion financiera,las medicionesdel valor razonablese clasifican enlos 1uveles 1,
2 03 en fancion del grado en que las aportaciones las medtezonos del valor razonable son observables y
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¡NOTAS EXPLICATIVAS 1.05 ESTADOSFINANCIEROS
FOR ET AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRUE DEL.2017
(Expresado en rales ledólares estadoumdenses)

la importancia de los msumos para la medición del valor razonable en su totalidad, como agus

- Muela.
- Nivel 2

Nela

"previos estrados (noayustados) en mercados activos para activas o pasivos sdenticos
datos diferentes de losprecios cotizados inclmdos en el Nivel1, que sean observables para cl
Acho o pasivo,ya s0a drrectamente (pros) o mdure.tamente (dervados de las prectos)
datos para el activo o pasivo que nose basan en datos de mercado observables

 

ForesLales y otrus cultivos .- ,

El valor raxonahle de los activos brológacos corresponde al valor actual de los fluzos netas esperados, que es
detesmnado porla adinunstración con el soporte de unexperta externo mdependiento La Compañía ;
determna el valor razonable de estos uctrvos bajolos Jmeamientos del mvel 3 de la jorarqursdel valor
razonable con base en las técmeas de valoración menrionadas antenormente Durante los años 2037 y
2016 10 hubo transferencias entre los mveles 2,2 y 9, i

Las npótosis utlizadas para determinar elvalor razonable de los actos bralogacos de la Compañía
wvloyen variables en adición Jatasa de descuento como son, horizonte de proyección,tasa de mmpuestos,
produccion estimada, entre otras,las cuales son revisadas penódicamonte pora asegnrar su validez y ;
presentación

Para calcular el valor presente, la Compañía utiliza una tasa de descuento determunado conjuntamente con ¡
el experto, utilizando un modelo de fijacion de precios de los actos de eaprtal para calcular una tasa autos i
dempuestos que refleye las valoraciones de mercado actuales del valor delduero en eltempo y los
siergos especificos de estas netivos

Bananoy frutos de palma africana

Fl valer tazocable del banano y frutos depalma afnenss contasponde el presto cotizado en el mercado
considerando la producción estimada, menos el costo de venta en el momento dela cosecha, bajo las
Pauls del Nivel 1 de la jerarquiadel valor razonable Durante los años 2017 y 2016 no hubotransferencia
entre los mveles 1, 2 y 3

La Compañía clasifica como activos biológicos cornentes aquellos que espera realizar dentro de los doce

   

ness posterioresal perzodode reterencia

Propiedades, plantas y equipo
Las propiedades, plantas y equmpos son registrados imealmonte al costo El costo mefuye las desembolsos
dircctamente atribuibles a la adgusición o construcción del activo Los desembolsos postertores ale 

compra o adqussiozon sélo son captlalyados cuando es probable que beneficios económicos futuros
asociados ala mversiónfiuyan hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos rmxonablemente
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Los otros desembolsas postenores corresponden a reparaciones menores o mentenimento y son
segstrados en resultados cuando son meurndos

Posterior a su reconocsmento mieral,los terrenos, eduficros, instalaciones, plantaciones de bananoy palma
africana, magumaniss y equipos son medidos a sus valores revaluados, ruenos deprectaciones acumuladas
y pérdidas por detenoro, en caso de produerrse En este sentido el valor revalorzado, corresponde alvalor
razonable de estos brones, determnado en funcion de tasaciones periodicas efectuadas por especralstas
ndependientes externos, exatres años para los activos medidos « su valor revaluado Al 31 de drcrombre
del 2017 y2016 el valor razonalle de las plantaciones debanano y palma africana se detormunaron bajo los
Inearmientos del usvel 3 de la jerarquís del valor razonsble_£l valor razonable de los otros activos se
determuna bajo los hmeamentos del mvel 2 Durante fos años 2017 y 2016 no hubotrasferencia entre los.
muveles 1, 233

Cualquiet aumento en larevaleación do dichos achvos se reconoce en Otros resultados mirgrales neto del
correspondieule impuesto drfendo (cuando ses aplicable) y seacuranla en el Patrmomo en la enenta
“Superávit por revaluación” excepto sl revierte una dhsmamucion en Ja revaluación del mismo previamente
reconocida cu resultados, en enyo caso el aumento se acredrta a resultados en la medida en que se carga la
dsmazacion previa Una disminucion del valor en libros dela revaluación es registrada en resultados en la
“medida que excede elsáldo,s1 exaste sIguno, mantcmudo en “Superávit por revaluación” dolos activos
relacionados con una revaluación anterior

 

El soldo de revaluación de actevas 1elurdo en el patrumonto es translenido dincctamente a utilidades
retemdas, cuando se produccla baja de la propiedad, planta y equrpo

Los torronos no se deprerian Ta depreciación del resto de actrvas es calcolada Hnesdmente hosadaen la
vida íitil estemadade los bienes o de aquellos componentes sjgruficativos rdentilcables que pusean vidas
vhles diferenciadas Las estimaciones de vidas útiles de estos brenes son revisadas,y ajustadas 61 08
necesario, a cada fecha de cxcrre delos estados finanercros

  

Las vidas úbles estimadas de propiedades,plantas y equipos son las siguientes

Tandebnos de
Instalaciones 10 20
Lio 20 to
Magripuelasy 10 30
Vantacions de Banano an
Piastactones de Palma Ara 19
Lagun computación A
Muebles y equiposdecia 10
Veniculas a
pe 50
Herramientas y tros expo o
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Cuandoelvalor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Las pérdidas y gananetas porla venta de propiedades, plantas y equipos, se caleslan comparandolos.
ingresos obtenidos conel valo: cn libros y sc meluyen en cl estado de resultados mtegrales

Propiedades de mversión

Lys propiedades de inversión son munuebles mantenidos conla finalidad de conseguir rentas,plusvahas o
sribas y no parala venta eu el curso mormal del negocto,1so en la producción o abastecimiento de bienes o
scivIcios, o para propositos admmustrahivos Las propiedades de mxversion son registradas imetalmente al
costo, metuyendo los costos de la transaccion Luego del reconocimiento mucal,se aden a su valor
razonable, el cual es determado por un perito anrlependiente debidamente calificado, bajolos
lineamientos del mvel 2 de laerarquna del valor razonable en funcion de las teemtcas de valoración
utilizados pora su determinacion Durante el 2017 y 2016 no han exastdo transferencras entre el nivel ,
muvel 2 y mvel g_Las gananetas o pérdidas que surgen delos cambros cnel valor razonable de le propsedad
de mverson se meluyen en los resultados del perrodo en que se ongman

 

Arrendamientos operativas

Los arrendamientos en los que wnaporcion sigmaficativa de los nesgos y beneficios relativos la propredad
son retenidos por el arrendadorse clasthcan como arrendamientos operativos Los pagos efectuados bajo un
artendammento operativo(neto de cualquier Incentavo del arrendador) se cargan alestado de resvitados
sabrela base del método delínea rccta en el perfodo dol arrendarmonto,

 

Activos intangibles

Correspondea las costos meurridos en la implementación de softwares, meluyen los costos de las licencias y
'utioscostos asccrados para poner cn usolos programas. Lstos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del año en base al metodo de mea recta, en penodos de hasta 5años, que es la vida 6tH
estada de los musmos

Deterioro de activos na financieros (propiedades, plantas y equipos y actrvos tangibles)

Los actrvos suyetos a deprecración (promiedades, plantas y equrpos)y amortzación (tangibles) so someten a
pruebas de detenoto cuandose producen eventos o exreunstancias que wdican que podran no recuperarsede
sn valor en libros Las pérdidas por deterioro correspondenal monto en el queel valor en libros del activo.
excede suvalor recaperable El valor reenperable de tos actrvos corresponde al mayor entre el monto neto
quese obtendría de su venta o su valor en uso Para efectos de evalttar el deterioro,los actas se pgrupan a
los niveles más pequeños enlos que sc genera lujos de ecctavo identificables (unidades generadoras de
efectivo)
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En él caso que el montodel valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por detenoro en los resultados del jercano Al 31 de diciembredel 2017 y 2016 no se ha
vlerttficado la necesidad de reconocer pérdidas por detenoro de acnvos no financieros (actos mtangbles
y propiedades, plantas y equipos)

 

Costos financieros

Los intereses y otros costos de endeudamncnto se eapitálizan srempre y cuando estén relacionados con la
Construccion de aetvos calificables Un activo calficable es aquel que teginere de untempo prolongado
pare queesté hsto para su uso, porfodo «ue la Admimstración ha definido como atayor a nn edo Al 31 de
¿iviembre del 2017 fueron roronocidos US$:,520 (2016 US$1,576) a wma tasa de 7 91% (2018 775%) de
costos de prestamos y obligaciones financicras de largo plazo como parte de los sctrvos bxológacos y US$8
(ro16 US$358)aa nusma tasa, comoparte de peopredades, plante y egumpos Al 31 de chcrombre del 2017
odoslos proyectos metados en propiedades, plantas y equipos se iguidaron en plazos wfenores a un año,
porlo que no se han activadocostos financieros

 

 

Impuesto a la renta corriente y diferido

lgasto por Impuesto a la renta comprendeel impuestoa la renta cornente y el diferido Elmpuesto a la
renta. se recongce en el estado de resultados wtegrales, Excepto cuando se rta departidas que se
reconocen directamente en el palrimomo En éste caso el impuesto tembren se reconoceen otfos
resultados tegrales o directamente en el patrimomo

8) Impuesto a la renta corriente

El cargo por smpuesto a la renta cormente so calenta mediante la tasa de »mpuesto aplicable a las
ublidades gravables y se carga alos vesultadas del año que se devenge con base en el impuesto por
pogac exagíble Las normas trhutarzas vigentes catablecen unatasa de mmpuesto dl 22% delas
utilidades gravables,la euol se moremonta al 25% sulos acciomstas finalos dela Compañia están
domucahados en parvísos fiscales y se reduce 1) 12% (15%) 51 las utilidades son retmverdas por el
eontribayente

Yl pago del "anticipo minano de impucato la renta”, es calculado en tenciónde las cxfras reportadas ef
año anterior sobre el o 2% del patranomo, o 23de Jos costos y gastos dednojbles, 0.4% do los mgresos
gremmbles y 1.4% de los activos

En coso de que el umpuesto a a renta causado sea menor que el monto del antrerpo munimo, este ultimo
se convertirá en impuesto a la renta defiminvo, a menos que ol contribuyente solicite al Serviciode
Rentas Internas su devolución,la cual podra ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la
devolución de este anticipo

Los mgrosos generados por la produccion y venta de banano deben pagar un impuestoal mgreso de la
actividadde los plátanos, que se caleuta cutre el 1% y 2% en función delas cajas de bananos vendidas a
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vel local o exportadas (ncluyendo las cajas de banano eompradasa otros produclores), temiendo en
cuenta el preeto mamo de venta establecido por el Gnbierno de Ecuador Ademas, los mpresos y
¿gastos generados porla actwvidaddel platauo deben ser excluidas cn la detormnación de lo prurson
parmampuesto sobre la renta

La Compañiaal 31 de dieicmbre del 2017y 2016 prosonta como gasto de puesto la senta dol año la
suma del impuesto a la remtaimuco la actvidadpananery el anticipo mímmoantes relerido para sus
¿tras operaciones

To) Impuesto ala renta diferido

EL mpuesto a la tonta diferido se provisiona on sw totalidad,por el mélado del pasivo,sobre las
¿nferenesas Lemporales que sugen entre las basewtiimtadas de achvos y pasivos y sus respectivas
valores mostrados em los estados financieros HI impuestoaja renta difcrado se deterraune usando tasas
trbutanas que hon sido promulgadas a la fechadel estado de tuación financiera y que se espera goran
aplicables cuandoel impuesto a la routa diferido activo se reahace o ehimpuesto a la renta pasivose
pague

Los 1mpuestos a la renta diferidos activos sólo so reconocen en la medida ype seuprobable que so .
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas dhferenotas temporales ¡

os saldos de impuestos la renta dríeridos activos y pasivos se compense cuando exasta el doreuho
legal cxugible a compensa1mpuestos ebyos cornentes con impuestos pasivos corriéntes y euando los ;
Impuestos x la reste drfenidos activosy pastvosse relacionen con la misma auloridad tributan

AL 32de dicrembre del 2017 y 2016, la Compañía no registra saldos de activos o pasivos por Impuesto
dulerido por lasdifezcneras temporanas eststentes, en sazón queen los últamos años el impuesto a Ja
zenta reconoeudo en resultados por la Corapafse corresponde al unpresto a la renta mununo més el
=ampuesto bmeo a la actividad bananera y no al mpuesto causado en base a los resultados gravables

 

2.16 Beneficlos a empleados

10 Corrientes; Corresponden principalmente a

Y) Partrepaciónlos tsabmadosesenunidades Calculada en fencion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto le renta, segun lo ostablecado por la legislación ecuatoriana
vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vindadosy gastos de admumusurucion y ventas ea función delalabor dela persona beneñerana de
este benetieio

10 Yacacjones. Se registra el costo corrcspondisuts alas vacaciones del personal sobre base dovengada
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14) Décumotercer y décimo cuarto sueldos Se provisonan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Bevador

b) Nocorrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondcados):

La Compañía tiene un plan de beneficio defínido para zubilacion patronal, normadoy requerido pozlas
leyes laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de.
termunación de la rolaciónlaboral por desahuciosolicitado porel empleador o por el trabryador,el
empleador bontficará al trabajador con el vemtreinco porciento del equivalente a la últsma,
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la rmsrma Compañia o
empleador, este beneficio se denomina desabmcro

La Compañía dctermnma anvabmento la provisión para jutnlacion patronal con base en estudios
actuanales practicadospor un pro(estonal mdependiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
del año aplicando el metodode Costco de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obhgaciones a la fecha del estadode situación financxera,el cual es obtenido descontandolos fluyos
de salida de efectivo y una tasa de 4.02% (2016 414%) anual equivalonto la tasa promedio delos
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Umdosde Norteaménea,los ruales están
denommadosen la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y quetienen terminos que se
aproximana los tersmanos de las obligaciones hasta su vencirmonto

Tas hapotesis actuanales meluyen varrabies como son, cn adterón a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad,sexo, años de servicos, remuneraciones, merementos futuros de remtneraciones,
tasa de rotación,entre otras,

 

 

Las gananetas y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes hasados en la expenienara, cambios en
las supnestos actuanalesy efectos de reducciones y liquidación anticipadas se cargan a ntros resultados.
integrales

Los costos de los sersicros pasados se 1econocen inmediatamente en resultados delaño

“Al raerre del añolos provisiones onbren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañia

2.17 Provisiones

La Compañía registra provisionescuando (1) la Compara tiene unanbhgacion presente, ya sea legal o
uplícita, cororesultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligación, y, (m) el monto se haestrmado de forma fiable Los montas reconocidos como
provisión son la mejor estimat1ón de la Administracion, lafecha de cierre de los estados financieros, de
Jos desembolsos necesanos para guidarla Obligación
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2.18 Distribución de dividendos

Tadistribucion de dividendos se deduce del patrimonioy se reconocen como pasivos cornientes en los
estados financieros en el penoda en el que los dividendos se aprueban

2.19 Rescrvas

Legal ]
 Deacuerdo con la legislación vigente, lu Compañía debe apropiar por lo menos el 10%de la utilidad neta

del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcanceel 50% del capital susento Ja
reserva legal no está dispomble para distribución de dividendos,poro puede ser capttaluzada ovtilmada
Para absorber perdidas

 

Esculiatva

Correspondea apropiaciones delas utilidades que se generan cada año y son de hibre casponibilidad,
premo disposición dea Junta General de Accionsstas

2.20 Superávit pnr revaluación

Corresponde al efccto de la rovaluación de los terrenos, edificios,Instalaciones,maquinanias y equipos son
medidos a sus valores revaluados De acuerdo con disposiciones vigentos emutidas por la Superintendencia
de Compaúñtas, Valores y Seguros este saldo no puede ser utlado para aumentar caprtal De acuerdo con los
nesmicntos deserstos en la NIC 16,este suldo sería transferido a resultados acumulados en la medida que se.
depreezeel activo correspondiente o se disponga del mismo,

 

2.22 Resultados acurmados pravenientes de la adopcion por primeravez de las “NILF”

Los gjustes provementes de la adopuión por primera vez delas Normas Internacionales de Información
Financiera NIF" que se registraron en el patrimomo exla cuenta Resultados acumulados, suhcnenta
“Resultados Acurmulados provementes de la adopcion por primera voz de las “NIT”, que generaron un
saldo deudor, podrá ser absorbido pos los resultados acumuladosy los del uftumo ejercicio económico
conchado,sí los hubiere

=.22 Reconoeuniento de ingresos

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en el curso
normalde sos operaciones Los mgaes0s se muestran netos de TVA, rebajas y descuentos otorgados

Los mgresosson reconocidos en la medida en que es probable quelos beneficios ceonómicos fuyan hera
ja Compañía puedan ser medidos con tabrhidad y cuando la Compañía haceentroga de sua produetosal
comprados y cn consecuencia transfieren los riesgosy beneficios inherentes a la proptedad de esos bienes
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y no mantiene el derecho a disponer de ellos,11 a mantener un contro! sobre los mismos Los ingresos por
ventas al exterior son reconocidos al momento que los productos son embarcados y por lotanto se
transficron los esesgos y beneficios al cliente, Para lasventaslocales se reconoce +1 1mgreso cuando los
productos sonentregadas en los establecamentos del clonte y este ha aceptadolos productos

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados fhuancieros reqmere que le Administracion realiceestimaciones y ubico
supuestos que afectan los montos meluidos en estos estados finanexeros y sus notas relacionadas Tas
estimaciones roalizadas ysupuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la expert
historica, carabros cn la andustrws e formación summstrada pot fuentes externas calificadas Sun
embargo,los resultados finalos podesgn chterr do las estimaciones bajo ciertas condiciones

 

Tas estamaciones y polacas contables significativas son definidas como aquellasque son amportentes para
reflejar correctamente la situación fnancicra y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juxcio por parte de la admamstracion

Tas primapalesestunaciones y aplicaciones del enterto profesional se oncuentran relacionadas con los
siguientos conceptos

» Provisión porddetenoro de exentas porcobrar La estimacion para cuentas dudosas es determunada
pozla adamnistracion de la Compañís, en hase a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por
cobrar la posibilidad de reemperación de los memos La provision para exentas dudosas se cerga a
los resoltados del año y les recuperaciones de cuentas provasionadas se acreditan a otros mgresos

 

+ Propiedades, plontos y equipos. Para el caleudo del valor razonable de las plantaciones de hananoy
palma africana se utilizael trabajo de expertos mdopendientescalificados En la medición del valor
rrnable delos activos bologivos se requieren prnospalmente las mgnertes estemaciones y jucxos de
la adrmstración

2) Los períodos utilizados en la proyección corresponde alos pertodos enlos años en los que la
Compadía estuma obtener un Ingreso de estos actos brologacos detormuados sobrela buse de
Jos rendhraientos historicos de la expertencaa del Grupoo de referenera para el mercadolocal

1) Tasa de descuento determnnada segun el método del costo promodio ponderado del capital
NACO) ista metodaloga reorpora las drferentes fuentes de resgo específicos de la Compañía
y reflejael costo de eaputal determinadosabre la base del costo promerho ponderado de todaslas
fuentes de financiacion

Adicronalmente para las otras pruptedades,planta y equipos la determinacion de las vidas utrlos ge
“evalua al ciewe de cada año y su valor razonable es determinado por expertos independienos cada y.
años
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» Propiedades de ¡aversión La determacion del valor razonable es determnado por expertos
independientes al crosre de cada año

 

+ Premisgn pol detenoro de ampuestos par recuperary contingenejss teibutartas La Admrmstración de
a Compañra ha reconocido provisiones para cubrrr posibles pérdidas por reclamos de impuestosy

 

desembolsos por contingencias tributarias Estas provisiones se determunaron sobrela base de un.
análisis dela probabilidad de recnperacion del wapuesto por cobrary poL pagar orgmado en
determanacionos tributarias, en funcion de los argumentos jurídicos de la adrmmstración dela
Compaíia y sus ascsotes inbutartos, así como la etapa prácial de los reclamos.

+  Prowsiones por beneficios a empleados, Las provisiones de jubilación patronal y desahucro, se
regastran utibzando estudios actuanalos pracucados por profesronales independientes,

 

= Impuestoala renta difendo, La Compañía ha reslizadola estamacion de sus puestosdiferulos, en
fimción delo nudicado en da Note 2 15 b), evaluando su aplicabihdad al final de cada año

+ Valorrazonable de activos brolégicos La Admmmistracion de la Compañía utiliza el precio de mercado
y la produccion estemada como los prinerpales valores enel calculo del valor razonahle de los bananos
y fruta de palrua africanaPara otros activos bológacos,se utiliza e! trabajo de expertos dependientes
para delermunar elvalor razonable Ver Nota 11

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factoresde riesgos financieros -

Lanel curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los Siguientes riesgos relgeronados con
eluso de motrumentos Ánaneteros

+ Rresgo de credito
» Riesgo de liquidez
«+ Kicsgo de mercado
+ Kacsgo de cambios ambientales y climaticos

 

La Adramstraciónes responsable por establecer y supervisarel mareo de admumistración de riesgos, ast
como porel desarrollo y imomutoreode las potros de admunstracion de ruesgos de la Compañía

Las palíticas de admmstracion de nesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de xlentuica: y
analizar los ncsgos enfrentados porla Compañía, fjar límtos y controles de nesgo adecuadas, y para
momtorearlos nesgos y el eumplumento de los lumites Se revisan regularmentelas polticas y los sistemas
de admmustración de rieogo de la Compuíña a fin de que reflejenlos cambros en las condiciones de
“mercadoy en sos actenidades
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La Admamistracion momtorea el complimento de las políticasy los procedimuentos de adnrmstración de
mesgo. asa colo tambien revisa que el mareoses aproptado respecto de los nesgos a los que se entrenta la
Compañia

 

(a) Riesgo de créduto

El mesgo de crédito cs clnncsgo de pérdida financreza queenfrenta la Compañía sl tu cliente o
contraparte de un instrumento tnanerero no cumple con sus oblrgaczones contractuales,y 5c origina.
prncipalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a chentes

1) Cuentas por cobrar a clientes

La exposteson de la Compaíñta al nicsgo de crédito se veafectada prineipaltmente porlas.
caractenstcas meviduales de cada cliente No exsten clientes que 1devidealmente representen
concentraciones de ceédito importantes Desde vn punto de vista geográficoo demográfico no
existe concentración de nesgo de credito

  

La Admmustración de la Corupañía considera que el nesgo crediticioen cuentas por cobrara
chentes se encuentra mutigadoal establecer una política bajola cual seanalza a cada cltente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, "tes de autorizar ventas a crédito La revisión
de la Compañía meluyc cn algunos casos referencias bancarias Se establecen lírmtes de venta
para cada cliente,los que representan el monto abrerto máxamo que no requierode «probaciónes
adicionales, estos bomutes se revisan periódicamente Los clientes que no cumplen con los
requerimientosde solvenexa cxagidos por la Compañís sólo pueden efectuar compras de contado
y/0 mediante el otorgermento de garantias adecuadas

1) Efectivo y equivalentes a efectivoe metrumentos financieros

La Compañía únicamente realiza nperaciones con mstituciones fvancieras que cuentan con Una
calificación de riesgo adecuaday superior dentsodel mercado fizsniera Adicramalmente,la
Compañia ha determunado cuposy tipos de transacciones por cada 1nstunción financiera

La Compañia mantrene su cfcctrvo y equivalente de efectvoen tustituctones financieras con
calificacion mínimade resgo de “AAA>"

(6) Riesgo de hquadez

LL nesgo de liquidez es el nicgo de que la Compañía tenga dxficultades para cumple con sus
obligaciones asociadas con sus pasos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
sfectvo t otros activos financieros, El enfoque de la Compañra para admmstrar la hquadez
comprende contar con los recursos sufierentes para cumples con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de mccrtidumbro, sm ment en pérdidas maceptables o
armesgar la reputación de la Compañía
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NOTAS EXPLICAFIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL1 Di DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

La Viceptesideness Fengnciesa Corporativa ha establecidowa marco de tralajoapropiadopara la
geshon de luqurdez de manera que la Gerencra General pueda manejar los requermnentos de
Financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola geson de hxquidez de la Compañía La
Compañía manejael riesgode hrquadez manteniendoreservas, facilidades financieras y de préstamo
adecradas, así como monitoreando contiauamentelos ¡lujos efectivos proyectadosy reales y
sonciltando los perflcs de vencimiento de las actvas y Pasivos financieros

Ll cuadro mgtnente analiza el venemuento de los pasivos finaneteros de la Compañia considerando
el tempo de vencinuento Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales
nodescontados

 

  

Fritamesydones 1506 as oaEvaadam Sao :lparrondas sm
A o

es Meneederaña Enresyantos Ene 2yanóo
Cobaorcos vas sa 5.
Cacaanat se 90

 

E) ae
GE, TA

(0 No meluye antinpos recíbados

(e) Esesgo de mercado

TI nesgo de mercado es el nosgo de quelos carbros en los precios de mercado,por ejempla en las
tasas de cumbro o tasns de mterés, afocten los xmgresos de la Compañía el valos do los
imstromentos finencuzos que mantiene El objctavo de la admumstración es controlar las
expostciones a este mesgo dentro de parámetros rwzonablesy al mismo trempo optimizar Ta
rentabilidad

1) Ruesgodetipo decabro

La Compañía,en o posible, no efectua transacciones denominadas en monedas drferentes al
dolar estadountdense, moneda funcional,por consiguiente, la Admanetación considera que
la exposición de la Compuña al nesgo de monedaes nelevante

1) Riesgo de tasa de interes

La Compañía manttene prestamos a Lasas de xnteres fas y vanahles Fl ricsgo es manejado
porla Compañíta mantemendo una combinación entre las prestamos a tasa fa y tasa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en mules de dólares estadountdenses)

variable, efectuando wn anahsis de sensrbíldad, en base a la cxpostción de los tipos de
interes. mediante el cual determmnó que sxal g1 de diexembre del 2017y 2016 lastasas de
imterés variables hubieran aumentado o dismennido en 0,299 y todas las variables se
hubieran mantenado constantes, el gasto de mierés aumentara o dsminuria en
aproximadamente US$101miles (2016 US$204 mules) Adicionalmentela tasa promedio
ponderada pasiva de la Compañía es 7 26% (2016 7 80%) la cual se aproxuna a la del
mercado

Administración del riesgo de capital -

Fl obyetvo de la admimstracron es protegerel capital o patermomo coro una base que pera curmplsr
elas impottasites como son la rentabilidad de la operación, buscar y mantenerel tuterazgo gracras a los
productos y latecnologia lograr la permanenera cael tempo
Al mantener una estrategta clara hacia estas metas, se salvaguarda ln capacidad de la empresa como un
negocro en marcha con el propósto de generarretornos a sus accionistas quenes realizan romverstones de
las utilidades en formaconstante desde el 1ic10 de la operacion de la Compaíñra y mantener nma.
estructura de capital óptma para reducrr el costo del capital

 

Consistente con Ta tndustaa,la Compañía momtores su capital sobrela base del ratio de apalancarmento.

Este raho sc calcula comola deuda neta dividida entre el capital total La deuda neta se eslenla como el
total delos recursos ajenos (melnyendo "Prestamos y obligaciones financieras corrientes y no cornentes”,
cuentas por pagara proveedores y cuentas por pagar a compañifas ypartes relacionadas) menosel efectivo
y equivalentes de efectivo El capalal totalse calcula como el “pateamomo neto” másla denda neta

Los ratios de apalancanuento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los srguentes
 

 

207 016
Prestamosbasesmais ¿abs Busto
senta por pagas aprovsdors sas 2a,85
Obscura par pagar Bug 50%
Cuentas por pagas a compotsyparc rlcenades 0 109995

ama ES
Nenoseoyequmlatsdeseo mus
evesmoncs empraks pe) baso
Desdencia —— 898
Tots! peana oo 206 oboe
Copla SR
Rao de spálencomento ma 4
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REYBANPAC,REYBANANO DEI. PACÍFICO C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresadoen gules de dolares estadoutudenses) _

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de mstrumentos financieros

2017 2016
Sao rana ETE

Actos inanaleros mesias al costo
Kelvyurlnte de tna 1094 ma
Activos nantes medidas lost vucturado
Javeaemparls
Cuentas parenlentas
Cuentas poor congasyptes aseado
Cuesta unplads

Tola clas Financieras

 

Pastvos Mruoleros ¡odosal conto amortuado
Prsanosy biaconer fazer 9060 mas se haba
urna pr gara psoadoms 2300 3 2445 430
ventas prpogtra mpsyputs luonadas() 09 2
0husos Enero Siga a Ea Fa

(1) Nomeluye anticipos recados

El valor en libros de cuentas poz cobrar corrientes,efectivo y equivalente de efectivo,y otros activosy pasivos
Financieros se aproxamaal valor ravonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentosy
siekado a quelos préstamosy obligaciones fnencieras dovengan mtereses utilizando tasas de mercado En
relacion a las cuentas por cobrar a relacionadas, estas tambien devongan mtereses similares a las tasas de
mercado.
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Loscostosy gastas operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos srguentes

ao
Corrade tavenarios de
Banano,
1 Aetgos y devaton
Fotibaates
carión
Plóstcos
Msteriales
Palena y ¿tros luv

Remunetscionesy bencfelssoculos
astrode los tabajrtaes eu os idos (Niña17)
Pepreciación Mora 12)
Ammortaracion,
Aranepone
tanta
Montemmentoy eparaelones
acketing y publicadod
Kros menores 4 U3915imilonas

206
Consumo de Inventariode
Banano
Láctcos y derivados.
orlizantes
Castán
iscicos
Metelo:
Paleyatros cultos

Kernecnlonea y henefoasociles
Partinpación de ostabayaduresen us utilidades (Not 17)
bepreriación (ata 13)
Armortración
pneporte
caera
Hantemmentoy separate
Marlkenogy publcidad
Otros menorcsn US$ mullones
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¡NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORFEAÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBRE DET, 2017
¿Pxpresadoen mules de dolares estadoanadenses) _

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al ya de dictenibre

20 2016
Caja " 14
tantos amo
Invernones de oia lfyuidez(1) pen

7787  
(0 AL ga de dicrembre del 2017 corresponde a overnight mantenida con el Banco del Picimneha S.A. por

US8319 mil a unatasa de mteres del o 75% anal y cuyo vencimiento fue en enerodel 2018 Al 31 de
diciembre del 2016 correspondía a inversiones mantenidas en el Banco del PiehmebaS,4,, que
devengaban jtereses del 1 2876 anual y enyos vencrmentos fueron en encro del 2017

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

Composición.

200 am
Cuentesincales ES 9788
esos Trovaon pordeerioro decias
par obraracens (0 (640

108 9138

A continuación se muestra un analiss de antiguedad de los saldos al cierre de cada año

zo
Pecos

big 9ds nm
mao días
Gea go bs
aa
taa 60 dls
Más doo dia
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El movimentode la provisión por detenoro es el syguiente

ndo t mon deaño
nesenentos
Esisón(Vera)
Bsgsyotihaclones 0)
llosalado

(2)

OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Composiión

ts de creo Labotusno (1)
Deros cuts por cubra
Antpos a proveedores
ron menores

0 “Al 31 de dictembre del 2017 correspondrsa nota 

 

207 2006

64 86
3 30

(609)
e (on,
E

 

Correspondea bayas de cuentas por cobrar con una antiguedad en registros contables de 3 y 5 años

2017 2016
258
$65 304
9 se
EN so
1709 1180
 

de crédito emitidas porla adenmstración inbutaro
en reclamos de mpuesto al valor agregadoy retenciones en la fuente y que fueron utilzzadas pora
Compañía cn el 2017

INVENTARIOS

Composición.

Materales, mevmos y cepuestos 4)
Productos terminos(2)
Matenas primas
Produotos.epenes
Emprrinconeson ello
Toral
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NOLAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
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xresado en miles de dólares estadounidenses)

 

(1) Corresponde matenalos, msumosy repuestos, prinerpalmente materrales para el desarrollo delas
labores agricolas por US$2 mllones (2016 US$4.5 mullones), repuestos por USO 4 (2016 USE2 6
wrullones) y matenalles de empaque para productos Íncteos por US$o millones(2016 USfa 2
aaillones)

(2) Corresponde pune1palmente a 233,622 (2016 365,445)cajas de banano por US$1 5 millones (2016
US$2.5 millones)y fundas,rollos y emtes plásticas por US$0,471 millones (2016 US$2.3 anilones»,
aayentanos lacteos por US$o mvllones (¿016 US$1.6 mallones),

AL 31 de diciembre del 20.7 y 2016, exsten inventarios entregados en garantía de préstamosy obhgaciones :
financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14

ACTEVOS BIOLÓGICOS

Composición y elasificación:

  

ma aná,
Corriere
mono sonda som
Forestal sg 9954iayoo) san 3d
arado veuno (a)
Pots(5)

 

vola putocoment

Nacorriente
orales) agan asar
Oros cltvos +0 a
Gmvacuno (a) 26008Cenado guna > 22
Potrero (5) PES"ola guinu rro Es Sants
Tort ——-A

Al 41de desembre del 2017 y 2016 exasten actrvos bologicos entregados cn garantías de préstamos y
obligaciones financieras de corto y lasgoplazo VerNota 14

€) Alg1 de diciembre del 2017 representala produeción estimada de 17,875 (2016 16,759) millones de
“ayas de banano de 42 de libras

(2) Al 31 de ciciembre del 2017 melnye prinespalmente 1,900 (2016 1,882) hectáreas de plantaciones
de Teca por US$z0 02 millones (2016 US$19.90 millones) y 3,455 (2016 2,767) hectárcas de
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EExpresada ey unes de dolares estadounidenses) -

plantaciones de guchina por US$a7 10 (2016 US$24.55) milones La produccion fue de 9,773
(eo1ó 6,340) TMs3 de Leva y 52,847 (2016 50,241) 1Msgde pmelma  

(8) AL31 de dsciembre del 2017 incluye princrpalmente la producoton estimada de 39,500 (2016
27,989) TM de frutode palma africana

(4) Al ga de diciembre del 2016 representaban 14,502 cabezas de ganado destinado n la producción de
lecho, delas cwalos 6,865 esten en procesa de crecwmento La producción de leche fue de 15 82
nullones de hrtros. Es vartud dela scisuon (Ver Nota 1)estos activos fueron transferidos al30 de
novienibre del 2017

(5) 4131 de drciembre del 2016 representaban 2,627 (2016 3,432) hectareas de pasto utilizado enla
alimentación de ganado vacuno

Movimiento;

El movimiento de los activos binlogacos os el igmiente

27 no16
Saldo mil detaño aia von
Adiciones 41 pradueción ( 9980 94487
Lovermones 2) 700 6873
Ajuste al valor csromable (9) Bs6 sara
Traseraventas (100,468) (5509)
estón (4) Casaca)
“irovstereeian a Jrepias, planta yequ ma
Ventas ytauetes 665), (570)
Saldo ala deluño Ta

€ Alas de dxciembre del 2017 las adictones corresponden principalmente 4 mantenimento a banano,
fruto de palma afiicans, forestales, otros oulavos y Gornales y matenles) por US$57 26 (2016
US$54 92) millones, empaque por US$24.35 (2016 US$13 8) mullones, cosecha por US$) 97
(2010 US$7 53) millones,transporte por US$4 98 (2016 US$6 73) mllones y administracion do
haciendas por US$S 85 (2016 US$5 98) millones

(e) AL 31 de diciembre del 2017 las inversiones corresponden prinexpalmente a costos de enianza de
¿ganado productor de leche por US$4.4 millones (2016 US$3 12 millones) Al 31 de diciembre del
2016 también incluran costos de mantenuniento de plantrezones forestales por US$o.56 milones.

(3) Corresponde al ayusLe entre el valoren libros delas activas baologicos y su valor razonable el cual
ue determinado racdrarte el valor presente de los flujos de efectevo neto csperados, determinado
pox un pertto dependiente
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(4). Flgo de noviembre del 2017 como parte de la escisión (Ver Nota 1) sc transfirieron a Reylacteos
S.A un total de USf42,420 de activos huologrcos de los cuales US$6,757 son corriente y US$74,663
no cornente

Valor razonable de activos bíclágico 

Los activos hrologacos de la Compañía son medidos a su valo: razonable, utlrzandoel valor presente de los
Hijos de efectivo netos esperados despues de ampuestos,lo enal es consistente con la metodologu: de
valoracion utilizada en el año antenor

Las prinerpales mpótesis uulizadas cu la deternunacióndel valor razonsble de los activos biológicos son

 

  

Ayodeooyembredel 2007,
200 Banano Forestales Fotreos— Ganado vacuno

Precio demenado osas va ss va
Produce sima 19:85 llanera assgnts agta:
Pandos tado enhp ma $ años aa 2690
ise e dsrieta(cagon) mA 198% pa va sort
Vasde nguago EN mn sx e
Vikreratable orbeundod Ma us ss uso

206 Sant Forestales Fotseres Guntdovaceno

Prademerada vs ss ma ma ma
Probe estrada 18751 mulatos RITA A
Prendas usado e pro ma va Yendo sae ¡Subs
Tes deeos) a PA na a na 0
Tendermpucso na 1 1 7% 28
Valeeccusstare y ido Ma mA mor vs 15

Un ligero aumento en el precan delasachvosbialogieos utilados para determinarel valor presente de los
“injos de caja netos esperados, se traducirá en tn wumento sigmbcativo en el valor tazonable y viceversa

Adomés, un Lgero aumento en la tasa de descnento se traduesra en una dhsemnucion sigraficativa en el
valor razonable de los activos Tnologacos

Ta Compañía está expuesta al nesgo denvado de los cambros ambrentalos y climáticos, sm embargo,la
ubicación geográfica de las haciendas de la Compañia permte un alto grado de mitigación contra las
«ondiciones climáticas adversas,comolas sequiasy las inundaciones y brote de enfermedades a
Compañía disponede polínicas y procedimnentosambientales fucrtes para cumpler con lasleyes
arobientales y otros
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REYBANPAC, REY BANANODEL PACÍFICO €.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L0S RS1APOS FINANCIEROS
POR EL. AÑO TERMINADO EL-31 DEDICIRMBRE DEL 2017
(Expregado ea mies de dólares estacoymdensés) o

(0. At 31 de diciembre del 2017 contosponde prmerpálmento a US$7 y millones en las líneas de banano,
leteos, ganadería,y plésticos en proyectos de Balanza con tallzmetro, ampliacion de tura, vis tersa.
de acceso proyecto FOSS_Al 31 de dictorbre del 2016 corresponde prinarpalmente a US$tO 1
múloaes enlas líneas de banano, lactoos, ganadería,y plastos en proyectos de equipo de sata
rotativa, sistezma de hmpreza CI, descromadora,balanzas para racimos de banano y cortadora

(2) A13de diesearbre del 2017 corresponde prmespalmente aUS$1.3 millones en lalinea deBanano por
construceron de casetas, cable ias de canales de drenaye, consttuenon de plataformas, en hmeas de
Iácteos, ganadería en activos en curso US$1.4 ralones de Prayoeta FOSS, desmontaje pasteurizador
5000,dosttieador de salmera de quesos, adomás obra Torsaplen ecladezos e mstalo.ton eléctrica en
ordeño rotativa entre otras Al 31 de dictembro del 2016 correspondía princspalmente a US$4 2
millones en las líneasde lácteos, ganadera, bananoy plasticos en achvos en curso de instalación
estructura de balanza electa,estructura metol:ca sala de ordeño, construcción planta de agua
residualy achvos jos en tránsito

 

(9) 4131 de dicrembre del 2017 2epresenta 65t5(2016 6,543) hectareas de plantaciones debanano y
1664 (2016 1,623) hectarcas de palma africana.

A31 de diciembre del 2017 y 2016, exsten propredades,plantasy cquipos entregadas en garantias de
prestamos y obligaciones financieras de cortoy largo plazo, vor Nota 14

PROPIXDADES DE INVERSIÓN

Composición y movimiento:
Doe ls EN

Alrdecnerodolzonó 496 pu

 

Movinienlosaorá
 

tdo 2 m0 ze

AL 310dsiembredela 490 48, só

Mormuntos ox)
Adaata vo sa
Anobalazo Co un la
Vara 149) 1 e

Altdo diciembre delay asu me Ese
  

(1) Fl ¿de octubre del 2017 Cortonera Andina S.A realizola transferencia de dominio de un predio
usbano ubicado en el Cantón Durán, en dacion ca pago por saldos mantemdos con Reybanpac, Ver
Nota 2.
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POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICILMBRE DEL 2017
VExpresado en mules de dolares estadommdenses)

Al zade diciembre del 2017 2016 exuslen propiedades de mversion entregadas en garantías de prestamos
y obligaciones financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14
Valorrazonable de propiedadesde Inversión
-Al at de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades de mversion se puden a suvalor razonable, ol cual es
dotesnmnado por unpertto 1ndependiente debidamente calificado bayo los hacarmentos del mvel 2 de la
Jerarquíadel valor razonable en foneronde las téemcas de valoracron utilizadas para se determunacion
Técnicas de valoración utilizados para obtener el nivel 2 devalores razonables

El mvel 2 usadopara determunarel valor razonable de terrenos y edificaciones, so basó enlos prectos de
vunta comparablesde terrenos cercanos los de la Compañía,y en los costos de construcion actuales por
mz considerando además clusoy el estado de conservación delos mmvebles

PRÉSTAMOSY OBLIGACIONES FINANCIERAS

 

Corresponden a prestamos para financsar prnerpalmente capital de trabajo y adiciones de chivos
Inológicos y propiedades, plantas y equipos Al 31 de drexembre de 2017 extalen proptedades, activos
biológicas e mventarios entregados en garanta de préstamos y obligaciones financieras de corto y largo
plazo por aproximadamente US$158 mullonos (2016 US$289 amllones)

  

 

 

 

Composición

Ena mmm

ESpornOleopttontoso soo dE
emana asoComertion( ensadalg ay ene ros he seTemo decana rada Tra Ena

Fan Puna, ah Ea na da

Duo eaan pes :
Menos Portocese (so

 

 

(0 VerNota 22 hteralb)
(2) En octubre del 2013, medrante Resolución No SC-IMY DIMV-DAYR-G-13-0 005 937,la

Supermtendenera de Compajírss, Valores y Seguros del Eonador, aprobó la emisión de obligaciones
por USf:35 nmllones Las obligaciones tienen amortización Iromestra), con venexmientos de 4 a 6
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2047
(Expresado en ales de dolares estadonpdenses)

ños y tusas de ¡tores desde 7 50% hasta 8 25% Wo hay activos específicos entregados como
gerantiadela deuda, sin embargo, el monto de la exmimon no podra exceder del 80% deltotal de
activos no comprometidos Ls Compañía esta obligada a mantene: un inte de endeudamiento
rente a los pasivostotalos de hasta 1.30 veces el patrismomo de la Compañia y mantener durante la
vrgencrade la exmtsiónla relacrón prestamos totales (cornentes y no coenentes) sobre patrimonio
ruenor 10 35 veses Al ga de dicsembre de 2017 y 2010,los méxces detallados antes detMados han
sidocumplidos por la Compañía

Los veneumentos anuales de Jas obligaeronosa largo plazo al 31 de diciembre
dos son m6

 

am
796 Les
ase saposuo qe
aso soso
100 os

 

Tax a

CUENTAS PORPAGAR A PROVEEDORESYOTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición.

aFnverioralcsto ret 1Eranda tarta) a es
aa ds

Nocoments
virdez a <s

(1D Aly de diciembre del 2017 corresponde prinemalmente a saldo de provoedores de materval de
eaupaque por US$3,667 (2016 US$3,289)

(2) 4131 de drciombre del 2017 corresponde prinespalmento a saldos de proveedoros por maquinarias
por US$1,248 mientras que en el 2016 correspondía a saldos de proveedores de fertilizantes y
polietileno por US$1,070 y US$1,193, respectivamente
o 207 nos
Comporaión
EorrlanssPericónpo teclas tratas amo ua
rcde Hemos ines) osanas on pur po neEn Er
cieena) pe
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¡NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL1 DE DICIEMBRE DEL 2017
 (Expresado en miles de dólares estadonaldenses)

(3) 4131 de dicrembre del 2017 corresponde prinerpaluenteal saldo del converuo de pago por
determmación de inpuesto a la renta del año 2008 (Ver Nota16 a))

IMPUESTOS

Situación fiseal -

Ja Compañia ha sado fisealizada porla autoridad tnbutenon rilación ul impuesto a la renta e ampuesto al
valor agregado de los ejercrarosfiscales del 2003 al 2033,resultando de estas revisiones unpuestos.
adicionales por aproxmadamente US$18 2 millones (2016 US$19 9 mulloncs)más intereses y recargos
La Admuvstración de la Compañia, en la mayoría de los casos, se encnentra en el proceso de reclamo art
el Tribuual Distntal de lo Fiscal y hasaca en el enteno de sus asesores tributarios, considera que posee los
argumentos para continuar con las impugnaciones respconvasy obtener resultadosfavorables, san
embargo, al 31 de diciembre del 2017,la Compañía cuenta con provisiones de US$3 7 nullones (2016
US$3 3 millones) para cubra posibles desembolsos sobre estas contingencias tributarias, que se presentan
enel estado de situacion financiera en el rubro “Diras cuentas por pagar”
Durante el año 2017, las autonidados ecuatorianas determinaron el pago de USS8,2 millones por la
determinacion del impuesto a la renta de 2008, tnclurdos mtereses y multas El 8 de maya de 2017 la
Compañía susenibió un convemode pago con el Sorvaero de Rentas ínternas de US$7 2 millones a pn
interes del 8.15%, cuyo venexmiento será en mayo de 2019 La Compañía registro el pasivoa favor del SRI
enel año 2017 por US$7 2 millones y utilizó US$t millon del saido de provisión de años anteriores Al 31
de diciembre del 2017 ha cancelado US$4,8 millones La Compañia contomna impugnandola decisión
tomada porla entidad tributacsay las reclamos correspondientes de este proceso han sido presentados con
las autoridades correspondientes, para lo cual espera obtener resultados favorables, sin embargo, ¿ontnta
cumpliendo conlas disposicionesdel acucrdo paraevitar sanexones adicionales por parte del orgarsmo
regulador
Los años del 2014 al 2017, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades
correspondientes
Precios de transferoneía -

Las normas tributanas vigentes mcorpocan el prinerpsode plena competencia para las operaciones
vealwzadoscon partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas sohrta se preparey temita
porparte de la empresa un estudio de precros de transferencia y un anexo de nperamones, entre ob.05,
para aquellas compañías que hayan temado operaciones con partes relacionadas dormciiadas en el exterior
y locates (dependiendo de c1e.1a3 consideraciones) en el mismo periodo fiscaly enyo monto acumulado sea
superior a US$15 mullones (Anexo e Informe o US$3 millones solo presentar Anexo) Se meluyo como
parte relacionadas a lasempresas dommcihadas en parsísos fiscales El maxcadoestudiodebe ser remitido
hasta el mes de septiembre de cada año conforme cl noveno digato del RUC, Adresonalmente exage que en
su declaracion de Impuesto a la renta umual declare las operaciones de activos, pastvas, mgresos y egresos
Adietonalmente aquellos contribuyentes con 11 impuesto cansado supenor al 3% de los mgresos gravados
y que no tengan iransace1ones con parsísos fiscales o exploten rechrsos naturales están exentos de la
refeuda normativa
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadouradenses) _

Ala fecha de camsión de estos estados financieros, la Admmmstración de la Compañía contadera que se
enenentra exento de la presentación del reforido 1forme deindo a que los montos de sus operaciones
(excluyendolas operaciones bananeras, que de acuerdo 4 la normatwatributan vigente son exentasen el
referido miorme de precios de transferencias) no superan las humtes antes desentos
Impuestos por recuperar ypagar
Impuestospor reeuperas

 

297 2006
Impuestoal valor agregado IVApapado encompras () 19408 15198
Nota de crédito: SRI(a) 2016 ag0s
Retencioneesen la fate (0) 1387 3089
Créxio embutaro porISD. 98 400

Eno 057
Psowislu pordeteriono de pmpauestas por crouperas team) (000)

15749,

Impuestos por pagar.

zoe 2006
Impuesto arena 3 45
oteuelouesfuente de mmpuesto alvalor agregado, 08 su
Botenesones o la sente de mpuestola xenta des sn
Ouos

 

(1 Ala2 de diciombre del 2017, representa el crédito tributario generado por la adquisición de bienes y
serneros,de los cuales US9 9 mullones(2016 US$7.5 millones) de Impuestoal Valor Agregado
(1VA)y US$o.85 rudlanes(2016 US$1.1 millones) de retenciones cn la fuente se encuentran en
procesode reclasno

(2) Corresponde a sentencias a favor de la Compañía dictadas porla Corto Nacional de Tusticaa, por
contepto de impuesto al valor agregadoy retenciones en la fuente que se wantenisn en praceso de
reclamo, euyas nolas de crédito se encuentran pondientes de emitir
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREI AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en lesde dolares estadoumdenses)

Impuesto ala renta

Fl gusto por ampuesto a la renta es el srguiento

Impuesto na cnt uu a a actividaBananesa
Iuspuesto ala renta delas utsvdades remanentes de a Compré
Impuesto atentapur deteunsnaciones años anteores(1)

 

6) VerNota162)

Coneuiación tributarlu-contable del impuesto ala renta -

 ysterminados al 4 contimuauión se detalla la determinación del impuesto la zenta cornente sobre los
31de diciembredel 2017 y 2016

Vibraaetes de puetcipación e ostrinoun Ls

 

vtlidador «imputa renta, 1086
Menos. Partejproón delostrabado gon
ridad mts de smpuesto la renta 10,598
Más
Gastos ne deduiles (7 2 5

izo pois cotos
Resultado denegro bonamro

Fiosc impoarto 12%
ee nponlo tama 2394
Impuestoala sentecsvendo.
Antoonudstecainadopaca el orciea (2)
ebaja deco No 210 del anto de pasto la zen
opuesto rta debuto esCuesegmentosde vogosior(+)
unputo neracolastbananera

 

alde apuros

 

€ Al 31 de dresembre del 4037, corresponde principalmonte a deprecraciones por US$14 y donaciones
por US$1a0, jubilacion patronal US$193 A 31 de diciembre del 2016, correspondws principalmente
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fExpresado en malos de dólares estadonmidenses)

a prowistones por cuentas incobrables por US$163,686,deprectactones por US$e1a,g32y
donaciones por US$167,441

(2) Dado que el mpuest4 la rente causado fue menor que el sntiexpo mín»mo calowlado,de acucrdo
sonla legislacion vigente,la Compañía constrtuyóa este ltzmo como 1mpuesto ala renta connente

Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la "Ley Orgámca pare la Renctivacion de la Leonora,
Fortalecumento de la Dolarwactony Modermzaciónde la Gestión Fmanerera (Ley de Reactivaciónde la
ExonomaYen el Segundo Suplemento del Registro Olleral No 150

Las pnnaapales reformas que entrarán en vigeneraen el 2018,estan relacionadas conlos suguients
aspectos

+ Miminaeion dela obhgación de contar con estudho actuanal para sustentan la deducjbilidad de la
Jubilación patronal y desahucro y sólo serán deducxhleslos pagos poL estos conecptos stempro que
no provengan de provisiones deolaradas en ejereretos anteriores

+ Asmcato dela tania general de Impuesto ala Renta del 22% al 4516 Para los casos de sociedades
ton accroustas en paros fisales,tegrmenosfiscales preferentes junisdwwerones de menor
emposición,la taria pasana del 25)» al 28% en a parte correspondiente a ducha partcipación.

 

+ Cambros en los ersterios para la reducciónde taris de IR pora reversión de atulidadosLa,
reduccion de la tarsfa de rmpuesto a la renta del 10% sobre el monto de ntilidados reyaverhd,
aplicaría unicamente a 1) sociedades exportadoras habrtuales, 1) a las que se dediquen a la
producción de henes, meltudas las del sector manufacturero, que poscan 50% o más de
componente nacional,y, 11)aquellas sociedades de tuno receptivo

 

+ Reducción de tarifa de fmpucsto ala renta para meroy pequeñas cmpresas o exportadores
habrtualos del 3% en latarifa de mmpuesto la rente Para exportadores halutueles, esta tanta se
aplicará siempre que en el correspondicnte ejerciotofiscal se mantenga o meremente el empleo

+ BtServicro de Renitas Internas podra devolver total o paresalmento cl excedente entre el anticapo de
Impuesto ala Renta pagadoy el mpuesto ala renta causado,siempre que se vendique que so ha
mantenido o morementado el empleo ueto Así también para el cálculo del antrampo del Impuesto a
Jn Renta se exclunría los pasivos relacionados con sueldos por Pagar, 13?y 14" remuneración, ust
como aportes patronales al seguro socobligataro

+ Dismonución del monto para la obhgatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$,,000 el monto determuado para le obhgatoricdad de utilizar a cuelquer
institucióndel sistema linanciero para realizar el pago, a traves de faros, transftroncrss de fondos,
tarjetasde crfdula y delo, cheques. o cualquier otto medio de pago electrómco,
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Qlixpresado en males de dólares estadoumdensos)

+ Se establecela devolución ISD para exportadores habituales, enla parte que no seo utilizada como.
exsdito tributario

+ Elmunacion delas exenciones al mpuesto la salidadedivisas en pagos por financiamiento.
externo o cn pagos realizadosal cxtcnorenel desarrollo de proyectos APP (Altanza Pública —
Privada), en os casos en los que el perceptordel pago este domerhado,sea residente o esté
establecido en paraísos fiscales o junsdicciones de menor Juposicion

De acuerdo con la Admumstración de la Compañía,lu» prinerpalles reformas quetendrán nn ampacto
significativo son 8) el meremento en latasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%, b)los gastos para.
cubrir provisiones dezubilaciony desahucio no seran deducibles, y, e) pago de 18D sobre obligaciones
mantenidas en um banco del extenor

BENLLICIOS A EMPLEADOS

Corrientes

Los movirmentos de la provision porbeneficios sucuies de corto plazo sonlos siguientes

Farteonelosa tseca Tas

  
200 2 y RT TA

Suldosal met e 2 e] pa
Amero 390 as asa 86 as
E] 390) 10] 0] 40 toa
Fica (Vos eta) (580,
Srloiad 5 20

 

(9 VerNotrió

(2) Incluyen obhgaciones por pagal a enspleados por vacaciones, decumos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros
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Vo corrientes,

Composición

202

Jutilacion parronal 8500
Desahucio 3442

207

206,

8/06
3955
ea

Fl movimento de pasivopor provistos de zubdación patronaly bomlicacion por desahuero és el sgrnente

 

 

sat estao vaa
mE Fr a zm

rene a 787 195 um ma
a porscrtone cometes Le so ss oa 2
Cast postrer EA vs ss su 06
ea/itaaos) sata só co . 1. e
odonVacts spas a ten ca 90
eospros (05) en qe es) e
lencia(rta) e cea un
Algalediem 2 pun ze 5 En si

Los mportes reconocidos en losresultados del año sonlos sigmentes

san Deseos to
>RR En q

Castopur ravcomentes va 550 y a sale a
Costoaries e En o 264 ES 106

   TA Ea, E 5 TARTA

Riimporte reconocido en utros resultados integrales es el sguente
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POR FJ. AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadoen miles de dolares estadoumdenses)

Tas prnewpales inpotests actuanales usadasparala constitución de las provisiones fueron

2017 206
"asa de descuento 40% 424%
Laza de meremento salar 150% 200%
"abla de ruración(promedao) Exa 3540%
“bla de moralidad e invalidez "TMES3 2002 "TMESS 2000

Ll análisis desensabuladad de lus prorsiones porjubilación patronaly desahucro ylos carabros en las
principales Inpólesrs es ponderado

 

Jubilación Desshacto
uso de desearte
VesiacónOED(usadedewento 058) ton mo
paco JaeOBD iaa dedreacalo 15%) pas Bue
VarlaconOIC delesnto + 02%) 07 1496
oporto anelOBD(aeadedescuento+05%) 5 pe
"usa de veeremento sularia
"Variación OBD ardensoslo + 0530 ss 164
gasten el OBD tasa de Ucremento lara +05 $ 3%
“VariaciónORD(ademeseneo sar058) (09 zo
Fimpazio Sen e ORD (asa de atento sal058) Es e
Espestatva de vida
VaraONCegetladevla«1 ño) ee 5
pacto enelOD(epeciatr ea+ 1 0) e E
Vaca08D lepradvd 1380) 2 es
Tmgacta hen 8DD(expedesa5) q pr

Los análisis de sensibilidad anteriores se basau en un cabo en la lupótesis mientras mantienetodaslas
demas hipótesis constantes

Los métodos y bpos de inpotesis utilzados en la preparación del anglsws de sensibilidad no cambiaron en
comparación son el período antemor

CAPITAL SOCIAL YAPORTES

El capital susento y pagado de le Compafilsal ga de diciembre del2017 y 2016 comprende 74,2 y 51 mdlones
de acciones ordvanas respectivamente devalor nomrusde IS$1 cada una
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¡NOTAS EXPLICAFIVASA J.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Fxpresadoen qules de dólares estadounedenses) _

Darante el año 2017,mediante Juntas de Aceromstascelebradas el 4 de mayo, 14 de juhoy 1 de agosto del
2017, se aptoboel aumento del cepatal soetal de la Compañía en US$18,461, USS32,438 y US$G,869
mediante la capitalización de aportespura fotures eapatalizaciones

220 de noentbre del 2017 la Snperantondenera de Compañías, Valaces y Segueos aprobó la esesón del
spital de la Compaña en US$74millones,para la creación de des nuevas compañías Reylácieos 8.4. y
Expoplast S.A. (Ver Nota 1)

-A131 de diciembre del 2017 y 2016, los accsonistas de la Compañra son

sr uc, As
Sl luto Porta esaZola on
CurasAndina, Fostlor aos

200

Debido a que Scylla Lumrted Partnerstup es una emprosa dormeritada en Nueva Zelanda, Reybampac es
considerada ma compañía extranjera según el Kégunen común de tratamiento prevista en la Decision 291
de la Connisión del Acuerdo de Cartagena que le permte transforar Iibremente sus vtulidades al extenor,
siempre que haya cumphdo con el pago de los impuestos correspondientes

GASTOS FINANCIEROS

Composición al 31 de diciembre

 

207 26
Gastos cancion
Inercsesanbre planos y obligaciones nanceras a sao
tros e E

y) Ta

Ingresos funcio
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NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESIADOS FINANCIEROS
POREl AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL.2017
(Expresado en mules de dólares estadownidoses)

INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTO

Criterio de segmentación:

Acfcctosde admimstración,la Compañía está organizada actualmonte en 5 divisiones operativas Banano,
tertlizantes, productos lacteos y ganado, productos plásticos y otros Desde el 1de dicrerbre del 207 las
dmstonesde lácteos y ganadoyproduetos plasticosfueron esundidas para eresrlas compañías Revlacteos
5.A y Expoplast S.A. Estas eivasonos 500 )a base sobre la cualel Grupo reporta su mformacióndel segmento
pomano Las actividades prinerpales son los sigmentes

+ Banano Correspoude ala agricultura, exportacion y comerezo de banano,así como productos
«quercos, matentales y otros brenes queson utilizados en las actenidades agrícolas

+ Productos lacicos y gonado Correspondea la producciónycomercralización delalecho y otros
productos lacteos y la venta de carne de ganado

= Productos plasticos Correspondeala umportawron de resans,la producción y venta de hnlsas de
plástico, euquetas y otros produetos

+ Otros Incluyen prinespalmente venta de palma, svicultura entre oos
Los segmentos operabvos se formaron de una manera consistente con la presentación de mformes
internos que la gerencia vtiliza para los propósitos de toma de decrstonesy el controlde rentalnbidad desde
na perspecitva asociada al tipo de negocio Ningunode las segmentos individuales agruparlos ea Otros”
supera el10% del total
Tas ventas entre segmentos se realizan en condiciones de mercadoy se elimna en la consolidación Los
ingresos procedentes de partes externas se maden de la nustuaforma que ca el estado de resultados

 ao PT gs re sota ss za
endo ans, aan . se. suse a usa
tapete ufo sas s sea 2 ses usa.
orton 2 seas es ss . cate
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(0) Al3o de noviembre del 2017 se escindreron los segmentos de lacteos y ganado a Reyláctoos S.A y
plasticos a Expoplast 5.4 (Ver Nota 1)
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Segmento geográficos

La exguiento tabla prosee un anshsis de las ventas dela Compañía por mercado geográfico

  

20 2016
us E Ta x

Ecsador 109847 añ 13477 9
Daropa. 89,096 39 76713 29%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO PERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL20t7
(Expresado en milesde dólares estadounidenses)

SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

Elsiguente es un resumen delos prnexpalcs saldos y transacciones montemdos durante el 2017y 2016 con
compañías y partes relacionadas. Se mefaye bayo la denominación de compañias relacionadasa las.
compañas con acetomistas comunes,con participación accionaria axgnificateva enla Compañía y
administración común
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(1) Correspundu a saldos pendtentes de cobro onginados cu venta de materias primas
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REVBANPAC, REY BANANODEL PACÍFICO C.A.

NOFAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL31DE DICIEMBRE DEL2017
(lixpresado cn mules de dólares estadounidenses)

(2) Corresponde a préstamos entregados para capital de trabayo,los cuales no generan intereses y no
tenenplazos detenmnadosde cobro,pero son exagíbles en el momento en que se requieran estos
fuyos Durante cl año 2017 8e dió en dación de pago un terrenoubreado en el cantón Duran por
US$a,1 millones

(3) Correspondia a prestamo con wnatasa de mteres promedio del8% anual, el cual fue liquidado
dirante el 2017

(4) Corresponde a suldos pendientes de pagar ongmados por anticipos recibidos que serán liquidados
eon exportaciónde banano

(8) Correspondea anticipos recibidos que serán hguadados con ventas defertibuantes

(6) Corresponde a saldos pendientes de pagar orgnados en las compras de resmas unibzadas coro
matenaprima enel segmento de negocio de plásticos

Pransacciones -

Durante el 2017y 2016 se han efectuadolas sygusentes transacciones unportantes con compañías
relacionadas
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(1) Corresponde a exportaciones de banano y teca
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REYBANTAC, RUY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

NOTAS UXPLICATIVAS 4LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de détares estadoumdenses)

(4 Corresponde ventas de materas primas para producción de ferblizantos, intereses financieros,
transporte, productos plásticosy servicios administrativos

(2) Corresponde aservinos adTnimstrabvos y ascsorás e mteresca inancieros

(4) Representan compras de matenas primas parala produccion de fertilizantes que la Compas revendo
alas relacionadas Fertisa y Aerorte

(3) Representa compras defertilizantes utilizados porl» Compañía en a actdad agrícola

(6) Representa compres de sernaros de formación

(7) Representa compras de resina que la Compañia wtlza cono materta prima en elsegmento de negocio
de plásticos

Rentuneraciones personal clave dela gerenela

La Admimstración de la Compañía posee ruembrosclave que denomuna “Conmté igecntivo” Los costos
parremuneraciones de estos nuembros se detallan a continuación

2007 2016

¡alasios y bencfiionsotaes de corto y lrgo pazo E ES

Las remuneraciones delos eyecutivosclaves son detesmadas en fencion de las tondencras del mercado y"
desempciio Al 31 de diciembre del 2017 no exuten prestamos al personal clavo

CONTRATOS

Cartones Naclonales S.A, Cartopel y Empaquesdel Sur S.A ;

Enenero del 2010, Reybanpar, Rey Banano del Pacifico L.A celebro un Contrato de compra de cajas y
empaques de carton, medanie el cual se compromete a adguimr, en na plazo de 10 años,dhrectamentoo
mediante compafisas relacionadas 230 mullorcs cajas de cartón para bananoy otros produetos, « razón de
23 rallones de cajas de carton por año, srempre que las rajas adquiridas equivalgan al menosa 222,000
toneladas motnicas de papel ónrante los 10 años y 32,200 toneladas métr:cas de papel por año Los
ténnmnosde este contrato moluyen prinerpalmente lo sgutente

« Tesprecios establecidos variarán en foncional comportamento del sosto de produemon de las vajus
des carton
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REYBANTAC, REY BANANO DEL PACÍFICOC.A,

NOTAS EXPLICATIVASAJ.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOELgt DI DICIEMBRE DEL2017
(Fxpresado en miles de dólares estadounidenses) __

+ Deexusturreducciones de prectos del mercado frente a los prectos fizados establceados, Cartones
Nacionales S.A, Cartopel y Empaques del Sur S.A,, reconocerán dicha reducción de precios a favor
de Reybanpac, Key llanano del Pacífico C.A

+ Tos pagos por ostas compras ee efectuarán en wn plazo de 60días desdela fecha de la factura

- Pnelevento de que Reybanpac, Rey Bananodel Pacrfico C.A. e sus compañías relacionadas al exerro
del añocalendario no hubiesen adquiridoel volumen mmmo anual, debora solestar la cantidad no
adquirida ducente el mes sguiente,y de no hacerlo se obliga» pagar al contado,una mdemsrción
equivalonto al precio de las cayas no adqunnidas correspondientesal año antenor,la cual deberá ses
cancelada en un plazo de 7 días desde del vencimiento

+ Reyhanpac, Rey Bananodel Pacífico C.A,, se compromete a entregasal contratista una poliza de
seguro de fiel enmplimuento por un mporte de US$4 mulloves,la cual debe ses renovada
anualmente Esta garantía podra ejecutarse en caso de que Rey hunpac, Rey Banano del Paríflco C.A.
meumpliore el pago 1ndemutzstono señalado en el párrafo antenior

+ Reybanpac, Rey Eanano del Pacxlico C.A,, está obligada a pugar penalidades por terminacion
unilateral del contrato,las evales fluctían desde US$20 millones sy la ternamación ico Jugar entre
el pesmor y tercer año hasta US$1 millon sa termmnación tsenz Ingar el decimo año

 

Reytanpao, Rey Banano del Pactfico (.4., consttuyó una bupotecr abrorta favor de Cartones Nacronalos
5.4. Castopel y Empaques del Sur 5-4 sobre bienes munuebles y actavos hologicos, eno 1mpoxte 2l 34 de
¿rerembre del 2017y 2016 asciende a US$a3,1 millones

Durante cl año 2017,la Compañra adquino55 3 (2016 29.5) millones de cajas de cartón princspalmente
para banano por US$z0 6 (2016 US$17 1) millones

Prrante el 2017 y 2016, la Compañía no lu sascrito nangún Adenda delado 1. que alcanzólos volumenes
ainamos de capas de cartón

International Finance Corporation (IFC)

Ln mayo del 2021, Favorita Frwt Co Ttd, Favorita Tradmg Co Ltd , Caribex Tradmg Corp , Reybanpac,
Rey Bananodel Pacífico C.A., Fertisa, Fertilizantes, Terminales y Servicios S.A, y Aerovie GA,
(Prostamstas”), suscribieron con IFCun convemo de prestamosa largo plazo por un total de US$
millones la tasa de mterés T EROR(180 dias) más5 13)6 con vencamuentos semestrales hasta abril del
2019 Este préstamo fue totalmente desembolsado a favor de Reybanpac, Rey Banano del Pagrfico CA
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REYBANPAC, REY BANANO DLLPACÍFICO CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESFADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEI 2047
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) - ON

Las prnerpales cláusulas del contrato »antemdo conIFC establecen tee otras, las sigulentes
restricciones

+ Declararo pagar dividendos hacer mnguna distabución sobre su capital socral (otros como
dividendos o distnbucrones pagaderas en aceones de cualquier prestatasto), o compra,
compensación o de otra manera adquir acesones de cualquier prestatano o cualquier opuón sobre
ellas

« Tncuenren gastos CoMpromgospara aehvos Jos U otros activos po cornentes, a menos que esos
gastos o compromsos no exeedon un importe equivalente a US$7 5 millones de forma mdividuad

+ Emtroranasoctedad, repartir utilidados o acuerdos de patentes,n otros acuendos sumares donde
los mgresos o uulidades se vean comprometidos con nmguna otra persona natural o Juridica

+ Vender, transtens, arrendar o disponer de una parto sustancia de los activos como ¡uventanos, ya
ses ex una transacerón o en uma senic de Rransaccrones,ya sean relacionadas o de otro tipoe miciar
o permitir cualquier fusión, absorción, consolidación O Yoorgamzacion

Durante el año 2017 la Compañía canceló la denda en su totalidad

CONTINGENCIAS

La Compañía mantiene demandas laboralos planteadas porex trabajadores, las cuales, a lafecha de
emusón delos estados financieros se encuentran enproceso judicial La Adummistración de la Compañía,
asada en su experiencia en estos pracesos,estima quelos efectos finanezeros de estas demandas
ascenderan a US$1 1mullones (2016 US$28 millones) Sin embargo, no es posible realizar una estrmación
fable basta que estos procesos sean resueltos 

AVENTOS SUBSECUENTES

Lextre el 31 de diciembre del 2017y la techa de cmusión de estos estados financieros no se produjeron.
eventos que, en a opmmiónde lo Artemnustración de la Camps,pudxoran tener un efecto agmálcatvo
sobre dichos estados finaueteros que no so hayan revelado ex los mismos
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REYBANPAC, REYBANANO DEL PACÍICO (A.

CUMPLIMIENTO DELA APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR 14 EMISIÓN DE
VALORES
32DE DICIEMBRE DEL 2017

EMISIÓN DI OMIGACIONES A LARGO PLAZO
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Tos recursos captados en virtud del procerodeemaron se destsron irectemente para spitl de srabjo y
susLtucionde pavos
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ANEXOS
REYBANTAC, REY BANANODLPACÍFICO C.4
CUMPLIMIENTOSOBRELA PRESENTACIÓN, REVELACIÓNYBASES DE,
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DF LAS CUENTAS
POR COBRARA COMPAÑÍAS RULACIONADAS
32 DE DICIEMBRE DY2047

Presearovelacion de los mos por coprarcoy compañiasrelacionadas
Al 3 dedicendel 80171Corpus prasonto los mguentesssldos por cobrar con compañías relacionadas
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