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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
i

Reybanpae, Rey Banatlo del Pacifico C.A.

' 1
Guayaquil, 22 de marzo del 2017

1
|
|
Opinian j
Hemos auditado los estados financieros de Reybanpne, Rey Banono del Pacifico C.A, (la *Compaiiin™) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ailo terminado en esa
feeha, ast como las notas explicativas de los estados financleros que incluyen un resumen de las politicas

contables significativas,

En nuestra opinian, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A. al 31 de diciembre del 2016
y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuierdo con Normas Internacionales de Auditorin (N1As), Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichias normas se deseriben nids adelante en In seceidn
“Responsabilidades def auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”,

| ‘
Consideramos que la evidenein de auditaria que hemos obtenido proporciona una hase suficiente y
apropinda para expresar nuestra opinion de auditoria,

|
Independencial

Somos lnd:,p(.lldlelitcs de Reybanpae, Rey Banano del Pacifico C.A. de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesiontles de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica pura Contadores, y
henios cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
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Reybanpue, Rey Banuno del Pacifico C.A.
Guayauil, 222 de murzo del 2017

Asuntos significativos de auditorfa

Los asuntos significativos de anditoria de acucrdo n nuestro juicio profesional, fueron aquetlos asuntos de
mayor impurtaneia fdentificados en nuestra auditorfa de los estados financieros det perlodo actital. Estos
asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra anditoria y para formarnos nnestra opinion
sobre los estados financieros en s conjunto, y no expresamos wnn opinion por separado sobre estos

asuntos,

Asuntos significativos de nuditoria

Como enfoeamos los asuntos en nuestra
auditoria

Valor razonable de activos biologicos:

Lus uctivos biotégices de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2016 representan US$70.4 millones y
US%864.1 mitlones o corto y Inrgo plazo,
respectivamente, e incluyen bunano, frutos de palma
africann, ganado vacuna, potreros, forestales y otros
cultivos que se miden a su valor razonable y
constituyen el 24% del total de activos de ln
Compaiifn o esa fecha.

La estimaclén del vafor razonable es un proceso
complejo que invaliera una serle de juleios y
ustimueiones con respecto o diversa informacién, La
administracion del Grupo utiliza el precic de
mereado y I produceion estimada para et cifenlo
del valor razonabie del banano y de los frutos de
Pl africana,

Para los otros activos bloldgicos se utiliza el trabajo
de unt experto enlificndo independiente contratado
por ln Compaiifa para determingr su valor razonuble
y dubido a la naturaleza de esto’ activos, In téenica
de evaluacion incluye un ntodelo de flujo de caje
deseantada y wtilive uen gerie de varinbles de
fuentes internas y externas. En consecuencia, hemos
determinudo que Iz valoracién de estos aetives es un
asunite clave de auditorin, .

En respuesta al asunto identifiendo cfectunmos los
siguientes procedimientos de avditorin:

Banano y fiutos de pnhﬁn afrienna:

L]

Verificamos los preclos de mercado y evaluamos la
estimacion de la produceion de banano y de frutos
palma africana utilizndos por la Compaiiin para la
valorncién de esta categorfa de activos biolégicos,

Otros nctivos biolﬁgicomf

Verificamos In existencins de los activos biolégicos
sometidos a | valoracion, mediante inspecelén de
una muestra de [os flems a nivel naclonal;

|
Evaluamos la competencia de los expertos externes
utilizados por la Compaiifa, las eapncidades y su
objetividad y verificamos sus competencias nl
discutir ol aleance de su trabajo y la revisién de los
términos de su contratacion;

i
Evalunmos In exactitud historiea de la valoracion del
valor rnzonable de los activos bioldgicos,
comparanto los prandsticos anterfores con los
rendimientos por hiectfren, los precios de estos
activos y lus costos de cosecha / transporte con los
resultados reales y los pronésticos de la industria;

|

Fvaluamos Ins hiipotesis que la Campaiila utitize en el
céleato de les flujos de efectivo estimadas por
comparacion con el desempeiio histdrico y tos plunes
tle la Compaiiin, nsf tome nuestta comprensién de la
industrin y ¢l aspecto ccondmico en la que esta
opera; i
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Reybanpae, Rey Banano del Pacifico C.A,
Gunyaquil, 22 de muzo del 2017

|
Asuntos s§g|1iﬁcativos de auditoria

Como enfocamos los rsuntes en nuestra
auditoria

i
i
|
i

hrvolucramos nuestro propio especlalista en
valorueiti de estos activos para la revisidn
conceplual del caleulo de las tases de descuentos
utilizadas, que incluyd In validacion de la
inetedologfa y componentes aplicados, rocdleulo de
la tnsa de descuento, asf como la comparacion de los
resiltados de nuestros recileulos con los resultados
de la Compaiiin,

Eviluanios la adeciacion de ls divilgaciones de los
estndos finwncieros, incluyendo revelaciones de los
supuestos claves, juicios y sensibiidades,

i
Incertidumbres sobre resoluciones en
impugnaciones de revisiones teibutariog ¢

impucstos por T‘ecupeml’:

L Compadiin estd sujeta a varios impuestos en
Leuador y T sido fiscalizada por la eutoridad
tributaria en algunos jercicios fiseales, resultaado
de estas revislones impuestos significativos
adicinneles que al 31 de dictembre del 2056, segin la
auloridud, representan aproximadamente US$19.9
millones, de los cuales la Administracion de jn
Compaiiia se enedentra on procesos de
impugnacion, |

{
Basacda en ¢l criterio de sus asesores tributarios, la
administracion de la Compuiiia considern gue posee
los argimentos paara continuar con fas
impugnaciones respectivas y hin constitaido
provisiones pura fatieas pérdidas en estos procesos
por US$3,4 millones; estos procesos toman varios
afios on resolverse o través de las distintas
instancias adininistrativas y judiciales posibles,

Adicionatmente, fa Compaiija manticne suldus por
recuperar de impuestos por P8$20.6, millones, que
provienen de afiog anteriores y subre los cuales Ia
Administracion ha estimndo una provision para
eubrdr posibles pérdidas en su recuperacton, que ol
st de diciembre del 2016 representa USsz.
miltones. }

Debido o la signifieatividad de los mpuestos por
veeuperar en rechuno y de los impuestes ndiclotinles
determinados pov la Autoridad fiscal en sus

En vespuesta af asunto identificedo efectunmus los
siguientes provedimientos de auditorfa:

Leimos la correspondencia entre In Compaiiia y In
Autoridad fiseal, analizando los asuntos en disputa
en las revisiones y fos proceses de recuperncidn de
impuestos, utilizando ¢l conocimiento de nuestros
propios especialistns para evaluar Jas disposiciones
adeptadas por In administracion de la Compaiia,

Leiimos las confirmaciones recibidas de los asesores
tributarfos de la Compaiiia, evaluando las instancias
e incertidumbre de los reclamos sobre impuestos por
recuperay ¢ imputaciones de revisiones fiscoles y
examinando la coherencin de estas, con respecto a
los eriterios que ln administracion de la Compaiin
expresa en sus estados financieros y/o divulga en sus
notas o los estados {inancieres,

Evalugmos ¢l nmilisis de probabitldades de pérdida
en lus procesos de reclamos de impuestos por
recuperar y,delerminaciones tributarios, efectuado
por la admindstracion de la Compaiifa en base a su
experiencin en procesos similares,

Reenfenlumos In estinacién de la provisidn por
deteriore de Impuestoes por recuperar efectuada por
I

H
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Reybanpae, Rey Banano del Pacifico C.A,
Guayaquil, 22 de mmzo del 2017

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos Jos asuntos en nuestra
auditorin

revisiones, y a la incertichunbre en In resolucion
final de estos procesos por coanto estdn sujetos s
uiio o s eventos inciertos en el fuluro que no
estdn enteramente bajo el control de la entidud,
consideramos gue es wn asunto elave de auditorin,

lu Compaiita al cietre del aiio, basada en los
resuitados de los procedimientos antes mencionados,

Adopcion de enmienda a1z NIC 16 y NIC 41

La Compaiiia durmnte el 2016 mdoptd I enmienda n le
NIC16 “l'ropiedud, plantz y equipos™ y NIC 41
“Agricultura”, relacionada con In contabilizacién de
lus plantas ponndnrns de frutos, distinguiéndolas de
lus activos bioldgicos, deblde n su funcién de producir
nctivos, similar 4 un elemento de muqumnnns y
equipos y por lo tanto, se contabilizan segin In NIC
16. Sin embargo, los praductos agricolas que crecen
en estos plantas se mantienen dentro de nleance de la
NIC 41y contintian slendo medidos a su valor
razonable menos los costos de venta,

De acuerdo a la evaluneién de ln administracion de la
Compaiifa, Ins piantaciones de banano y palma
afrieana cumplen con Ia definicion de plautns
portadoras de frutos. Bstas modificaciones han dado
Iugar a cambios en las politicas contables y ajustes
signifieutivos en los estados financieros inicinles de la
Compaiifa, por lo gie considermnos que es un
asunto significative de nuditoria.

En respuesta al ssunto identificado efectuamos los
signlentes procedimientos de anditorin:

»

Entendimos y evaluamos de los criterios utitizados
por In Compaiifa en la determinacién de las
plantaciones de banano y palma africana como
plnntas portadoras de fruto.

1
Fvaluminos el uso del valor razonable de los activos
antes mencionados, determinado o 1 de enero del
2015 por US$113.8 miflones, eomo costo ntribuido on
ln adopcitn de esta enmienda,

Bvaluames tn aplicacién de ln enmienda con cardeter
retroactive para el periodo infeiado al 1 de enero del
2015, de acuerdo a lo requerido en Ins NIIF y que
incluye la revision de los efectos de reestructuracion
de los saldos del 31 de diciembre del 2015.

Evalunmos las vidas tiles de las plantas portadoras
de frutos determinadns por lu Adiministracién de la
Compafifa.
. |

Evaluamos In medicién posterior de estos activos, la
eund eorresponde al importe revaluado menos Ia
depreciacion acumuluda, al igual que las demas
propiedades, plantas y cqulpos significativos de la
Compaiiia,

!
Ffectuamos un entendimiento y evaluacian de los
procedimienlos disefindos por la Compaiila en la
identlficacién de las plantas productoras con frutos
al inicio y cierre del aiio 0016 y deque los productos
ngricolas que creeen en estas plantas permanczean
como activos bioldgieos reglstrados a su valor
razonable menos los costos de venta,

|

Pdgina 4 de 61




pwc

|
1

Reybu.upuc, Rey Banana del Pacifico C.A.
Guayaguil, 22 de murzo det 2017

Como enfocamos los asunos e nuestra

Asuntoes signiﬁcaﬁvos de auditoria auditoria

= la adopeidn de esta enmionda en Jos estados
i financleros de ln Compaiiia y sus politicas contables,

Otra informacion

|
La Administracién es responsable por In preparacién de otra informacion, Otra informacién comprende el
Informe anual de Jn Administracion (que no incluye los estados financieros ni el informe de anditoria
sobre los mismos), ln cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

i
Nuestra opinién sobre los estados financieros de lu Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna formu de aseguramiento o conclusion sobre In misma,

[in vonexion con la auditoria de los estados financleros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de la Administracion y, al hacerlo, considerar s esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conovimiento obtenido durante la auditoria, o st por el
contrurio se encuentra distorsionada de fornia mateviol,

o
Si, basados en el trabajo que hemos efectundo sobre esta informacion obtenida antes de ta fecha de
nuestro informe de nuditoria, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debeinos reportar este hecho, No teneinos nada que informar al respecto.

Responsuhiliddd de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Reybanpue, Rey Banano del Pacifico C.A, es responsable de la preparacion y
presentacion mzonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiers (N1IF) y del control interno necesario para permitir Ia preparacion de estados
inaneleros que estw libres de distotsiones significativas, deb1do a fraude o error.

in la preparacion dc los estados financieros, la Administracion ts responsable de evaluar o capacidad de
la Compaiifa de continuar como negocio en mareha, revclando, segiin corresponda, los asuntos
relncionudos con empresa en marchay utilizando el prineipio contable de empresa en marcha, & menos
que I Administracién tenga la intencion de quurdar la sociedad o de cesar sug operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds renlista para evitar cl cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los respoansables de la supervisién del proceso de
clnboracion de Iy informaeion financiera de ln Compaiifa,
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Reybanpace, Rey Bunano ded Pacifico C.A,
Guayaguil, 22 de marzo del 2017 |

|
Responsabilidad del nuditor en relucion con Ja auditoria de los estados financieros

Los oljetivos de nuestra nuditoria son obtener nae seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de anditoria que
inchuyn nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no gerantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
imuterial cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunte podrian razonablemente inftuir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros, !

Como parte de una auditoria efeetuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemoes una actitud de esccptimsmo profesional durante toda
In auditoria, También camo parte de nuestra auditoria: |

s  Identificamos y evaluamos los tiesyos de error material en los estados financieros, debido a frnude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para reaponder a dichos riesgos y
ubtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecunda para proporcionar una base para nuestra
opinion, Ll riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es m4s elevado que en ¢l easo
de una incorreccion material debide o error, ya que el fraude puece implicar colusidn, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdénens o fn vulneruclon del control
interno, 1

|

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos e auditoria que sean adecuados en funcién de las cireunstancias y no eon Ia finnlidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

+  Bvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonibles asf como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion,

«  Concluimos sobre lo adecuado de 1a utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditorin obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiviones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de ln Compaiifa para continuar como empresa en marcha. Si
vonciuimos que existe tna incertidumbre material, se requiere que llamemos 1o atencion en nuestro
informe de suditorfa sobre Ta correspondiente informaclion revelada en los estados financieroes o, si
dichas revelnciones no son adecuadas, que expresemos una opinion medificada. Nuestras
conelusfones se basan en la evidencta de auditorfa obtenida hasta kb fecha de nuestro informe de
auditoriu, Sin emburgo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que ln Compaiifa no continiie
colto uni eipresa en foncionsmiento, |

«  Evalwamos la presentacion global, In estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacldn revelada, y si los estados financieros representon las transaceiones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable, i
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Reybanpae, Rey Banuuo del Pacifico C.A,
Guayaquil, 22 de marzo del 2017

Comunicamas & Ius responsables de s Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcanee y el momento de realizacién de Ia auditorfa planificada y los hallazgos significatives
de la auditorin, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la anditorfa,

También proporcionamos u los responsables de la Administracién de Ia Compaiifa una declaracién de que
hemos eumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de lns que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar n nuealra independencia y, en su caso, lag correspondientes salvaguardas,

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsahles de los la Adininistracion de la
entidad, determinminos los mds significativos en la auditorfa de los estados financieros del periodo actual y
que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditorfa, Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente
estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberin comunicar en nuestro inforime porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas supekarinn los beneficios de interés piblico del mismo.

No. de Registio en la Superintendencia
de Compadias, Vziilores y Seguros: o11

{

Sandra Vargas L
Socia
No. de Licencin Profcmona! 10489
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ;
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 |
(Lixpresado en miles de délares estadounidenses) |

Reestrucluredos (*)
Al m dediclenbira At de digientbire
Actlvo Hata 2016 2015 Al 1 de enero 2015
ACTIVOS CORRIENTES
itfective y equivalentes de efectivo 7 7737 7,200 1,575
Inversioles lempemics i [ 321
Cuentas por cobipsr a clentes 8 9,138 J 9,478 7,678
Cuentus pur cobrar 3 compaifas y partes relacionadas 21 20480 | 13,881 20,055
Cueirtas pur cobnir a emipleattos 612 943 a66
Otrus cuenlius por eobrar . [ 1,130 42,002 1,399
Tipuesios por recupemy 1] 18,488 ! - 18,366 18,888
Iavertatios o 20444 26303 25173
Activos biiotigheos ] n 70497 62,499 56,854
Qustos pugados por siticipado Hs Gaz 409
Tutal aetivoy corelentes 149323 ¢ ERYA T 143408
ACYIVOS NO CORRIENTES I

Cuentas par colimr a compadiins y partes releclonadas . 2 Ba8 11,423 Hear
Cuentns porcebrar a empleados 144 ! 960 660
Acllvos hioldgicos H _ 64,065 | 61,403 60,839
Prupludades, plantas y equipas 12 322,959 | 423,676 306,673
Propiedudes de fnverstén k] 5764 ! 5241 5628
Activos intonglbles 706 ! 888 1,369
Otrus octhvos 728 719 752
Tatnl uetivos no corrlentey 402,684 i 404,004 387,082
‘Totul nctlvos 552,007 | 541,274 530,400

(*) VerNotaz2az, ;
|

Las notas explieativas amexas san parte integrante de los estados financieros,

f‘.-"
X P *
. e i Sﬂ;“pﬂa ~
Ab. Leonardo Viterf A, - _ - L6, Sergio Aquino
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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REVBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresadoe en miles de d6lares estadounidenses)

ﬁnslm.tnalﬂmmm

PASIVOS CORRIBNTLS

Préstumos y obligaciotes financierns

Cuentos por pogas a Jraveedores

Cuuntas por pagar o cumpaiifas y partes telocionadas
Otrus cuenies por pagar

Ipuestos por pagor |

Beneficlos a eomplendod

Total pastvos corrlentes

PASIVOS RO CORRIENTES
Préstamus y obligaciones finnncleras
Cucnlug pror pugary proveedores
Beneficlos o empleados

Tolal paslvus no eorlrlemcs

‘Fotud pnsive
i

PATRIMONIO
Capitat soclal !
Aporte para fulurss eapitatizaciones
Reservus |

Otras reservos {

Kesultudos tetimutados

Totul putrimonto

Tolol pusivos y palrl:mmllo

|
(*)  VerNota2.2.

"
17
21

17

14
15
17

Reeslruclurados (*}
Algtde diclembre Al g de dcietnbre

2016 2014 Alideencrogols
16,948 16,348 56,810
14455 19,012 24,094
125,235 175795 120,898
5459 2,050 2,050
Libo 1,244 680
1646 4,846 3534
167,043 922,165 207,066
64,62 21544 40,165
490 a7 G4b
14,851 11,775 10,140
77973 35746 50,059
245,010 25791 258,025
K1,000 51,000 41,782
55,978 Fnh7 36,000
15660 4,467 4838
372 138,279 13,012
49,04¢ 53,000 77,833
306591 283,363 " 172465
552,007 541,274 510490

Las notag explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

i
|
|
J
-
ol S

AT N
Ab, Leonardo ViterT A~
Representante Legal
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

f Reeslruciurado 1)

Hoin : 2016 2015
Ventus netas i 268,630 75,841
Ganangdn {ptrdida) en aol valor mzonnbte de oy octivus bioldglcos ' il I 5973 {4,671)
Coatr de prodocios vendidos & {2220, 246} {233,873},
illdad et : 54266 247297
Gastus de adodnistraclon y ventos (2) & | (41,729) {40.594)
€)rus gustos, nelus i {904} £1,65¢)
: {43,633) {42,245}
UtHldad (Péndida) operntiva : 1,733 {a,948)
Gastos financieroy, nejos : 19 { (1,398} (flpgﬂ_{)_'
KResultado antes del hnpueste o da renta 10,1358 {8,850}
fmptesio u In aentn 16 (5.014) {5.556)
WUilkiad (1*4cdldn) neta det nfio ; ERTT (14.406)
(Hrus Fedultados fntegrates
I
Partidas yue no ge reclast ficarfn posteriormente of resubindo del efercicto:
Revaluncldn de propledndes, planta y equipos H ; (967} ug267
Gannnclus actitnrioles : \7 1 Bi1g 541
Resiliude integral del afo . ﬁﬁ 11,402

{1) VerNotaz.2,

(2) Incluye participacion de los trabajadores en Ins utilidades que en el 2016 totalizé US$1,351 (2015:
U5$1,8a6), Ver Notas 6 y 17.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

o T W_i Shyeve,.
Ab. Leonardo Viteri A, " "Ee. Sergio Aquino
Representante Legal : Gerante de Contabilidad
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de d6lares estadounidenses)
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.Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Ab, Leonardo Viteri A,
Representante Legal
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

[NFORMACION GENERAL

Reylanpae, Rey Bunano del Pacifico C.A, (en adelante "Reybanpac” ¢ "la Compafifn”) fue constituida en
Ecuador en septiembre de 1977. Sus principales actividades econdmicas son: ln produceion y exportacion
de banano; produceidn y venta de productos ldeteos; fundas pldsticas y etiquetas para embalaje, cultivo de
especies forestales y la importacion de fertilizantes al granel, los cuales son vendidos principalmente a
compaiifas relacionadas,

La Compaiifa forma parte del “Grupo Favorita Fruit Co. 14d.”, con sede en los Islas Virgenes Britanicas y
yue, en adicion a Reybanpae, estd integrado principalmente por las siguientes empresas:

- Seylla Limited Partnership:
- Favorita Limited Partnership
- Caribex Limnited Pactnership
- FFertisa Fertilizuntes, Terminales y Serviclos 5. A,
- Acrovice C, A,
- Carvigo 8. A, Carvigosn
- Logie Intertrade Corp.
- Lecompany Lid,
- Favorita Trading Co. Ltd.
- Eeuador Shipping Co. Ltd.
- Caribex Trading Corp.
- Private Suppliers International Corp,
- Moderate Capital Ine, Lid,
[
Lus operaciones de la Compafifa corresponden principalmente a Ia exportacion de bununo a las compaiiins
relacionadas Favorita LP. y Moderate Capital Ine, Limited, y venta de fertilizantes a ln compaiifa Fertisa,
Fertilizantes, Terminales y Serviclos $.A. y Aerovie C.A,, las cuales representan aproximadmmente el 60%
(2015: 57%) del total de ingresos. En consceuencin, las actividades de in Compaiiin y sus resultados
dependen fundamentalimente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas compaiifas.

En los afios 2016 y 2015 lns ventas locales y las exportaciones representaron el 57% y 41% (2015: 56% y
46%), respeetivamente, de os ingresos de ln Compaiifa,
Al 31 de diciembre del 2016, I Compaitia dispone de 6,543 (2015: 6,513) hectdreas en produccion de
plantaciones de banano distribnidas en 45 hociendas, Adicionalmente, dispone 4,649 (2015: 4,554)
hectireas de especies forestales y 3,432 (2015: 3,505) heetdreas destinadas a Ia procrencidn de eria de
ganado vacuno, :

|
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 '
{Expresado en miles de dolmes estadnumduzseq) i

Emision de obligaciones -

La Compafifa en aflos untermre-. eolocd papel comercial y obligaciones a través del mercado de valores,
manteniendo al 31 de diciembre del 2016 uproxnmudameme US$11,670 (2015: US$109,621), de valores por

pagar, Ver Nota 14,

A efectos de estas emisiones, la Compaiifa tuvo que someterse a una califfeacion por parte de una empresa

H

calificadora de riesgos, y al 30 de diciembre del 2016 mantiene una calificacion de "AAA-",
I

Capital de tyabajo - l _ i

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiifa manticne un exceso de pasivos sobre activos corrientes por
US$17,720 (2015: US$84, 895), producto fundamentalmente de los pasives mantenidos con Compaitfas y
partes relacionadas, por anticipos recibidos en exportacidn de banano. Al cierre del afio 2016 y hasta ln
fecha de emision de estos estados financieros, fa Compaiifa ha cumplido con sus obligaciones con terceros
y ln Administracion estima que este déficit serd reducido principalmente mediante la realizacion de ventas
que le permitirdn revertir esta situacion, ;

Situacién ceonbémicn del pais -

Durante el 2016 Ia situncién econdémica del pafs continua afectada por los bujos precios de exportacién del
petrdleo, principal fuente de ingresos det Presupuesto General del Estado, ast como también por ta
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecundor, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais, Adicionalmente
el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importﬂntes dafios en la infraestructura de ciertas
provineias del litoral eeuatorinno y cuantiosas pérdidas econémicas pata el pais.

Las autoridades econémicas con el fin de aftontar estas situaciones han disefindo diferentes alternativas,
entre lus cunles tenemos; piiorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera n través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarlos, disminucion del gasto coiriente, incremento temporat
del impuesto al valar agregado, contribueiones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante Ia emisian de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internaéionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas, Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvagnardias y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comereial, aspecto que se tenfa previsto ir desmontando en ¢l 2016; sin embargo
resolvid diferir un afio el cronograma de climinacion de las salvaguardins y dispuso que la fase de
dusmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio def 2017,

La Administracion de la Compaiifa considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las

operaciones de Reybanpac tales como: disminucion en ventas del afio 2016 en aproximadsmente 3% en
relneidn al aiio 2018, originada principalmente en la actividad de venta de materia prima de fertilivintes
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS E}gPLI(IENi‘lVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

a compaiifas relacionadas, situacion que se produce por la reduceion de precio del petrdleo; sin embargo,
este no es un segmento de negocio estratégico para la Compaiifa,

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por ef afio terminado el 31 de diciembre del
2016, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 21 de marzo del 2017 por parte del Representante Legal
y postcriormcnteisurm: puestos a consideracién de la Junta de Accionistas para sa aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

A continuaei6n se describen las prineipales politicas contubles adoptadas en ln preparacion de estos
vstudos financieros, Estas potiticas han sido aplicades de manera uniforme a todos los afios (ue se presentan
on estos estados financieros,

Bases de prepuracion

Los presentes estados financieros de Reybanpae, Rey Banano del Pacifico C.A. se han preparado de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(international Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién
integral, explicita'y sin reservas de las referidas normas internacionales,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por los activos
hiologicos, propiedades, plantas y equipos y propiedades de inversién que son medidos a su valor
razonable, tal como se explica en {as politicas contables Incluidas mis abajo,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige # ln Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas.
contables de In Compaiifa. Ln la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complefidad o Ins dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
vstados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, Jos resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, osf como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiife no ha adoptado con anticipacion.
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS E};_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 .
(Expresado en miles de ddlares cstudounidenses) i

fistas son de aplicacion obligatorin en In preparacion de los estados fi nnnciems de Iz Compaiifa a partir de
las fechas indicndas a continuaciom

Aplieactdn olblinntosia
5 paru vjercicivs infcindos
Nartig *Feina : tt partir de;

NIC7 Enmlendas gue incosporn reveleciones adiclonales e permiten apabizar le mmhlcu it 5115 PSS ydeenem 2y
derivados de lag rerividades de financinciin,

MIC 1 Enmlendas gue estnblecen el reconacindentn de actives por impurestos diferitdos por pcu!ldus L t deenero 2ot7
realizadas, y idaran comno comubilizar jos aclives por mpuestas diferidas, nlnrlonnt](w ton
Instnntentos de dewda medidos n valor mzonshle,

NIF 2 Meums con respocto a fa derdficaeidn dul aleance de lo ponms “fnformosidnn mdnrsohm t deencro uiny
astleipactunes en oty entidades™,

NIC24 Mejnras relnclnadas can lo medieian de una nsockita o una emprest conjunia nsu mfnr rezonable, tdeencin 2018

NIC 40 Binlferrlas que clusifcan aspecios referentes e Ins transferenclos de propledades de itwerstin y e Ins 1 e encro 2018
misies deben pealizarse cunrido hay un cambio demosimlle en of nsadel aetive,

NIy Fnmiendas refuctonadas  la eliminacién de las exeneiones n corto plazo par los nduplnnim por primera e enero 2018
vz con fuspeelo a fa NIEE 7, I NUWCg v o HHE 10,

NiF g Inm!cmlasqm nclaren eomo contabilizar determinados fpos Je eperariones de pago hasodas en 1 deencrozms
aociones,

Hiljt Enmiendas a ln NER g “Conlsolos desegitrus® relativas o la aplicaciin e a NIIF 9 (!mtrumnnlos 1dde elern 2018
flimnderng),
Correspemile u In revision fingl de fa RUE 9, que reenplaza Fas publicadas muemlnnenle yalaNiCaoy

Nli¥y s gulas de dplicacion. L do enero 2018

NHF 15 uldkacion de 1o storma "Recanocinfenlo de Jos ingresos procedentes delos cunlmtmum Ins cHontes™, ) de-onero 28
osta norata reemplanzani a ln NIC 11y 18,

1FRIC 22 Achaneclin sobre transaccivnes oh moneda extronfern o partes detronsacclohics en fus 1jLie existe tina 1 decnern 2018
vantraprestacidn demminada o taszda e uma nioncds extranjers, i

Nilk 6 Bubleacion do la norma "Arrendamienios” esta norma reemplazard s NIC 17, | 1 deencro 2019

La Compaitia estima que la adopeidn de las enmiendns a Jas NIIF antes descritas y las nuevas normas, no
tendrdn un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplcacion iniefal,
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS E&PL!CATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Fixpresado en miles de dblares estadounidenses)

Cambios en politicus contables «

Durante el 2016 [z compaiifa adopta las emmiendas a la NIC 19."Beneficios a los empleados” relacionada a
cambios en la tasa de descuento wtilizada para el edlenlo de los beneficios post empleo (Provision de
JjubHacidn patronal y desahucio), y a la NIC 16 “Propiedad, plantay equipo” y la NIC 41 "Agricultura”,
relacionadas a Ia contabilizacién de plantas portadoras de frutos, Como resultado de la adopeién de estas
enmiendas existen cambios en lus politicas contables y Ja Administracién ha procedido para propésitos
comparatives a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 cotno se muestia a continuacion:

adion Paos Datitot
At Bokogions Fropindades, plantay  Fendfichosa Resuliades
; ~tutienkyeomitienle | opdprybtly, | emplodes | Oissresrnias _sumudads
Saklo ol 1 e roerrded 2015 mi:mle feputizks 251579 192817 083 [ HT g
Electodela adopeiinde L+ roslenda NICI & HICy 01} 13y 11836 - B
Flertade by adopeiin de la enandends MU g4} . 1089 . 13.089)
S recsiruclurado al ldcmm%el-mis 117,691 Jobbz) (AT 1308 pediknd
| Adies fubm .. Liimoks
: Misosbokgims Troplodidey plastay  Bentfickosa Besullados
: owiceleymcuttnle | sysososlo | _eoplods _Osgeenas | poomudsle
Saldos replstradas prvizmenteal 1 de diderbee del 2015 236470 140,808 [ [IRTIES LI
Fletode Ly sebpiivs de e enmberada K016 & RICH41) [437,868) 132858 . 23267 {25067}
Ffecto die la wd gt e e rerabérds NIS19 do afos eateriores (1) . B 3087 « (30891
Ficdo ke ba addoncida de L eamiend NIC19 sufive L pérdida peta & a8 - . 9 : 943
Ffocto de |1 2dupciar de Ja vombends HICIg subre odrus rrsullades Ialeprades . - 231 : {6}
I
Saldareesttteiumoal 31 dedidembredel 2015 . 12384 anbb 1173 1y S3b00

(1) Las enmiendas ala NIC 16 y NIC 41, distinguen a lag plantas portadoras de frutos dé otros actives
hioldgicos, Lag plantas portadoras de frutos se utilizan exclusivamente para cultivar productos durante
su vida productiva y se observa que son similares a un elemento de la nmaquinaria, Por lo tanto, ahora se
contabilizauw segiin la NIC 16; sin embargo, los productos agricolas que crecen en estas plantas se
mantendrin dentro del aleance de Ia NIC 41 y continuaréin siendo medidos a su valor razonable menos
los costos de venta,

Las plantas de banano y frutes de palma africana de la Compaiifa califican como plantas portadoras de
frutos bajo In nueva definicion de la NIC 41 en virtud de lo cual se ha aplicadao el cambio en Ia politica
contobie retroactivamente al primer periodo pregentado en los estados financieros. Como resuitado, Ins
plantas se reclisificaron al rubro de Propiedades, plantas y equipos al 1 enero de 2015, re expresando los
sildos de estados financieros a esa fecha y al 3¢ de diciembre def 2015.

De acuerdo a ib permitido bajo las normas de transicion, el valor razonable de las plantas productoras de
frutos uf 1 de enero del 2015 por US$113,854 miles se atribuyé como costo en esa fecha para Ya adopeitn
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

de esta enmienda, Las plantas de banano o partir de este cambio se reconocetiin inicinlmente al costo y
posterformente se medirdn a sus valores revaluados, menos la depreeiacion acumulada y las pérdidas
por deterioro, si Ins hubiere, asi comao los elementos mis signifieativos del inmovilizado material de la
empresa. B valor razonable de este activo serd actualizado anualmente.

2} La tasa de deseuento anual utilizada en la determinacion de {ns provisiones por beneficios post -

empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fue 6.50%, la cual correspondfn
u [ tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Baneo Central del Ecuador, sin
embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mereado
amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizard la tasa de los bonos
corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en In cual se
liguidardn estos posivos, la tusa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unidos de Amérien, los cuales estin denominndos en la misma
moneda en la que los beneficlos serdn pugfldos Y que tienen términos que se aproximan a los de Ins
obligaciones por pensiones hasta su veneimiento y que para el 2015 y r1014 correspondian al 4.36% y
4.06%, respectivamente,

En adicidén a lo anterior, Ia Compnﬁfn también procedid n actualizar los resultadns integrales del 2015 de la
sigiiente manera: i

mmtmhmu.l lactemealn ),

FUILS

Estado de resultadas Tnleprades (Extrictos) mporade | [Huslaociin Betstreclunda
Gananciatperdida) e o valor satuaable deebos activs biokogioos [LEEH te51) {1671
Lista de prodsctustentdidos {2525} [KEH {zninl
ot e admalstraciin ) rats ) {151 LTk {10894
1ims matdtakis ftntrabe e o uekasificarin poeriomaeaty ) reseladh ddeereicr f
Rvaliwdda & propanlades, planta y ogudpos ' . . BAh7 5207
anapds atieia] Ry] i) i

[Ers 21ah 24508
Riankadolatyrad dd ato 11530 12 11402

(1}  Corresponde al reverso dc 1o ganancia en el valor razonable de las plantm, portadoras de frutos
reconoeldas en el afio 2015,

, ., | .
(2}  Corresponde al reconocimiento de la depreciueién de las plantas portadoras de frutos del aifio 2015 en
ol costo de ventas,

(3)  Corresponde a los efectos de In varineidn de In tasa de deseuento on las prowsmnes por beneficios
post-empleo, !
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL "016
(prmsndo en lllllﬁb de délures estadounidenses)

@) Prwentuuidn del incremento por revaluacion de lns plantas portadoras de frutos en otros resultados
integrales, segin lo dispuesto en la NIC 16,

Traduccion de moneda extranjern
) Moneda funcional y moneda de presentaeion

Las partidas inchuidas en los estados finaneieros de la Compaiiia se expresan en It moneda del entorno
ccondmico prineipal en que la entidad opera ("moneda funcional”), Los estados financieros se expresan en
dolures estadounidenses, que ¢s lo moneda funcional y In moneda de presentacion de In Compaiiia, A menos
que se indigue lo eontrario, las cifias ineluldas en los estados ﬁnanueros adjuntos estfin expresadas en miles
de délares estadounidenses.

1) Transucciones y saldos

Las tramsacciones en moneda extranjera, principalmente dendas con provecdores del exterior, se convierien
a Ja moneda funcional wtilizando los tipos de cambio vigentes n lus fechns de las transacciones. Las ganancias
y pérdidas por diferencins en moneda extranjera que resultan de Ia liquidacion de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de eambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos finnneieros, netos, excepto si
se difieren en patrimonio neto como parte de estrategins de coberturys de flujos de efectivo o coberturas de
inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas,

|
I
Informacion I‘inuncieru por segnientas

Los segmentos opemtlvos se ple.sentml de una mimera consistente con los informes internos utilizados para
It toma lus decisiones operativas,

E Grupo ha nmnbmdo un comité estratégiec que evaliia cl rendimiento financiero, a posicion del grupo y
toma decisiones estratégicas. El comité gjecutivo, ha sido definido como el organismo para tomar las
decislones operatlvas,

!

Efectivoy equlv;alcntes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a fa vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con
vencimigntos originados de tres meses o menos,

Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion
La Compatiia clasifica sus activos financietos en Jus siguientes categorias: "activos finuncieros u valor

razonable a través de ganancias o pérdidas”, *préstamos y euentas por cobem™ y “activos finuncieros
mantenidos hasta su vencimiento” y "netives financieros disponihles para la venta”. Los pasivos
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financieros se clusifican en las siguientes categorins: “pasivos finaneieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros™, La clasifieacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron fos pasivos financieros, La Administracion determina la clasificacion
de sus gclivos y pasivos financieros a a fecha de su reconocimiento infeial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las eategorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “nctivos financieros mantenidos hasta su veneimiento™, De igual forma,
la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en In categorfn de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican o continuacion: |
Préstamogd y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compafifas y partes relacionadas, cuentas por
cobrar a empleados y otras cuentas por cobrar, Son actives financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y qule no cotizan en un mereado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde I fecha del estado de situacién

financiera.

Activos financleros mantenidos hasta su vencimientor representados en el estado de situacién
financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depdsitos con vencimiento fijo,
gue la Administracion tiene Ia intencién positiva y In eapacidad de mantener fiasta su vencimiento, Son
activos financieros no derivados que se designan en esta eategorfa o no califican para ser designados en
alguna de las otras categorins de activos financieres, Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por fos de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde Ia fecha del estado de situaeién finaneiera.

Otros pasivos finnncieros: representados en el estado de situacion financiera por préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas y enentas por pagar a
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
u partir de |z fecha del estado de situacién financiera, ’

.6.2 Reconocimiento, medicidn inicial y posterior

Reconocimiento - ;
i ‘ .

| i
Ia Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estndo de situacion financiera a la fecha dela
uegociacion y se reconoeen cuiando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inieial

Los aetivos y pusivos financieros son medidos iniclalmente a su valor rzonable més cualquier costo
atribuible a la transgeeion, que de ser signifieativo, es reconocido como parte def activo o pasivo financiero;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valariza los mismos como se describe a
continuacion. - :
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Medicion posterior

n) Préstumos y cuentas por cobrars Posterfor o su reconocimiento inicinl se miden al costo amortizado
iplicando el método de interés efectivo. En vspecifico, In Compaiifa presenta las siguientes cuentas
tlentro de estn categoria:

(i) Cuentos por cobrar g clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudndos por las ventas
de productos realizadus en ¢l eurso normal de operaciones, Se registran 4 su valor nominal que es
equivalente o su costo amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en 3o dfas)

menos la provision por deterioro.

(i) Cuentas por cobrar an compaiitas y poites relucionndns; Lstas cuentas corresponden a los montos
udendados principalniente por: i) ventas realizadas pendientes de cobro que se registran a su valor
nominal pues no peneran intereses ya que son exigibles hasta un plazo miximo de 1 afio; y ,ii) por
préstamos efectuados a sus relacionndas (ue generan intereses a tasas vigentes en ¢l mercado. Los
intereses devengados y pendientes de cobro se presentan en el rubro “Cuentas por cobrar a
compafiias ¥ partes relacionadas” y los ingresos por interesea se registran en ¢l estado de resultados
integrales en ef rubro "Gastos financieros, netos”™,

(ili) Cuentas por cobrar a empleados; Corresponde principalmente a préstamos y anticipos concedidos
u los emplendos de la Compaiifa, que se registyan a su valor nominal inds intereses anuales del
8.7%. Los ingresos por intereses se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro de

"Gastos financieros, netos”,

(iv) Qtras cuentos por cobrar: Hosta el afio 2015 correspondia a notas de erédito emitidas por la
administracion tributaria en reclamos de impuestos al valor agregado y retencién en Ia fuente que
dutante el 2016 fueron utilizadas por la Compaiifa, Se registraban a su valor nominal que exa
equivalente a st costo amortizado.

h) Activos finuncieros mantenidos hasta su venclimiento: Posterior a su reconoeimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre lu buse del devengado en el rubro “Gastos financieros, netos”, No existen costos de
transaceiones significativos incurridos al momento de su adquisicion, Si la Compafifa vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa
se reclasificaria como disponible para la venta,

¢) Otros pasivaes finaneleros: Posterior i su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interds efectivo. Ln especifivo, la Compaiiin presenta lns siguientes cuentos

dentro de esta categoria:
; .
(i) Préstmmos yobligneipnes inancieras: Incluyen principalmente: Préstamos con instituciones

financieras y emisiones de obligaciones y papeles comerciales que se cotizan en el mercado loeal de
vadores, Se registran infeialmente a su valor nominat que no difiere de su valor razonable, pues
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estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existén costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriorntente se miden al costo
amortizado utilizando lns tasas de interés pactadas. Los gastos por intereses se registran en el
estude de resultados integrales en el rubre “Gastos financieros, netos”

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso noymal de los negocios. Se reconocen n su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan Intereses y son pagaderns hasta
en 120 dias. .

(iii) Cuentas por.pagar o compajiiag y partes relnclonaduos: Correqponden pnmipﬂmente nsnldos
comerciales pues son oblig,ncmnes de pago por compras de bienes y servicios y se registran a su
vilor nominal que es equivalente a st costo amortizado, pues no devengan intereses y son

pagaderas hasta en 360 dias,

2.6.3. Deterioro de activos financieros |

|

La Compuiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que ln Compaidifa no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adendan de acverdoe con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de
difieultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quicbra o reorganizacidn financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
e la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado
provisiones por deterioro de as cuentas por cobrar a clientes, que se presentan en ef estado de
situacidon financiera, netas de Cuentas por cobrar clentes,

2.6.4. Bajade activosy pusivos financieros

Un '\Ltivo finnneiero se elimina cunndo expiran los derechos a recibir los Pujos de efectivo del
activo o sila Compqn[n transficre el activo a un tercero sin retener sustancinlmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las OiJ]lylciOHES de la Compaiiia
especifieadas en el conlrato se han liquidado,

Impuestos por recuperar !

Representan fos impuestos pagados por la Compaiifa a la autoridad fiscal por impuesto al valor agregado
en adquisiciones de bienes y servicios, impuesto o la salida de divisas y retenciones de impuesto a In venta
e impuesto al valor agregado efectuadas por clientes, menos provisiones por deterioro. Estos impuestos
serdn compensados en futuras liquidaciones de estos impuestos o recupemdos en reclamaciones
presentadas o la administracion tributarda,
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Inventavios

Los inventarios se registran al costo o 4 su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materins primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion busados en una capacidad operativa hormal y otros costos
incurridos para dejar los productos en lag ubjeaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el enrsy normal de los negocios, menos los gastos de comercinlizacion y distribucion,

Las unpurlaciones en trdnsito se presentan al costo de las factu ras mids otros cargos relacionados con la
importacion, lmluyemlo impuestos no recuperables.

Activos bioldgicos

Los activos biolégicos comprenden banano, frutos de palma africana, forestales, potreros, ganado vacuno,
frutos de banano y pulma africana y otros cuitivos. Son medidos a su valor rnzonable menos los costos de
cosechn y gastos necesarios para realizar la venta. La Compaiifn incluye en el valor en libros de estos
activos, los costos incurridos durante el afio en plantacion, fertilizacién y mantenimiento de frutos, costos
de endendamicnio capitalizados o una tosa del 7,75% (2015: 7,08%) y 1a procreacion y erianza de ganado,
Al eferre del ejercicio, la Compaiifa ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable. La
difereniclz entre ol valor en libros de los activos bioldgicos y su valor razonable se reconoce en el resultado
del gjercicio en In cuenta "Ganancin (Pérdida) en el valor razonable de los activos biologicos".

[
Para efectos de la informacion financiera, las mediciones del valor razonable se clusifican en los niveles 1,
2 o 3 en fugeion del grado en que las aportaciones a las mediciones del valor razonable son observables y
la impomncm d(, los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, como sigue:

- Nivel 12 prccios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2:  datos dilerentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
uclivo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3¢ datos para el activo o pasivo que no s¢ basan en datos de mercado observables,

Farestales, potﬁevos, ganade vacuno y otros cultivos .-

El valor mzonable de fos activos biologicos corresponde al valor actual de los flujos netos esperados, que es
determinado por In administracion con el soporte de un experio externo mdcpundlente. La Compania
determing el valor razonable de estos activos bnjo los lineamientos del nivel 3 de la j jerarquia del valor
razonable con base en las téenicas de valoracion mencionadas anteriormente, Durante los afios 2016 y
2015 1o hubo transferencias entre los niveles 1, 2y 3. \

Las hipditesis utilimdns para determinar el valor razonable de los activos bioldgicos de ln Compaiifa
incluyen vurmblts ¢n adicion a la tasy de descuento como son, honzonte de proyeccion, tasa de impuestos,
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produceton estimada, entre otras, Ins cuales son revisadas pt.nudlcamente pum agegurar su validez y
presentacion.

Para caleular el valor presente, la Compaifiia utiliza una tasa de descuento determinnda conjuntamente con
¢l experto, utilizando un modelo de fijacion de precios de los activos de eapital para ealeular una tasa antes
de impuestos que refleje lns valoraciones de mereado actuales del valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos de estos activos, |

|

Banano y frutos de palma africana i

El valor razonable del banano y frutos de palma afticana corresponde al precio eotizado en el mercado
considerando Ja produceién estimada, menos el costo de venta en el momento de la cosecha, bajo lns
pautas del Nivel 1 de Ia jerarquia del vator razonable, Durante los afios 2016 y 2015 no hubo tmns!’erencm
entrelos niveles 1,2y 3. :

Ly Comp"lﬁi'l clasifica como activos biolégicos eorrientes aquellos que espem reahm dentro de los doce
meses postertores al periodo de referencia,

Propiedades, plantas y equipo

Las propiedades, plantas y cquipos son registrados iniclalmente al costo. I costo incluye los desembolsos
directamente atriboibles a la adquisicién o econstruecién del activo. Los desembolsas posteriores a la
compra o adquisieién s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asocindos a I inversidn fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mnntenlmiento yson
registrados en resultados cuando son incurridos. :

Pasterior 4 su reconoeimiento injefal, los tertenos, edificios, instalaciones, maqumd:ms y equipos son
medidos a sus valores revaluados, menos deprecinciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. In este sentido el valor revalorundo, corresponde al valor razonable de estos hienes,
determinado en funcién de tasaciones periddicas efectuadas por especialistas independientes externos,
por lo menos cada aiio para las plantaciones de hanano y palma afvicana y eada tres afios para los otros
activos medidos a su valor revaluado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor razonable de las
plantaciones de banano y pulma africana se determinaron bajo los lineamientos del nivel 3 de In jerarquia
del valor razonable. El valor razonable de los otros activos se determina bajo los lineamientos del nivel 2.
Durante lus afios 2016 y 2015 no hubo trasferencia entre los niveles 1,2y 3. | |

Cualquier numento en la revaluncién de dichos activos se reconoce en Otros rcsultados integrales neto del
correspondiente impuesto diferido (umndn seat aplicnble) y se acumula en el Patrimaonio en la cuenta

“Superivit por revaluaeion” excepto si revierte una disminucién en Ia revaluacion del mismo previnmente
reconoeida en rebnlt.ulo.s, en ciyo caso el aumento se acredita a resuitados en la medida en que se carga la
disminucién previn, Una disminucion del valor en libros de In revaluacién es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe aibuno, mantenido en “Superdvit por reva!uauén de los activos

relacionados con una revaluneion anterior,
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11l sakdo de revaloacién de activos incluido en el patrimonio es tfansfcn ido directamente o utilidades
retenidas, cudndo se produce la baja de Ia propiedad, planta y eqmpo.

Lous tetrenos no se depreeinn. La depreciacion del resto de activos es calenlada linealmente basadaen la

vida atil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas itiles

diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles de estos bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a

cada fecha de cierre de los estados financieros. i
l

Las vidas {tiles ejstimudns de propiedades, plantas y equipos son lus siguientes:

'”u“ !h"hh'nﬂ.ﬂ : Nimero do niioy
- .

Instulociones ' 10 - 20
Hdifteios ; 20 - 60
Maquitsavios y u;mpuu 19 - 140
Mantaciones de Banano u
Ulantacionues de Palme afrieana 19
Equipn de conppustseion . 35
Muchies y uqmpus de ofichn ' 0
Volilening 5= 15
Adronnves a0
Herromientay ¥ olros equlpos 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

|
Las pérdidas y ganauncins por la venta de propiedndes, plantas y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
2,1t Propicdades de inversion
Las propicdades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalfas o
ambas y no para la venta en el curso normai del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propésitos udministrativos. Las propiedades de inversion son registradas inicialmente al
vosto, Incluyendo los costos de ln transaceién. Luego del reconoctmiento inicial, se miden a su valor
razonable, el cunl es determinado por un perito independiente debidamente cahf‘ cado, bajo los
linecamientos del nivel 2 de In jerarquia del valor razonable en funcién de las téenicas de valoraeion
utilizadus para su determinacion, Durante el 2016 y 2015 no hau existido transferencias entre el nivel 1,
nivel 2 y nivel 3. Las ganuncias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razenable de la propiedad
de inversion se mduyen en los resultados del periodo en que s¢ originan.

.
[
e

Arrundumicntﬁs operativos i

[

Los arrendamicntos en los que una poreion significativa de los uce.gus y benefielos relativos a la propiedad
son retenidos pur el arrendador se elasifican como arrendamicntos operativos. Los pagos efectuados Ditjo un

Pégina 25 de 61




2.4

2,15

2,16

REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS INANCIEROS |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ‘
(Expresado en miles de délures estadounidenses)

arrendamicento operativo (neto de cuslquicr incentivo del arrendador) se corgan al estado de resultados
sobre In base del método de linea recta en el perfodo del arrendamientao,

Activos Intungibles

Corresponde a los costos incurridos en la implementacién de softwares, incluyen los costos de las licencias y
vlros costos asocviados para poner en uso los programas, Fstos costos se amortizan con carge a las
operaciones del afio en base al método de linea vectn, en perfodos de hasta g 'mos, que s la vida til
estimada de los mismos,

Deterioro de tetivos no financieros (propiedades, plantas y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a deprecineion (propiedades, plantas y equipos) y amortizacion (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de
su valor en libros, Lag pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active
excede su valor recuperable. El valor recupemble de los activos corresponde al mayor entre el monta neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mis pequefios en los que se genera fujos de efectivo identificables (umdades gencradoras de

cfectivo).

in el caso que el monto del valor libros del activa excedn a su monto recuperable, la Compafifa registra
wna pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diclembre del 2016 y 2015 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos intangibles

y propiedades, plantas y equipos).
Costos financieros

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cunndo estén relacionados con la
construecion de activos calificnbles, Un activo calificable es uquél que requiere de un tempo prolongado
para que esté listo para su uso, perivdo que In Administracion ha definido como mayor a un afio. Al a1 de
dieiembre del 2016 fueron reconacidos US$1,576 (2015: US$1,843) a una tasa de 7.75% (2015: 7.08%) de
costos de préstamos y obligaciones financieras de largo plazo como parte de los activos biolégicos y
US%458 n la misma tasn, como parte de propicdndes', planta y equipos, Al 31 de diciembre del 2015 todos
los proyectos iniciados en propiedades, plantas y equipos se liqguidaron en phms inferiores a un aiio, por
lo que no se han activado costos finnncieros, .

Impuesto a la renta corriente y diferido

Il gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto i la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. Bn este caso el impuesto mmbten sc reconoce en olros
resubtados integrales a divectamente en el patrimonio,
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u} Impuesto a 1a renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante Ja tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aifo que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la eual se inerementa al 25% si los aecionistas finales de la Compniifa estén
domicilindos en paraisos fiscoles y se reduce al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente,

. El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es caleulado en funeién de las cifras report'\d'ts el
ufio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravablesy o, 4% de los activos. i

En caso de que el impuesto a la renta causado sen menor que el monto del anticipe minimo, este Gltimo
se convertivd en impuesto o la renta definitivo, o menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige ln
develucién de este anticipo.

Desde el afio 2012, los ingresos generados por la producei6n y venta de banano deben pagar un
impuesto al ingreso de la actividad de los platanos, que se caleula entre el 1% y 2% en funcion de Ins
cajns de bananos vendidas a nivel local o exportadas (incluyendo las cajas de banano compradas a otros
productores), tenfendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.
Ademis, los ingresos y gostos generados por la actividad del plitano deben ser excluidas en la
dcterminucién de In provision para impuesto sobre la renta,

Ia Compafiia a] a1 de diciemibre del 2016 y 2015 presenta como gnbto de impuesto a Ia renta del ailo la
suma del lmpuesto a la renta Gnico a la actividad bapanera y el anticipo minime antes referido para sus
otras operaciones.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a I renta diferido se provisiona en su tolalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencins temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados finaneleros. El impuesto a la renta diferido se determing usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a ln fecha del estado de situneidn financiern y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido netivo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos o la renta diferidos activos sdle se reconoeen en ln medida que sea probable que se
produzean benefieios tributarios futuros contea los que se puedan usar las diferencias terporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a eompensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando Jos
impuestos a la renta diferidos activos y pusivos se relacionen con In misma autoridad tributarin.

Al 11 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa no registra saldos de activos o pasivos por impuesto
diferido por las diferencias temporarins existentes, en razon que en los filtimas afios el impuesto ala
renta reconocido en resultados por la Compaiila corresponde al impuesto a la renta minimo mds cl
impuesto tinico a la netividad bananera y no al impuesto causado en bage a los resultados gravables.

2.17 Beneficios a empleados

1) Corrientes: Corresponden principalmente a:

1y Pariivipacitp delos trahaladores en lns ntilidades; Caleniada en funcion del 15% de 1a utitidad

vontable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con enrgo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos y gastos de administracién y ventas en funcién de 1a labor de la persona beneficiarin de
este beneficio,

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a 1as vacaeiones del pérsonal sobre base devengada.

{i1) Décimp tercer v déeimo euaito sueldos: Se provisionan y pagan de ac.uerdo a In legislacion vigente

en el Ecundor.
b) No corrientes (J ubila‘cién patronal y desahucio no fondcmlos)z

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal; normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acverdo n las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la velacion laboral por desahueio solicitado por el emplendor o por el trabajador, el
empleador bonificart al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la tiltima
remuneracion mensual por eada uno de los aiios de servicios prestados a Ia misma Compaiifa o
empleador, este beneficio sc denomina desahucio, |

La Compudin determina nnunlmente la provision para jubilacion pnnonal con base en estudios
aetoariales practiendos por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
del afio aplicando el métado de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el velor presente de
lns obligaciones a In fecha del estado de situneion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4,36%) anual equivalente n la tasa promedio de los
honos cor pomtlvns de alta calidad, los enales estdn denominados en Ia misma meneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los termmos de las obligaciones
hasta su vencimiento,
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Las hipotesis actuariales incluyen variebles como son, en adieion n 1a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, rcmummcmnes, ineremento futuros de remuneraciones,

tasa de rotuuon, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia, cambios en
lus supuestos actuariales y efectos de reducciones y liquidacion anticipadas se cargan a otros resultados

integrales,
Los costos de i'os servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del afio.

Al eierre del nfio lus provisiones cubren a todos los em plcndos que se encontraban trabajando para la
Compaiiin,

Provisiones

La Compaiflia registra provisiones cuando: (I) la Compaiifa tiene una obligacion presente, ya sea legal o
imnplicita, como resullado de eventos pasados; (if) es probable vaya n ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obEgacion; y, (1i) el monto se ha estimado de forima fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a In fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liguidar I obligacion,

Distribucidn de dividendos

!
La distribueién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en ¢l periodo en el que los dividendos se aprueban.

Reservas |

Legal

De aenerdo con In legislacion vigente, Ia Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
det afio a unn reserva legal hasta que el saldo de diclia reserva aleance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. ‘

I

i

|

Cor I’prmldﬁ a apropinciones de las utifidades (ue se genevan o !d-l aiio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de In Junta General de Accionistas.

Facultativa
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Superivit por revaluncién

Corresponde al efecto de Ia revaluacion de Ios terrenos, edificios, instalnciones, maquinarias y equipos son
medidos a sus valores revaluados. De aeuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital, De acuerdo con los
lineamientos descritos en fa NIC 16, este saldo serfa transferido a resnitados ﬂcumulados en la medida que se
deprecie el activo correqpondlente o se disponga del mismo.

Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera yrez de las “NIIF”?

1 .
Los njustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Finaneiera *NIIF” que se registraron en el patrimonio en Ia cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podrd ser absorbido por los resultados seumulados y los del ultlmo ejercicio econdmico
voneluido, si los hubiere, .

Reconocimiento de ingresos

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por In venta de sus produt.tos (productos
agricolas, plasticos y fertilizantes) en el eurso normal de sus operaciones, Los ingrasos se muestran netos

de IVA, rehajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los benef’ clos cconnmlcos fluyan hacia
la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando In Compaiifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecliencia transfieren los riesgos y heneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ¢llos, ni & mantener un control sobre los mismos, Los ingresos por
ventas al exterior son reconocidos al momento que log productos son embarcados y bor lo tanto se

transfieren los riesgos y beneficios ul cliente, Para las ventas locales se reconoce el ingreso cuando los
plodm.tos son entregados en los establecimientos del cliente y este ha aceptado los productos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que Ja Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
historlea, cambios en fa industria e informacidn suministrada por fuentes externas enlificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo elortas condiciones.

! i
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sitnacién finaneiera y los resultados de Ia Comp"mm y/o las que requieren un alto
grido de juicio por parte de In administraeion, ;

Miging 30 de 61



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(BExpresado en :mlts de délares estadounidenses)

Las pr incipales esumaumtes y aplicaciones del eriterio profesmnal se encuentran relacionadas con los
siguientes wnu.ptob.

o Proyision por gjgtgrigrg de guentas por cobrar; La estimacion para cuentas dudosas es determinada

por la administracién de la Compnnm en base a una evaluacion de la antigiiedad de los snldos por
cobrar y ln posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resultadus del afio y Jas recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+ Propiedades, L{a_msy_gu_pgs. Parn el edleulo anual del valor razonable de las plantaciones de
banano y pulma africana se utilizu el trabajo de expertos independientes cualificados. En la medicion

del valor razonable de Jos activos biolégicos se requieren prineipalmente las siguientes estimaciones y
julclos de la administracion:

i} Los perfodos utllizados en la proyeceion: corresponde a los perfodos en los afios en los que fa
Compaiifa estima obtener un ingreso de estos activos bioldgicos determinados sobre la base de
los rendimientos histéricos de la experiencia del Grupo o de referencia para el mercado local,

Tasi de descuento: determinada segtin el método del costo promedio ponderado del capital
{WACC). Iista metadologia incorpora las diferentes fuentes de riesgo especificos de la Compaiifa
y refleja el costo de capital determinado sobre Ia base del costo promedio ponderado «le todas las

fuentes de finaneciacion,

—
=
el

Aduwnnlmente para las otras propiedades, planta y equipos la determinacién de las vidas ttiles se
evaliin al vierre de eada aiio y su valor razonable es determinado por expertos independientes cadn 3

aiios,

*  Propiedades de inversion; Ln determinacién del valor razonable es determinado por expertos
mdcpeud:entes al elerre de enda ndo.

»  Proyision por dgtersglo deimm g*s;g;g por recuperar v contingencins tributarias: La Admimstruclon de

la Compaiifa ha reconocido provisiones para cubrir posibles pérdidas por reclamos de impuestos y
desembolsos por contingencins tributarins. Estas provisiones se determinaron sobre la bage de un
andlisis de la probabilidad de recuperacion del impuesto por cobrar y por pagar eriginado en
determinaciones tributarias, en funcién de los argumentos juridicos de la administracion de hn
Compaiifa y sus asesores tributarios, asf como la etapa judicial de los reclamos.

»  Provisiones por beneficios s empleados: Las provisiones de jubilacidn patronal y desahueio, se

registran utiizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes,

o lmpuesto a In renta diferido: La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos, en
funcién de lo indicado en In Nota 2.16 b}, evaluande su aplicabilidad al final de cadu afio,
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» Valor rozonable de netivoes hioldgicos: La Administracién de la Compania utiliza el precio de mereado

y la produecion estimada como los principales valotes en el edleulo del valor razonable de los bananos
y fruta de palma africana. Para otros activos biologicos, se wiliza el traba]o de expertos independientes
para determinar el valor razonable, Ver Nota 11,

- ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos finnneicros -

En el eurso normal e sus opcrnuones la Compaiifa estd expuesta a los alguientes riesgos relacionades con
¢} uso de insteumentos financieros: .

Riesgo de crddito

Riesgo de liquidez ‘
Riesgo de mercado ' w
Riesgo de cambios ambientales y elimdticos ‘

- &8 =» &

La Administracién cs responsable por establecer y supervigar el marco de administracion de riesgos, nsi
como por el desurrollo y monitoreo de lus politicas de adininistracion de ricsgos de ln Compaiia,

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiifa son establecidas con el objeto de identificar y
analfzar los riesgos enfrentados por la Compaiiin, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorcar fos riesgos y el cumplimiento de los Himites, Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo de la Compaiifa a fin de que reflejen los c1mb|os en Ins condicioties de

mereado y en sus actividades,

I Administracion monitorea el cumplimiente de las politicas y los procednﬁu.ntm, de administracién de

riesgo, 0sf como también revisa que ¢l mareo sea apropiado respecto de los uesgos a los que se enfrenty u
Compaifa.

(1) Riesgo de erédito

Il riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta ln Compafifa si un cliente o
contraparte de un instramento finoneiero no cumple von sos oblignciones contractinles, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuientas por cobrar a clientes.

) Cuentos por eobrar a clientes

L.a exposicion de la Compafifa al riesgo de erédito se ve nfectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que individuaimente representen
coneentraciones de erédito intportantes. Desde un punto de vista g,eogr*iﬁco o demogrifico no
existe concentraeion de riesgo de erédito.
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b)
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La Administracion de la Compaiifa considera que el riesgo crediticio en cuentas por cobrar a
clicntes se encuentra mitigado al establecer una politica bajo la cual se #naliza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas o erédito, La revision
de la Compaiifa incluye en algunos casos referencing bancarias, Se establecen Ifmites de venta
para cada cliente, los que representan el monto ubierto méximo que no requiere de aprobaciones
adicionales; estos litnites se revisan periddicamente. Los clientes que no cumplen con los
requerimientos de solvencia exigidos por la Compaiifa sdlo pueden efectvar compras de contado
y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas, |

i) Efecti s(uiv etivo e ingtrume ugneieros

La Compaiifa Gnicamente realiza operaciones con insti‘ucinnes financieras que cuentan con una
valificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mereado finunciero, Adicionalmente, la
Compm'ifu ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada institueion financiera,

La Cmnpun!a magtiene su efectivo y equivalente de ¢ t,fuct{vo en instituciones financieras con
calificacion minima de riesgo de "AAA-".

Riesgo de lq’quidez

|
El riesgo de liguidez es el riego de que la Compaiiin tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo 1 otros activos finaneieros, El enfoque de la Compaiiia para administrar Ia liquidez

comprende contar con los recursos suficientes para Lumplil con stis obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de incertidumbre, sin mt.umr en pérdidas Inaceptables o
arriesgar la 1epumcxon dela Comparifa,

Ly Vlcepresidencm Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo apropiado pora la
gestion de liguidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiumiento a corto, mediano y largo plazo ast como la gestion de liquidez de 1a Compaiifa, La
Compaiifa mancjn el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecundas, ugi como monitoreando continumuente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(v)

(Expresado en miles de délures estadounidenses)

El euadro siguiente analiza el venelmiento de los pasivos financieros de la Compailia considerando
¢l tiempo de vencimiento, Los montos presentados en el euadro son ﬂH]GS de efective contractuales

no descontados:
s016 Menesde 1 ailo Frilire 1y 2 afioy Entre 2y 5ailas
Pristanasy chligaciones financeras l?-ﬂ?’ e i5.816
Cuenlas put pagara priveedans 14455 A9 -
Cuenlas por pagara venpaiilas y partes eladonsdag 145,215 - :
157,406 WBAat 5516
a1 Menusde 1aflo ‘ Entre 1y tafios Enireay 5 afios
Préstamos y obligaciones financieray 0,204 17,819 13500
Cutenlas pus pagar 8 provesdoney HUAH : 447 -
Cuenias por pagar  vomparias ¥ partes relacionsdas 15798 -
15911 206 ENE L]

Riesgo de mereado

F riesgo de mereado es el riesgo de que Jos cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasns de cambio o tasas de interds, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administracion es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables y al mismo tiempn optimizar Ia

rentabilidad. _
i) Riesgodetipo de cambio

La Compaiiia, en lo posible, no efectiia transaeclones denominadas en monedas diferentes al
délar estadounidense, monedn funcional; por consiguiente, ln Administracidn considern gue
In exposicién de la Compaiifa al riesgo de moneda e {rrelevante,

Riesgo de.t; erés

La Compaiifa mantiene préstamos a tasas de inlerds fijns y variables. El riesgo ¢s manejado
por la Compaiifa manteniendo una combinacién entre los préstamos a tasa fija y tasa
variable, efectuando un analisis de sensibilidad, en base a ln exposicion de los tipos de
interés, mediante el cual determind que si al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las tasus de
interés varinbles hubieran aumentado o disminuido en 0.25% y todas las varlables se
hubieran mantenido constantes, ef gasto de interés aumentaria o disminuiria en
aproximadamente USS204 miles (2015: US$107 miles). Adicionalmente la tasa promedio
ponderada pasiva de ln Compaiifa es 7.80% (2015 7%) ln cual s¢ aproxlma a I del mercado.
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ii) iesgo cambi weelo del banuno
| pru:iu de In caja de banano estd determinado por el Gobierno Central a través del
Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca; ¢l mismo que se establece en base a estudios
téenicos especializados aplicados a todo el sector, Durante ei 2016 y a Ia fecha de emision de

estos estados financieros la administracion de ln Compaiiia no ha identificndo impactos
signifieativos respecto a este riesgo,

(dd}  Riesgo de cambios ambientales y climdticos

La Cmnpania estd expuesta nl riesgo derivado de los cnmbms smbientales y climédticos; sin embargo,
In ubicacion geografica de las haciendas de la Compaiifa permite un alto grado de mitigacion contrn
las condiciones elimdticas adversas, como las sequias y las inundaciones y brote de enfermedades,
La Compaiiin dispone de polftiens y procedimientos ambientales fuertes para cumplir con Jas leyes
ambientales y otros,

Administracién del riesgo de cupital -
El objetivo de la administracion es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir

metas importantes como son: la rentabilidad de la operaci6n, buscar y mantener el liderazgo gracias a los
productos y u la tecnologia y lograr la permanencia en el Hempo,

- Al manteuner nna e::trategm clara hacia estas metas, se snlvngunrda la capaudad dela eimpresa como un

negocio en marcha con el proposito de g generar relornos a sus uceionistus quiencs realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante desde el inieio de ln operacién de la com punia y mantener una estructurm
de capital 6ptima para reducir ! costo del eapital,

Consistente con Ia industrig, la Compaiifa monilorea su capital sobre Ia base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se caiculu como la deuda neta dividida entre ¢l capital total. La deuds neta se caleula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “Préstamos y ohligaciones financieras corrientes y no corrientes”,
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a Lompanfm. y partes mluelonndas) menos el efectiva
y equivalentes de efectivo, Il capital total se caleula como el “patrimonio neto” mas la dewda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fuseron los signientes:

z016 2015

Préstomos y obligaclones finencieras I RLgH0 qu, 8o
uening por pagar a proveedores , [BRVEES K9
Crienlas pur pugar a vaistpaing y partes selaciosadas ; 1233885 175,745
T -0 w.0ub
i
Munas: Blective y cgubalentes de efeetivee mas Inversionos temponiles . {7.748] [7.076}
Irewds nety . ' Lhdatny wiLYA0
“totl patrimonio ete P AT ] .63
Caplinl testa) L BELOMY 515,113
Ratio de npulancamlento . KT A5
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financleros:
2056 | 2015
Curriealy No rorelenie Cutrlentg Nocogriente
Activos fingneleros medidus al custo 3
Efcarbvoy oquivaiente de efectivo 747 - 7,266
Actives financleres medidos al casto asiertlzado :
fuversiuties linpardes 1 . Hi) -
Cuents por cubror o dicnles 9,8 o 478 *
Chieitos pir cobimie 8 compeivlas y pares refockonadas w0480 #418 LrLbB 1,423
Cuentus por colimr n empleadus a1 144 947 460
3bras cuieisdag por oohar (1) < - LTIR -
42 H.4b2 26,0044 124984
Tutal aelives Mnnncleros . P
cliva ﬂ.ﬁnﬂ f,462 33,310 12,183
'nskvos Anaucleroy medidos ol coste amortizado ‘ |
Préstannos y obligacianes fimcioms 16948 042 1,148 2454
Cuents por pagar a pracetdores 11,155 $HU 19,912 a7
Caienlus pos pagar a campatibag y pantes ndaciunadag iphadg N 175795 :
Total pasivos fruncieroy 156,618 65,132 215.035 21,971

(1) Exclaian anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar,

El valor en libros de euentas por cobrar corrlentes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos

financieros se nproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos y obligaciones financieras devengan intereses utflizando tasas de mercado. En
refacién o las cuentas por cobrear o relacionndas, estas tambidn devengan intereses similares a las tasas de

mereado, ,
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REYBANPAC, lj{EY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE, DEL 2016
(Lxpresado en miles de ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Lus costos y gastos operacionales agrupados de ncuerdo a su naturalezn son los siguientes;

e

Consui de inverdarios de:
Hunouw i
Lactens y dedvaduy
Ferttlizanies
Carthn |
Mastivoy
Maleriales
Fufimg y olrus cultlms

Remunermelones y benclicion socknles

Pasttelpaeion de los irabajadorey ¢n fas utilidades (Nota 17)

Deprreciecion (Note u)

Attortizacion

Transpurte

Cuiardlania

Manteniniento y repatuciones

Marketing y publividad |

£ 3eus menions o UNS1Ls millones

ol

Consumo de fnventotlns e

Hanuiy ‘

LAcleos y decivados |

Fertbliznntes :

Cartin

Plasticas

Mateidales ;

Paling ¥ oty enliviss’
ftempnemeiones y enefieing sorinlos
Parjici|nieifng de bus trabajadorey en las wtilidades {Nota 1)
Depreciacion (Nota u)
Awmortizaciin :
Pranspari
Guanlinnia
Mantenimienty y n.;mmclum_s
Murketing y publicidad
Otros metores u US55 willknrey

|
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Coslo Uastos de

do produetos vendidos afuinistencidn v vepiag ‘Tuta]

51169 4 fi4404

S5452 - 4huif

72018 . Faanh

[HI. 9T N LR35

el - fuL

#.594 . H.594

1,754 M 1,754

Ao,y 10,706 67,545

M 151 14457

o,y Hq7 1708

- LXK 433

6,731 4,610 10,340

Wb 1,006 R

1,795 2,193 RELL:

. 4,105 4,105

URYE! 10470 17,8852

L4046 ETNED] u61,y75

Cnste tlastos de

de nredictos vendidos wilminisipelfn y venlag Tatal

587230 - 55230

5,u7E . J5,271

[PRL . VT

LA - XTI

D 4 a3y

2.6ty N b

L0 . 1406

51,082 Qing5 71,997

- 1826 1,826

1 1,047 12,666

- W4 yu4

b6 Jabo 9,801

LRI Y yh7 R

L1 2042 #8075

. $279 a2

[F1N] 0,054, 7567

EANILFA] J0.514 27,407
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresndo en miles de délares estadounidenses)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn nl 31 de dielembre;

Caja
Thinens
Inversiones de ol Higddez (1)

2t

2015

19

4710 +7H
5,013 54490
ViYhYA 7,200

(1) Al g1 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a In jnversion mantenida con el Banco
Predubanco por US%4,000 # una tasa de interés del 1,75% anual y euyo vencimiento fue en enero
del 2017, Al 31 de diciembre del 2015 covvespondina a fnversiones mantenidas en el Banco del

Pichincha 8.A., que devengaban intereses del 1.25% anual y cuyos ven

2016,

CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:

i

2016

cimientos fueron en enero del

4ai5
Clientes lueales 8
Clientes dol uxterdor 457
‘ : 10,339
Munos = Frovision pordetedone de cuentas :
por cobrar a cllentes i (8461)
9,478
A continuacion se muestra an undlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de eada afio:
Stih i Jai5
Poryeiicr 0,857 ' yo% 745 0%
Vigng iy ;
Tritata ;yo eblan rush | Ro% w0 11 4
Ao birding 1 . 3 W5 Hiad
fragndiag 74 V] 55 "%
31 i dias 1 [ ul a%
sy o <l Ty T nk H o%
M de gt dias allL | o 711 PaY
sha)ds 0% i %
13,70 100% 106,449 [T
———3
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REYBANPAC, klEY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

El movimiento de ln provision por deterioro os el siguiente:

Suldo al inicio del aio B61 863
Inerementas : 90 .

Pages y/o wtillzaciones (1) {107) (2)
Snldos nl final del afo : 644 861

(1) Correspouﬂe a bujas de cuentas por cobrar con una antigiiedad en registros contubles de 3y 5 nfios.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
i 2016 201
Nautas de crédito Wibutario (1) - L7
Otros clientes por colirar HR] 457
Antieipos n proveedores #6 ugs7
Otros menores 3 710 486
1 ' 1,130 2,904

i
!

(1) Al31dediciembre del 2015 correspondia a notas de crédito emitidas por la administracion tributaria
e reclamos de impuesto al valor agregado y retenciones en In fuente y que fueron utilizadas por la

Compaiiia en ¢l 2016,
INVENTARIOS
Composicion:

i 2016 2015

Maleriales, insumos }: repuestos (1} 8,354 7,949
Productos terminados (2) 7:379 7,848
Materios primas | 1,611 2,247
Prodoclos en proceso 1,400 732
Imperiaciones n {rdnsito 1,678 2,527
Total i

20,444 21303
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i1.

REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Ixpresado en miles de dolares estadounidenses)

(1)  Carresponde & materinles, Insuimos y repuestos principnlmente materiales para el desarrollo de lns
labores agricolas por US$3.5 millones (z015: US$3.7 millones), repnestos por US$a.6 (3o15:
US$2.6 millones) y materfales de empaque parn productos licteos por USs2.2 millones (2015;
US%1.6 millones},

(2) Corresponde principalmente a 365,445 (2015: 349,535) cajas de bnnnﬁo por US$2,5 millones (2015:
US$2.4 millones) y fundas, rollos y cintas plisticas por US$2.3 millones (2015:U8$3.05 millones),
inventarios licteos por US$1.6 millones (2015:U8$1.3 millones),

‘Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, existen inventarios entregados en garantia de préstamos y

.obligaciones financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14.

ACTIVOS BIOLOGICOS
1) Composicién y elasificacion:
Reoestrietitmdos (*)
Al de diclembre Al 1t de dictombre t de enero
el 2016 dul 2015 ol so1g
(‘ | .
Banano{1) 49,484 ‘ J4,807 40,046
Forestales (2) 9,954 1 6,989 6534
Palnta v atros cultivos () 3,819 Hats a2
Ganmdovieuin (4) 1668 - 3,549 : 2,818
Potreros {5} 1,774 ' 4,455 4,087
‘Totol porcion eordente Fthgu7 [T 50,854
Forestodes (2) af), sun 3070 31,094
Otros cullivos Ju8 : 549 R40
Grnado vaeuno {4) 45,500 : HJ67 154
Patruros (5) 4,009 : 9,017 0,051
Total pureton no corrivnte hy,005 01,104 o449
"Potal 134,562 - 184,604 117,693

(*) VerNotao2.2,

Al 1 de diciembre del 2016 y 2015 existen activos biolégicos entregados en gar'mtms de préstamos y
ubligaciones linanvieras de corte y largo plazo. Ver Nota 14,

(Al 8t tle diciembre del 2016 representa la pmduccmn estimada de 18,784 (2015: 18,406) millones de
cijas de banano de 42 de libtas, :

(2)  Al31de dicfembre del 2016 incluye principalmente 1,882 (2015: 1,867) hectareas de plantaciones de
‘Feca por US$19,90 millones (2015: US$19.68 millones} y 2,767 (2015: 2,687) hectireas de
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS E)g_[’LIC:A' FIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

{3)

(4]

{5)

gimelina por US$14.65 (2015: US$14.40) millones. La produecion fue de 6,340 (2015: 2,440) TMs3
de'Tecay 50,841 (2015: 47,104) TMsj de gmelina,

Alarde (Itucml)rc del 2016 incluye principalinente Ia produccion estimada de 37,989 (2015:
135,801) TM de fruto de palma africana,

Al 31 de diviembre del 2016 representa 14,502 (2015 13,904) cabezas de g L,anado destinadoa la
produceion de leche, de las cuales 6,865 (2015: 6,608) estin en proceso de erecimiento, La
produccidn de leche fue de 15.82 (2015: 15.89) millones de litros.

chresen\a:a,a;;;'.z {2015 3,500) hectdrens de pusto uiilizado en la alimentacién de ganudo vacuno.

b) Movimiento:

El movimiento de los nctivos biologicos es el signiente:

Reostructurado (1)

Saltda infeinl defpae 12,002 nz,0u93
Anlieiones & b prodimeion {1) - 987 UL
tiversinnes (2} 6,574 pASL
Ajustend valor nmm.lhk 3) 5471 (4,671}
Trnsferenvios o invenindos (u5.504) (p043)
Venlng y mierivy ! (569) (51}
Sabdeal Grufdeladeo 4,502 143,602
(1) Al 31dediciembre del 2016 las adiciones corresponden prineipalinente a; mantenimiento a banano,
froto de pulma africana, forestales, otros cultivos y (jornales y materfales) por US$54.92 (2015:
56.2) millones; empaque por US$13.87 (2015: US$13.1) millones; cosechn por US$7.54 (2o15:
U858.2) millones; transporte por US$6.73 (2015: US$6.8) millones y administracion de haclendas
por USS5.98 (2015: US$6.1) millones.
(2) Al gide diviembre del 2016 las inversiones corresponden prineipalmente a: costos de erfanza de
ganado productor de leche por US83,12 millones (2o15: US$2.7 millones). Al 31 de diciembre del
2015 también incluian costos de mantenimiento de plantaciones forestales por US$ 0.7 millones.
(3)  Corresponde al ajste entre ¢l valor en libros de los activos biologicos y su valar razonable el cual
fue determinado mediante el valor presente de los ﬂu_]os de efectivo neto esperados, determinado
POF N peuw independiente,
4

Ver Nota 2.2,
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REYBANPAC, REY BANANQ DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EX‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

¢} Valor razonuable de nctivos hioldgicos:

Los nelivos biologicos de la Compaiifa son medidos a su valor razonable, utilizando e} valor presente de los
flujos de efectivo netoy espcr'idos despucs de impuestos, lo cual es cm}mbtente con la metadologia de
valoracion utilizada en ¢l afio anterior,

. Las principales hipétesis utilizadas en In determinacion del valor razonable de los activos biologicos son:

2016 Bunani Palma Farestoles - Polreros Ganade vacuno
rreciu e merenddo $6.06 S5 NfA : NiA NiA
{feudueetin estimado 18,784 cajns 47,989 T™ FYALTE R 4as471 ' TM 15817,027 LTS
Yerimdos usadoz e In prayeeeidn N/A N/A #-ubnfios ! 14 ofios thafies
Fisa dv desenento (excluye inflactin} NiA NfA 11L.60% - 11.96% n.5% 1.74%

Fosa deimpiesie NiA NiA 4% 2u% #1%

Valar pazonahie par hectdren o unldzd N/A NfA HELY S | U834 Us$;

2015 Danging Palinn Forestles | Patreros Gunntlo vacuno
Precty de mervado $h.16 St NfA N/A HNia
Prodduceiin estimady . 18400 eajas asBo1 IM 5LA01 MA 142,365 T™ 15,895,843 Ms.
Pecdothis usadus un fn proyecciiin NfA NfA R-uafios 19 niias 16 afios
“Iasn ehe desevento (exeliaye Inflackon) N/A NIA 1% - pe77% 12,60% 12.60%
Tasa de impuesto NFA N/A 22% : au% un%

valor mzonghle per heetérea o anidad N/A N/A Ussz | 11584 uss:

Un ligero aumento en el precio de los activos biolagicos utilizados para determinar el valor presente de los
flujos de caja netos esperados, se tradueird en un aumento significativo en el valor razonable y viceversa,

Ademds, un ligero mimento en la tasa de deseuento se tradueird en una dismmuclon significativa en el
vator razonable de los activos biologicos, ;
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Iixpresado en miles de délares estadotinidenses)

{1} Ver Nota 2.2.

{2) Al 31 dediclembre del 2016 vorresponde principalmente a US$10:10 millones en las linens de banano,
licteos, ganaderfa, y plasticos en proyectos de: equipo de sala rotativa, sistema de limpiezq CIP,
deseremadora, bolanzas para racimos de hanano y cortadora, Al 31 de diciembre del 2015
correspondfa principalmente a US$7.4 millones en las linens de hanano, ganaderia y lcteos en
proyectos de: aprovechamiento de suero, sula rotativa, canal de drenaje y construceién de pozo de
rlego e instalacién eléetrica de planta Mirador.

(3} Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a US$4.29 millones en las linens de licteos,
panaderfn, banano y plisticos en activos en curso de: instalacion estructura de balanza eléctrica,
estructura metdlica sala de ordeiio, construecién planta de agua residual y activos fijos en trinsito, Al
31 de diciembre del 2015 correspondia principalmente a US$5.6 millones en las lineas de banana,
forestal y ldcteos en activos en curso de: planta de agua residual, sala de ordefio votativa, instalacion
de sistema de riesgo, instalacién maquinavias Simply cight, aprovechamiento de suero, construecion
de infraestructura de halanza eléetrica y activos fijos en trinsito,

(4) Al 31 de diciembre del 2016 representa 6,543 (2015: 6,513) hectireas de p]nntncmncs de banano y
1,623 {2015: 1,628) hectireas e palma africana,

Al 31 de dictembre del 2016 y 2015, existen propiedades, plantas y equipos entregadas en garantias de
préstamos y obligaciones financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14,
t3. PROPIEDADES DE INVERSION

n) Cempusicion y movimiento:

Terenny : Hilificing Tulad

Al de enerodlel 2mg $zi 1490 5 6u
Bnvimibentos aug X
Redastfivactn (1) 0433 [£1}] (156)
Venias ‘ [340) [161) Lyt
Alat dediclembre ded 2o . 406 1.078 52l
Movimlenloy 2016
Ajusteal valor raonae 253 270 524
Al dediclembre del 2016 Ja16 1348 5764

- —]
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20106
(Expresado en miles de délares estadounidenss)

(1} Corresponde a terreno y oficing transferida o propledades, plantus y equipoe, debido n que durante
el 2015 Ia Compaiifa empezo a usar en la actividad bananera y administracion, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 existen propiedades de inversion entregadas en garantias de
préstumos y obligaciones financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14,

h) Valor razonable de propicdades de inversion

Al 11 de diciembre del 2016 y 2015, las propiedades de inversion se miden a su valor razonabile, el
cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado bajo los linesmientos del
nivel 2 de In jerarquia del valor razonable en funcion de las téenicas de valoracion utilizadas para su
determinacion,

¢) ‘Técnicas de valoracion utitizados para obtener ¢l nivel 2 de valores razonables
El nivel 2 usado pora determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se baso en los precios

de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaiifa, y en los costos de construecion
actuales por mz considerando ademss el uso y el estado de conservacion de los inmuebles,

3
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponden a préstamos pzifa financiar principalmente capital de trabajo y adiciones de netivos
hiolagicos y propiedades, plantas y equipos. Al 31 de diciembre de 2016 existen propiedades, activos
bioldgicos e inventarios entregados en garantia de préstamos y obligaciones financieras de corto y largo

plazo por aproximadamente US$189 millones (2015: US$193 millones).

Composicion:
Tatafe filors
2016 2015
% b
Cordente i
liniezs the Cuaynoull §.A, ) 6.41% - Bos%
Mas porcion currivnie dde préstamos y obligactoned o largo plaza i
Ny coygionie |
Intemationut Flnatice Corporotlon (1) 5% 4,78%- 5.90%
Emision de vhilgaciones {2) 2.75% « Hank 7498%
Banca de Guoyngyuil $.A. 7.75% - £.05% H50% - B u5%
Banico Pickinehg A, g% - 8 25% B24%
Banes Intenmnelonul S.A. H.oo% - Bor% .
Banst 7.50%
Bunes Produbanco 7.450%
lunen del Ausing : Huok

Meauas + Porclivi eortlentu

(1) VerNota 22 literal a),

WHa YOS
. R
10,948 13474
15,948 1), 148
—— -
hs4a Bz
1,670 19,621
21,120 4,300
10,449 %5
20,164 .
2,818 -
10,007 -
2,04 -
Hi,5H0 17,018
{16,048} {130.474)
4,634 255

{2) Enoctubre del 2013, mediante Resolucién No, SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0.005.917, [a
Sugerintendencin de Compaiifas del Ecuador, nprobd 1a emisién de obligaciones por US$35

millones. Las obligaciohes tienen amortizacion trimestral, con vencimientos de 4 a 6 afios y tasas de
interés desde 7.50% hasta 8.25%. No hay activos especificos entregados como garantia de la deuda;
sin embargo, el monto de la emision no podrd exceder del 80% del total de activos no

comprometidos. La Compaiifa estd obligada a mantener un Hmite de endeudamiento frente a los

pasivos totales de hasta 1,30 veces el patrimonio de fa Compaiifn y mantener durante la vigencia de
In emisién b relacidn présiamos totales (corrientes y no corrientes) sobre patrimonio menora 0.45
veees, Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los indices detallados antes detallados han sido eumplidos

por It Compaiifa,

Pagina 46 de 61



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS E){PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estudonnidenses)

Los vencimientos anuales de lus obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:

Alleg : 2010 2015

so17 : . 12,410
2018 : ‘ 15,823 7319
209 ; 12,705 3,705
1020 1 10,730 201
HIEE) ) 2,166 -
202F ; 10,487 .
2003 : 3,709 .
201, 2,018 *

T 2

15, CUENTAS POR: PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
Froveedures Jocales (1} 11,484 12,477
Proveedares dul exterior (2) 4,471 i o
; 4,455 19,912
Paoveedures locales (1) 490 427
14,845 20,5349

() Algide diciembre del 2016 cortesponde principalmente a saldo de proveedores de material de
empaque por US$3,289 (2015: US$4,734).

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a saldos de proveedores de fertilizantes y
polictileno por USS$1,070 y US$H1,192 (2015: USS4,249 y USS2,660), respectivamente,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(xpresado en mites de délares estadounidenses)

IMPUESTOS

a)

)

Situaclén fiscal - |

La Compaiifa ha sido fiscalizada por In antoridad tributaria en relacién al impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado de los ejercicios fiscales del 2003 al 2010, resultando de estas revisiones
impuestos adicionales por aproximadamente US$19.9 millones (2015: US$22 millones) mis
intereses ¥ recargos. Lo Administracion de la Compaiifa, en Ia mayoria de los casos, se encuentra en
el proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal y bnsada en el criterio de sus asesores
tributatios, considera que posee los argumentos para continuar con las impugnaciones respectivas y
ubtener resultados favorables. Al 3t de diciembre del 2016, In Compaiiia euenta con provisiones de
US$1.4 millones pava cubrir posibles desembolsos sobre estas contingencias tributarias, que se
presentan en el estado de situacion financiera en el rubro *Otras cuentas por pagar”,

Los niios del 2013 ol 2016, se encuentean abiertos a reviston fiscal por parte e las autoridades
correspondientes,

Precios de transferencig -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudic de preelos de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquelins compaiifas que hayan tehido operaciones con partes relacionadas
domicilindus en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo
fiscal y euyo monto acumuludo sea superior a USS15 millones (Anexo e Informe o USS$y millones
solo presentar Anexo), Se incliye como parte relacionadas a las empreses domiclliadas en paraisos
fisenies. Bl indieado estudio debe ser lemlttdo hasta el mes de septiembre de cada afio conforme o}
noveno digito del RUC. Adicionalmente exu,c que en su declaracion de impuesto a la renta anual
declare lns operaciones de activos, pasivos, mgwsoa y egresos, Adicionalmente aquellos
contribuyentes can un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturaies estun exentos de Ia referida

normativa,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, lo Administracion de Ia Compaiifa considera que
se encuentra exento de la presentacion del referido informe debido a (que los montos de sus
operaciones (excluyendo Ias operaciones bananeras, que de acuerdo a la normativa tributaria
vigente son exentas en el referido inforime de precivs de ll"lllbfb[‘tﬂ(.lﬂb) no superan los limites antes

deseritos,
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¢) lmpucstué por recuperar y pagar

Impuestos por recu
2010 2015
Imputesto sl valor ageegadn - IVA pagado en compris (1) 15,19 16,763
Nuta de Crédite - SRI (2) 2,903 @078
Reteneiones en la fiuenle {1) : 2,083 2,504
Criwlito tribatado por 1ISD J00 1,783
: 40,578 23,948
Provision por deteriure de impuestos por recuperar (2,090} (4,962)
: 18,489 18,366
Empuestos por pagor;
a0i6 2015
hinpuesto o la rentn 35 50
Retencioties en lu fuente de impuesto ul valor agregado 81 654
Retentiones en Ia fuente de impuesto o fu remty 541 5t
Otruy 4 -
i 1,400 1,214

(1) Al 3t de diciembre del 2016, representa el erédito tributario generado por la adquisicion de
bienes y servicios, de los cuales US$7.5 millones (2015: US$9.5 millones) de Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y USS1.1 millones (zois: US$1.5 millones) de retenciones en la fuente se
encuentran en proceso de reclamo,

(1) Corresponde i sentencias a favor de la Compaitia dictadas por la Corte Nacional de Justicia, por
coneepto de impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente que se mantenian en proceso
de reclaumo, cuyns notas de erédito a la fecha de emision de estos estados finaneieros se
encuentran pendientes de emitir,
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d} Impuesto alarenta

1il gasto por impuesto a la renta es ¢l signiente:

I H L) RIS
Tampaesto 1 et dadeo « i nctividad hanonens 4,004 g
Tingaeestao i lo renda de las aetividides semanentes de la Cotpaiin 950 L5
5014 5550

¢)  Conciliacién tributaria-contabie del impucsto a ln renta -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta eorriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015: ;

| 20h 015
Utitklnd antes de participueion de los imbajudores en log 4
wiilldndes ¢ impuesto n s renta 11,686 18,673 ()

Muits « Purtivipacion de tos trebajadores (1,359 (1,826}
Ukitidad antes de Tmpuiesto n In reitn 10,335 16,847
Mikss

Gaklog ne deduettles (1) 575 156
hlgnl)ﬁ‘l '

Otras parildng conciliutoring i 10 (1,278)

Huning excitas ‘ - (65}

Restrlinde dol negoels banuoern : {7,485) {28,570}

2,045 (12.710)

Hase imonllle tarifa 12% : 2490 -
Huse Imponible trlfa pase 445 -
Umsgeesto n I renta cuwsadn | 481 -
Antfeipn minime determinado g el ercicio fiscal (&) : 054} LS5
Ttmpresto o fa rents definitivo on ottos segimenlies da nepoeins {2) : 950 1348
Tmpuesto a K reat Audea o he aetdvidod Isnanera ' d,t34 21
‘Tatal de lmpuestos 5 54004 5.556

(*)  Cifras no reestructuradas. L
(1) Alatdediciembre del 2016, corresponde prineipalmente i pmviéiones por cuentas incobrables
por US$164, deprecinciones por US$215 y denaciones por US$167.
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS EK_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

(2) Dado que el impuesto a I renta causado fue menor que el anticipo minimo caleulado, de
seuerdo con la legiskacion vigente, la Compaiiia constituyo a este tiltimo como impuesto a la
renta corriente.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corrientes

Los movimientos de la provision por benefieios sociales de corto plazo son los siguientes:

Partcipacton laboral (1} Olros beneficios {2) Ttal

2016 4015 2016 2015 1016 3015
Saldusal infcio 3 1,826 19137 2,020 1507 3,846 -9.5%4
[ncaementos : 1,351 1,826 8,608 77 9,957 9,599
Fagos : (,827) gz (8430) {7,360) hoasy) {0,087}
Saldoal fingd : 1350 1,826 2,196 2,020 546 1846

(1) VerNota 16

(2)  Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

No corrientes

Composiclén:
Reestructurada (1)
Algide Algrde
diclembre dul diciembre det Al 1de enero del
1016 2005 2015
Jubilacicn patronal B.8g96 7,937 6,821
Desalnelo : 3955 3.838 3.427
: 1,851 11,775 13,148

{1) VerNola 2.2,
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Lus principales hipotesis actuariales usadas para la constitueldn de las provisiones fueron:

: Wno
Tosn du dusciento 4 4%
‘Iusa de Ircremaeito snlarinl C aon%
Fusn de Incremento du peaslones (en ¢l easo de 1ener jubiindos) 2.00%
Fabhe de rolavitn {prouedio) L 354U
“Fubin de morialided o pvalidez Tt 1HYS vooe

LS
i§.46%
4.00%
200

A7
M IS8 goou

El movimiento de pasivo por provision de jubilacion patronal y boniﬁcncién: por desnhueio es el sigulente:

Juliilacién Desshueio ¢

“Tatal
21316 ey U6 3015 2oib P

Atrtevnvtul’} TN o421 At : HEEY 16775 JIENRL
Cnslu por senvidius correntes ' L510 1412 ™NE : 681 206 1993
Csto por butereses [EL fy 154 : ¥i2 b ull
Pénfidasf(ganancius) acinasizles {t42) B3 {176} v {1661 {1H) {1.476)
Redeeelones y ligaidockines anticipadas (-446) (436} : « i L4371 {446} 415
BeneRelus pagadus [133] {14 {667} / i3} (742} (46}
Al g1 de dicienthre LA 7.4 55, 2848, 128 1,725,
(*)  Saldos reestructurados, Ver Nota 2.2, ;

{.os importes reconocidos en los resultados del afio son los sigulentes: 5

Jsbilacién Iesahuclp Tutal
26 25 2016 20ty PRIl 24
Caste pur servielus corrientos 1510 Lz 796 L] a4gob 149
Chste por Inlervses 42 Ho 164 i 12 ané E-2)
Al dudielemlita e L5 1401 ity By 2,612 14
El importe reconacido en otros resultados integrales es el siguiente:
Jubifacldn Dewhucln Total
216 T 2016 204, Jih 30615
péndidosfiganancias) aciuoriales {142} 15 {178) ) (718} {1476)
Hedneciones y Byuldacuncs anticipsdas {408 (430) - Conart (495) 915
(67} L251) {176) - {ogu thia) {134i)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
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{Expresudo en miles de délaves estadonnidenses)

El unilisis de sensibilidad de las provisiones por jubilucién patronal y desahucio a los cambios en Tus

_principales hipdtesis es ponderado;

dublinciin Dresalivciy
‘Fusn e deseuente
Vardocion G (tosa dedescuento « 0.5%) Hy7 qul
Impact % en el O} (1asa do desgpeito - 0.5%) Y% 1%
VarincHin G0 (tnsa de descuenta + 0.5%} {74 (159)
Tnipact % en of OB (lasa de deseveirlo + 0.5%) s «B% %
‘Fusa de incremento sutoriul
Varadian OB (tasa deinchvimento solardol + n5%) Bst 15
tpacto % en o OB (ustt de incromento salariol # 10.5%) ] 0% %
Variwcldn QUL (lass de lucreinento salorial - 0.5%) . 757 {1168)
Tnipaetn % et of OBD {nsa de inereivento salorin] - 0.5%) ‘ % %
Expectativa de vida ‘
Varigeion OUD {expecintiva de vida + 1 ndo) ‘ 255 13
finpacte % eir ol OB} (expertativa de vilda + 1 afiv} % it
Yarduehin OB (expeciotiva de vida - 1 i) : {uzh} {u15)
tmpacto % en o QI (expectativa de vida - 1 ofiv) 1% 1%

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en fa hipotesis mientras mantiene tadas Ins
demads hipdtesis constantes,

Los métodos y tipos de hipétesis utilizados en la preparacién del andlisis de sensibilidad no cambiaron en
comparacton con el perjodo anterior,

CAPITAL SOC[AL Y APORTES

Ll capital suscrito y pagado de la Compaiifa af 31 de diciembre del 2016 y 2015 mmpleude 51 millones de
neciones ordinarias de valar nominal de US$1 cada una,

Durante el afio "Oté medinnte Junta de Acclonistas celebrada el 16 de septiembre del 2016, se aprobé el
incremento del capital social de la Compaiifa en US$18,461, mediante la Lupitahzauon de acreencias. Este
aumento a la fecha de emision de estos estados finaneieros se encuentra en tramite.

En el aiio 2015, mediante Junta de Accionistas celebrada el 14 de septiembre del 2015, se aprobd el
ineremento del capital social de la Compaiifa en US8g,218, mediante la utilizacion de resultados
acumulados y aportes para futuras capitalizaciones por US$8,735 y US$484, respectivamente, Esle
awmernto fue iuserito en ¢l Registro Meveanti el 30 de octubre del zo1s,

!
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en miles de délares estacotnidenses) _ B

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, los aceionistas de la Compatiifn son;

Humbie Navionalidad Aerdopes %

Seylbu Lintited Fartnership NumeZelnnda 99.94%

Cattuner Amlinp 8.A. Ecuntlor 0.01%
: 100%

Debido a que Seylla Limited Partnership es una empresa domicilinda en Nueva Zelanda, Reybanpac es
consiterada una compaiija extranjera segin el Régimen comiin de tratamiento previsto en ln Deelsion 201
de Ia Comisién del Acuerdo de Cartagena que le permite transferiv libremente sus atilidades al exterior,
siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos correspondientes, :

GASTOS FINANCIEROS

Composicion al 31 de dicfembre:

Grstos finuncieros
intereses sobre préstumuos y oblignclones finnncicris 1,419 4,749
Dtros Gl 1,547
3,001 4,540
Ingresos Msncieros
Intereses gapudos v inversiones tempotales oi7 677
Olros 16 17
1,004 H14
tinstos Ananclers, netos 1,148 012

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO

Criterio de sepmentreidng

A efectos de administracion, Ja Compaiiia estd organizada actualmente en 5 divisiones operativas: Banano,
fertilfzantes, productos Idcteos y ganado, productos plisticos y otres, Estas divisiones son la base sobre la
cunl el Grupo reporta su informacion del segimento primario, Las actividades principales son los siguientes:

. Banano: Corresponde a la agricultura, exportacién y comercio de banane, Productos quimicos,
materiales y otros bienes son utilizados en Ins actividades agricolas.
. Fertilizantes: Corresponde n ln importacién, mezela y venta de fertilizantes,
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. Productos lacteos y ganado: Corresponde ala produceion y comercinlizacion de la leche y otros
productos Feteos y la venta de carne de ganado.

® Productos plisticos: Corresponde a [a importacion de resing, la produccién y venta de bolsas de
pléstico, etiquetas y otros productos.

. Otros: Imluycn principalmente: venta de pulng, silvieultura entre olros.

Luos segmentos apumtwos se infortaron de una manera consistente con la presentacion de informes
Internos que la gerencia utiliza pava los propositos de toma de decisiones y ¢l control de rentabilidad desde
ha perspectiva nsocinda al tipo de negocio. Ninguno de los segmentos individuales agrupados en “Otros”
supera el 10% del total,

Las ventas entre segmenlos se realizan en condiciones de mercado y se elimina en la eonsolidacién, Los
ingresos procedentes de partes externas se miden de la misma forma que ei el estado de resultados:

aoifs

: Bandnt Victeus y ganadg Forptala T Paimy idro Tojob
Verkat fwtay 15940 75268 RLLL 1542 670 1708 268619,
Alargen bao oy 12650 1384 1He1 il KAEL) il
LCastos fimancicrus, nidos (G uﬂi iz i) 3 2 12198
Tmjricstuy : 1Lt 7 - 55U T a2 Ul
Ctilldsd ded adie : ' b 2h30 L7 (il, LieF {252} eI
2015 Rerestrudquzade 1) -

: Bapany ey ganoda Foestales Phsticos Isbma i Total
Yeatas wclas i 135811 283t [RI) 1G4 {22 Ju.liso 275 841
Maegen bty I ' 1347 FINLY Y L165) EXL R 220 12297
Castis financieny, mtos At [N 170 A7 5 N $9u2
Istefusestay L AN R M7 : 81 4556
éndida dclaha ; f11690] 2,405 f3738) M5 %) (1531} 113.06)

(1) Ver Nota '.1.1
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Otra informaucidn:

it
Factrusy :
Fanang ginada Eorestales 1441tkoy I3lma {Hiny Tobal
Activus por Segsnein qrLra [EeRILS hR.746 |=7, [0z t1ba7 1izh RYPLAL
Pasivos pot segienin 126 RABINT 13,210 limbb 100 430 2guk
Adiciunes nelas de propiedsd, plandas y epeipes 1245 [ %45 184 Fyse 3] {7159) 140}
Ixcpreciaciones iz £ 266 351 14 Ryt Yozt
Mretizadiones 47 7] | - 111
2t Heeestructurade tah |
Lidaay ; )
Banano Lanadg Forestales hsticoa Palma XS Total
At ot segsnanto NEall] 1080 68162 18 6oy 10.665 (728 550274
Favivos por segimento o8yl e JEAFA] ;én,_&i &340 . &4aH
Mdiclanes nelas de propinkad, phistas y equlpos {781 AR 459 1 1] Rilg 5,749 _sh0
e preciaciones A0 2ubl, I, ) 54 Boh 483 14648
Anwribracioses bg7 # 4 -nJ
i
$)] Ver Nota 2.2,
Segmento geopraficos
La siguicnte tabla provee un analisis de las ventas de la Compafifa por mercado geogrifico:
a6 : G
usy % o Us§ %
Evundor 77 42% 124,719 45%
Enropa 16,913 20% : 66,534 24%
Asin £6,491 25% 61,942 22%
Américn del Sur a,275 (32 ‘ 12,069 5%
Amiéric el Norle 6,333 2% ; 6,345 %
Ocean(i 1,624 1% | . oY%
Afriva 726 0% 1 3,392 1%
Total 268,639 100 : 375,841 100%
=]
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21, SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Ll siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones mantenidos durante el 2016 y 2015 con
compafifus y partes relucionadas, Se ineluye bajo la denominacion de compaiifas relacionadas a lus

compaiifas con aceionistns comunes, con puiticipacion accionaria significativa en la Compadifa y

administencion comiin:

{(n) Saidos

Curntos potcobrae comerciabys
Furtis, Petitizantes, Tennhisles y Servieios S.A. (1)
Hivend] {43
Muderate Copital fue. {7)
Favarita Ttwtiug Lp,
Otris menures

foo .
Menos » provisitn pie delerioro de eening por cobrar

Agrtoaln Sor Noriiila S.A. SORNORM[
Cortonern Atdina |

Pobud eneniwy por cobrar enrrientes

Avruvie CA,

f

NTT . talu
Favorita Lid. Partnership {4)
Caribex Ltd. Partnership {7}
Otros mettores

“Futal

Refucion

£ntided ded Gripo
Entidad ded Grupo
Entidud del Gnapes
Entidad el Gripo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Avcinnista

Fantdacl ek Griypo

Relacion

Endldad del Grupo
Entidad del Grupe
tintidad del Grupo

2010 YIS
17,804 0197
408 4,76
- o
Ey] w5
Bon {278
19,490 16,456
. (4:380)
13,396 12,076
GO 17
INEL] faf
1ilg 1,Hog
uu!gﬁu l’j.lm-'
H.18 11,433
2016 pit]
1544 172491
2,664 3,293
27 n

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro otiginados ent venta de matering primas.

Ii!&'.’.;g'g l@gqg

(2) Correspondin a saldos pendientes de cobro originados en operaciones del negocio bananero que fue
castigada durante el 2016 utilizando In provision mantenida al 31 de diciembre del 2015 por US$4,380.
La Administracion de Ja Compaiifa estima que el saldo remanente se recuperard durante ¢l 2017,

{$) Correspondia a suklos pendientes de cobro en exportacion de banano.
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{4) Corresponde a préstamos entregados para capital de trabajo, los cuales no gencran intereses y no
tienen plazos determinados de cobro pero son exigibles en el momento en que se requieran estos flujos.

(5) Corresponde a préstamo con vencimientos anuales hasta el afio 2018 con una t'lSll de interés promedio

del 8% amual,

6) Currespnnde i saldos pendientes de pagar originados por anticipos reclbldos que serdn liquidados con

exportacion de banano.

(7) Corresponde a snldos pendientes de pagar originados en las compras de resinas utilizadas como

materin prima en ¢l segmento de negocio de plisticos.

[} movimiento de Ja provision de deterforo es el sighiente:

Sakdo ol inicio del aito
Provisién

{tilizaviones

Saldos al final del afio (2)

(b} Transuacciones -

2016 2015
i
i 4380 2,061
- . 8,319
{4,380) -
- 4,380

Durante el 2016 y 2015 se han efectuado las siguientes transaceiones nnportantes con compafifng

relacionadas:

“}]lulﬁ!m'

Favoritn Eimited Parnership, (1)

Maoderme Capltal Ine, (1)

LFertisa, Fentilizanles, Terminales 1 Senvicios S.A, (2}
Aarovie CA ()

Casterde ventns:

Frvorltn Limited Parnership, (4)

Forilsa, Veclifzonles, Terminnfes 1 Sumvmu S.A.(5)
Avtovie C.A, (0)

Caviliex Ltd, Porlnership (7)

(1)  Corresponde a exportaciones de banano y teca.
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POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Lxpresudo en miles de délares estadounidenses)

{2) Corresponde o ventag de materins primas para produgcion de fertilizantes, intereses financleros,
transporte, productos plisticos y servicios administrativos.

(3)  Corresponde a servicios administrativos y asesorfu ¢ intereses financieros,

(4) Representan compras de materias primas para la produceion de fertilizantes que ln Compafiia revende
it las relacionadas Fertisu y Aerovic,

{5) Representai compras de fertilizantes utilizados por la Compaiifa en la actividad agifcola.
(6) ‘Representa compras de servicios de fumigacidn,

(7)  Representa compras de resina que la Compaiifa utiliza cotno materia prima en el segmento de negocio
e plistivos,

(c) Remuneraciones personal ciave de lu gerencia

La Administracion de In Compafiia posee miembros clave que denomina “Comnité Ejecutivo”, Los costos
por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

21O 201

Solurias v benoficivs $ocin|es decorto y |arge plazo . : Rab 1,051

Las remuneraciones de los ejecutivos claves son determitadas en funcion de las tendencias del mercado y
desempeiio, Al 31 de diciembre del 2016 no existen préstamos al personal clave,

CONTRATOS |
International Ffinuncc Corporation (1FC)

En mayo del 2011, Favorita Fruit Co.Ltd, Favorita Trading Co. Ltd., Caribex ‘Frading Corp., Reybanpae,
Rey Banano del Pacifico C.A.; Fertisa, Fertilizantes, Terminales y Sevvicios S.A. y Aerovie CA,;
(“Prestamistas™), susceribieron con IFC unt convenio de préstamos a largo plazo por un total de US$11
millones a la tasa de interés LIBOR (180 dias) mis 5.14% con vencimientos semestrales hasta abril del
2019, Lste préstamo fue totalmente desembolsado a favor de Reybanpae, Rey Banano del Pacifico C.A.

Las prineipales cldnsulas del contrato mantenido con IFC establecen entre otras, los siguientes
reslyiceiones:

. Declarar o pagar dividendos o hacer ninguna distribucton sobre su capital social (otros como

dividendos o distribuciones pagaderas en acciones de cualquier prestatario), o compra,
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compensicion o de otra manera adquirir acciones de cuslquier pme.mtnno 0 cunlquter opeidn sohre
elins.

. Incurrir en gnstos o compromisos para activos fljos u otros activos no corrientes, a menas que csos
gastos o compromisos no exceden un importe equivalente a US$7.5 millones de forma individual,

' Entrar a una sociedad, repartir utilidades o acuerdos de patentes, u otros acuerdos similares donde
los ingresos o utilidades se vean comprometidos con ninguna ofra persona natural o juridiea,

. Vender, transferir, arrendar o disponer de una parte sustancial de Ios activos came inventarios, ya

st en una transaceidn o en nna serie de transiaceiones, ya sean relacionadas o de otro tipo ¢ infciar
o permitic ewalquier fustén, absoecibn, consolidacidn o reorganizacién.

Al 31 de diciembre del 2016, 1a Compaiiin ha cumplido los resguardos antes deseritos.
Cartones Nacionales 8. A, Cartopel y Empaques del Sur 8, At

En enero del 2010, Reybanpae, Rey Banano del Pacifico C, A, celebré un contrate de compra de cajas y
empadqtes de cartén, mediante el cual se compromete a adquirir, en wn plazo de 10 afios, directamente o
mediante compaiifas relacionadas 230 millones cajas de cartén para banano'y otros productos, a razén de
23 millones de eajas de cartén por aiio, slempre que Ins cajns adquiridas equivalgan al menos a 322,000
Lloneladas métricas de papel durante los 10 afios y 32,200 toneladas métricas de popel por afio, Los
términos de este contrato incluyen principalmente lo signiente:

’ Los precios establecidos variardn en funcién al comportamiento del costo de produccion de las cajns

de cartén.
. De existit veducciones (e precios del mereado frente 1 los pmcios ﬁjndbs establecidos, Cartones

Nacionales 8, A. Cartopel y Empaques del Sur 8. A., reconocerin dlchn reduceién de precios a favor
de Reybanpae, Rey Danano del Pacifico C. A.

. Los pagos por estus compras se efectiardn en un plazo de 60 dfas desde la fecha de Ia factura,

8 En el evento de que Reybunpae, Rey Banana del Paclfico C. A, o sus compaiifas relacionadas al
vierre del afio calendario no hublesen adquirido el volumen mifnimo anual, debera solicitar In
cantidad no adquirida dmante el mes siguiente, y de no hacerlo se oblign a pagar al contado, una
mdemnizacion equivalente al precio de las cajas no adquiridas correspondientes al aiio anlerior, Ia
coal deberd ser cancelada en un plazo de 7 dias desde del vencimiento,

. Reybanpae, Rey Bannno del Pacifico C, A, se compromete a entregar al contratista una péliza de
seguro de fiel cumplimignto por un importe de US$4 millones, la cual debe ser renovada
.mlmlmente Iista garantia podrd gjecutarse en caso de que Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.
A. incumpliere el pago indemnizatorio sefinlade en el parrafo nnterior,
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’ Reybanpace, Rey Banano del Pacifico C. A., estd obligada a pagar penalidades por terminacién
umlateral del contrato, Ins cuales fluctian desde US$20 mitlones si la terminacion tiene hugar entre
el primer y tereer afio hasta US$1 millon si la terminacién tiene lugar el déeimo afio,

Reybanpae, Rey Banano del Pactfico C. A,, constituyd una hipotera abierta a favor de Cartones Nucionales S,
A, Cartopel y Empaques del Sur S, A, sabre bienes inmuebles y activos bioldgicos, cuyo importe al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 asciende 1 US$23.1 millones,

Durante el afio 2016, la Compaiifa adquirié 26,3 (zo15: 29.5) millones de cajas de cartén principalimente
para banano por US%17.1 (2015: US$22,7) millones.

Durante el 20:63% 2015, In Compafifa no ha suscrito ningiin Adendum debido a gue sleanzd los volimenes
minimos de vajas de carton,

CONTINGENCIAS

Lu Compaiifa mantiene demandas laborales planteadas por ex trabajadores; lus cugles, a la fecha de
emisidn de los estados financieros se encuentran en proceso judicial, La Administracion de la Compaiiia,
basada en su experiencia en estos procesos, estima que los efectos financieros de estas demandas
ascenderdn ¢ US$1.8 miflones (zo15: US2.2 millones) aproximadamente, Sin embargo, no es posible
realizar una estimacion fiable hasta que estos procesos sean resueltos,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros ho se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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