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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

|
Alos Accionistas de

Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C.A,

Guayaquil, 22 de Inarzo del 2017
1

|
Opinión i

1
¡

Memos auditado los estados financieros de Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C.A,(la “Compañín”) que
comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen delas políticas
contables significativas,

Ennuestra opinión,los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situación financiera de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C.A, al 31 de diciembre del 2016
y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIT).

Fundamentosde la opinión

Nuestra uuditoríafue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NÍAs), Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estadosfinancieros”.

|

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona tna base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría,

|
Independencia:

Somos independientes de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C.A, de conformidad conel Código de Ética
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

4

PricewaterhouseCoopersdel Ecuador Cla. Lida., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,
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Reybanpac, Rey Banuno del Pacífico C.A,
Guayaquil, 22 de marzo del 2017

Asuntossignificativos de auditoría

Los asuntossignificativos de auditoría de acuerdo a nuestro juicio profesional,fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoría de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos hansido tratados durante la ejecución de nuestra auditoría y para formarnos nuestra opinión
sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado sobre estos
asuntos.

 

Asuntos significativos de auditoría
Comoenfocamoslos asuntos en nuestra

auditoría
 

Valor razonable de activos biológicos:

Los activos biológicos de la Compañía al 31 de
diciembre del 2016 representan US$70.4 millones y
US$64.1 millones a corto y largo plazo,
respectivamente,e incluyen banano, frutos de palma
africana, ganado vacuno, potreros,forestales y otros
cultivos que se midena su valor razonable y
constituyen el 24% del total de activos de la
Compañíaa esa fecha.

La estimacióndel valor razonable es un proceso
complejo que involucra una serie dejuleíos y
ustimuciones coy respecto a diversa información. La
administración del Grupoutiliza el precio de
mercado y la producción estimada para el cálento
del valor razonable del bonanoy «e los frutos de
palma africana.

Para los otros activos biológicos se utiliza el trabajo
de un experto calificado independiente contratado
porla Compañía para determinar su valor razonable
y debido a la naturaleza de estos activos, la técnica
de evaluación incluye wn modelo de flujo de caja
«descontado y utiliza wn serie de varinbles de
fuentes internas y externas. En consecuencia, hemos
determinado que la valoración de estos activos es un
asunto clave de auditoría, .

  

En respuesta al asinto identificado efectuanios los
siguientes procedimientos de auditoria:

Bananoy frutos de palma africana:

+  Verificamoslos precios de mercado y evaluamos la
estimación de la producción de bananoy de frutos
palma africana utilizados por la Compañía para la
valoración de esta categoría de activos biológicos,

Otrosactivos biológicos;

>  Verificamosla existencias de los activos biológicos
sometidos a la valoración, mediante inspección de
una muestra de los ftemsa nivel nacional;

|
e Evaluamos la competencia de los expertos externos

utilizados por la Compañía,las capacidadesy su
abjetividady verificamos sus competencias al
discutir el alcance de su trabajo y la revisión de los
términos de su contratación;

'
«  Evaluamosla exactitud histórica de la valoración del

valor razonable de los activos biológicos,
comparando los pronósticos anteriores con los
rendimientos porhcetárea, los precios de estos
activos y los costos de cosecha / transporte con los
resultados reales y los pronósticos de la industria;

:

«  Exalunmoslas hipótesis que la Compañía utiliza enel
cálcuto de los flujos de efectivo estimados por
comparación con el desempeño histórico y los planes
de la Compañía, así como nuestra comprensión de la
industria y el aspecto económico en la que esta
opera;  
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Reybanpace, Rey Banano del Pacífico C.A,
Guayaquil, 22 de marzo del 2017

 7
Asuntos significativos de auditoría

Como enfocamoslos asuntos en nuestra
auditoría
 

Involucramos nuestro propio especialista en
valoración de estos netivos para la revisión
conceptual del cálculo de las tasas de descuentos
utilizados, que incluyó la validación de la
metodología y componentes aplicados, tecálculo de
la tasa de descuento, así como la comparación de los
resultados de nuestros recáleulos con los resultados
de la Compañía,

Evaluamosla adecuación de las divulgaciones de los
estados financieros, incluyendo revelaciones de los
supuestos claves,juicios y sensibilidades,

 

t

Incertidumbres sobre resoluciones en
impugnaciones de revisiones tributarias e
impuestos por recuperar:

La Compañía está sujeta a varios impuestos en
Ecuadory ha sido fiscalizada por la autoridad
tributaria en algunos ejercicios Ascales, resultando
de estas ruvislones impuestos significativos
adicionales que al g1 de diclembredel 2016, según la
autoridad, representan aproximadamente US$19.9
millones, de los cuales la Administración de la
Compañía se encuentra en procesos de
impugnación.

E

Basada enel criterio de sus asesores tributarios, la
administración de la Compañia considera que posee
los argumentos para continuar conlas
impugnaciones respectivas y ha constituido
provisiones para futuras pérdidas en estos procesos
por US$3,4 miilones; estos procesos toman varios
años en resolverse a través de las distintas
instancias adininistrativas yjudiciales posibles,

Adicionalmente, la Compañía mantiene saldos por
recuperar de impuestos por USS20.6, millones, que
provienen de años anteriores y sobre los cuales la
Administración ha estimado una provisión para
cubrir posibles pérdidas en su recuperación, que al
31 de diciembre del 2016 representa USS2.1
millones. |

Debidoala significatividad de los impuestos por
recuperar en reclamo y de los impuestos adicionales
determinados por la Autoridad fiscal en sus  

En respuesta al asunto identificado efectuamos los
siguientes procedimientos de auditoría:

Leimos la correspondencia entre la Compañíay la
Autoridad fiscal, analizando los asuntos en disputa
enlas revisiones y los procesos de recuperación de
impuestos, utilizando el conocimiento de nuestros
propios especialistas para evaluar las disposiciones
adoptadas por la administración de la Compañía,

Leímoslas confirmaciones recibidas de las asesores
tributarios de la Compañía, evaluando las instancias
e incertidumbre de los reclamos sobre impuestos por
recuperare imputaciones de revisiones fiscales y
examinando la coherencia de estas, con respecto a
los criterios que la administración de la Compañía
expresa en sus estados financierosy/o divulga en sus
notas a los estados financieros,

Evaluamos el análisis de probabilidades de pérdida
en los procesos de reclamos de impuestos por
recuperar y determinaciones tributarias, efectuado
por la administración de la Conipañta en base a su
experiencia en procesos similares,

Recalculamos la estimación de la provisión por
deterioro de impuestos por recuperar efectuada por

:  
 I

|
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Asuntossignificativos de auditoría
Como enfocamoslos asuntos en nuestra

auditoría
 

revisiones,y ala Incertidumbre en la resolución
final de estos procesos por ciranto están sujetos a
uno o más eventos inciertos enel futuro que no
ustán enteramente bajo el control de la entidad,
consideramos que es un asunto clave de auditoría.

la Compañíaalcierre del año, basada en los
restiltadosde los procedimientos antes mencionados,

 

Adopción de enmienda a la NIC 16 y NIC q1:

La Compañía durante el 2016 adoptó la entoienda a la
NIC 16 “Propiedad, planta y equipos” y NIC 41
“Agricultura”, relacionada con la contabilización de
las plantas porindoras de frutos, distinguiéndolas de
los activos biológicos, debido a sa función de producir
netivos, similar a un elemento de maquinarias y
equiposy por lo tanto, se contabilizan según la NIC
16. Sin embargo,los productos agrícolas que crecen
en estas plantas se mantienen dentro del alcance de la
NIC 41 y continúan siendo medidosa su valor
razonable menoslos costos de venta,

De acuerdoa la evaluación de la administración de la
Compañía,las plantaciones de banano y palma
africana cumplenconla definición de plantas
portadoras de frutos. Estas modificaciones han dado
lugar a cambios en las políticas contables y ajustes
significativos en losestados financieros iniciales de la
Compañfa, por lo gue consideramos que es un
asunto significativo de auditoría,

  

En respuesta al asunto identificado efectuamoslas
siguientes procedimientos de auditoría:

» Yntendimosy evaluamosdelos criterios utilizados
por la Compañía en la determinación de las
plantaciones de banano y palma africana como
plantas portadoras de fruto.

:
Evaluamosel uso del valor razonable de los activos
antes mencionados, determinado al 1 de enero del
2015 por US$113.8 millones, eomo costo ntríbuido en
ta adopción de esta enmienda,

Evaluamosln aplicación de la enmienda con carácter
retroactivo para el periodo iniciado al 1 de enero del
2015, de acuerdo a lo requerido en las NIFy que
incluye la revisión de los efectos de reestructuración
delos saldos del 31 de diciembre del 2015.

Evaluamoslas vidas útiles de las plantas portadoras
de frutos determinadas por la Administración de la
Compañía,

I

Evaluamos la medición posterior de estos activos, la
cual corresponde al importe revaluado menosla
depreciación acumulada, al igual que las demás
propiedades, plantas y equipossignificativos de la
Compañía. !

:

Efectuamos un entendimiento y evaluación de los
procedimientos diseñados por la Compañía en la
identificación de las plantas productoras con frutos
al inicio y cierre del año 2016 y de que los productos
agrícolas que crecen en estas plantas permanezcan
como activos biológicos registrados a su valor
razonable menos los costos de venta,

I  
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Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C.A.
Guayaquil, 22 de murzo del 2017

 

Cono enfocamos los asuntos en nuestra
Asuntossignificativos de auditoría auditoría

 

la adopción de esta enmienda en los estados
i financieras de fa Compañía y sus políticas contables.

   
 

Otra información
: ,

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende el
Informe anual de la Administración(que no incluye los estados financieros ni el informe de atiditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de suditoría.

:
Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forina de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión conla auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de la Administracióny, al hacerlo, considerarsi esta información contiene inconsistencias materiales en
relación conlos estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si porel
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

/
Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes dela fecha de
nuestro informe de auditoría, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemosreportar este hecho, No tenemos nada que informaral respecto,

1

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estados financieros

La Administración de Reybanpae, Rey Bananodel Pacífico C.A. es responsable de la preparación y
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con NormasInternacionales de
Información Financiera (NIE)y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros que estén libres de distorslonessignificativas, debido a feaude o error.

En la preparaciónde los estados financieros, la Administración es responsable de evaluarla capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marehay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intenciónde liquidarla sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía,
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/
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra nuditoría son obtener una seguridad razonable desi los estados financieros en su
conjuntoestán libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estadosfinancieros. /

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría, También como parte de nuestra auditoría:

+ Identificamosy evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
errar, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión, ll riesgo de no detectar un error material debido a tn fraude es máselevado que en el caso
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno, !

/
+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoríacon el fin de diseñar

procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

»  Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadasy que las estimaciones contables sean
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

+ Coneluimossobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobresi
existe o ho una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieroso, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada, Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe
como una empresa en funcionamiento,

e Evaltuamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros,incluida la
información revelada,y si los estados financieros tepresentan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable, :
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Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico CA,
Guayaquil, 22 de marzo del 2017

Comunicamosa los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento derealización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos
de la auditoría, así como cualquierdeficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la nuditoría,

También proporcionamosa los responsables de la Administración de la Compañía una declaración de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación conla independencia y comunicado con
ellos acerca de todaslas relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independenela y, en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Entre los asuntos que hansido objeto de comunicación con los responsables de los la Administraciónde la
entidad, determinamoslos más significativos en la auditoría de los estados financieros del periodo actual y
queson, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoría. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente
estos asuntoso, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarían los beneficios de interés público del mismo.

No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

]
Sandra Vargas D; —*
Socia I
Na, de Licencia Profesional: 10489

 

  
 

 

Apoderado Espeg:
No, deL Á Profesional: 4837
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA.
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ,
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) '

Reestruclurados (4)

Algidedíciembre 1 Alyude diciembre

 

 

 

 

 

Astlvo Bola 2016 2015 Als de enero 2015

ACTIVOS CORRIENTES Í
iifectivo y equivalentes de efectivo 7 A 7,266 11,575

Invursivltes temporales uo, to 321

Cuentos por cobrar a cllentes B 9,138 | 9,478 7678
Cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas 25 20,480 ; 13,881 20,155
Cuentas por cobrara empleados 62] 943 366
Otras cuentas por cobrar 9 1,130 2,902 1,399

impuestos por recupere 16 18,488 | 18,366 18,898
hiventarios 10 20444 21,309 25,173
Activos iHolágicos ” 70497 62,499 56454

Gustos pagados porunticipado 786 > 22 499
Tutal activos corclentes 149.323 137,270 143,408

ACTIVOS NO CORRIENTES !

Cuentas por cobrara conpañínsy partes relacionadas . al 8318. 11,423 11,927
Cuentas por cobrara empleados 144 960 660
Acilvas hiológicas ú 64,065 61,503 60,839

Propledades, plantesy equipos 12 322,959 323,676 306,673

Propiedades de inversión 13 5764  ' 5,241 $628
Activos intangibles qa, 888 1,303

Otros uctlvos 728 719 762
Fatal uetivos no corrientes 402684: 404,004 387,082
Total acilvos 552,007 541,274 530,490
 

(*)  VerNota 2,2.
1

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

   

7

erdAn,
: A Shue

Ab. LeonardoViteri A. Re,Sergio Aquino
Representante Legal Gerente de Contabilidad

Página 8 de 61



REYBANPAC, REY BANANODELPACÍFICOC.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

patrimonto Nota

PASIVOS CORRIENTES

Préstamos y obligaciones financieras 44
Cuentas por pagar a proveedores 15
Cuentas por pagara compañías y partes relacionadas 2
Otras cuentos por pagar

Jirpuestos por pagor 16

Beneficios a empleados ”
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamos y obligaciones francieras 14
Cuentas jror pagor u proveedores 15
Beneficios a empleados 7
“Total pasivos no corrientes

*Fotal pusivo

PATRIMONIO !
! : 18Capital soctal

Aporte para fuluras capitalizaciones
Keservas 1

Otras reservos ,

Besultedos seinulados

Total patrimonio

'Fotal pasivos y patelmanlo

|
()  VerNota2.2,

7
7

- A a

Ab: Leonardo VitelAr=
Representante Legal
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Heeslruclurados(*)

Al gi de diciembre A 31 de diciembre
2016 2015 Ali de enero 2015

16,948 19,348 $56,810
14,455 19,912 23,094

125,235 176,795 120,898
5,459 2,050 2,050
1,400 1,24 680

31546 3846 3534
167,043 222,165 207,066

64,632 23,544 40,165
490 47 646

1891 11775 10,148

Ta, 35,746 50,959

245,016 257.911 258,025

51,000 $51,000 41,782

53,978 35517 36,000
15660 41967 3836
13742 138,279 143,012
49,041 53600 7833

306,991 283,363 272,465

552,007 541,274 530,490
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros,

Sr
Ec, Sergio Aquino

Gerente de Contabilidad

 



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Ventas netas
Genancis (pérdida) en el valor razonable de los uctivus biológicos

Cosiu de productos vendidos

Uúlidad bruta

Gastos de adoinistración y ventas (2)
Olrosgustos, netos

Utilidad (Pérdida) operativa

Gastos financieros, elos

Resultado antes del inpueste a la renta

Impuesto ula renta

Utilidad ('¿ndlda) neta del año

Oros resultados Integrales

PBortidas que no ge reclasificarán posteriormente al resultado del ejercictos
Revaluación de propledades, pinta y equipos

Ganancias acturariales

Resultudo integral del año

(1) Ver Nota 2,2.

3
7

! Reestructurado (1)
Noto 2016 2015,

; 268,639 275841

" 5973 (4,671)
6 (220,246) 1239:873),

54366 27297

(41.729) (40,594)
04) (1,654)

z (43,63) (42,245)

: 11,733 (4,948)

(1.398) (9,902)

10,335 (8,850)

, (5,014) (6,656)

53m (19,406)

(967 15,267
B13 54t

(2) Incluye participación de los trabajadores enlas utilidades que en el 2016 totalizó US$1,351 (2015:
US$1,826). Ver Notas 6 y 17.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Can

AB. Leonardo Viteri A.
Representante Legal
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¡ Ec, Sergio Aquino
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO !
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍTICO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Reybanpue, Rey Banano del Pacífico C.A.(en adelante “Reybanpac” o “la Compañía”) fue constituida en
Ecuadoren septiembre de 1977. Sus principales actividades económicas son: la producción y exportación
de banano; producción y venta de productos lácteos; fundas plásticas y etiquetas para embalaje, cultivo de
especies forestales y la importaciónde fertilizantes al granel, los cuales son vendidos principalmente a
compañías relacionadas.

La Compañía forma parte del “Grupo Favorita Fruit Co. Ltd.”, con sede en las Islas Vírgenes Británicas y
que, en adición a Reybanpac, está integrado principalmente porlas siguientes empresas:

- Seylla Limited Partnership:
- Favorita Limited Partnership
- Caribex Limited Partnership
- Fertisa Fertilizantes, Terminales y Servicios S, A,
- Aerovie C, A,
- Caurvigo 5. A. Carvigosa
- Logic Intertrade Corp.
- Lecompany Ltd,
- Favorita Trading Co. Ltd.
- Ecuador Shipping Co, Ltd.
- Caribex Trading Corp.
- Private Suppliers International Corp,
- Moderate Capital Inc, Ltd.

1

Las operaciones de la Compañía corresponden principalmente a la exportación de banuno a Jas compañlas
relacionadas Favorita LP. y Moderate Capital Inc, Limited, y venta de fertilizantes a la compañía Fertisa,
Fertilizantes, Terminales y Servicios S.A, y Acrovic C.A,, las cuales representan aproximadamenteel 60%
(2015: 57%) del total de ingresos. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas compañías.

Enlos años 2016 y 2015 las ventas locales y las exportaciones representaronel 57% y 419 (2015: 5696 y
46%), respectivamente, de los ingresos de la Compañía,

Al 31 de diciembredel 2016, la Compañía dispone de 6,544 (2015: 6,513) hectáreas en producción de
plantaciones de banano distribuidas en 45 haciendas, Adicionalmente, dispone 4,649 (2015: 4,554)
hectáreas de especies forestales y 3,432 (2015: 3,508) hectáreas destinadas a la procrenciónde cría de
ganado vacuno, ;

|
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REYBANPAC, REY BANANO DELPACÍFICO C.A. :

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL2016 :
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) '

Emisiónde obligaciones

La Compañía en años anteriores colocó papel comercial y obligaciones a través del mercado de valores,
manteniendoal 31 de diciembre del 2016 aproximadamente US$11,670 (2015: US$19,621), de valores por
pagar, Ver Nota 14. :

Aefectos de estas emisiones, la Compañía tuvo que someterse a unacalificación por parte de una empresa
»calificadora de riesgos, y al 30 de diciembre del 2016 mantiene unacalificación de “AAA-".

I

Capital de trabajo - :

Al g1 de diciembre del 2016, la Compañfa mantiene un exceso de pasivos sobre activos corrientes por
US$17,720 (2015: US$84,805), producto fundamentalmente de los pasivos mantenidos con Compañías y
partes relacionadas, por anticipos recibidos en exportación de banano, Al cierre del año 2016 y hasta la
fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía ha cumplido con sus obligaciones con terceros
y la Administración estima que este déficit será reducido principalmente mediante la realización de ventas
quele permitirán revertir esta situación. /

Situación ceonómica del país -

Durante el 2016 la situnción económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
enel Ecuador,la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país, Adicionalmente
el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura de ciertas
provincias del litoral ectatoriano y cuantiosas pérdidas económicas para el país.

Las autoridades económicas conel fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cunles tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarlos, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresasy personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismos internacionales y goblernos extranjeros (China), entre otras medidas, Así también, ha
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la halanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo
resolvió diferir un año el cronogramade eliminación de las salvaguardias y dispuso quela fase de
desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017,

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de Reybanpac tales como: disminución en ventas del año 2016 en aproximadamente 3% en
relación al año 2015, originada principalmente en la actividad de venta de materia prima defertilizantes
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOELga DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresudo en miles de dólares estadounidenses)

a compañías relacionadas, situación que se produce porla reducción de precio del petróleo; sin embargo,
este no es un segmento de negocio estratégico para la Compañía.

Aprobación de estados financieros: Los estados financieros por el año terminadoel 1 de diciembre del
2016, hansido emitidos con la autorización de fecha 21 de marzo del 2017 por parte del Representante Legal
y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros, Estas políticas han sido aplicadas de manera uniformea todoslos años que se presentan
en estos estados financieros,

Bases de preparación

Los presentes estados financieros de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C.A. se han preparado de
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el 1ASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopelón
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajoel criterio del costo histórico, excepto por los activos
biológicos, propiedades, plantas y equipos y propiedades de inversión que son medidos a su valor
razonable, tal como se explica enlas políticas contables incluidas más abajo.

La preparación de los estados financieros conformea las NUFrequiere el uso de estimaciones contables,
'Tambiénexige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciónde las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultadosreales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas,así como también enmiendasy mejoras a
las NIFexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptadocon anticipación.
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) '

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

 

! Aplicación obligatoria
! para ejercicios iniciados

Negna “Toma partir des
NICF Enmicadas que incorporasevelaciones adictonales que permiten analizar los combias en sus pasivos +deenero 21037

«lerivados de las actividades de financiación,
HiCas umiendas que establecen el seconocindento de actlvos por Impuestos difesitlos por pérdidas 10 $ do encro 2017

4calizadas, y adaran como contobilizarjos activas por impuestos diferidos, relacionados con
instanientos de deuda medidos a valor razonable,

Nika Mejoras son respecto a la clarificación del alcance de la nurma “informorión n reselar sobre tdo enero 2017
participaciones en otms entidades”,

NCAA Mejuras relacionadas con la medición de una asochada o una empresa conjunta a suvolor rezonable, 1deenero 2018

NIC yo Euntexlas que clasifican aspectos referentes e las transíerencias de propledades de lnversión y que las te enoro 2018
mismos deben realizarse cuarido hay un cambio deomostrale en el uso del activo,

Ni Entalendas reluclomadas a la eliminación de las exenciones a corto plazo para las adoptantes por primera tdecnero 2018
vez con respecto a la ALE 7, la NIC 19y lo NIE 10,

NHFy Eomiendas que aclaran cómo contobilizar determinados tipos de operaciones de pago hasadas en Udo enero 2018
acciones,

NIE Enmiendas a la NEq “Contratos de segtiros” relativas a la aplicación de la NUF9 (Instrumentos 1ede enero 2018
financieras).
Corresponde u la revisión final de fa NIUE9, que reexplaza las publicadas anteriormente y u la NIC 39 y

NilF9 sus guías de aplicación. Udo enero 2018
NE IS Publicación de la norma "Reconocimiento delos ingresos procedentes de los contratóscon las clientes”, Yeenero 2018

esta nornta avemplazará a la NIC 14 y18,
IRC IZ aclaración sobre 1rmisaociones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe tina 1 le enero 2018

contraprestacióndenominada o tasada ci una moneda extranjero,
NIK 36 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará a Ja NIC 17, 1 de enero 2019

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIFantes descritas y las nuevas normas, no
tendrán un impacto significativo en los estados financierosen el ejercicio de su aplicación inicial,
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REYBANPAC, REY BANANO DELPACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Cambios en políticas contables -

Duranteel 2016 la compañía adoptó las enmiendas a la NIC 19 "Beneficios a los empleados" relacionada a
cambios en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post empleo (Provisión de
jubilación patronal y desahucio), y a la NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y la NIC 41 "Agricultura”,
relacionadas a la contabilización de plantas portadoras de frutos, Como resultado de la adopciónde estas
enmiendas existen cambios enlas políticas contables y la Administración ha procedido para propósitos
comparativosa reestructurarlos estados financieros al 1 de enero del 2015 como se muestia a continuación:

 

 

 

 

 

nos Pastsgs Patrinordo

Atircabiologia Fropicilides, plamay Pentóciosa Resultados
cutrieode y copottlente yepos dela, empleados Uiraspeseos amados

Soidoal1dernerudol 2015 previamente reportado E 187 1us9 ME 80gza

Hctodelaadogóndels comen ICISAIU 1044) HA806 . .
Electo de ly adopciónde la ensricoda MIELEa) . 40% z 1137)

Sakdo revsiructurado al 1ecncro del is 117,693 j0b47) 1o,648 17092 2408

|
: Ahos Estas Patrimonio

tivosbiológicos Froplalidos plantay Beneficios Resultados

coerlcnte y ea combate, osado, Smpleados_ Mssresegas  acumlados,
Faldos trglstrados prerismenteal 31 dedidembredel 2015 256,70 190,408 30 MIDIZ SB

Electo de la adopelóv de e cammienda NICIÓ Ae ICI (17,868) 137.863 “ 2327 125267)
Efecto de la adsguión de le earalersda RICi0 deaños anteriores (1) . + 20% . (1089)
Mecode la adopciónde la esmnierida NIC19cubre la pérdida neta del ado - . ta . q
Hitode la adopción de la vetlcods NIC 19 subreoras rrsltados Integrales z z Sa z 1)

|
Saldo reesittciurado al31dediciembre del 2015 . 12j6uz 30 173 ra 53800
 

(1) Las enmiendas a la NIC 16 y NICq1, distinguen a las plantas portadoras de frutos de otros netivos
biológicos, Las plantas portadoras de frutos se utilizan exclusivamente para cultivar productos durante
st vida productiva y se observa que son similares a un elemento de la maquinaria, Porlo tanto, ahora se
contabilizau según la NIC 16; sia embargo, los productos agrícolas que crecen en estas plantas se
mantendrán dentro del alcance de la NIC 41 y continuarán siendo medidos a su valor razonable menos
los costos de venta,

Las plantas de bananoy frutos de palma africana de la Compañifa califican comoplantas portadoras de
frutos bajo la nueva definición de la NIC 41 en virtud de lo cual se ha aplicado el cambio enla política
contable retroactivamente al primer periodo presentado en los estados financieros. Como resultado,las
plantas se reclasificaron al rubro de Propiedades, plantas y equipos al 1 enero de 2015, re expresando los
saldos de estados financieros a esa fechay al 31 de diciembre del 2015.

De acuerdoa lo permitido bajo las normas de transición, el valor razonable de las plantas productoras de
frutos ul 1 de enero del 2015 por US$113,854 miles se atribuyó como costo en esa fecha para la adopción
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REYBANPAC, REY BANANO DELPACÍFICOCA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

2)

de esta enmienda, Las plantas de banano a partir de este cambio se reconocerán inicialmente al costo y
posteriormente se medirán a sus valores revaluados, menosla depreciación acumulada y las pérdidas
pordeterioro,si las hubiere, así como los elementos más significativos del inmovilizado material de la
empresa. 13l valor razonable de este activo será netualizado anualmente.

La tasa de descuento anual utilizada en la determinación de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fue 6.50%,la cual correspondía
a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador,sin
embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado
amplio de bonos tu obligaciones empresariales de nita calidad, se utilizará la tasa de los bonos
corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en la cual se
liguidaránestos pasivos,la tusa de bonos de alta calidad, correspondea la tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximana los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 4.36% y
4.06%, respectivamente,

En adición a lo anterior, la Compañía también procedió a actualizar los resultados integrales del 2015 de la
siguiente manera

Irebmate: Jacremento

 

 

 

0
Estado de resultados Jotegrales (Extractos) reportado Disrlavctón Brestraciarado

Gañateta (perdida) en el valor sarceable delos activosbobas 16.082 ny (67

Ciata de peodactostenalidos 939) Hs) (nin

Alofos de alealstración y tratas 111537) 3 Lj0.s9)

firisrestdiados Ietorabesqoe no se rmtasificarán postenomocateal seseliado del ejercido: !
Realitacios de propailids, plantaysgpos . 54b7 35,307
aroncia acticatal 112 té sn

E a 20d

Resultado dolgral dd ato. 11:30 m3 gor

(1) Correspondeal reverso de la ganancia enel valor razonable de las plantas portadoras de frutos
reconocidasen el año 2015.

; A ! %
(2) Corresponde al reconocimiento de la depreciación de las plantas portadorasde frutos del año 2015 en

el costo de ventas, /

(3) Correspondealos efectos dela variación de la tasa de descuento en las provisiones porbeneficios
post-empleo,
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REYBANPAC, REY BANANODELPACÍFICO C.A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólures estadounidenses)

(4) Presentacióndel incremento por revaluación de las plantas portadoras de frutos en otros resultados
integrales, segúnlo dispuesto en la NIC 16.

Traducción de moneda extranjera

4) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas incluidas enlos estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel entorno
económicoprincipal en que la entidad opera (“monedafuncional”), Los estados financieros se expresanen
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía, A menos
que se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en miles
de dólares estadounidenses. !

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en monedaextranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se convierten
a la moneda funcionalutilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias
y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la
conversióna los tipos de cambio de clerre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen enel estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, netos, exceptosi
se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de
inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas,

/|
Información financiera por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de una manera consistente conlos infornies internos utilizados para
la toma las decisiones operativas.

EJ Grupo ha nombrado un comité estratégico que evalúa el rendimiento financiero,la posición del grupo y
toma decisiones estratégicas, El comité ejecutivo, ha sido definido como cl organismo para tomarlas
decisiones operativas,

!
Efeetivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancosy otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originados de tres meses o menos,

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificación

La Compañía elasifica sus activos financieros eulas siguientes categorías: “activos finuncieros u valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y "netivos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
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financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”y “otros pasivosfinancieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administración determinala clasificación
de sus activosy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, De igual forma,
la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
cnraeterísticas se explican a continuación:

Préstamosy cuentas por cobrar:representadosen el estado de situación financiera principalmente
por cuentas por cobrara clientes, cuentas por cobrara compañías y partes relacionadas, cuentas por
cobrar a empleadosy otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación
finanelera. :

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situación
financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depósitos con vencimiento fijo,
que la Administración tiene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Son
activos financieros no derivados que se designan en esta categoría o nocalifican para ser designados en
alguna de las otras categorías de activos financieros. Se incluyen en el activo corriente, excepto porlos de
vencimiento mayora 12 meses contados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por préstamosy
obligaciones financieras, cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas y cuentas por pagar a
proveedores, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
4 partir de la fecha del estado de situación financiera,

2.6.2 Reconocimiento, medición inicial y posterior

Reconocimiento -
/!

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero enel estado de situación financiera la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Los«etivosy pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor mzonable más cualquier costo
atribuible ala transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
slempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valariza los mismos comose describe a
continuación.
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Mediciónposterior

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría:

(1) Cuentas porcobrar a clientes: Estas cuentas correspondena los montos adeudadosporlas ventas
de productos realizadas en el curso normal de operaciones, Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en 3o días)
menosla provisión por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a compañí rurtes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
udeudados principalmente por: 1) ventas realizadas pendientes de cobro que se registran a su valor
nominal pues no generan intereses ya que sonexigibles hasta un plazo máximode 1 año;y ¿11) por
préstamosefectuados a sus relacionadas que generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los
intereses devengados y pendientes de cobro se presentan en el rubro “Cuentas por cobrar a
compañías y partes relacionadas” y los ingresos porintereses se registran en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gastosfinancieros, netos”.

(ifi) Cuentas por cobrar a empleados; Corresponde principalmente a préstamosy anticipos concedidos
los empleados de la Compañía, que se registran a su valor nominal más intereses anuales del
8.7%. Los ingresos por intereses se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro de
*Gastos financieros, netos”,

(iv) Otras cuentas por cobrar: Hasta el año 2015 correspondía a notas de crédito emitidas por la
administración tributaria en reclamos de impuestos al valor agregado y retención enla fuente que
durante el 2016 fueronutilizadas por la Compañía, Se registrabana su valor nominal que era
equivalente a su costo amortizado.

/

hb) Activos finuncieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la hase del devengado en el rubro “Gastos financieros, netos”, No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición. Sila Compañía vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidoshasta su vencimiento,la categoría completa
se reclasificaría como disponible para la venta.

c) Otros pasivos financieros: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta entegoría:

/
(D Préstamos y obligaciones financieras: Incluyen principalmente: Préstamosconinstituciones

financieras y emisiones de obligaciones y papeles comerciales que se cotizan en el mercado local de
valores, Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues
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están contratados alas tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratación, Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los gastos porintereses se registran en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”,

(4) Cuentaspagaraproveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el enrso normal de los tegocios, Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderashasta
en 120 días. /

(iii) Cuentasacompañíaspartes relacionadas: Corresponden prinelpalmente asaldos
comerciales pues sonobligaciones de pago por compras de bienesy servicios y se registran a su
valor nominal que es equivalente a st: costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas hasta en 360 días,

2.6.3. Deterioro de activos financieros !
I

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar tados los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrarse ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrara clientes, que se presentan en el estado de
situación financiera, netas de Cuentas por cobrar clientes,

2.6.4. Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del
activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado,

Impuestos por recuperar !

Representan los impuestos pagados por la Compañía a la autoridad fiscal por impuesto al valor agregado
en adquisiciones de bienes y servicios, impuesto ula salida de divisas y retenciones de impuesto a larenta
e impuesto al valor agregado efectuadas porclientes, menos provisiones por deterioro. Estos impuestos
serán compensadosenfuturas liquidaciones de estos impuestos o recuperados en reclamaciones
presentadas a la administración tributaria. !
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Inventarios

Losinventarios se registran al eosto o a su valor neto de realización el que resulte menor, El costo de los
productos terminadosy de los productos en proceso comprenden las muterias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar dos productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el eurso normal de los negocios, menoslos gastos de comercialización y distribución,

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargosrelacionados conla
importación, incluyendo impuestos no recuperables.

Activos biológicos

Los activos biológicos comprenden banano, frutos de palma africana, forestales, potreros, ganado vacuno,
frutos de banano y palmaafricana y otros cultivos, Son medidos a su valor razonable menos los costos de
cosecha y gastos necesarios para realizar la venta. La Compañía incluye enel valor en libros de estos
activos, los costos incurridos durante el año en plantación,fertilización y mantenimiento de frutos, costos
de endendamiento capitalizados a una tasa del 7,75% (2015: 7,0896) y la procreación y crianza de ganado,
Al cierre del ejercicio, la Compañía ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable, La
diferencia entre el valor en libros de los activos biológicos y su valor tazonable se reconoce en el resultado
del ejercicio en la cuenta "Ganancia (Pérdida) en el valor razonable de los activos biológicos”.

¡
Para efectos de la información financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en los niveles 1,
2 0 3 enfunción del grado en que las aportaciones a las mediciones del valor razonable son observables y
la importancia de los insumos para la medición del valor razomuble en sutotalidad, como sigue:

:
- Nivel 1: precios cotizados (1o ajustados) en mercadosactivos para activos o pasivos idénticos,
- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables parael

activo o pasivo,ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).
- Nivel g: datospara el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Forestales, poteeros, ganado vacuno y otros cultivos .-

El valorrazonable de los activos biológicos corresponde al valor actual de los flujos netos esperados, que es
determinado por la administración con el soporte de un experto externo independiente, La Compañía
determinael valor razonable de estos activos bajo los lineamientos del nivel g de la jerarquía del valor
razonable con base enlas técnicas de valoración mencionadas anteriormente, Durante los años 2016 y
2015 no hubo transferencias entre los niveles 1, 2 y 3. !

Las hipótesis utilizadas para determinarel valor razonable de los activos biológicos de la Compañía
incluyenvariables en adición a la tasa de descuento como son,horizonte de proyección, tasa de impuestos,

i
l
|
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producción estimada, entre otras, las cuales son revisadas periódicamente para asegurar su validez y
presentación.

Para calcular el valor presente, la Compañía utiliza una tasa de descuento determinada conjuntamente con
el experto, utilizando un modelo de fijación de precios de los activos de capital para calcular una tasa antes
de impuestos que refleje las valoraciones de mercado actuales del valor del dinero en el tiempoy los
riesgosespecíficos de estos activos, l

:

Bananoy frutos de palma africana .- /

El valor razonable del bananoy frutos de palmaafricana correspondeal precio cotizado en el mercado
considerando la producción estimada, menosel costo de venta en el momento dela cosecha, bajo las
pautas del Nivel 1 de la jerarquía del valor razonable, Durante los años 2016 y 2015 no hubo transferencia
entre los niveles 1, 2 y 3.

La Compañía clasifica comoactivos biológicos corrientes aquellos que espera realizar dentro de los doce
meses posteriores al período de referencia,

Propiedades, plantas y equipo

Las propiedades, plantas y equipos son registrados inicialmente al costo, El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo, Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costas pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos,

Posterior a su reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos son
medidosa sus valores revaluados, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse, lín este sentido el valor revalorizado, corresponde al valorrazonable de estos hienes,
determinado en función de tasaciones periódicas efectuadas por especialistas independientes externos,
porlo menos cada año para las plantaciones de banano y palma africana y eadatres años para los otros
activos medidos a su valor revaluado, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor razonable de las
plantaciones de banano y pulmaafricana se determinaron bajo los lineamientos del nivel 3 de la jerarquía
del valor razonable, El valor razonable de los otros activos se determina bajo los lineamientos del nivel 2.
Durante los años 2016y 2015 no hubotrasferencia entre los niveles 1, 2 y 3,

Cualquier aumento en la revaluación de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del
correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplienble) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta
“Superávit por revaluación” excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita 1 resultados en la medida en que se carga la
disminución previa, Una disminución del valor en libros de la revaluación es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, sí existe alguno, mantenido en “Superávit por revaluación” de los activos
relacionados con unarevaluación anterior,
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llsaldode revaluación de activos incluido en el patrimonioes transferido directamenteautilidades
retenidas, cuando se produce la baja de la propiedad, planta y equipo,

Los terrenos nose deprecian. La depreciacióndel resto de activos es caleulada linealmente basada enla
vida útil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles de estos bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros. !

l
Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son lus siguientes:

EN pea sl e bienes Nírmcmo. de moy

:
lustalaciones 10-20
Edificios 20-60
Maquinarias y equipos 10-30
Plantaciones de Babano ne
Plantaciones de Palma africana 19
Equipo de computación 3-5
Muebles y equipos de ofteina to
Vehlerdos 5-15
AULOnaves 20

Herramientas y otros equipos to

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

:

Las pérdidas y ganancías potla venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valoren libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

2,11 Propiedades de inversión

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos conla finalidad de conseguir rentas, plusvalías o
ambas y no para la venta en el curso normaldel negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propósitos administrativos. Las propiedades de invetsión son registradas inicialmente al
costo, Incluyendo los costos de ln transacción. Luego del reconocimiento inicial, se miden a su valor
razonable, el cual es determinado por un perito independiente debidamentecalificado,bajo los
lineamientos del nivel 2 de la jerarquía del valor razonable en función de las técnicas de valoración
utilizadas para su determinación. Durante el 2016 y 2015 no hanexistido transferencias entre el nivel 1,
nivel » y nivel 3. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios enel valor razonable de la propiedad
de inversión se incluyen en los resultados del período en que se originan.

I

2,12 Arrendamientos operativos ,
1

Los arrendamientos en los que una porciónsignificativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos porel arrendadorse clasifican como arrendamientos operativos, Los pagos efectuados bajo un

l
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arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo del arrendador) se cargan al estado de resultados
sobre la base del método de línea recta en el período del arrendamiento,

Activos intangibles

Correspondea los costos incurridos en la implementación de softwares, incluyen los costos delas licencias y
otros costos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del año en base al método de línea recta, en períodos de hasta 5 años, que esla vida útil
estimada de los mismos,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equiposy activos intangibles)

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades, plantas y equipos) y amortización (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de
su valoren libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede suvalor recuperable, El valor recupermble de los activos corresponde al mayorentre el monto neto
que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro,los activos se agrupan a
los niveles más pequeñosen los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el montodel valor libros del activa exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultadosdel ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha
identificado la necesidad de recanacer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos intangibles
y propiedades, plantas y equipos).

Costos financieros

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y evandoestén relacionadoscon la
construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
pura que esté listo para su uso, período que la Administración lra definido como mayor a un año, Al gi de
diciembre del 2016 fueron reconocidos US$1,576 (2015: US$1,843) a una tasa de 7,75% (2015; 7.08%) de
costos de préstamosy obligaciones financieras de largo plazo como parte de los activos biológicos y
US$358 a la mismatasa, como parte de propiedades, planta y equipos, Al 31 de diciembre del 2015 todos
los proyectos iniciados en propiedades, plantas y equipos se liquidaron en plazos inferiores a un año, por
lo quenose han activado costos financieros,

Impuesto a la renta corrientey diferido

El gasto por impuesto a la renta comprendeel impuesto ala renta corrientey el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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1) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 225 de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compañía están
domiciliados en paraísos fiscales y se reduce al 1:29 (15%)si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente,

El pago del “anticipo mínimo de impuesto aa renta”, es calculado en función delas cifras reportadas el
año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos. :

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menorque el monto del anticipo mínimo,este último
se convertirá eu impuesto a la renta definitiva, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la
devolución de este anticipo.

Desde el año 2012, los ingresos generados porla producción y venta de banano deben pagar un
impuesto al ingreso de la actividad de los plátanos, que se calcula entre el 19% y 2% en función de las
cajas de bananos vendidas a nivel local o exportadas (incluyendo las cajas de banano compradas a otros
productores), teniendo en cuenta el precio mínimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.
Ademis,los ingresos y gastos generados por la actividad del plátano debenser excluidas en la
determinación de la provisión para impuesto sobre la renta,

La Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 presenta como gasto de impuestoa la renta del año la
suma del impuesto a la renta único a la actividad bananera y el anticipo mínimo antes referido para sus
otras operaciones.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activosy pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que hansido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido netivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague,

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen enla medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios foturos contra los que se puedanusarlas diferencias temporales,
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Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía no registra saldos de activos o pasivos por impuesto
diferido por las diferencias temporarias existentes, en razón que en los últimos años el impuesto a la
renta reconocido en resultados por la Compañfa correspondeal impuesto a la renta mínimo más el
impuesto único a la actividad bananera y no al impuesto causado en base a los resultados gravables.

2.17 Benefielos a empleados

a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

1) Participaciónlasutilidades; Caleulada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos y gastos de administración y ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio,

11) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

111)décimoSe provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.

b) Ne corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados):'

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido porlas
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminación dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador,el
empleadorbonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o
empleador, este beneficio $e denomina desahucio,

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
del añoaplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representael valor presente de
las obligacionesala fechadel estado de situación financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos
de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4,36%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos de alta calidad, los cuales están denominadosen la misma moneda en la que los
beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
hasta su vencimiento.

Página 28 de 61 ,  



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Las hipótesis actuariales incluyen variubles como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras. :

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgende los ajustes basados en la experiencia, cambios en
los supuestos actuariales y efectos de reduccionesy liquidación anticipadas se cargan a otros resultados
integrales,

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Alcierre del uño las provisiones cubrena todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compañía,

2.18 Provisiones

La Compañía registra provisiones cuando:(1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o
implícita, como resultado de eventos pasados; (11) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidarla obligación; y, (11) el montose ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

2.19 Distribución de dividendos
!

Ladistribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen comopasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendosse aprueban.

2.20 Reservas !

Legal
De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

I

Facultativa !
|

Corresponde a apropiaciones delas utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas.
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Superávit por revaluación

Correspondeal efceto de la revaluación de los terrenos,edificios, instalaciones, maquinarias y equipos son
medidos a sus valores revaluados. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentarcapital, De acuerdo con los
lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo sería transferido a resultados acumulados enla medida que se
deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”
/

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF”quese registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Actimulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un
saldo deudor, podrá ser absorbido por los resultados acumuladosy los del último ejercicio económico
concluido,si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos

Comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos (productos
agrícolas, plásticosy fertilizantes) en el eurso normal de sus operaciones, Los Íingresos se muestran netos
de IVA,rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y curndo la Compañía hace entrega de sus productos al
compradory en consecuencia transfierenlos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantieneel derecho a disponer de ellos, nia mantener un control sobre los mismos, Los Íngresos por
ventasal exterior son reconocidos al momento que los productos son embarcadosy porlo tanto se
transfieren los riesgos y beneficios nl cliente, Para las ventas locales se reconoce el ingreso cuando los
productos son entregados en los establecimientos del cliente y este ha aceptado los productos,

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciónde estados financieros requiere que la Administración tcallee estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambiosenla Índustria e Información suministrada por fuentes externascalificadas. Sia
embargo,los resultados fi tales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquollas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados dela Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la administración,
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Las principales estimaciones y aplicaciones delcriterio profesional se encuentran relacionadas conlos
siguientes conceptos:

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada
porla administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperaciónde los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a
los resultadosdel año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

Propiedades, plantasequipos; Para el cálculo anual del valor razonable de las plantaciones de
banano y pulmaafricana se utiliza el trabajo de expertos independientes cualificados, En la medición
del valorrazonable de los activos biológicos se requieren principalmente las siguientes estimaciones y
juicios de la administración:

i) Los perfodos utilizados en la proyección: correspondea los períodos en los años en los que la
Compañía estima obtener un ingreso de estos activos biológicos determinados sobre la base de
los rendimientos históricos de la experiencia del Grupo o de referencia para el mercado local,

ii) Tasa de descuento: determinada segúnel método del costo promedio ponderado del capital
(WACC). Esta metodología incorporalas diferentes fuentes de riesgo específicos de la Compañía
y refleja el costo de capital determinado sobrela buse del costo promedio ponderado de todas las
fuentes de financiación.

Adicionalmente para las otras propiedades, planta y equipos la determinación de las vidas útiles se
evalíta al cierre de cada año y su valor razonable es determinado por expertos independientes cuda 3
años.

Propiedades de inversión; La determinacióndel valor razonable es determinado por expertos
independientesal cierre de cada año,

Proyisión pordeterioro de impuestos por recuperar y contingencias tributarias: La Administración de
la Compañía ha reconocido provisiones para cubrir posibles pérdidas porreclamos de impuestos y
desembolsos por contingencias tributarias, Estas provisiones se determinaron sobre la base de un
análisis de la probabilidad de recuperación del impuesto por cobrary por pagaroriginado en
determinaciones tributarias, en funciónde los argumentosjurídicos de la administración de la
Compañía y sus asesores telbutarios, así como la etapa judicial de los reclamos,

Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes,

Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos, en
función de lo indicado en la Nota 2.16 b), evaltando se aplicabilidad al final de cada año,
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»  Valorrazonable de netivos biológicos: La Administración de la Compañía utiliza el precio de mercado
y la producción estimada como los principales valores en el cálculo del valor razonable de los bananos
y fruta de palmaafricana. Para otros netivos biológicos,se utiliza el trabajo de expertos independientes
para determinarel valor razonable, Ver Nota 11,

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado /
Riesgo de cambios ambientales y climáticos '.

.
.
.
.

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así
comopor el desarrollo y monitoreodelas políticas de administración de riesgos de la Compañía,
Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentadospor la Compañía,fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorearlos riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan regularmentelas políticas y los sistemas
de administración de riesgo de la Compañíaa fin de que reflejen los cambiosen las condiciones de
mereadoy ensus actividades,

La Administración monitorea el cumplimiento delas políticas y los procedimientos de administración de
riesgo, así como tambiénrevisa que el marco sea apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la
Compañía, !

(u) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o
contraparte de un instramento financiero no cumple con sus obligaciones contracimales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a elientes,

i) Cuentos por cobrara clientes

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente porlas
características individuales de enda cliente. No existen clientes que individualmente representen
concentraciones de erédito importantes, Desde un punto de vista geográfico o demográfico no
existe concentración de riesgo de crédito, /
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(6)

La Administración de la Compañía considera que el riesgo crediticio en cuentas por cobrara
clientes se encuentra mitigado al establecer tina política bajo la cual se analiza a cada cliente
huevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito, La revisión
de la Compañía incluye en algunos casos referencios bancarias. Se establecenlímites de venta
para cada cliente, los que representan el monto abierto máximo que no requiere de aprobaciones
adicionales; estos límites se revisan periódicamente, Los clientes que no eumplen conlos
requerimientosde solvencia exigidos por la Compañía sólo pueden efectuar compras de contado
y/o mediante el otorgamiento de garantías adecuadas,

li) Efectivo y equivalentes a efectivo e instrumentos financieros

La Compañía únicamenterealiza operaciones con instiluciones financieras que cuentan con una
talificación de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero, Adicionalmente, la
Compañía ha determinado cuposy tipos de transacciones por cada instituciónfinanciera.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras ton
”calificación mínima de riesgo de “AAA=”,

Riesgo de liquidez
!

El riesgo de liquidez es el riego de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto encondiciones normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputación de la Compañía,

LaVicepresidencia Mnanciera Corporativa ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestión de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola gestión de liquidez de la Compañía. La
Compañía manejo el riesgo de liquidez manteniendo reservas,facilidades financieras y de préstamo
adecuudas, así como monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectadosy reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

i
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(c)

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales

 

 

 

 

 

no descontados:

2016 Menos de 1 año fáilee 1 y 2 artos Entre u y54ñas

Prístamos y obligaciones financieras 17716 17841 sb

¿Cuentas par pagar a provecdores He15S 490 :
Cuentas por pagara campañas y partes relacionadas 115245 + +

157,406 18,931 5516

: ly Y Eom Menusde1año Entre1 y 2años Entrea y g años

Préstamosy obligaciones financieras 20204 19,819 13,500
Cuentas por pagar a provecdones ES +27 +
Cuentas por pagar 3 vompañlas y partes relacionadas 115798 - -

¿159 44,246 11900

Riesgo de mercado

 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambiosen los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administración es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

i) Riesgocambio

=

La Compañía, en lo posible, no efectúa transacciones denominadas en monedas diferentes al
dólar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administración considera que
la exposiciónde la Compañía al riesgo de monedaes irrelevante,

Riesgo tu erés

La Compañía mantiene préstamos« tasas de interésfijas y variables. El riesgo es manejado
porla Compañía manteniendo una combinación entre los préstamosa tasafija y tasa
variable, efectuando un análisis de sensibilidad, en base a la exposición de los tipos de
interés, mediante el eual determinó quesi al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las tasas de
interés variables hubieran aumentado o disminuido en 0.25% y todaslas varlables se
hubieran mantenido constantes, el gasto de interés aumentaría o disminuiría en
aproximadamente US$204 miles (2015: US$107 miles). Adicionalmente la tasa promedio
ponderada pasiva de la Compañía es 7,80% (2015: 796) la cual se aproxima a la del mercado,
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ii) jesgo cambi recio del banano

El precto de la caja de banano está determinado por el Gobierno Central a través del
Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca; el mismo que se establece en base a estudios
técnicos especializadosaplicados a todo el sector, Durante el 2016 y a la fecha de emisión de
estos estados financieros la administración de la Compañía no ha identificado impactos
significativos respecto a este riesgo,

(d) Riesgo de cambios ambientales y climáticos

La Compañía está expuesta al riesgo derivado de los cambios ambientales y climáticos; sín embargo,
la ubicación geográfica de las haciendas de la Compañía permite un alto grado de mitigación contra
las condiciones climáticas adversas, como las sequías y las inundaciones y brote de enfermedades.
La Compañía dispone de políticas y procedimientos ambientales fuertes para cumplir con las leyes
ambientales y otros,

Administración del riesgo de capital -

El objetivo de la administración es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir
metas importantes como son: la rentabilidad de la operación, buscar y mantenerel liderazgo gracias a los
productosy a la tecnología y lograr la permanencia en el tiempo,

Al inantener una estrategia elara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propósito de generar retornosa sus accionistas quienes realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante desde el inicio de la operación de la compañía y mantener una estructura
de capital óptima para reducir el costo del capital,

Consistente conla industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se caleula comola deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula comoel
total de los recursos ajenos (incluyendo “Préstamos y obligaciones financieras corrientes y no corrientes”,
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañíasy partes relacionadas) menosel efectivo
y equivalentes de efectivo, 1l capital total se calenla comoel “patrimonio neto” más la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al g1 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Próstamos y obligaelones financieras
Cuentas por agora proveedores
Cuentos por pagara cobtpañlas y partes relacionadas

Munas: Efectivoy equivalentes de efectivo más Inversiones temporales
Descda neta
“fetal patrimonio neto
Capital total

Ratio de apalancamicato

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros:

Activos Ainancleros nedidos al costo
Ffícalivo y equivalente de efoctivo

Aclivos Anancieros medidos al costa amortizado
(iversjunes temporales
Cuentos por cobrar a cljentes
Cuentos por cobrira compañías y partos refortanadas

Cuentas par cobrara empleados

Otras curilas par cobrar (1)

Total activos inaneleros

Pasivos Ainaneleros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones fhtiucicms

Cucatos por pagara proveedores
Cuentus por pagar a compañías y partes relacionadas
ota? pasivos Auuncieras

(0 Exclafan anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar.

  

   
 

 

 

 

 

 

20
; 8L5to

14,045 y
(ERRCAS 175795
421,760 239.06

'
Ga

249,012
306,991 11.163
$21,003 5513

23196 45%AAA

'
2046 ! 2015

Currienle corrloute Cutricnta corriente

3737 , 7266

u * 10 >

9038 “ 9,478 .
40,480 8318 ;188u 11423

51 144 943 y4o
- r Az Z

30,241 H,462 260144 12.984

17978 4,462 213to 12,183

!
16,948 04,632 19,348 20544
DES 490 19,912 427

125:245 . 1751195 E
156,618 65,122 215.035 23,971
 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamosy obligaciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado. En
relación a las cuentas por cobrar arelacionadas,estas también devengan intereses similares a las tasas de
mercado,
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COSTOS Y GASTOS FOR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos siguientes;

«uno

Costo Gastos de
de productosyendidos, adudnistracióny ventas “fota)

Consumo de inventarios de:

 

 

 

Hunono ! 5414069 . 84469
Lácteos yderivados AASZ . 45452
Fertilizantes 7,028 “ 7028

Cartón l ue “ 18Baz
Plásticos . 6,201 - Mol
Materiales 8,594 * 8,594
Palma y olrus coltivos 1,754 > 1754

Renineraciones y beneficios svciales 50,039 16,706 7.545
Participación de los trabafjudores en las utilidades (Nota 17) - 35L mis
Depreciación (Nota 12) 9Yu 847 10,768

Atttortización . 433 433
Vemsporte 67731 9,610 10,341

Gitardianta 2,266 1,006 3272
Mantenkulebto y reparuciones 3,798 2,193 4,988

Marketitz y publicidad . 3,105 4,105
Oirus aenores a USS1.5 Millones Suza 11,478 17,852

220,240 41,720 261,975

2015

Costo Gastos de
de productos vendidos. ulministracióny ventas. “Fatal

Consutto de luventarios de;

 

 

MHanano 551330 5530
Lácteos y derivados + 45278 . 45,271

Eortilizantea 19,480 2 19.380

Cartón 2594 , 20503

Plásticos . 9314 - 9313

Materiales 7/6 - Pg

Palma yotros eultbvos 1,406 . 1406
Kentmnericiones y beneficios socíules 5082 20,915 71,997

Paniicipación de los trabajadores enlas utilidades (Nota 17) - 1826 1,826
Depreciación (Nola 12) 14,0,39 1,027 12,666
¡Atrortbzación - 704 704

Crmsporie b,Gu 3180 9,801

Guandianta Sold 967 3,050
Mantenimiento y reparaciones 183 2,042 23875

Marketingy publicidad » 279 3,279
Otros menpres a U$$1,5 wmillomeg yg 41.054 ZDB5Z

40,873 30.504 274,467
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) '

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre;

2016 2015

Caja 14 1)

Vancos 2710 4751

Inversiones de alta liquidez (0) 0 2,496
UZERYA 7,266
ms

(1) Al ga de diciembre del 2016 corresponde principalmente la inversión mantenida con el Banco
Produbanco por US$4,000 4 una tasa de interés del 1,75% anual y cuyo vencimiento fue en enero
del 2017. Al 31 de diciembre del 2015 correspondía a inversiones mantenidas en el Banco del
Pichincha S.A., que devengaban intereses del 1,25% anual y cuyos vencimientos fueron en enero del
2016,

CUENTAS POR COBRAR '

Composición:

BOLG 2015

Clientes lucales 9,782 yHr

Clientes del exterior - 457

9,782 10,339
Menos = Provisión por deterioro de cuentas
por cobrara cllentes ! (644) (861)

DARE 9,478RÁ

A continuación se muestra un análisis de antigtiedad de los saldosal elerte de cada año:

 

 

 

 

2016 2015

Porsenar 6857 ! 70% 2033 Gu

Vensidar ,
hasta so días 1958 vo 4,004 20%
21a en días os 1% 405 4
Lagodías 7 ve 55 1%
rai días 77 a ue 0

2joolas 30 2. uy uN
Máw de 160dies EL LU 211 78

PAR qU%, 406 UN
9,782 100% 10,149 100%
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

El movimiento de la provisión por deterioro es el siguiente:

2016 3015

Saldo al inicio del año 861 863

Incrementos go »

Pagos y/o utilizaciones (1) (307) (2)

Saldosal final del año 644 861

(Y Corresponde a bujas de cuentas por cobrar con una antigiledad en registros contables de 3 y 5 años.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2016 201

Notas de crédito tributario (1) - 1732
Otros elientes por cobrar 334 157
Anticipos a proveedores 86 227

Otros menores 710 486

: 1,130

 

i

(1) Alga de diciembre del 2015 correspondía a notas de crédito emitidas porla administración tributaria
enreclamos de impuestoal valor agregado y retenciones en la fuente y que fueron utilizadas por la
Compañía en el 2016.

INVENTARIOS

Composición:
: 3016 2015

Materiales, insumosy repuestos (1) 8,354 21949
Productos terminados (2) 7,379 7848
Materias primas 163 2,247

Produelos en proceso 1,492 732
Importaciones entránsito 1,678 2,527
Total 20,444 21,303
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(9 Corresponde a materiales, insumos y repuestos principalmente materiales para el desarrollo de las
labores agrícolas por US$3.5 millones (2015: US$3.7 millones), repuestos por US$2,6 (2015:
US$2.6 millones) y materiales de empaque para productos lícteos por US$2,2 millones (2015;
US$1.6 millones),

(2) Corresponde principalmente a 365,445 (2015: 349,535) cajas de banano por US$2,5 millones (2015:
US$2,4 millones) y fundas, rollos y cintas plásticas por US$2.3 millones (2015:US$3.05 millones),
inventarios lácteos por US$1.6 millones (2015:US$1.3 millones),

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, existen inventarios entregados en garantía de préstamos y
obligaciones financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14.

 

 

 

 

 

ACTIVOS BIOLÓGICOS

a) Composicióny clasificación:

Recstructurados(*)
Ali de diciembre Al y1 de dictembre y de enero

del 2016 del 2015 del 2015
e ntet
Banano (1) 49,483 44,807 40,036
Forestales (2) 9,954 : 6,989 653
Palmay etros cultivos(3) 3,819 4315 3,442
Ganadovaceno(4) 114668 3539 2,818

Potreros (5) 3774 3.855 44027
“Cotal parción corrente 70,407 64,499 50054

Forestales (2) 20,542 30.070 31,094
Otroscultivos 4u8 549 ñ4o
Gnunado vacuno(4) 45,506 , 21,467 19,154

Patruros (5) 9009 9,017 ¿0,051
Fotal porción no corriente 04,065 01,103 60,859

"Eotal 144,562 124,602 117693
 

(*) Ver Nota2.2.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 existen activos biológicos entregados en garantías de préstamosy
ubliguciones financieras de eorto y largo plazo. Ver Nota 14.

(0 Al g1 de diciembre del 2016 representa la producción estimada de 18,784 (2015: 18,406) millones de
cajas de banano de 42 de libras,

2) Al gu de diciembre del 2016 incluye principalmente 1,882 (2015: 1,867) hectáreas de plantaciones de
“eva por US$19,90 millones (2015: US$19.68 millones) y 2,767 (2015: 2,687) hectáreas de
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(3)

(4)

(5)

gtnelina por US$ 14.65 (2015: US$13.40) millones. La producción fue de 6,390 (2015: 2,440) 'PMs3
de Teca y 50,841 (20185: 47,104) TMs3 de gmelina,

Al 31 de diciembre del 2016 incluye principalmente la producción estimada de 37,989 (2015:
35,801) ''M de fruto de palma africana.

Al 31 de diciembre del 2016 representa 14,502 (2015: 19,904) cabezas de ganado destinado a la
producción de leche, de las cuales 6,865 (2015: 6,608) están en proceso de erccimiento. La
producciónde leche fue de 15.82 (2015: 15.89) millones delitros.

Representa 3,492 (2015; 3,506) hectáreas de pasto utilizado enla alimentación de ganado vacuno.

b) Movimiento:

El movimiento de los uctivos biológicoses el siguiente:

Reestructurado(4)

Saldo inicial del uño 129,602 117,093
Adiciones e la producción (1) 94,487 95986
Inversiones(2) 6573 7/18
Ajuste ol valor meonable (3) 5973 (4,670)
"Transferencias a Ínventurlos (95,504) (9,0043)

Ventasy muertes (569) (581)

Saldoal Anat del año 134,562 123,602

(1) Al gi de diciembre del 2016las adiciones corresponden principalmente a: mantenimiento a banano,
fruto de palma africana, forestales, otros cultivos y (jornales y materfales) por US$54.92 (2015:
56.2) millones; empaque por US$13.87 (2015: US$13.1) millones; cosecha por US$7.53 (2015:
US$8.2) millones; transporte por US$6.73 (2015: US$6.8) millones y administración de haciendas
por US$5.98 (2015: US$6.1) millones,

(2) Al gi de diciembre del 2016 las inversiones corresponden principalmente a: costos de crianza de
ganado productorde leche por US$3,12 millones (2015: US$2.7 millones). Al 31 de diciembre del
2015 también incluían costos de mantenimiento de plantaciones forestales por US$ 0.7 millones,

(3) Correspondeal ajuste entre el valor enlibros de los activos biológicos y su valor razonable el cual
fue determinado mediante el valor presente de los flujos de efectivo neto esperados, determinado
porn perito independiente,

(4) —VerNota 2,2,
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REYBANPAC, REY BANANO DELPACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2016
(Expresadoen miles de dólares estadounidenses)

c) Valor razonable de activos biológicos:

Los activos biológicos de la Compañía son medidos a su valor razonable, utilizando el valor presente de los
fujos de efectivo netos esperados después de impuestos,lo cual es consistente con la metodología de
valoración utilizada en el año anterior,

Las principales hipótesis utilizadas en la determinacióndel valor razonable de los activos biológicos son:

 

 

2016 Bunano Palma Forestales Potreros Ganado vacuno

Preciuale mercado $6.26 $135 N/A NA NA
Producción estimada 18,784 cojas $7.99TM 57,181 M3 395171 TM 15,817,027 LTS

Yertodos usados en ln prayección N/A NA 8-28 años 19 años tó uños
“isa de descuento (excluye inflación) N/A N/A 11,69% - 14.96% 11,51% 11,71%
*nsa de impuesto N/A NAA 10% . 22% 229%

Valor razonable par tiectárea a unidad N/A N/A US$7 ! US$4 US$;

2015 Hangano Palma Poresteles Patreros Gunado vacuno

Preclo de mercado 5616 $130 N/A N/A Nja
Producción estimada 18,406 cajas 45801 TM 51501 Ma 142,365 71M 15895843 l4s.
Porfodos usadas en Ja proyección N/A N/A 8-48 años 39 oños 16 años
“Vasa de desevento (excluye inflación) N/A N/A 1 42,77% 12,60% 12.60%

“Tasa de impuesto N/A N/A 22% 220% 12%

Valor razonable por hectárea o unidad N/A N/A US$7 , US$4 US$1

Unligero aumento enel precio de los activos biológicos utilizados para determinar el valor presente de los
flujos de caja netos esperados,se traducirá en un aumento significativo en el valor razonabley viceversa,

Además, un ligero numento en la tasa de descuento se traducirá en una disminuciónsignificativa en el
valor razonable de los activos biológicos,
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13.

REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(1) Ver Nota 2.2.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a US$10.10 millones en las líneas de banano,
líeteos, ganadería, y plásticos en proyectos de: equipo de sala rotativa, sistema de limpieza CIP,
deseremadora, balanzas para racimos de banano y cortadora. Al 31 de diciembre del 2015
correspondía principalmente a US$7.4 millones en las líneas de banano, ganadería y lácteos en
proyeutos de: aprovechamiento de suero, sala rotativa, canal de drenaje y construcción de pozo de
riego e instalación eléctrica de planta Mirador.

(3) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a US$4,23 millones en las línens de lácteos,
«¡nadería, bananoy plásticos en activos en curso de: instalación estructura de balanza eléctrica,

estructura metálica sala de ordeño, construcción planta de agua residualy activos fijos en tránsito, Al
31 de diciembre del 2015 correspondía principalmente a US$5.6 millonesen las líneas de banano,
forestal y lácteos en activos en curso de: planta de agua residual, sala de ordeño rotativa, instalación
desistema de riesgo, instalación maquinarias Simply cight, aprovechamiento de suero, construcción
de infraestructura de balanza eléctrica y activosfijos en tránsito,

(4) Al 31 de diciembredel 2016 representa 6,543 (2015: 6,513) hectáreas de plantaciones de banano y
1,623 (2015: 1,628) hectáreas de palma africana,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, existen propiedades, plantas y equipos entregadas en garantías de
préstamosy obligaciones financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14,

PROPIEDADES DE INVERSIÓN

a) Composición y movimiento:

Terrenos Edificios Total

Ali de encrodelams 4208 1490 568

Mavimtentos 2013

Rectasificación (1) Us) (51 (196)
Ventas (30) (161) (1910)

Alas dedliclembre de) 2015 4063 1.478 Bar

Movimientos 2016

Ajasteal valorraconaldo 259 20 52

¡Mardediciembre de2016 4216 1,348 5.764
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C,A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(1) Corresponde a terrenoy oficina transferida a propiedades, plantas y equipo, debido a que durante
el 2015 la Compañía empezó a usar enla actividad bananera y administración, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 existen propiedades de inversión entregadas en garantías de
préstamosy obligaciones financieras de corto y largo plazo, ver Nota 14.

b) Valor razonable de propiedades deinversión

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,las propiedades de inversión se midena su valor razonable,el
cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado bajo los lineamientos del
nivel 2 de la jerarquía del valor razonable en función de las técnicas de valoración utilizadas para su
determinación.

e) Técnicas de valoración utilizados para obtenerel nivel 2 de valores razonables

El nivel 2 usado para determinarel valor razonable de terrenosy edificaciones, se basó enlos precios
de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compañía, y en los costos de construcción
uctuales por m2 considerando ademásel uso y el estado de conservación de los inmuebles,
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponden a préstamos para financiar principalmente capital de trabajo y adiciones de netivos
biológicos y propiedades, plantas y equipos. Al g1 de diciembre de 2016 existen propiedades, activos
biológicos e inventarios entregados en garantía de préstamosy obligaciones financieras de corto y largo
plazo por aproximadamente US$189 millones (2015: US$193 millones).

Composición:

inter
paria 2015
% 2 2oIá

Sorriento
iónico de Guayaquil SA. 641% 8.95% “

Más porción vurriente de préstamos y obligaciones a largo plazo 16.948

16.998

Nusoriente
International Pinares Cerporstlon (1) 55% 4:78%- 5.yu% 35540

Euuistón dle obligaciones (2) 7.35% + B.00% 748% 11,670
Banco de Guayaquil S.A. 775% 895% 850% 495% 21,120
Banco Pichincha €. A, Hay895% 8.24% 10.449

Banco Enternacionel S.A. $ 00% + H.97% - 20,364
Vamnst 7.50% . 2,518
Bunco Produhanco 790% , 10,007
Bancodel Ausito Buox , 2,014

z 81580

Mevas + Porclón corriente 416,948)

64,032

(0 VerNota 22 literal a),

(2) Enoctubre del 2013, mediante Resolución No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0.005.917, la

E
23974
19,48

10,382

19,621

4.308
215

317,018

112,474)
254

Superintendencia de Compañías del Ecuador, aprobó la emisión de obligaciones por US$35
millones. Las obligaciones tienen amortización trimestral, con vencimientos de 4 a 6 años y tasas de
interés desde 7,50% hasta 8.25%. No hay activos específicos entregados como garantía de la deuda;
sin embargo, el monto de la emisión no podrá exceder del 80% del total de activos no
comprometidos. La Compañía está obligada a mantener un límite de endeudamiento frente a los
pasivos totales de hasta 1.30 veces el patrimonio de la Compañía y mantener durante la vigencia de
la emisión la relación préstamostotales (corrientes y no corrientes) sobre patrimonio menora 0.45
veces, Al 31 de diciembre de 2016y 2015, los Índices detallados antes detallados han sido cumplidos
porla Compañía,
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Los vencimientos anuales de las obligacionesa largo plazo al 31 de diciembre:

 

2016 2015
- 12,319

15,823 7,319
12,705 3,705
10,730 201

9,166 -

10,487 +

3,709 .
2,012 -

64632 23,544

15. CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

¿IO 2015

Proveedores locales (1) 11,484 12,477

Pepveedoros del exterior (2) 2,071 2.495

14,455 19,932

Nocorrientez

Peoveedores locales (1) 490 427

14,945 20,449

(0 Algi de diciembre del 2016 corresponde principalmente a saldo de proveedores de material de
empaque por US$3,289 (2015: US$4,734).

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a saldos de proveedores defertilizantes y
polietileno por US$1,070 y US$1,192 (2015: US$4,249 y US$2,660), respectivamente,
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

NOTASEXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBREDEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

IMPUESTOS

u

bh)

Situaciónfiscal - :

La Compañía ha sido fiscalizada porla autoridad tributaria en relación al impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado delos ejercicios fiscales del 2003 al 2010, resultando de estas revisiones
impuestos adicionales por aproximadamente US$19.9 millones (2015: US$22 millones) más
intereses y recargos. La Administración de la Compañía, en la mayoría de los casos, se encuentra en
el proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal y basada en el criterio de sus asesores
tributarios, considera que posee los argumentos pura continuar con las impugnaciones respectivas y
obtener resultados favorables, Al g1 de diciembredel 2016, la Compañía cuenta con provisiones de
US$3.4 millones para cubrir posibles desembolsos sobre estas contingencias tributarias, que se
presentan en el estado de situación financiera en el rubro “Otras cuentas por pagar”,

Los años del 2013 al 2016, se encuentran abiertos a revisiónfiscal por parte de las autoridades
correspondientes,

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita porparte de la empresa tun estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 millones (Anexo e Informe o US$3 millones
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paralsos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de septiembre de cada año conforme el
novenodígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos
contribuyentes con un impuesto exusado superior al 39% de los ingresos gravadosy que no tengan
transaeciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida
normativa.

Ala fecha de emisión de estos estadosfinancieros, la Administración de la Compañía considera que
se encuentra exento de la presentación del referido informe debido a que los montos de sus
operaciones (excluyendo las operaciones bananeras, que de acuerdo a la normativa tributaria
vigente son exentas en el referido informe de precios de transferencias) no superan los límites antes
descritos,
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e“) Impuestos por recuperar y pagar

Impuestos por recuperar

2016 2015
Impuestoal valoragregado - 1VA pagado en compras (1) 15,192 16,763
Nuta de Cródito - SRI(a) 2,903 2,278
Releneiones en la fuente (1) : 2,083 2,504

Crédito tributario por ISD 400 1,783
20,578 23,348

Provisión por deterioro de impuestos por recuperar (2,090) (4,962)

18,499 18,366
=—————

Impuestos por pagay;

2016 2015

Impuestoa la renta 45 50
Retenciones enla fuente de impuesto ul valor ugregado 8n 653

Retenciones en la fuente de iinpuesto a la renta 531 su
Otros 3 -

 

 

(0) Al 31 de diciembre del 2016, representa el crédito tributario generado por la adquisición de
bienes y servicios, de los cuales US$7.5 millones (2015: US$9.5 millones) de Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y US$1.1 millones (2015: US$1.5 millones) de retenciones en la fuente se
encuentran en proceso de reclamo.

(2) Correspondea sentencias a favor de la Compañía dictadas porla Corte Nacional de Justicia, por
concepto de impuesto al valor agregadoy retencionesen la fuente que se mantenían en proceso
de reclamo, cuyas notas de crédito a la fecha de emisiónde estos estados financieros se
encuentran pendientes de emitir.
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d) Impuesto ala renta

El gasto por impuesto ala rentaes el siguiente:

2016 p0Is

Impuesto4la sentaúnico a da nctividad bananera 4,064 221
Iipuestoala renta de las uetividados remanentes de la Cotapañte ! 930 1,335

5414 EAA
 

 

e) Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuación se detalla la determinacióndel impuesto a la renta corriente sobre los años
terminadosal 31 de diciembre del 2016 y 2015;

2016 2015

Utitidad autes «de participación de los 1ralsjadoros en los
otilidades e impuesto q la renta (1,686 18,673 (1)
Menos - Purticipación de los trabajadores (1359) (1.826)

Utilidad antes de impuesto a la renta 10,335 16,847

Múss
Gastos nodeducibles (1) 575 356

M etc;

Otras partidos concillutorias no (1,278)
Hentas exentas . (65)
Restltudo del negocio bananero (7315) 28,579)

3035 (12.710)
Hase imponible tarifa 12% 3,190 -

Base Imponible tirlfa 2296 145 -

Tisguiesto a la renta casado , He o

anticipo malodeterminadopara el ejerciciofiscal (1) 059 1435,

hiupuestoala renta definitivo en otros segmentos de negocios (2) 950 1345
impuesto ala renta Únicoa la aelividad hinanera 4,069 4221

“Total de impuestos 5014 5556

(9 Cifras no teestructuradas. :
,

(0) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a provisiones por cuentas incobrables
por US$164, depreciaciones por US$215 y donaciones por US$167.
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2) Dado que el impuesto a la renta causado fue menor que el anticipo mínimo calculado, de
ucuerdo con la legislación vigente, la Compañía constituyó a este último como impuesto a la
renta corriente,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corrientes

Los movimientos de la provisión porbeneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Patticipación laboral (1) Oros beneficios (2) Total
 

 

 

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldusal inicia 1816 1927 29,020 1607 3,846 35%

Incomentos 1,351 1,826 8,606 NT 9,957 9,99

Pagos (1,827) (1927) (8,430) (7,360) (10,257) (9.:87)
Saldo al final 1.150 1826 2196 2,020 1546, 1846,
 

(0) VerNota 16,

(2) Ineluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimostercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

Ny corrientes

 

 

Coniposición:
:

Reestructurado (1)
AlL31 de Al 31 de

diclembre del dicieunbre del Al 1 de enero del
2016 2015 2015

«Jubilación patronal 8,896 7,937 6,921

Desahucio 3055 3.838 3.427

12,851 11,775 10,148
 

(1D VerNota 2.2.
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Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de las provisiones fueron:

4016 2019

“Posa de duscnento 414% 415%
“Paso de incremento salario) 2.00% 2.00%
“Pasa de incremento de pensiones (en el caso de tener jubllados) 2.00% 2.00%

"Tabla de talación (promedio) 35-40% 24,27%

“Cabin de mortalidad e validez “PM138 2002 “EM SS 2004

El movimiento de pasivo por provisión de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente:

 

 

 

Jubilación Hosshucio Total
3016 2015 2016 3015 2016 4015

Alileeneads 79.17 6Bal 38,48 3.327 181778 10448
Costa por servicios corrientes 5510 1312 796 681 336 1993

Custagor luberescs 141 o 164 1y 3u6 yn

Pértidas[(ganancias) actua riales 442) 185 1176) (1,661) (318) (1476)
Keducctones y liguidociones anticipadas (496) 436) “ : 1.371 1406) yas
BeneSictos pagadas 155) tus 1667) 422 (72) (46)

Alza de diciembre 498, 2, 385 A 25, 11725,
 

() Saldosreestructurados. Ver Nota 2.2.

Los importes reconocidos en los resultadosdel año son los siguientes:

 

 

 

Jubilación Mesahucio Tuta)
3016 2015 2016 2015 2016 2035

Casto por servielos corrientes 1510 132 796 48 4,306 1493
Costa por intereses 142 Bo 164 r 132 306 za

Alga de dicleamiira 1,652 er 464 iy 2,612 Ba
 

El importe reconocido en otros resultadosintegrales es el siguiente:

 

 

 

Jubilación Desabucto Total

2016 . ZMI5 2016 2015 ¿416 3015

Perdidosfiganancias) actuariales tu) 15 4176) (1,661) (318) (1,476)

Heducciones y lyuidaciones anticipadas £405) (136) - 1,371 (498) 91

(637) d:51) 4170) 4294) A, 61),
 

Página52 de 61  



8,

REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

El análisis de sensibilidad de las provisiones porjubilación patronal y desahucio a los cambios enlas
principales hipótesis es ponderado:

dubilación Desatiwelu
“Fasa de descuento
Varlación 011) (toso de descuento - 0.5%) 897 qu8
Empacto% enel OB)(losa de descuento» 0.5%) q 10%

Variación O8D(Lasa de descuenta+ 0,5%) Eat (359)
Iinpacta% enel OBN (tasa de desevento + 0.5%) . «8% -y%
“Fasa de incremento satariul
Vattación OM(tasa de incremento salarial +0.5%) 8st díñ

Impacto% en el OB(usa de incremento salarial + 15%) 10% 10%

Variución QUO(asade ivesemento salerial - 0.5%) 152 (368)
Impacio% euel OBD(asa de inerementosalarial - 0.5%) -Y9% y

Expectallva de vida
Varisción 019 (expectativa de vida + 1050) 255 m3
Impacto % en el OB(expectativa de vida + 4 año) yx 106
Varuchón OIM(expertativa de vida- 1 año) (058) (05)
timpacto % ebel ORD(expectativa de vida - Caño) «1% -3%

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipótesis mientras mantiene todas las
demás hipótesis constantes,

Los métodosy tipos de hipótesis utilizados en la preparación del análisis de sensibilidad no cambiaron en
comparación con el periodo anterior,

CAPITAL SOCIAL YAPORTES

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 51 millones de
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una,

Durante el año 2016, mediante Junta de Accionistas celebrada el 16 de septiembre del 2016, se aprobó el
ineremento del capital social de la Compañía en US$18,461, mediante la capitalización de acreencias. Este
anmento ala fecha de emisión de estos estados financieros se encuentra en trámite,

Enel año 2015, mediante Junta de Accionistas celebrada el 14 de septiembre del 2015, se aprobó el
incremento del capital social de la Compañía en US$9,218, mediante da utilización de resultados
acumuladosy aportes para futuras capitalizaciones por US$8,735 y US$483, respectivamente, Este
aumento fue inscrito en el Registro Mercantil el go de octubre del 2015,

|
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de la Compañía son:

Nombre Nueionalidad Accioues
Seyllu Limited Partnership Nueva Zelanda 99.99%
Cartunera Ándina S A. Ecunsos 0.01%

100%

Debido a que Scylla Limited Partnership es una empresa domiciliada en Nueva Zelanda, Reybanpac es
considerada una compañía extranjera según el Régimen común de tratamiento previsto en la Decisión 291
de la Comisión del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir líbremente sus utilidades al exterior,
siempre que haya cumplido conel pago de los impuestos correspondientes,.

GASTOS FINANCIEROS

Composición al 31 de diciembre:

Gustos financieros
Intereses sobre próstamos yobligaciones financieras

Otros
1419 2,749
982 1,8147

44:01 41596

Hiyresos Shaneleros

Interesus gerados en inverstones temporales 987 677

16 17Otros

1,004 509,

Gastos financieros, netos . 1,198 4902
A

INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTO

Criterio de segmentación;

A efectos de administración, la Compañía está organizada actualmente en 5 divisiones operativas: Banano,
fertilizantes, productos lácteos y ganado, productos plásticos y otros, Estas divisiones son la base sobre la
cual el Grupo reporta su información del segmento primario. Las actividades principales sonlos siguientes:

. Banano: Correspondeala agricultura, exportación y comercio de banano, Productos químicos,
materiales y otros bienes son utilizados en las actividades agrícolas,

. Fertilizantes: Corresponde a la importación, mezcla y venta de fertilizantes,
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. Productoslácteos y ganado: Corresponde a la producción y comercialización de la leche y otros
productos lácteos y la venta de carne de ganado.

. Productos plásticos: Correspondea la importación de resina, la producción y venta de bolsas de
plástico, etiquetas y otros productos,

» Otros: Incluyen principalmente: venta de palma,silvicultura entre otros,

Los segmentos operativos se informaronde una manera consistente eonla presentación de informes
internos que la gerencia utiliza para los propósitos de toma de decisiones y el control de rentabilidad desde
úna perspectiva asociada al tipo de negocio. Ninguno de los segmentos individuales agrupadosen “Otros”
superael 10% del total.

Las ventas entre segmentos se realizan en condiciones de mercado y se elimina en la consolidación, Los
ingresos procedentes de partes externas se miden de la misma formaque enel estado de resultados:

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

subs

Banana Ldeus yganado Fea Histicos Palpa tros Tojal

Vertas atar 359,570, 15268, Ln 11,032 467 14,768, 6,

Aangen bro 23649 23659 1354, ug 1:11 RAE] Sxdób_

estos financieros, netos 41591) 1382, e, an 19S 4 1398

Impuestos 0% Y, z 159 EN Kv) 0,

Etildad del adas 2246 3630, 107 Lo, 427 is), EL

Rerestrucpurado

l Bayona Lácessyzonedo Forestales Plásticos fstma, KET10) Total

Ventas nelas ! 151911 HL, 1259 KE EN 30.850 atar

Margen bruta ! 197 AN (165) 2155 Lot 230. IE

Castas financicras,bctos E 1082 40 SL ES, Ex gu

Ispuestas EN 1 dis Mz z £ ESOS

Pérdida dd aña (t1.699) Bo 1430) q 199) 5) £14406)
 

(Y Ver Nota 2,2.
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Otra información: !
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

“ut
fádires y

Baro guiada Erestales Aticos alma ¿Mas Total,

Achvs porsegmaro FALTO Ep, 68716 1103 15 4126 GA

Pasivos por sezpnento 16316 SIS Y 14066 10900 AO ¿gurb

Adiciones netas de propiedad, plantas y egoipos 1245 6sbr 181 255 a (369) uo]

hipreciacines HL 109 256 55l YY 44 10768

Arvertizaciones Je. ES z A = Ju

2015Kecestruciurado |
Vice y

Banano ganado Farestales istics Pole Ms Total

Activos porsegnento ¿106 110,80, 58.452 8,694 19.565 667 511271

Pasivos por segirento 191841 tg ma 30666 +88 . 59H

«Miclones nelas de propiedad, plantas y eualpos (289, ADO, 19 CA Big 3749 do

Depreciiciones Ax 2341 yz sá Bb 163 12,668

Amortizaciones eq. a d

 

 

(1 Ver Nota 2,2,

Segmento geográ 4 !

 

La siguiente tabla provee un análisis de las ventas de la Compañín por mercado geográfico:

 

 

2016 : 2015

US$ yn US$ %
Ecuador 143,477 42% 124,719 49%
Europa 36,713 29% : 66,534 24%
Asin 46.491 25% : 61,942 22%
América del Sur 3,275 YA 12,969 5%

América del Norte 6,333 2% 6,345 2%
Oceanía 1624 19% “ 0%

Arica 726 0% ! 31332 1

Total 268,639 109% 274841 100%
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SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIASYPARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende los principales saldos y transacciones mantenidos durante el 2016 y 2015 con
compañías y partes relucionadas, Se incluye bajo la denominación de compañias relacionadasa las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía y
administración común:

(ua) Suldos

cut 0 »refale:

Fustiso, Pertilizantes, Terminales y Servicios 8.4, (1)
Ritervil (9)
Modenate Capital Ine. (3)
Faverita Tradiuz LP.
TS

cl sMenos » previsión por deterioro decientos por cobrar

Agrícula Ser Norntila S.A. SORNORMI
Cartonera Andina

Cotal cuentas por cobrar corrientes

Cuntas porcobrarpréstunos:;largo
Aorovíe CA,

t

Hulación

Entídad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidod del Grupo
Entidad del Grupo
Entidaddel Grupo

Entidad del Grupo
Accionista

Entidad del Grupo

Relación
ej lales

Favorita Ltd. Partnership (6) Entidad del Grupo
Caribex Ltd, Partnership (7) Entidad del Grupo
Útros menores Entidad del Grupo

Tutal

2010 2035

17,864 94197
405 4,762

r m7
227 v25
800, £2

19,296 160,456
2 (4,380)

1,296, 12,076

60 1187
nea £a8
1,484 1,05

20, ¿80 1081

88 1,433

2016 20,

122,544 172,491
2,664 3,293
Y 4

125235 a, 795

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro originados en venta de materias primas,

(2) Correspondíaa saldos pendientes de cobro originados en operaciones del negocio bananero que fue
castigada durante el 2016 utilizandola provisión mantenida al ga de diciembre del 2015 por US$4,380.
La Administración de la Compañía estima que el saldo remanente se recuperatá durante el 2017.

(3) Correspondíaa saldos pendientes de cobro en exportación de banano,
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(4) Corresponde a préstamosentregados para eapital de trabajo, los cuales no generan intereses y no
tienen plazos determinados de cobro pero son exigibles en el momento en que se requieran estos flujos.

(5) Corresponde a préstamo con vencimientos anuales hasta el año 2018 con una tasa de interés promedio
del 8% anual,

(6) Corresponde a saldos pendientes de pagar originados por anticipos recibidos que serán liquidados con
exportación de banano.

(7) Corresponde a saldos pendientes de pagar originados en las comprasde resinas utilizadas como
materia prima en el segmento de negocio de plásticos,

El movimientode la provisión de deterioro es el siguiente:

2016 2015

'
Saldo al Inicio del año ' 4,380 2,061

Provisión z . 2,319

Utilizaciones (4,380) -

Saldos al final del año (2) : . 4,380

(b) Transacciones -

Durante el 2016 y 2015 se han efectuadolas siguientes transacciones importantes con compañías
relacionadas:

Ingruses:

Favorita Limited Parnership, (1) 50,219 76,282

Moderate Capital Ine. (1) y6% 50482

Ferlisa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios S.A.(2) 9,113 20,788

aerorle CA.(3) 1,016 2,671
105,440 150,223

Costo do ventas:

Favorita Limited Parnership. (1 3,293 6,873

Pertisa, Veliizantes, Ve minales | Servicios S.A. (5) . 15,236 160,705

Aurovie CA, (0) 4,805 3,747

Caribox Ltd, Partnership (7) 1,490 1804
4 403 20,200

(9 Corresponde a exportaciones de bananoy teca.
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(2) Corresponde u ventas de materias primas para produccióndefertilizantes, intereses financieros,
transporte, productos plásticos y servicios administrativos,

(3) Corresponde aservicios administrativos y asesoría e intereses financieros,

(4) Representan compras de materias primas para la producción de fertilizantes que la Compañía revende
úlas relacionadas Fertisa y Aerovic,

(5) Representa comprasdefertilizantes utilizados por la Compañía enla actividad agrícola,

(6) Representa compras de servicios de fumigación,

(7) Representa compras de resina que la Compañía utiliza como matería prima en el segmento de negocio
de plásticos.

(c) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía posee miembrosclave que denomina “Comité Ejecutivo”. Los costos
por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuación:

2016 201

Salarios y beneficios sociales de corto ylargo plazo . 896 1,051
EAzz

Las remuneraciones de los ejecutivos elaves son determinadas en funciónde las tendencias del mercadoy
desempeño. Al 31 de diciembre del 2016 no existen préstamosal personal clave,

CONTRATOS

International Finance Corporation (1FC)

En mayo del 2011, Favorita Fruit Co.Ltd, Favorita Trading Co. Ltd., Caribex Trading Corp., Reybanpac,
Rey Bananodel Pacífico C.A.; Fertisa, Fertilizantes, Terminales y Servicios S.A. y Aerovie C.A.;
(“Prestamistas”), suscribieron con IC un convenio de préstamosa largo plazo por untotal de US$11
millones a la tasa de interés LIBOR (180 días) más 5.13% con vencimientos semestrales hasta abril del
2019. liste préstamo fue totalmente desembolsado a favor de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C.A.

Las principales cláusulas del contrato mantenido con IFC establecen entre otras, las siguientes
restricciones:

. Declarar o pagar dividendos o hacer ninguna distribución sobre su capital social (otros como
dividendos odistribuciones pagaderas en acciones de cualquier prestatario), o compra,
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compensación o de otra manera adquirir acciones de cualquier prestatario o cualquier opción sobre
elas.

. Incurrir en gastos o compromisos paraactivos fijos u otros activos no corrientes, a menos que esos
gastos o compromisos no exceden un importe equivalente a US$7.5 millones de formaindividual,

» Entrar a una sociedad, repartir utilidades o acuerdos de patentes, u otros acuerdos similares donde
los ingresos o utilidades se vesn comprometidos con ninguna otra persona natural o jurídica,

. Vender, transferir, arrendar o disponer de una parte sustancial de los activos como inventarios, ya
sea en una transacción o en una serie de transacciones, ya sean relacionadas o de otro tipo e iniciar
o permitir cualquier fusión, absorción, consolidación o reorganización.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía ha cumplido los resguardos antes descritos,

Cartones Nacionales$. A, Cartopel y Empaques del Sur $, A.s

En enero del 2010, Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C. A, celebró un contrato de compra de cajas y
empaques de cartón, mediante el cual se compromete a adquirir, en un plazo de 10 años, directamente o
mediante compañías relacionadas 230 millones cajas de cartón para bananoy otros productos, a razón de
23 millones de cajas de cartón por año, siempre que las cajas adquiridas equivalgan al menos a 322,000
toneladas métricas de papel durante los 10 años y 32,200 toneladas métricas de papel por año. Los
términosde este contrato incluyen principalmente lo siguiente:

. Losprecios establecidos variarán en función al comportamiento del costo de producción delas cajas
de cartón.

. De existit reducciones de precios del mercado frente a los precios fijados establecidos, Cartones
Nacionales S, A. Cartopel y Empaquesdel Sur S, A., reconocerán dicha reducción de precios a favor
de Reybanpae, Rey Banano del Pacífico C. A,

. Los pagos por estas comprasse efectuarán en un plazo de 60 días desdela fecha de la factura,

, Enel evento de que Reybunpue, Rey Banano del Pacífico €, A, o sus compañtas relacionadasal
cierre del año calendario no hubiesen adquirido el volumen mínimo anual, deberá solicitar la
cantidad no adquirida durante el mes siguiente, y de no hacerlo se obliga a pagar al contado, una
indemnización equivalente al precio de las cajas no adquiridas correspondientes al año anterior,la
cual deberá ser cancelada en un plazo de 7 días desde del vencimiento.

. Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C, A,, se compromete a entregaral contratista una póliza de
seguro de fiel cumplimiento por un importe de US$4 millones,la cual debe ser renovada
anualmente, Esta garantía podrá ejecutarse en caso de que Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C.
A, incumpliere el pago indemnizatorio señalado en el párrafo anterior,
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

, Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C. A,, está obligada a pagar penalidades porterminación
unilateral del contrato,las cuales fluctúan desde US$20 millones si la terminación tiene lugar entre
el primery tercer año hasta US$1 millónsi la terminación tiene lugar el décimo año,

Reybanpuc, Rey Banano del Pacífico C. A,, constituyó una hipoteca abierta a favor de Cartones Nacionales S,
A, Cartopel y Empaques del Sur S, A, sobre bienes inmucbles y activos biológicos, euyo importe al g1 de
diciembre del 2016 y 2015 asciende a US$23.1 millones,

Durante el año 2016, la Compañía adquirió 26,3 (2015: 29.5) millones de cajas de cartón principalmente
para banano por US$17.1 (2015: US$22,7) millones.

Durante el 2016 y 2015, la Compañía no ha suscrito ningún Adendum debido a que alcanzó los volúmenes
mínimos de cajas de cartón,

CONTINGENCIAS

La Compañía mantiene demandas laborales planteadas por ex trabajadores; las cuales, a la fecha de
emisiónde los estados financieros se encuentran en proceso judicial. La Administración de la Compañía,
basada en su experiencía en estos procesos, estima que los efectos financieros de estas demandas
ascenderán a US$1.8 millones (2015; US2.2 millones) aproximadamente. Sín embargo, no es posible
realizar una estimación fiable hasta que estos procesos sean resueltos,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado enlos mismos,
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