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INFORME DE:LOS AUDITORE ":—ii\;ﬁ?PENDIENTEs

A los Accionistas de . . Lo
Reybanpac, Rey Ba.nano del Pa.cxﬁco C A

Hemos auditado los: &cta.dos ﬁnanc1eros adjlmtos de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., que incluyen
¢l estado de situacin financiers al:3 1 dc diciémbie del 2014 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios én'el pattimonjo'y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables 51gmﬁcatwas y ofras notas explicativas,

Responsabilidad de Ia Admmlsu-aclén por los estados financiercs

La Administracién’ de 1a:C mpaﬁm e responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos
estados financieros de-acuerdo’con Normas Tntémacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado'ﬁdflé’Admﬁsﬁ'ac‘ién comonecesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de crrores matenales, debzdo ‘2 fraude o error.

Responsabilidad del audltor

Nuestra r&eponsabﬂxdad &s expresar una0pm16n sobre estos estados financieros basados n nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa firé ‘efectiada-de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Estas
normas requieren que cumplamos ‘con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos Iz auditoria para
obtener certeza razonable de-que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende | 1a réalizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor; incluyendo la‘evaluacién:de los riesgos de error material en los estados financieros
debido 2 fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, ¢l auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia 2 fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una anditoria
también comprende la evaluacién que las politicas contabjes utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido ¢s suficiente vy apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

-Opinién
En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. al 31 de diciembre del

2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con. Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFiCO C. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes de efectivo

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Cuentas por cobrar

Impuestos corrientes

Inventarios

Activos bioldgicos

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Activos biolégicos

Cuentas por cobrar
Propiedades de inversién

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

4,19
11

(%))

2014

2013

(en U.S. ‘délares)

11,574,539 9,119,827
320,884 353,797
30,090,934 47,550,402
18,894,820 22,045,198
25,173,290 21,831,321
56,854,231 50,122,787
1,004,770 537,056
143.913.468 151,560,388
192,837,455 198,069,348
174,674.962 164,810,517
11,886,391 5,411,386
5,656,050
1,521,446 2,427,905
386,576,304 370,719,156
530,489,772 522,279,544
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacién por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas

10,19
11

15

2014

2013

(en U.S. ddlares)

50,824.507 54,600,376
142,564791 153,000,030
684,862 7,034,785
3.991.789 2 861,595
207065949  217.496.786
40,810,425 53,162,369
7.059.337 5,237,183
47860762 58399552
254935711  275.896338
41,781,585 15,330,606

. 36,000,000 40,500,000
‘112,527,199 111,805.211
85245277 78747389
275,554,061  246.383.206
530489772 322279544

“VEc. Sergio Aquino
Gerente de Contabilidad




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. délares)

DJGRESOS 16,19 278,061,618 265,782,459
GANANCIA NETA EN VALOR RAZONABLE

ACTIVOS BIOLOGICOS 6 8,619,944 17,382,481
COSTQ DE VENTAS 17,19 (230.978.634) (229.360.979)
MARGEN BRUTO 55,702,928 53,803,961
Gastos de administracién y ventas 17 (37,642,602)  (40,197,017)
Gastos financieros, neto (5,471,035) (6,971,158)
Ortros gastos, neto _(1.214.675) (275.220)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 11.374.616 6,360,566
Gasto por mmpuesto a la renta 11 (3.701.092) (4.295.382)
UTILIDAD DEL ANO 7.673.524 2,065,184
QTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a

resultados:

Ganancias por revaluacidn de propiedades, planta y

equipo 7 5,369,457

Pérdida actuarial 13 (453.648) (261.972)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 2219876 Z172.669
GANANCIA POR ACCION: 15 0012 0019
Ver notas  los estados financieros

Shep « :

. Sergio Aquino

Gerente de Contabilidad




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aportes
Capital para futuras Utilidades :
social capitalizaciones Reservas retenidas Total -
... (US. ddlares)...

Enero 1, 2013 15,330,606 40,500,000 106,255,433 77,117,807 239,203,846
Utilidad del afio 1,803,212 1,803,212
Otro resultado imtegral 5,369,457 5,369,457
Apropiacion de reservas 180,321 (180,321)
Otros 6.691 6.691
Diciembre 31, 2013 15,330,606 40,500,000 111,805,211  78,747389 246,383,206
Aporte para futura

capitalizacién 7,160,000 7,160,000
Aumento de capital, nota 15:

Transferencia 11,660,000 (11,660,000)

Capitalizacidn de acreencias 14,790,979 14,790,979
Utilidad del afio 7,673,524 7,673,524
Otro resultado integral (453,648) (453,6438)
Apropiacion de reservas 721,988 {721.988) ‘
Diciembre 31, 2014 41781585 36000000 112527099 85245277  275.334.06]
‘Ver notas a los estados financieros

@ . 5-

~ TEc. Sergio Aquino
Gerente de Contabilidad




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION:

2014

2013

(en U.S. délares}

Recibido de clientes v compaiiias relacionadas 301,092,047 261,634,672
Pagado a proveedores, empleados y compafiias relacionadas (267,406,644}  (251,195432)
Iotereses pagados (5,430,528) (2,950,272)
Impuesto 2 la renta {1,802 829) {1.662.056)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 26,452,046 5320912
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de activos biolégicos a largo plazo, neto (9,213,000) (10,053,085)
Adquisicién de propiedades, neto (3,626,405) {6,540,288)
Préstamos a compaiifa relacionada, neto (5,642,000 4,297,683
Ventas de propiedades de inversién 1,503,950
Otros actives 148,441 111992
Efectivo neto utilizado en actividades de mversién (16.829.014) {12.183.658)
(Continia)
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacioén...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos a corto plazo, neto 2,462,265 (7,645411)
Nuevas obligaciones a largo plazo 10,330,000 41,442,000
Pagos de obligaciones a largo plazo (19.960,585)  (18.972.112)

Efectivo neto (wtilizado en ) provenieste de actividades de financiamiento  (7.163,320) 14,824 477

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto durante el afio 2,454,712 8,461,691
Saldo al cornienzo del afio 5.119.827 558,136
SALDOS AL FINAL DEL ANO 11,574 539 9.119.827
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO

DE EFECTIVOQ:
Aportes de los accionistas 21930979
Compensacién de impuesto a la renta _1.898,263 2627326
Compensacién de notas de crédito del SR con glosa por pagar 6236947
Ver notas 2 los estados financieros

meisco del Pozo

_

¢. Sergio Aquino
Gerente de Contabilidad




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. fue constituida en Ecuador en septiembre de 1977 y sus
actividades principales son: la produccién y exportacin de banano; produccién y venta de productos
Vacteos; fundas plasticas y etiquetas para embalaje, cultivo de especies forestales y la importacién de
fertilizantes al granel, los cuales son vendidos 2 una compaiia relacionada.

La controladora inmediata de la Compafiia es Scylla Limited Partoership ¢constituida en Nueva
Zelanda y Ia controladora principal es Favoritz Fruit Co. Ltd., constituida en Islas Virgenes Britdnicas.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiifa dispone de una extensién de 6,503 (2013 - §,270) hectireas
de plantaciones de banago distribuidas en 46 haciendas, de las cuales 6,494 hectdreas estin en
produccidn v 9 hectireas estdn en desarrollo. Adicionalmente, dispone de una extensién de 5,006
(2013 - 6,949) hectireas de especies forestales y 3,662 (2013 - 3,767) hectareas destinadas 2 la
procreacién y cria de ganado vacuno.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros ban sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIF), emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor razonable excepto por
inventarios, ciertas propiedades y otros activos que son medidos a su costo historico, tal como
se explica en las politicas contables incluidas a continuacién. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes ¥
servicios.

El valor razonable s ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de uwn mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razorable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precic del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valer razonable a
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2.3

2.4

2.5

efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de
este tipo, excepto por las mediciones que tiene algumnas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de Ia NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de Importancia de los msumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen 2 continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que Iz entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Efective y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos y depdsitos o mversiones financieras liquidas que se pueden
transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar

Son activos fimancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos o
corrientes. '

Después del reconccimiento micial a valor razonable, se miden al costo amortizado uiilizando
el método de Ia tasa de interés efectiva, menos coalquier deterioro. La determinacidu de la tasa
de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365
dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de crédito promedio sobre las ventas de la
linea de banano varia de 3 a 30 dias dependiendo del volumen operativo del cliente y 30 dias
para las demds lineas de negocio.

Las cuentas por cobrar inchuyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién.

Dicha. provisién se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacién de
las cuentas.

Irventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, ¢l menor. El costo de los inventarios se asigna
vtilizando el método de promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.




2.6 Aectives biclégicos

2.7

Son medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha y gastos necesarios para realizar
la venta.

La Comopafiia determina el valor razonable de los activos biolégicos mediante el valor presente
de los flujos de efectivo neto esperados, ¢l cual es determinado por un perito independiente.
Este céleulo del valor presente incluye los. flujos de efectivo de operaciones continuzs sobre
planes de cosecha o produccién de los activos bicldgicos, considerando variables tales como
crecimiento, precios de productos agricolas, costos de siembra, desarrollo, cosecha, tasa de
descuento, entre otros; las cuales son revisadas periédicamente para asegurar su vigencia y
representatividad. Los activos biolégicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y
miden a su valor razonable por separado de los terrenos; estos Gltimos se presentan en
propiedades, planta ¥ equipo.

La Compaiiia inciuye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el transcurso
del 2fio en la siembra, fertilizacién y desarrollo de las plantaciones, asi como la procreacidn y
crianza de ganado. Al cierre del afio, la Compafifa ajusta el valor en libros de estos activos a su
valor razonable.

La diferencia entre el valor en libros de los activos biolégicos y su valor razonable es
reconocida en la utilidad del afio, bajo el coneepto “Ganancia neta en valor razonable de activos
biolégicos™.

La Compafiia clasifica como activos corrientes los activos biolégicos que espera cosechar y
vender en el periodo de 12 meses a partir de Ia fecha de los estados financieros.

Propiedades, planiay equipo

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, plant2 y equipo comprende su precio de a&quisicién més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionarmiento.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

2.7.2 Medicién posterior al recorocimiento: modelo de revaluacién - Después del
reconocimiento inicial, terrenos, edificios, instalaciones, obras de infraestructura,
maquinarias y equipo son medidos 2 sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en ¢l momento de Ias revaluaciones menos la depreciacién acumulada. Las
revalvaciones se efectian con suficiente frecuencia por un perito independiente
debidamente calificado, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente
del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
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2.8

2.7.3

2.7.4

2.7.5

Cualquier aumento ¢n la revaleacién de estos activos se reconoce en otro resultado
integral, ¥ se acumula en ¢l patrimonio en la cuenta de reserva de revaluacidn de
propiedades, planta ¥ equipo, excepto si revierte una disminucién en Ia revaluacién del
mismo previaments reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento s¢ acreditz a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del
valor en libros de la revaluacidn de estos activos es registrada en resultados en la
medida que excede ¢l saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién
relacionado con una revaluacidn anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de propiedades, planta y equipo incluido en el pairimonio es
transferido directamente 2 utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo.

Medicién posterior al recongocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, muebles ¥ enseres, vehiculos, equipo de computacién ¥ comunicacién son
registrados al costo menos la depreciacion acumuladza. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas itiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Gtil
estimada y método de depreciacidn sor revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan, las prinéipales clases de propiedades, planta y equipo y las
vidas ttiles usadas en ¢l cdlculo de [a depreciacidn:

Clases Vida 1itil (en afiog)
Edificios 20-60

. Tnstalaciones ' 10-20
Obras de infraestroctura 10-30
Maquinarias y equipos 10-30
Vehiculos 5-15
Muebles v enseres 10
Equipos de computacién 3-5
Equipos de comunicacidn 10

Retiro ¢ venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo se determina mediante la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en -
resultados. '

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de Ia reserva
de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedodes de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades
de inversién en construccién para dichos propdsitos) v se miden inicialmente al costo,
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2.9

210

2.1

212

incluyendo los costos de la transaccidn. Luego del reconocimiento inicial, se miden a su valor
razonable, el cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado. Las
ganancizas o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversién se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

(Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e

intangibles 2 fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se czlcula ¢l importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo 2 fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediataments en resultados, salvo si el activo se
registra 2 un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una dismixmcién en la revaluacién.

Cuzndo una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta 21 valor
estirnado revisado de su inmporte recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede ¢l valor en libros que se habria caleulado sino se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido antomaticamente en resultados, salvo si ¢l activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo ¢aso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como um
aumento en la revaluacion.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial 2 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La determinacién de la tasa de interés efectiva se
realiza para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material. El periodo de crédito promedio con proveedores locales es de 30 a 60 dias
y con proveedores del exterior de 45 a 120 dias.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a Ia stma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido, si hubiere.
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2.12.1 Impuesto corriente - Se basa en 1a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles en el mismo afio. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.12.2 Dmpuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en libros de Jos activos y pasivos incluidos en los estados financieros (no .
consolidados) y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en ¢l que ¢l activo se realice o el pasive se
cancele.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Conirol Tributario,

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
registrados en ¢l resultado del afio, excepto en [2 medida en que hayan surgido de wma
transaceifn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitado
mtegral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce
fuera del resultado.

2.12.4 Activos por impuestos corrientes - La Compaiiia reconoce como crédito tributario por
impuestos corrientes las retenciones en la fuente del impuesto a la renta y ¢l impuesto al
valor agregado - TVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales serdn
compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos o mediante
resolucion de reclamos presentados por Ia Compadiia ante la antoridad tributaria.

Estos activos incluyen una provisién para reducir el saldo del crédito tributario a su _
valor probable de recuperacién. Esta provisién es constituida en base a un anslisis de la
probabilidad de recuperacion de los reclamos, de acuerdo con 1os argumentos legales de
la Administracién de la Compaiifa y sus asesores legales, asi como su instancia judicial.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compeiifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de a obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.
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2.14 Bengficios a empleados

2.14.1

2.14.2

Obligacién por beneficios definidos: Jubilacion patronal y borificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utlizando el Método de la Unidad de Crédito Proyecfada,
con valoraciones actnariales realmdas 2l final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en ¢l que
se generan, asi como | interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, s¢
reconocen en el estado de situacion fimanciera con cargo o abono a ofro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en fas

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a 1a utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabojadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un. gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calculz a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

2.15 Reconocimiento de ingresos

2.16

2.17

Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada ¢ por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento o bonificacién que la Compafifa pueda otorgar.

Son reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, deé tipo significative,
derivados de la propiedad de los inventarios; el importe de los ingresos y los costos ncurridos,
0 por incurrir, en relacidn con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceidn.

Costos y gastos

Se registran al ¢osto histdrico ¥ se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se sonocen.

Compensacion dz saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de 1z esencia de la transaceidn,

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuzlmente o por una norma legal,
contemplan Iz posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
dmporte neto ¢ de realizar el activo v proceder 2l pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.




2.18 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de bajaa
la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en ¢l mercado.

Todos los activos financieros reconacidos sop posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con véncimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiers, que se
presentan como activos corrientes.

2.18.1 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre e] cual se informa. Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de une o
mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo fituros estimados del active financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

«  Dificultades financieras signiﬁcéﬁva del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras
en ¢l pago de los intereses o el prineipal; o

«  Esprobable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiers; o :

~«  Ladesaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras .

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar, un activo cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualments, y s evaluado por deterioro sobre una
base colectiva. Entre l2 evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria mcluir la experiencia pasada de la Compatiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el admero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 30 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento &n los pagos.

Pzra los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los

flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El importe en 1ibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
dirsctamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el mporte en libros se reduce a través de una cuenta de provisida.
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Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
conira la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierts en ¢créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en ¢l
importe en libros de Ja cuenta de provisién se reconocen en el estado del resultado del
periodo.

2.18.2 Baja en cuentq de los activos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero imicaments cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero 2 otra entidad. Si la Compafiia
no transfiere ui retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a Ja
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la, Compatia
reconocerd su participacidn en ¢l activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar. Sila Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaftia continuars
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de
forma colateral por los Ingresos recibidos.

En la baja totzl en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo ¥ 12 suma de la contraprestacién recibida y por recibir asi como ¢l
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de )2 baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiiia retiene una opcién para readquirir parte de un activo transferido), la
Compatiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continua reconociendo bajo una participacién continua, v 1a parte que yano
reconoceri sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que yano
continuaré siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que
¥a 1o seguird siendo reconocida y cualquier ganancia ¢ pérdida acumulada asignada que
bubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en ¢l resultado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre Ia parte que continiia siendo reconocida y la parte
que ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.19 Pasivos finamcieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad com 2 sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho mcondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

La Compaiifa dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciores de la Compafifa. La diferencia entre-¢l importe en libros del pasivo
financiero dado de baja v la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce er el resultado del
periodo.
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2.20 Estimaciones comtables

2.21

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracién de la Compafiia realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiifa, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién de la Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible 2l momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones 2 ias
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Normas o interpretaciones nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados
Jinaneicros

Durante ¢l afic 2014, la Administracién de la Compaiiia ha aplicado una serie de normas o
Interpretaciones nuevas y revisadas emitidas por ¢l Consejo de Normas Intermnacionales de
Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014,

Modificaciones a la NXC 32 Ia compensacion de activos financieros y pasivos financieros

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones 2 la NIC 32 Compensacidn de activos financieros
y pasivos financieros por primera vez en el aifo en curso. Las medificacionss a la NIC 32
clarifican los requisitos relativos 2 la compensacién de los activos financieros y pasivos
financieros. En concreto las enmiendas aclaran el significado de "actualmente tiene un derecho
exigible legal de compensarlos” y "realizactén simultdnea y liquidacion”.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. A medida que la Compafiia no tiene
activos financieros y pasivos financieros que califiquen para compensacién, la aplicacion de las
modificaciones no ha tenido fmpacto en la revelacion o en ¢l importe reconocido en los estados
financieros de la Compafifa.

Modificaciones 2 Ja NIC 36 Informacién a revelar el importe recuperable de los activos no
financieros

La Compafiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Informacidn a revelar ¢l importe
recuperable de los activos no financieros, por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones de la NIC 36 eliminaron el requisito de revelar el importe recuperable de una
unidad generadora de efectivo (UGE) para que el goodwill o activos intangibles con vida 1til
indefinida cuando se ha producido algin deterioro o reversion del deterioro de la UGE
relacionada. Por otra parte, las enmiendas introducen requisitos de informacién adicionales
aplicables a cuando la cantidad de un activo 0 un UGE es medida 2 valor razonzble menos los
costos de disposicién. Esta nueva revelacién incluye la jerarquia de valor razonable, principales
supuestos v las 1€cnicas de valoracion utilizados que estdn en lfnea con la revelacién requerida
por la NIIF 13 Medicidn del Valor Razonable. '
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2.22

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ninglin impacto material en Ja revelacién de
los estados financieros de la Comparifa.

CINUF 21: Gravamenes

La Compaiia ha aplicado la CINIIF 21 Gravamenes por primera vez en &l afio en curso. La
CINIF 21 da lineamiento en cuanto 2 cuando deberia ser reconocido un pasivo por un
gravamen impuesto por ¢l gobierno. La interpretacién indica la definicién de impuesto y
especifica que el evento obligacién que dan Jugar a la responsabilidad es la actividad que
provoca el pago de la tasa, como lo indica la legislacion.

La interpretacién proporciona una guia sobre cdmo debe ser contabilizado, en particular, se
aclara que ni compulsién econdmica ni Ja continnidad de las actividades de elaboracion de
estados financieros implica que la entidad tiene una obligacién presente para pagar un impuesto
que se desencadena por que opera en un periodo futuro.

CINIEF 21 se ha aplicado de forma retroactiva. La aplicacién de esta interpretacidn no ha tenido
impacto significativo sobre la revelacién o en el importe reconocido ¢n los estados fiancieros
de la Compafiia.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no son efectivas

La Administracién no ba aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacicn
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aim no son efestivas:

NIF Titulo Efectiva a partir
NIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1,2018
NIIF 15 Tngresos procedentes de contratos

con clientes. Enero 1, 2017
EnmiendasalaNIC 16 yNIC 38  Enmiendas para aclarar los

métados aceptables de

depreciacidn v amortizacion. Enero 1, 2016
Fomiendas 2alaNIC 16 yNIC 41  Enmiendas para aclarar la

contabilidad para las plantas que

producen frotos agricolas. Enero 1,2016

La Administracién anticipa que estas normas y enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compafifa en los periodos fituros no tendran un impacto significativo sobre
los importes de los activos ¥ pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar ana estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado. ‘
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3. EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Diciembre 31...

2014 2013

(en U_S. délares)
Efectivo y bancos 10,525,801 8,115,900
Equivalentes de efectivo 1,048,738 $99.927
Total 11.574,539 2.112.827

Equivalentes de efectivo representa overnight contratados con el Banco del Pichincha, los cuales
generan 1m interés del 1.25% v vencen el 5 de enero del 2015.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dblares)

Compafiias relacionadas, nota 19 22,216,292 39,689,348
Clientes - 8,541,367 7.493.362
Funcionarios y empleados 866,049 . 949,773
Otros 1,392,078 1,312,124
Provisién para cuentzs incobrables ' (2,924 852) {1.894.205)
Total 30000934 47530402

Al 31 de diciembre del 2014, clientes incluye principalmente créditos por venta de productos Tcteos

v banano, los cuales tienen vencimientos promedios de 30 dias y no generan intereses.

Los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. délares)
Corriente 5,821,339 5,210,110

Vencido:

1-30dias 1,734,909 1,333,455
31 - 60 dias ‘ 98,750 .86,960
Mais de 61 dias 886369 T __862.837
Total 8541367 1.423.362
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5.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dblares)
Saldos al inicio del afio 1,894.205 - 1,084,150
Provisidn (1) 1,030,647 1,205,918
Castigos : (395.863)
Saldos al final del afio . 2.924.852 1,894,205

(1) Durante el afio 2014, la Compafiia provisioné szldos por cobrar 2 a compafifa relacionada

Ritervil 8. A. por US$1 millén. Al 31 de diciembre del 2014, la provisién acumulada para
cuentas incobrables correspondiente a Ritervil S. A. asciende a US$2.1 millones.

INVENTARIOQS
... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Materiales, insumos y repuestos 8,030,660 6,252,809
Productos terminados 6,172,998 6,761,564
Materias primas 2,284,538 4,972,697
Productos en proceso 1,302,041 . 1,114,389
En trénsito 7.383.053 2.729.862
Total 23,173,290 25831321
Al 31 de diciembre del 2014:

Materiales, insumos y repuestos incluye principalmente materiales para ¢l desarrollo de las
Izbores agricolas por US$3.3 millones, repuestos por US$2.1 millones y material de empaque para
productos lacteos por US$1.4 millones.

Productos terminados incluye principalmente 391,011 cajas de banano por US$2.6 millones y
fimdas, rollos v cintas plasticas por US$1.9 millones.

En tringito incluye principalmente 8,150 TM de muriato de potasio granulado por US$3 4
millonss v 5,850 TM de nitrato de amonio por US$2.3 millones.
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6. ACTIVOS BIOLOGICOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)
Plantaciones:
Banamo 140,761,012 104,959,369
Forestales 37,624,388 45,219,612
Palma v otros cultivos 17,093,157 23,591,201
Ganado vacuno 21,972,441 22,019,271
Potreros 14,078,195 19,103,851
Total 231,529,193 2342933304
Al 31 de diciembre del 2014

+ Banano representa 6,503 hectéreas de plantaciones de banano, de los cuales 9 se encuentran en
etapa de desarrollo.

» Forestales inchiye principalments 1,703 hectéireas de plantaciones de teca por US$19.8 millones y
" 2,413 hectdreas de gmelina por US$13 2 millones.

+ Palmay otres cultivos incluye principalmente 1,628 hectireas de palma africana por US$16.6
millones.

»  Ganado vacuno representz 12,874 cabezas de ganada destinado a Iz produccién de leche; de las
cuales 6,548 estan €n proceso de crecimiento.

~  Potreros representan 3,662 hectireas de pasto utilizado en la zlimentacién de ganado vacuno.

Los activos bioldgicos de la Compafifa son medidos a su valor razonable mediante ¢l valor presente de
~ los flujos de efectivo neto esperados después de fmpuestos, el cuzl es consistente con la metodologia
de valoracidn utilizada el afio anterior.

Los principales supuestos utilizados en la determinacidn del valor razonable de los activos biolégicos
Som como siguen:

Plantaciones Especies  Palma y otros  Ganado

Diciembre 3¥, 2014 de banano forestales cultivos yacuno Potreros
Pericdos utilizados en Ia

proyeccién 24 afios 8 - 28 afios 27 afios 11 afios - 19 aiios
Tasa de descuento deflactada 12.80% 12% -12.4% 13.20% 11.60% 11.60%
Tasa de impuestos 2% de las ventas 2% 22% 22% 22%

Valor razonable por hectirez o unidad = US$21,646 Us§7,715 US$10,499 US$1,706  US$3,845

16,400,000 S1375 M3 25661 TM 18,070,000 439,417
Produccién estimada cajas Litros ™
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Pizntaciones Especies  Palmayotros  Ganado

Diciembre 31, 2013 de banano forestales cultivos vacuno Potreros
Periodos utilizados en la

Proyeccitn 24 afios 8 -28 afios 27 aflos 11 afios 19 afios
Tasa de descuinto deflactada 9.46%  9.03%-9.74%  9.47% 8.85% 8.85%
Tasa de impuestos | 2% de las ventas 22% 22% 22% 2%

Valor razopable por hectirea 0 umidad =~ US§16,597 UsS$6,529 Uss§13 417 US81,529  USSS5,072

: 14,688,312 49,014 M3 22,591 TM 16,534,828 . 365,654
Produccion estimada cafas . Litros ™

Un ligere incremento en el precio de los activos bioldgicos utilizados en la determinacion del valor
presente de los flujos de efectivo neto esperados, podria resultar en un incremento significativo en el
valor razonable ¥ viceversa. Adiciopalments, un Jigero incremento en la tasa de mterés, podria resultar
en unz disminucion significativa del valor razonable de los activos biolégicos.

La clasificacién de los activos bioldgicos es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
{en U.S. dblares)
Clast, idn:
Corriente 56,854,231 50,122,787
No corriente 174.674.962 164.810.517
Total 231,529,193 414,933,304

» Al 31 de diciembre del 2014, activos biologicos comientes incluye principalmente plantaciones de
banano por US340 millones y gmelina de 5 afios por USS$2.3 millones.

« Losmovimientos de los activos biologicos de largo plazo fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Saldos al micio del afio 164,810,517 144,157,612
Adiciones 10,968,720 11,296,241
Ganancia en valor razonable 8,619,944 17,382,481
Transferencias (7,5968,499) (6,782,661)
Ventas y muertes (1.755.720) (1.243,156)
Saldos al final del afio 174674962 164810517




Al31 de diciembre del 2014:

«  Adiciones incluye principalmente costos incurridos en la crianza de ganado productor de leche
por USS3.5 millones y costos de fertilizacidn, riego v desarrollo de las plantaciones banano por

US$3.8 millones.

« Ganancia en valor razonable representa Ia diferencia entre el valor en libros y el valor razonable
de los activos biolégicos, el cual fue determinado mediante el valor presente de los flujos de
efectivo neto esperados, determinado por un perito independiente.

«  Transferencias representan activos biol6gicos que la Administracién espera realizar dentro de 12
meses desde la fecha de los estados financieros y fueron transferidos a activo biolégico corriente.

Al 31 de diciembre del 2014, el valor razonable de los activos bioldgicos corresponde al Nivel 3
dentro de la jerarquiza de valor razonable establecida por la NIIF 13, Adicionalmente, no han existido

transferencias entre ¢l Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afic.

La Compafifa astd expuesta a riesgos derivados de cambios ambientales y climaticos. Sin embargo, la
extensién geogrifica de las haciendas de la Compaiiia permite un alto grado de mitigacion contra las
condiciones climaticas adversas, como las sequias y las inundaciones y brotes de enfermedades. La
Compafifa cuenta con politicas y procedimientos ambientales fuertes para cumplir con las leyes

ambientales y otras leyes.

. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo o valuacién
Depreciacién acemnlada

Total

Clasificacign;

Terrenos y edificios

Obras de infraestructura e instalaciones
Maquinarias y equipos agricolas
Vehiculos

Muebles, enseres y equipo de computacién
Construcciones en curso -

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dblares)

326,628,237 324,322,790
{133.790.782) (126,253.442)
192837455  128.069.348
119,561,666 120,518,688
36,447,962 38,934,643
33,534,876 33,340,982
871,636 ° 1,011,990
1,072,003 1,333,518
1,349,222 2.429.527
492,837,455 198060348




Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Terenos y
edificio
Cosi o wakuacidn
Energ 1, del 2013 126,562,521
Adqnisicioncs 1,057,176
Agtivaciones 767,648
Incremento por valuacién 5,185,827
Ventzs y bajas (1,149,817}
Transferencia 2640241
. Diclerabre 31, del 2013 135,053,996
Adiciones 140,492
Activacionss 430,190
Transferencias {612,877
Ventas y bajas —(412,159)
Diciembre 31, del 2014 134538632

Obras de Muebles, enseres
infrecstructurs,. Maquinarias yvequipode  Construccionss
eIngalacionss  yeguinos Vehiculos compurtacién en qurso
(en U5, d6lares)
95,433,386 66,466,657 9,080,426 7,974,545 5,950,108
761,206 1,814,546 659,921 215,745 4,701,777
4,612,817 1,259,320 130,968 (6,770,753)
24,106 115,052 34472
(797,204) (332,561)  (654,538) (1,451,605)
100024311 69372,014  9,160281 8,321,661 2,429,527
550,476 2,344,771 318,231 240,437 926282
1,067,623 508,774 (2,006,587)
(40,741) (3,756)
& —(291,403) _{487.516) —(36.966)
I3RS Z.BBL300 8890998 J475.032 =L 348,222

Total

311,468,446
9230371

5,369,457
(4.335,725)
—a 40,241
324,322,790

4,520,689
(657,374)
{1.557.868)

326523237

Al 31 de diciembre del 2014, adquisiciones incluye principalmente costos incurridos en compras de
maquinarias por US$1.8 millones y construccién de infraestructuras y sistemas de riego por US$1.7

millones.

En ef afio 2013, incremento por valuacién representa la diferencia entre el valor razonable
determinado por un experto independiente vy el valor en libros. El ajuste se debe principalmente a
terrenos, maquinarias y equipos, el cual es registrado en los otros resultados integrales. El avalio fue
realizado con base en las Normas Internacionales de Valoracién, fue determinade con base en la
evidencia de mercado de los precios de transaceiones para propiedades similares. No han existido
cambios en la metodologia de valoracién utilizada en afics anteriores. '

Saldos 2l 1 de tnere de 2013
Deprectacién
Ventas y bajas

Saldos 2l 31 de diciembre de 2013

Depreciacion
Ventas y bajas
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre de 2014

(14,086,523)
(569,231)
120448

(14,535,308)
(630,147
357298

— 112,191

(15037966

Obras de
infracseructura e Maquinarias
instatacionss i Vehieulos
{en U.S. délares)
(58,958307)  (31,606,737)  (7,963,508)
@G111286)  (3,328,351) (283,54%)
— 970,425 — 433,056 98767
(61,099,568)  (35482,032)  (8,148,291)
(3.916,990) (3,063,558) = (240,600)
95355 197,044 269,531
37410 2,022
(64583.899) (8346529 (3132360

Muchles,
enseres y
Equipo de

compueacién . Tol

(6,526,548)
(514,543)
52948

(6,988,143)
(481,252)
66,356

2403039

(120,142,124)
(7.806,960)
1,695,642

(126,253,442)
(8.352.547)
663,534

— 151,623

(33790782

Si terrenos, edificios, obras de infraestructura, instalaciones y maquinarias y equipos, hubiesen sido

medidos sobre la base del costo histdrico, los valores en libros hubieran sido los siguientes:
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2014 2013

{en U.S. dblares)
Terrenos y edificios 32,003,671 32,970,693
Maquinarias y equipos 29,043,884 = 29.342.9%0
Obras de infraestructura e instalaciones 24.411.813 26,898,464

Al 31 de diciembre del 2014, el valor razonable de los terrenos, edificios, obras de Infrasstructura,
instalaciones, maquirarias y equipos corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquia de valor razonable
establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias entre ¢l Nivel 1, Nivel 2 y
Nivel 3 durante el afio.

PROPIEDADES DE INVERSION

En septiembre 12 del 2014, el accionista Scylla Limited Partnership aporto bienes inmuebles por un
importe de US$7.2 millones, nota 15. Duramte el afio 2014, la Compaiifa vendié propiedades de
inversién por un precio de venta US$1.5 millones, equivalente a su valor en libros.

Al 31 de diciembre del 2014, representz terrenos y edificios que no son utilizados en las operaciones
de la Compafiia. El valor razonable de estos activos al 31 de diciembre del 2014 se obtuvo a través de
un avalio realizado z esa fecha por un perito independiente, el cual se realizé de conformidad con las
Normas Internacionales de Avalio y se determind con base en el enfoque comparable de mercado que
refleje los precios de transacciones recientes de propiedades similares.

Al 31 de diciembre de 2014, informacidn sobre la jerarquia de valor razonable de las inversiones
inmobiliarias de la Compafifa se clasifican dentro del Nivel 2, no hubo transferencias entre el Nivel 1,
Nivel 2 y Wivel 3 durante el afio.

PRESTAMOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(enU.S. délares)
Garantizados - al costo amortizado: (1)

Préstamos bancarios (2) 59,667,074 = 58,545,726
Emision de obligaciones, nota 20 27,568,740 35,041,708
Papel comercial, nota 20 9,685,082 8,027,182
No garamtizadas -~ al costo amortizadp: (1)
Préstamos otorgados por:
Compafifa relacionada, nota 19 3,014,480 5,373,651
Otras compafifas 699.556 774.478
Total 100634932 107762745
Closificacicn: - :
Corriente , 59,824,507 54,600,376
No corriente 40.810.425 53.162.369
Total 100634932  107.762.745
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(1) TUn detalle de los prestamos ¢s como sigue:

Emisién de obligaciones, con vencimientos tricestrales hasta el
afio 2019 v tasa de Toterés promedio 7.88%, nota 20

1F.C., con vencimientos semestrales hasta el afio 2017 y tasa de
mterés promedio 5.12%, nota 20

Banco del Pichincha C. A., con vencimientos hasta el afio 2015
y tasa de interés promedio 7.54%

Banco del Pacifico S. A., con vencimientos mensuales y
trimestrales hasta el afio 2016 y tasa de interés promedio
7.62%

Banco de Guayaquil S. A_, con vencimientos trimestrales hasta
el afio 2017 v tasa de interés promedio 8.17%

Papel comercial, con vencimientos hasta el 360 dias y tasa de
interés promedio 5.23%, nota 20

Banco Internacional S. A., con vencimientos trimestrales hasta
el afio 2018 y tasa de interés promedio 8.79%

Privite Supplier Internacionzal Corp., préstamos con
vepncimientos hasta octubre del 2015 e interés del 7.67% anual

DEG, con vencimientos semestrales hasta el afio 2016 y tasa de
interés promedio 4.57%, nota 20 ‘

CH, con vencimientos mensuales hasta ¢l afio 2014 v tasa de
Tnterés promedic 8.60%

Otros

Total

por US$73 millones ¥ planta para produccién de pldsticos por US$10 millones.

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)
27,568,740 35,041,708
16,325,813 19,034,025
13,930,119 10,123,336
10,483,767 5,199,011
10,273,761 12,228,940
9,685,082 8,027,182
5,691,596 6,944 240
3,014,480 5,373,651
2,962,018 4,443,417
572,757
699.556 774,478

100634532 107762743

(2) Al31 de diciembre del 2014, préstamos baacarios se encuentran garantizados con 6,503
hectireas de terreno dedicadas a la produccién de banano v 1,628 hectireas a Palma por
US3$157 millones; 8,668 hectireas dedicadas a la explotacién ganadera y de especies forestales
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10. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2014 2013

(en U.8. délares)
Compajiias relacionadas, nota 19 117,883,574 128,325,377
Proveedores 23,088,759 23,028,146
Otras 1.592.458 1,646.507
Total 142564791  133.000.030

Al3] de diciembre del1 2014, proveedores incluye principalmente facturas de proveedores locales por
US$14.1 millones ¥ proveedores del exterior por US$7.8 millones, las cuales no devengan intereses y
tienen vencimientos promedio hasta 30 y 120 dias, respectivamente. '

11. IMPUESTOS

1LY Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

€5 como sigue:
... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)
Activos por impugstos corrientes:
Impuesto al Valor Agregadoe - IVA (1) 15,747,655 15,134,826
Notas de crédito por recibir - SRI (2) (4) 2,278,130 6,801,041
Retenciones en la fuente de impuesto a [a renta (1) 4,183,676 4,020,519
Impuesto a la salida de divisas - ISD 1,244,789 6,627
Provisién para cuentas de lenta recuperacidn (3) (4.539.430) {3.917.815)
Total 18,894,820 22,043,198
Pasivos por impuestos corrientes:
Provisién por glosas fiscales (4) 6,236,947
Retenciones de impuestos 684.862 797,838
Total —584.862  L034785

(1) AL31 de diciembre del 2014, representa ¢l crédito tributario generado por la adquisicién
de bienes y servicios, de 1os cuales US$10.2 millones de Impuesto al Valor Agregado -
IVA y US$2.8 millones de retenciones en la fuente se encuentran en proceso de reclamo
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. ‘

(2) Representan sentencias a favor de la Compaiiia dictadas por la Corte Nacional de Justicia,
por concepto de impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente que s¢ mantenian en
proceso de reclamo, cuya nota de crédito estd en proceso de emisién.

{3) Durante &l afio 2014, la Compaiiia registrd provision para impuestos corrientes de lenta
recuperacién por US$720,000 y castigos por US$78,385.
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11.2

4) Al3] diciembre del 2013, provisién por glosas fiscales representa valores a favor del SRT,
relacionados con la revisién tributaria efectmads por el ejercicio fiscal del afio 2000.
Durante el afio 2014 la Compafiiz compensé la totalidad de esta provisién con notas de

crédito emitidas por el SRL
Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la
utilidad segin estados financieros y gasto por impuesto a la renta corriente, s como sigue:
2014 2013
(en U.S. d6lares)

Utilidad antes de impuesto a la renta segin éstados

financieros 11,374,616 6,360,566
Otras rentas exentas (1,559,119) (511,018)
Gastos no deducibles 2,319,493 8,513,482
Otras deducciones (remuneraciones empleados con .

discapacidad) (1,943,412)
Deduccién por incrementa neto de empleados (2,333,867 {424,553)
Deduccién por pago de impuestos rurales (612.103) (643,474)
Utilidad gravable 9,189,020 11.351.591
Utilidades a remvertir 2.967.893
Impuesto a la renta causado 2l 22% J1.724.794 2497350

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado ¥ pagado durante el afio, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,
inchiidos en los estados financieros del afio anterior.

Adicionalmente a partir del afio 2012, los ingresos provenientes de la produccién y cultivo de
banano estardn sujetos al irapuesto a la renta vinico del 2% sobre &l total de las unidades de
banano producidas y destinadas a la exportacién, por el precio minimo de sustentacién fijado
por ¢l Estado ecuatoriano, vigente al momento de la exportacién.

Durante el afio 2014, la Compaiiia determiné un jmpuesto causado de US$1.7 millones en base
2 ]a tasa del 22%; sin embargo, el anticipo calculado fue por US$1.9 millones.
Consecuenternente, la Compaiiia registrd en resultados del afio US$1.9 millones equivalente al
impuesto a la renta minimo mas US$1.8 millones correspondientes al impuesto a la renta tmico
a la actividad bananers, un resumen es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Impuesto a la renta corriente reconocido en resultados:

Anticipo calculado y pagado 1,898,263 2,627,326
Impuesto 2 la renta tmico a la actividad bananera 1,802,829 1,668,056
Total 120002 4295382
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113

114

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
han sido revisadas hasta el afio 2009 por partes de Ias autoridades tributarias y estén abiertas
para su revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014.

Impuesto a la renta diferide - A1 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no registra saldos de
activos o pasivos por impuesto diferido por las diferencias temporarias existentes, en razén que
en los {ltimos afios el impuesto a la renta reconocido en resultados por la Compaiia
corresponde 2l impuesto a la renta minimo mds el impuesto tinico a Ia actividad bananera y no
al impuesto causado. No obstante, Ja Administracién de la Compafiia evalia la aplicabilidad de
esta politica al final de cada aiio.

Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Preveneion del Fraude
Fiscal - Con fecha diciembre 31 del 2014 se promulgb en &l Tercer Suplemento del Registro
Oficial No. 407 el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a [a Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

» Lasremuneraciones pagadas a los trabajadores en retribucién a sus servicios, serdn
deducibles siemprs que sean aportadas a la Seguridad Social, ¥ cumplan con los limites
establecidos por el ente de control.

»  En el caso de activos revaluados, €l gasto por depreciacién no serd deducible.

»  Los gastos por concepto de promocién o publicidad serdn deducibles hasta un méxdmo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente, excepto micro y pequefias empresas y
ofras excepeiones establecidas en ¢l Reglamento.

»  Se introducen reformas a la tarifa del Jmpuesto a Ia Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva s
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que comresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd det 25%.

«  Sereforma la normativa relacionada al Impuesto Unico para el sector bananero,
estableciendo un impuesto que oscila entre 1 25% y 2%.

»  Para efectos del cilculo del Anficipo de Impuesto a 12 Renta, no se deberd incluir en la
- férmula el valor del revalto de los activos por aplicacién de Ias NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

> Se excluird del cdleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacitn de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica v 2quellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacicnen con los

beneficios tributarios para ¢l pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de Ia
Produceidn.

»  Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, de acuerdo con
las condiciones establecidas en el Reglarento, tnicamente en los siguientes casos:
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12,

13.

« Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacién del
inventario. '

» Depreciacitn correspondiente al valor activado por desmantelamiento.

« Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo
del contribuyente.

- Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales.

« Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.

+ Ipgresos y costos derivados de la aplicacidn de la normativa contable correspondiente
al reconocimiento y medicién de activos biologicos.

» Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por wm importe acumulado superior 2 US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. La Compaiiia preparé dicho estudio, en base al cual se determind
que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. '

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. dblares)
Jubilacién patronal 4,143,098 3,395,247
Bonificacién por desahucio 2,916,239 1,841,936
Total 7059337 5237183

Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movirientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién 'pau:onal fueron como sigue:

2014 2013
{en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio ‘ 3395247 . 2,722,303
Costo de los servicios del periodo corriente 128,480 275,163
Costo por intereses 165,723 135,809
Pérdida actuarial 453,648 261972
Saldos al final del afio 4,143,098 3395247
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Los cdlculos actuariales del valor presente de Ia obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
v el costo del servicio anterior faeron caleulados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuarjales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero 2 través del tierapo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y l2 mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento incrementa o disminuye en 0.25%, la obligacién por beneficios definidos
disminuiria ¢ aumentaria en 1US$79,324.

St los incrementos salariales esperadas aumentan o disminuyeran en un 0.25%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria o disminuiria en U$85,404.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormeente puede no ser representativo de la variacion real en
lz obligacién por beneficios definidos, ya que s poco probable que ¢l cambio en las hipStesis se
produzean en forma aislada unos de otros.

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, ¢l valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleulé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es ¢l mismo que el aplicado en el céleulo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de sitvacién financiera. No hicieron cambios en los métodos e hipétesis utilizados al
elaborar el zndlisis de sensibilidad respecto a aifios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los céleulos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31...
2014 2013

% %
Tasa de descuento 6.50 6.50
Tasa esperada del incremento salarial 240 240

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de'manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.
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La Compeiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
maguitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y upa descripeion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

1411

1412

14.1.3

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia mzmtiene préstamos.a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una
combinacién apropiada entre Jos préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Auxdilisis de sensibilidad de tipos de interés - El analisis de sensibilidad fue
determinado en base a la exposicién a los tipos de interés. Para los pasivos de tasa
variable, ¢l analisis s¢ prepara asumiendo que el importe de la obligacién pendiente al
que finalice el periodo fue excepcional durante todo el afio.

Al 31 de diciembre del 2014, si las tasas de interés variable hubjeran aumentado /
disminuido 10 puntos y todas las demés variables se mantuvieran constantes, ‘el gasto
de interés reconocido resultados hubiera aumentado / disminuido por US$31,901 (2013
disminucién/aumente por US$31,955). Esto es principalmente atribuible a Ia exposicién
de la Compaiiia a tasas de interés de sus préstamos a tipo variable.

Riesgo de erédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compatiia

La Administracién de la Compaiifa considera que ¢l riesgo crediticio s¢ encuentra
mitigado debido a que sus ventas de banano se realizan a una compafiia relacionada.
Adicionalmente, la Compafiia posee politicas de calificacién v evaluacién de clientes
previo al otorgamiento de créditos y periodos cortos de crédito, no habiéndose
presentado problemas significativos de cobranza dudosa-

Las cuentas por cobrar a terceros se encuentran diversificadas entre diferentes clientes y
diversas 4reas geogrificas 2 fin de evitar la concentracién del riesgo. La evaluacidn de
crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de Liguidez - La Vicepresidencia Financiera Corporativa es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los requerimientos de financjamiento 2 corto, mediano y largo plazo asi como la gestién
de liquidez de la Compadiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez mantegiendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente

los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pastvos financieros.
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Tasa de

interés Menos de 1 la3 3mesesa 1as 5 afios o
promedio mes meses 1 afio affos mis Total

Diciembre 31, 2014

Tasa de interés fija 736% 4,543,878 28,042,676 15,572,374 19,481,711 67,640,639
Tasa de interés variable  6.86% 1,529,652 3,724,047 6358,034 20,683,004 32,294,737
No devengan interés 126,463,600 _4556955 _9.243.792 143.264,347
Total 133537130 36323.678 3L174.200 40U64715 e 243099723
Diciembre 31, 2013

Tasa de interés fija 7.67% 9,641,780 17,976,743 16,510,496 28,408,947 1,666,667 74,204,633
Tasa de interés variable  7.16% 939,695 3,808,134 5,669,765 21,519,959 846,154 32,783,707
No devengan interés - 137219200 6303376 _9.531216 720.643 153,774,435
Total 147,800,675 28088253 3L711477 350,649,349 25)2821 260762775

14.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

14.2 Categorias de instrumentos financieros - La Compafiia mantiene los siguientes activos y
pasivos financieros medidos al costo amortizado:

... Diciembre 31...
2014 2013
{en U.S. ddlares)
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 11,574,539 0,119,827
Activos financieros manienidos hasta el vencimiento 320,384 353,797
Cuentas por cobrar corto ¥ largo plazo 41.977.325 52,961,788
Total 2872,748 62435412
Pasivos finamcieros:
Préstamos a corto v largo plazo 100,634,932 107,762,745
Cuentas por pagar 142.564.791 153.000.030
Total : 243,199,723 260,762,773

15, PATRIMONIO

15.1 Capital social - A131 de diciembre del 2014 el capital autorizado consiste en 2,085.1 millones
de acciones de valor nominal de US$0.04. El capital suscrito y pagado representa 1,044.5
millones de acciones de valor nominal wnitario de US$0.04, todas ordinarias y nominativas.
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I5.2

15.3

I5.4

En septiembre 12 del 2014, la Junta General de Accionistas, resolvié aumentar el capital social
de la Compaiifa en US$26.5 millones, mediante la emision de 661,274,457 acciones ordinarias
¥ nominativas de vm valor nominal de US$ 0,04 cada vna. E] referido aumento fue efectuado
mediante compensacién de aportes para futuras capitalizaciones por US$11.7 millones y
compensacién de cuentas por pagar al accionista Scylla Limited Partmership por US$14.8
millones.

Aportes para faturas capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2014, representa aportes
realizados por los accionistas para ser capitalizados en periodos futuros.

Reservas - Tncluyen Io siguiente:
.-. Diciembre 31...
2014 2013
(enU.S. dblares)
Reserva por valuacién 108,688,306 108,688,306
Reserva legal 3.838.893 3116905
Total 112,527,099 111805211

Reserva por valuaciér - Representa el incremento en el valor de las propiedades por avalios
técnicos realizados por peritos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o
utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El
saldo de esta reserva no esti disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Incluyen lo siguiente:
... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dblares)

Déficit Acumulado (21,160,718).  (27,658,606)
Resultados acumulados provenientes de 12

adopcibn por primera vez de las NIIF (145,678) (145,678)
Reservas segiin PCGA. anteriores: '

Reserva de capital 106,551,673 106,551,673
Total 85245277 18747389

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segim PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:




Resultados acwmudados provenienies de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Tncluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podr4 ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las de] dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en ¢l caso de liquidacién de 1a compaiifa

Reserva segim PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital , segiin
PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de L2 Compaiiia.

15.5 Ganancia por accion

2014 2013

{en U.5. d6lares)
Resultado integral atribuible a 2 controladora 219,876 2l 2,669
TNimero promedio ponderado de acciones ordinarias 603,689 975 383265150
Utikidad bésica por accién 0,012 0.019

16. INGRESOS

2014 2013

{en U.S. ddlares)
Banano 133,308,892 137,914,822
Licteos y dertvados 63,327,418 53,055,524
Fertilizantes 49,030,178 50,859,433
Plasticos 14,175,721 12,662,091
Palma africana - 4,422 997 3,189,064
Otros 13.796.412 &, 191,525
Total 278061618 263782459

Al 31 de diciembre del 2014:

- Banano incluye principalmente 17.6 millones (2013 — 16.7 millones) de cajas de banano vendidas
a su compafifa relacionada Favorita Limited Partuership por US$130 millones (2013 - US$132.8
millones), ver nota 19.

« Lécteos y derivados imcluye principalmente ventas de 59 millones litros de leche ultrapasterizada
por US$41.1 millones ¥ leche saborizada por US$4.3 millones.

« Fertilizantes representa ventas realizadas 2 su compaiiia relécionada Fertisa, Fertilizantes,
Terminzles I Servicios S. A, ver nota 19,




17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracion y ventas

Total

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios reconocidos como costo de ventas:

Banano
Lécteos y derivados
Fertilizantes
Consumo de cartdn
Plésticos
Materiales
Palma y otros culiivos
Sueldos y beneficios a trabajadores
Depreciacién y amortizacién
Transporte
Guardiania
Mantenimiento
Marketing v publicidad
Otros menores a US$1.5 millones

Total

Gastos por sueldys v beneficips a trabojadores - Un detalle es cormo sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Participacidn a trabajadores
Beneficios definidos

Total

2014 2013

(en U.S. ddlares)
230,978,634  229360,979
37642602 40,197,017

268,621,236  269.537.996

2014 2013

(en U.S. ddlares)
50,654,320 58,249,336
45.173,356 39,129,670
45,894,769 47,483,559
19,565,889 16,205,271
12,289,912 10,184,794
4,662,164 5,627,657
2,568,942 3,209,492
58,242,348 57,267,420
8,771,625 8,025,829
5,813,788 5,359,585
3,355,111 2,972,156
3,130,625 2,440,790
2,571,037 2,416,369
5.627.350 10.986.068
268621236  269.337.996
2014 2013

(en U.S. délares)
54,946,642 54,957,334
1,927,200 1,076,222
1.368.506 1,233,864
38,242,348 22,267,420




18. INFORMACION POR SEGMENTO

Al31 de diciembre del 2014:
Banano

Ingresos 133,308,892

Margen bruto 48,795,547

Costos financieros, netos __3.346.172

Impuestos 2380403
Utilidad del afio 24940754
Bananas
Activos por segmento 261.077.038
Pasivos por segmento 130,988,009
Adquisiciones, netos o235 641
Depreciacién b 396,681
Amrtizacién X113
Al 31 de diciembre del 2013:
ﬁananas
Ingresos 137914772
Margen bruto 29633367
Costes financieros, netos 3,932,977
Impuestos 2,577,181
Utilidad del afio 1020844

Lécteos y
ganado

Léicteos y
ganado

Lacteosy
ganado

Forestales

Plisticos

(en US dblares)

2475557 14175.72)
(23343139 _L589.893 2908933 33702908

8712

Qrros

§3.277.132

Total

273061618

2471033

210177 165018 2521 . 3.701.092
10329992 170471 (1208863 1673524

Forestales  Plésticos
(en US d6ares)
66136696 23,102,958
12762406 6336900
—128.775
320 memB06,206
et 923,
Forestales  Pléstiops
(e US délares)
L217463 12,662,000
L0103 2330523
43292 323,839
284404 135360
312,088

Otros

1L.300,362
§8.650.871

64091
263,010

Otrgs

Total

230,480,772
234933711
22a962,82)
=8:352,547
= 222,015

Total




Activos por segmento
Pasivos por segrento
Adquisiciones, netos
Depreciacién

Amortizacién

—26363 108070

Forestales  Plésticos Otros Toml
(en US délares)

5008551 20621098 65950610 522279544

B4 10654477 SOBZ0L 275896338

165470 _A844646

250905 _ 527554 6049 ..1306960

19. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACTONADAS

Cuentas por cobrar:
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A, (1)

Ritervil S. A.
Aerovic C. A.

Agricola Sor Normita §. A. SORNORMI

Otras
Total

Provisidn de cuentas incobrables:

Ritervil S. A.

250 ~L03z.185
... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)
14,354,347 31,026,865
5021222 4,959,220
1,162,653
1,053,192 970,865
1.787.531 1.569.745
2201620 32680348
2,001,293 —1.030,647

(1) Al31 de diciembre del 2014, Fertisa, Fertilizantes, Terminales [ Servicios S. A. reépresenta
créditos por venta de fertilizantes, los cuales tienen vencimientos promedio en 30 diasy no
generan intereses.

Cuentas por cobrar a largo plazo:
Aerovic C. A, préstamos con vencimientos anuales hasta ¢l afio

2017 & interés anual promedio del 8%

Menos vencimientos corrientes

Total

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. d6lares)
11,226,723 5,584,723
(1.162.653)

TRE AR




En enero del 2013, 1a Compafifa suscribié contrato de préstamo con Aerovic C. A. por los valores
entregados en calidad de anticipos hasta &l afio 2011. En diciembre 31 del 2014, La compaitia
suscribié con Aerovic C. A. ademdum, mediante el cual se extendié el plazo de este préstamo hasta
diciembre del 2017, con una tasa del 8% anual.

... Diclembre 31...
2014 - 2013
(en U.S. délares)

Cuentas por pagar:
Favorita Ltd. Partnership 59,138,533 51,732,617
Moderate Capital Inc. 54,725,190 54,725,190
Caribex Ltd. Partuership 4,002,946 6,678,557
Cartonera Andina S. A. 14,845,978
Otras : 16,905 343.033
Total 117,883,574 128325377

Préstamos:
Private Suppliers Internacional Corp., préstamos con
vencimientos hasta octubre del 2015 e Interés del 7.67% anual 3,014.480 5.373.63]

A 31 de diciembre del 2014, Moderate Capital Inc. y Favorita Ltd. Partnership representan anticipos
recibidos por concepto de ventz de fruta, los cuales no tienen vencimiento ¥ no generan intereses.

En septiembre 10 del 2014, mediante acta de cesidén Cartonera Andina S. A. transfirid el derecho de
cobro de US$14.8 millones z favor de Scylla Limited Partnership y en septiembre 12 del 2014, la
Junta General de Accionistas de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A, resolvié aumentar el
capital social de 1a Compafiia en US$26.5 millones, para lo cual compensé ¢l saldo por pagar al
accionista Scylla Limited Partnership por US$14.8 millones, ver nota 15.

2014 2013
(en U.S. délares)

Ingresos:
Favorita Ltd. Partnership., ventas de banano y teca. 131,557,001 132,824,325

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios $. A., ventas de
fertilizantes al granel, intereses, transporte, plasticos y

servicios administrativos. 53,059,046 51,432,487
Aerovie C. A., asesoria, servicios administrativos e intereses. 669,062 980,866
Costo de ventas:

Favorita Ltd. Partnership, compras de fertilizantes al granel. 40,677,434 41,276,814
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A., compras |

de fertilizantes en sacos. 15,753,364 13,275,814
Aerovic C. A., servicios de aerofumigacién. | 4,496,844 4,471,518
Caribex Lid. Partmership, compras de resina. 2,534,723 4,210,508
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20.

Durante el afio 2014, la Compaiiia vendié 93,549 TM de fertilizantes al granel a Fertisa, Fertilizantes,
Terminales I Servicios S. A, los cuales fueron adquiridos a Favorita Ltd. Partnership.

La remuneracitn del personal clave de la Administracion durante el afio fue como sigue:

2014 2013
(en U.S. dblares)
Sueldos vy beneficios sociales 931,464 926,168
Jubilacién patronal 65,042 63,743
Bonificacién por desahucio : ) 11.6%4 8705
Total 1008200 $98,616

COMPROMISOS

International Finance Corporation (IFC) y Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft
mbH (“DEG™)

El 30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.;
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 8. A.; Cartonera Andina S, A.; Aerovic C. A; Plésticos
de Exportacién Expoplast C. A., compaiiia fusionada en febrero del 2009 y Agricola Ganadera
Reysahiwal AGR S. A., compaiifa fusionada en octubre del 2009, {*Prestamistas™), suscribieron

convenios de préstamo a largo plazo por un total de US$63 millones con las siguientes instituciones
finzmcieras del exterior:

» International Finance Corporation (JEC) por US$48 millones a la tasa de interés LIBOR (180 dias)
més 4.25% con vencimientos semestrales hasta los afios 2014 y 2017.

« Deutsche Investitions- und Entwicklumgsgesalischaft mbH (“DEG™) por US$15 millones a la tasa
de interés LIBOR (180 dias) més 4.25% con vencimientos semestrales hasta Abril de 2017.

Estos préstamos fueron destinados a refinanciar deudas a largo plazo y financiar inversiones de
capital, las cuales mcluyen wn proyecto hidroeléctrico denominado “Rio Bimbe” que seria
desarrollado por la compafifa relacionada Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A., absorbida por
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. En el afioc 2010, 12 Administracién de la Compafia decidié
no desarrollar ¢l proyecto hidroeléetrico y acord$ con IFC y DEG no recibir préstamos adicionales.

International Finance Corporation (IFC)

En mayo 31 del 2011, Favorita Fruit Co.Ltd Favorita Trading Co. Ltd., Caribex Trading Corp.,
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A_; Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A. y
Aerovic C.A.; (“Prestamistas™), suseribieron con IFC un convenio de préstamos 2 largo plazo por un
total de US$11 millones 4 la tasa de interés LIBOR. (180 dias) mas §5.13% con vencimientos
semestrales hasta abril del 2019. Este préstamo fue totalmente desembolsade a favor de Reybanpac,
Rey Banano del Pacifico C.A.

Las principales cliusulas de los contratos mantenidos con IFC y DEG establecen entre otras, las
siguientes restricciones; |
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« Declarar o pagar dividendos o hacer ninguna distribuci6n sobre su capital social (otros como
dividendos ¢ distribuciones pagaderas en acciones de cualquier prestatario), o compra,
compensacién o de otra manera adquirir acciones de cualquier prestatarioc o cualquier opeidn
sobre ellas.

»  Incurrir en gastos ¢ compromisos para activos fijos u otros activos no corrientes, a menos que €s0s
gastos o compromisos no exceden un importe equivalente 2 US$7.5 millones de forma individual.

« Entrar a una sociedad, repartir utilidades o acuerdos de patentes, 1 ofros acuerdos similares donde
los ingresos o utilidades se vean comprometidos con ninguna otra persona natural o juridica.

« Vender, transferir, arrendar o disponer de una parte sustancial de los activos como inventarios, ya
sea en. vna transaceion o en una serie de transacciones, va sean relacionadas o de otre fipo & indciar
o permitir cualquier fusién, absorcidn, consolidacién o reorganizacion.

Emisién de obligaciones

En octubre 8 del 2013, 12 Superintendencia de Compafiias del Ecuador emitié 12 Resolucién No. SC-
IMV-DIMV-DAYR-G-13-0.005.917, medjante Ia cual se aprueba la emisién de obligaciones por US$35
millones. Las obligaciones tienen amortizacién trimestral, con vencimientos de 4 a 6 afios 'y tasas de
interés desde 7.50% basta 8.25%.

No hay activos especificos entregados ¢como garantia de la deuda, sin embargo, el monto de Ia emisién
no podra exceder del 80%% del total de activos no comprometidos, la Compaiia esta obligada 2
mantener un limite de endeudamiento frente a los pasivos totales de hasta 1.30 veces el patrimonio de
la Compaiifa ¥ mantener durante la vigencia de la emisién la relacién préstamos totales (corrientes ¥
no corrientes) sobre patrimonio menor 2 0.45 veces,

Al 31 de diciembre de 2014, los indices detallados en el prrafo anterior ban sido ctumplidos por la
Compafiia. Adicionalmente, obligaciones por un valor nominal de US$37.4 millones fieron colocadas en
el mercado de valores ecuatoriano a la fecha antes imdicada,

Papel comercial

En octubre 8 del 2013, la Superintendencia de Compatfifas del Ecuador emitié la Resolucién No. SC-
IMV-DIMV-DAYR-G-13-0.005.919, mediante la cual aprobé el primer programa de papel comercial
patrocinado por la Compafifa por wm monto de US$10 millones, Durante el afio 2014, se renovaron
papeles comerciales por US$10 millones, los cuales fueron colocados en el mercado de valores
ecunatoriano con vencimientos de 180 hasta 359 dias y descuentos equivalentes a una tasa de interés
efectiva que van del 4.42% al 5.73%.

Cartones Nacionales S.:A. Cartopel y Empaques del Sur S. A.

En enero 20 del 2010, Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. celebrs un contrato de compra de
cajas y empaques de cartén, mediante el cual se compromete a adquirir, en un plazo de 10 afos,
directamente o mediante compaiiias relacionadas 230 millones cajas de cartdn para banano y otros
productos, a razén de 23 millones de cajas de cartdn por afio, siempre que las cajas adquiridas
equivalgan al menos a 322,000 toneladas métricas de papel durante los 10 afios y 32,200 toneladas
métricas de papel por afio. Los términos de este contrato incluyen principalmente lo siguiente:

41-




- Los precios establecidos variardn en funcién 2l comportamiento del costo de produccién de las
cajas de cartén.

« De existir reducciones de precios del mercado frente a los precios fijados esﬁblecidos, Cartones
Nacionales S. A. Cartopel y Empaques del Sur S. A., reconocerdn dicha reduccion de precios a
favor de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.

« Los pagos por estas compras se¢ efectuardn en un plazo de 60 dias desde la fecha de la factura.

+ En el evento de que Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. o sus compaiiias relacionadas al
cierre del afio calendario no hubjesen adquirido el volumen minimo anual, deberd solicitar la
cantidad no adquirida durante el mes siguiente, y de no hacerlo se obliga a pagar al contado, una
indemnizacidn equivalente al precio de las cajas no adquiridas correspondientes al afio anterior, la
cual deberd ser cancelada en un plazo de 7 dias desde del vencimiento.

»  Reybanpac, Rey Banano de] Pacifico C. A, se compromete 2 entregar al contratista una péliza de
seguro de fiel cumplimiento por un importe de US$4 millones, la cual debe ser renovada
anualmente. Esta garantiz podrd ejecutarse en caso de que Reybanpac, Rey Banano del
Pacifico C. A. incumpliere el pago inderanizatorio sefialado en el parrafo anterior.

« Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., estd obligada a pagar penalidades por terminacién
unilateral del contrato, las cuales fluctian desde US$20 millones si la terminacién tiene Tugar
entre el primer y tercer afio hasta US$1 millén si la terminacidén tiene lugar el décimo afio.

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A, constituyd una hipoteca abierta a favor de Cartones
Nacionales S. A. Cartopel y Empaques del Sur S. A. sobre bienes inmuebles y activos bioldgicos, cuyo
importe al 31 de diciembre del 2014 asciende 2 US$33.8 millones.

En marzo 15 del 2010, se suscribid un ademdurn modificatorio 2 los términos del contrato, mediante el
cual las partes acordaron extender el plazo para €l cumplimiento del volumen minimo anual,
concediendo 30 dias adicionales para poder solicitar las centidades no adquiridas durante el primer y
segundo afio.

En enero 20 del 2011 se suscribié un ademdum modificatorio a los términos del contrato, mediante e}
cual las partes acordaron lo siguiente: :

+  Serdn imputables al volumen minimo anual y total las cajas de cartdn correspondientes a las
ventas locales de banano efectuadas por Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. o sus
compeafiias relacionadas a productores, comercializadores o exportadores, siempre y cuando, tales
volimenes de fruta sean exportados por estos, en cajas adquiridas a Cartones Nacionales S, A
Cartopel y Empaques del Sur S. A

=  Serdn imputables al volumen minimo anual y total aguellos volirnenes de cajas de banano
adquiridos por terceros, siempre y cuando, tales compras provengan de una gestidn directa e
inequivoca de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.

Desde el afio 2011 hasta el afio 2013, se han suscrito ademdums moedificatorios 2 los términos del
contrato, basados en la clansula décima del contrato, mediante el cual las partes acordaron exonerar el
cumplimiento minimo anuzl de la adquisicidn de las cajas y toneladas, asi como al pago dela
indemnizacién exclusivamente por el tercer afio de vigencia del contrato.

-42-




Durante el afio 2014, la Compafiz adquirié 32.2 TM de cajas de cartdn por USS19.6 millones
relacionados principalmente con compra de cajas de cartén para banano.

21. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia tiene los siguientes pasivos contingentes:

+  Como resultado de las revisiones tributarias efectuadas por ¢l SRI de los ejercicios fiscales del
2003 al 2009, se han determinado glosas fiscales por un importe aproximado de US$24.7 millones
mas intereses y recargos. La Administracion de Iz Compaiiia y sus asesores tributarios consideran
que tales cargos son improcedentes y que existen posibilidades de éxito en las apelaciones,
considerando que varias etapas administrativas y judiciales deben ser completadas antes de llegar
a una instancia final, ¥ que la Compaiiia defenderd activamente su posicién, como en afios
anteriores. A la fecha de aprobacién de los estados financieros, estas glosas se encuentran en
proceso de impugnacion.

» LaCompafiiz mantiene demandas l2borales planteadas por ex trabajadores; las cuales, 2 la fecha
de emisién de los estados financieros se encuentran en proceso judicial. La Administracién de 12
Compafiia, basada en su experiencia en estos procesos, estima que los efectos Snancieros de estas
demandas ascenderin a US$2.2 millones aproximadamente. Sin embargo, no es posible realizar
una estimacién fiable hasta que estos procesos sean resueltos.

22, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y [a fecha de aprobacidn de los estados financieros (marzo 4 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de 12 Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafifa en marzo 4 del 2015 y serén presentados a los accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compafifa, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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