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INFORME DE:LOS:AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C.A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A., que incluyen
el estado de situación financiera al 31 dediciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por el año terminado en esa fechay un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración por lósestados financieros

La Administraciónde laCompañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NUE,y del control
interno determinado'por la:Administracióncomonecesario para permitir la preparación de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor.

Nuestra responsabilidad es:expresar vinaopiniónsobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoríafué efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemosy realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros están libres de errores materiales.

Una auditoría comprende la réalización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor,incluyendo la evaluación'de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financierosdela
Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoria
también comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables hechas por la Administraciónson razonables, así como una evaluación dela
presentación general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría,

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posición financiera de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A. al 31 de diciembre del
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo

con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF,

yaquil, sel 4,Eauoh
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFÍCOC. A,

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Cuentas por cobrar
Impuestos corrientes

Inventarios
Activos biológicos
Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo
Activos biológicos

Cuentas por cobrar
Propiedades de inversión

Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

4, 19
11

m
n

  

(en U.S, dólares)

11,574,539
320,884

30,090,934
18,894,820
25,173,290
56,854,231
1,004,770

143,913,468

192,837,455
174,674,962
11,886,391
5,656,050
1,521,446

386,576,304

 

9,119,827
353,797

47,550,402
22,045,198
21,831,321
50,122,787

537.056
151.560.388

198,069,348
164,810,517
5,411,386

2,427,905

370,719,156
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOSNO CORRIENTES:
Préstamos
Obligación por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

10, 19
11

15

2014 2013
(en U.S. dólares)

59,824,507
142,564,791

634,362
3.991.789

207,065,949

  

40,810,425
7,059,337

47,869,762

  

254,935, 711

 

41,781,585
36,000,000

“-119,527,199
25,245217

275,554,061

330,489,772

54,600,376
153,000,030

7,034,785
2.861.595

217.496.786

53,162,369
5,237,183

53,399,552

275,896,338

15,330,606
40,500,000
111,805,211
73,747,389

246.383.206

ata
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Ec. Sergio Aquino

Gerente de Contabilidad

 

  



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

 

  

 

 

Notas 2014 2013

(en U.S. dólares)

INGRESOS 16,19 273,061,613 265,732,459

GANANCIA NETA ENVALOR RAZONABLE
ACTIVOS BIOLÓGICOS 6 8,619,944 17,332,481

COSTO DEVENTAS 17,19  (230,973,634)  (229,360,979)

MARGEN BRUTO 55,702,928 53,803,961

Gastos de administración y ventas 17 (37,642,602) (40,197,017)
Gastos financieros, neto (5,471,035) (6,971,158)
Otros gastos, neto (1,214,675) (275,220)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 11,374,616 6,360,566

Gasto por impuesto a la renta 11 (3.701.092) (4,295,382)

UTILIDADDEL AÑO 7,673,524 2,065,184

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificarán posteriormente a
resultados:
Ganancias por revaluación de propiedades, planta y
equipo 7 5,369,457
Pérdida actuarial 13 (453.648) (261.972)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 2,219,876, 2,172,569

GANANCIA PORACCIÓN: 15 OZ. QS

Ver notas a los estados financieros
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICOC. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

 

 

 

 

Aportes
Capital para futuras Utilidades
social <capitalizaciones Reservas retenidas Total

... (U.S. dólares)...

Enero 1, 2013 15,330,606 40,500,000 106,255,433 77,117,807 239,203,846

Utilidad del año 1,803,212 1,803,212

Otro resultado integral 5,369,457 5,369,457
Apropiación de reservas 130,321 (130,321)
Otros 6,691 6,691

Diciembre 31, 2013 15,330,606 40,500,000 111,805,211 78,747,389 246,383,206

Aporte para futura.
capitalización 7,160,000 7,160,000

Aumento de capital, nota 15:

Transferencia 11,660,000 (11,660,000)
Capitalización de acreencias 14,790,979 14,790,979

Utilidad del año 7,673,524. 7,673,524

Otro resultado integral (453,643) (453,643)
Apropiación de reservas 721,938 (721,983)

Diciembre 31, 2014 41781585 36.000.000 12,527,199 83,245,227  273,334,061

Ver notas a los estados financieros

2

> O - 5
"Eáñitisco del Pozo Ec. Sergio Aquino

Re tante Le Gerente de Contabilidad

 

 



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C. A.

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DEEFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

2014 2013
(en U.S. dólares)

 

 

Recibido de clientes y compañias relacionadas 301,092,047 261,634,672
Pagado a proveedores, empleados y compañias relacionadas (267,406,644) (251,195,432)
Tatereses pagados (5,430,523) (2,950,272)
Impuesto a la renta (1,802,329) (1,668,056)

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 26,452,046 5,320,912

FLUJOS DEEFECTIVO PARAACTIVIDADES DEINVERSIÓN:
Adiciones de activos biológicos a largo plazo, neto (9,213,000) (10,053,083)
Adquisición de propiedades, neto (3,626,405) (6,540,288)
Préstamos a compañía relacionada, neto (5,642,000) 4,297,683
Ventas de propiedades de inversión 1,503,950
Otrosactivos 143,441 111,992

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (16,829,014) (12,183,698)

(Continúa)

$-

 

 



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013

(en U.S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos a corto plazo, neto 2,462,265 (7,645,411)
Nuevas obligaciones a largo plazo 10,330,000 41,442,000
Pagos de obligaciones a largo plazo (19,960,585) (18,972,112)

Efectivo neto (utilizado en ) proveniente de actividades de financiamiento (7,163,320) 14,824,477

 

EFECTIVO YEQUIVALENTES DE EFECTIVO:

 

Incremento neto durante el año 2,454,712 8,461,691
Saldo al comienzo del año 9,119,827 653,136

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 11,574,539 2,119,827

TRANSACCIONES QUENO GENERARON MOVIMIENTO
DEEFECTIVO:

Aportes de los accionistas 21,950,979

Compensación de impuesto a la renta 1,898,263 221,326

Compensación de notas de crédito del SRI con glosa por pagar 6,236,947

Ver notas a los estados financieros
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACIÓN GENERAL

Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A. fue constituida en Ecuador en septiembre de 1977 y sus
actividades principales son: la producción y exportación de banano; producción y venta de productos
lácteos; fundas plásticas y etiquetas para embalaje, cultivo de especies forestales y la importación de
fertilizantes al granel, los cuales son vendidos a una compañía relacionada.

La controladora inmediata de la Compañía es Scylla Limited Partoership constituida en Nueva
Zelanda y la controladora principal es Favorita Fruit Co. Ltd., constituida en Islas Virgenes Británicas.

A131 de diciembre del 2014, la Compañía dispone de una extensión de 6,503 (2013 - 6,270) hectáreas
de plantaciones de banano distribuidas en 46 haciendas, de las cuales 6,494 hectáreas están en

producción y 9 hectáreas están en desarrollo. Adicionalmente, dispone de una extensión de 5,006

(2013 - 6,949) hectáreas de especies forestales y 3,662 (2013 - 3,767) hectáreas destinadas a la
procreación y ería de ganado vacuno.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la
Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NOF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

2.2 Bases depreparación

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor razonable excepto por
inventarios, ciertas propiedades y otros activos que son medidos a su costo histórico, tal como
se explica en las políticas contables incluidas a continuación. El costo histórico está basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para
transferir wa pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a
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2.3

2.4

2.5

efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de
este tipo, excepto por las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los msumos
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación:

Nivel 1: Son precios cotizados(sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son dátos no observables para el activo o pasivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeactivos financieros líquidos y depósitos o inversiones financieras líquidas que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentaspor cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no

corrientes.

Después del reconocimiento micial 4 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La determinación dela tasa

de mterés efectiva se realizará para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365
días, siempre que su efecto sea material. El período de crédito promedio sobre las ventas de la
línea de banano varía de 3 a 30 días dependiendo del volumen operativo del cliente y 30 días
para las demás líneas de negocio.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable realización.
Dichaprovisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de
las cuentas.

Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de los inventarios se asigna

utilizando el método de promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran
registradas a su costo de adquisición. El valor neto realizable representa el precio de venta

estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta.

 

 



2.6 Activos biológicos

2.7

Son medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha y gastos necesarios para realizar

la venta.

La Compañía determina el valor razonable de los activos biológicos mediante el valor presente
de los flujos de efectivo neto esperados, el cual es determinado por un perito independiente.
Este cálculo del valor presente incluye los. flujos de efectivo de operaciones continuas sobre
planes de cosecha o producción de los activos biológicos, considerando variables tales como
crecimiento, precios de productos agrícolas, costos de siembra, desarrollo, cosecha, tasa de
descuento, entre otros; las cuales son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y
representatividad. Los activos biológicos que estén físicamente en la tierra se reconocen y
miden a su valor razonable por separado de los terrenos; estos últimos se presentan en
propiedades, plantay equipo.

La Compañía incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el transcurso
del año en la siembra, fertilización y desarrollo de las plantaciones, así como la procreación y
crianza de ganado. Al cierre del año, la Compañía ajusta el valor en libros de estos activos a su
valor razonable.

La diferencia entre el valor en libros de los activos biológicos y su valor razonable es
reconocida en la utilidad del año, bajo el concepto “Ganancia neta en valor razonable de activos
biológicos”.

La Compañía clasifica como activos corrientes los activos biológicos que espera cosechar y
vender en el periodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados financieros.

Propiedades, plantay equipo

2.7.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos
calificados.

2.7.2 Mediciónposterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del
reconocimiento inicial, terrenos, edificios, instalaciones, obras de infraestructura,

maquinarias y equipo son medidos a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones menos la depreciación acumulada. Las

revaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia por un perito independiente
debidamente calificado, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente

del que se habría calculado utilizando los valores razonables al final de cada período.

-10-

 



2.8

27.3

2.7.4

2.7.5

Cualquier aumento en la revaluación de estos activos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de revaluación de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminución en la revaluación del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a

resultados en la medida en que se carga la disminución previa. Una disminución del
valor en libros de la revaluación de estos activos es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación
relacionado con una revaluación anterior de dichos activos,

Elsaldo de revaluación de propiedades, planta y equipo incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo.

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, muebles y enseres, vehiculos, equipo de computación y comunicación son

registradosal costo menos la depreciación acumulada. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.

Método de depreciacióny vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil
estimada y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuación se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipo y las
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Clases Vida útil (en años)

Edificios 20-60
Instalaciones 10-20
Obras de infraestructura 10-30
Maquinarias y equipos 10-30
Vehículos 3-15

Muebles y enseres 10
Equipos de computación 3-5

Equipos de comunicación 10

Retiro o venta depropiedades, plantay equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo se determina mediante la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversión

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas (incluyendo las propiedades
de inversión en construcción para dichos propósitos) y se miden inicialmente al costo,

-11-

 

  



2.9

2.10

2.11

2.12

incluyendolos costos de la transacción. Luego del reconocimiento inicial, se miden a su valor

razonable, el cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado. Las
ganancias o pérdidas que surgen. de los cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversión se incluyen en los resultados del período en que se originan.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber

alguna). .

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminución en la revaluación.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en'libros incrementado
no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automáticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al

importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluación.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos
préstamos se registran subsecuentermente a su costo amortizado usando el método de la tasa de

interés efectiva.

Cuentasporpagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La determinación de la tasa de interés efectiva se
realiza para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor 2 365 días, siempre que su
efecto sea material. El período de crédito promedio con proveedores locales es de 30 a 60 días
y con proveedores del exterior de 45 a 120 días.

Impuestos

Elgesto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido, si hubiere.
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2.12.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el

año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles en el mismo año. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período.

2.12.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros (no
consolidados) y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compañía realiza la compensación de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

2.12.3 Impuestos corrientesy diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son

registrados en el resultado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado.

2.124 Activospor impuestos corrientes - La Compañía reconoce como crédito tributario por
impuestos corrientes las retenciones en la fuente del impuesto a la renta y el impuesto al
valor agregado - IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales serán
compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos o mediante
resolución de reclamos presentados por la Compañía ante la autoridad tributaria.

Estos activos incluyen una provisión para reducir el saldo del crédito tributario a su
valor probable de recuperación. Esta provisión es constituida en base a un análisis de la
probabilidad de recuperación de los reclamos, de acuerdo con los argumentos legales de
la Administración de la Compañía y sus asesores legales, así como su instanciajudicial.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañíatiene una obligación presente (ya sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
importe dela obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

-13-

 

 



2.14

2.15

2.16

2.17

Beneficios a empleados

2.14.1 Obligaciónpor beneficios definidos: Jubilaciónpatronaly bonificaciónpor
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,

con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.

Loscostos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que
se generan, así comoel interés financiero generado por la obligación de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono otro resultado
integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período.

2.14.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento o bonificación que la Compañía pueda otorgar.

Son reconocidos cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, dé tipo significativo,
derivados de la propiedad de los inventarios; el importe de los ingresos y los costos incurridos,
o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción.

Costosy gastos

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen.

Compensación de saldosy transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

 

 



2.18 Activosfinancieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a
la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, que se
presentan como activos corrientes.

2.18.1 Deterioro de valor de activosfinancieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designadosal valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo finauciero estará
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
más eventos que hayan ocuwrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podría incluir:

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras

en el pago de los intereses o el principal; o

+  Esprobable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización
financiera; o

_+  Ladesaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas por cobrar, un activo cuyo
deterioro no ha sido evaluado mdividualmente, y es evaluado por deterioro sobre wa

base colectiva, Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podría estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada de la Compañía con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 30 días, así como cambios
observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los

flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión.
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Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado del
período.

2.18.2 Baja en cuenta de los activosfinancieros - La Compañía dará de baja en cuentas un
activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad, Si la Compañía
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía
reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los montos que

tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir así como el
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del período.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compañía retiene una opción para readquirir parte de un activo transferido), la
Compañía distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continua reconociendo bajo una participación continua, y la parte que ya no
reconocerá sobre la base del valor razonable relativo de dichas partesa la fecha dela
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuará siendo reconociday la suma de la contraprestación recibida por la parte que
ya po seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que
hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del
período. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que continúa siendo reconocida y la. parte
que ya no será reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.19 Pasivosfinancieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situación financiera.

La Compañía dará de baja en cuentas un pasivo financierosi, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compañía. La diferencia entre-el importe en libros del pasivo
financiero dado debaja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.
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2.20 Estimaciones contables

2.21

La preparación de los presentes estados fnancieros en conformidad con NIF requiere que la

Administración de la Compañía realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinión de la Administración de la Compañía, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilización de la información disponible 21 momento, los cuales podrían.
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones yJuicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la
revisión afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes.

Normas o interpretaciones nuevasy revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

Duranteel año 2014, la Administración de la Compañía ha aplicado una serie de normas o
interpretaciones nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (1ASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014,

Modificaciones a la NIC 32 la compensación de activos financieros y pasivos financieros

La Compañía ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación de activos financieros
y pasivos financieros por primera vez en el año en curso. Las modificaciones a la NIC 32

clarifican los requisitos relativos a la compensación de los activos financieros y pasivos
financieros. En concreto las enmiendas aclaran el significado de "actualmente tiene un derecho
exigible legal de compensarlos" y "realización simultánea y liquidación".

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva A medida que la Compañía no tiene
activos financieros y pasivos financieros que califiquen para compensación, la aplicación de las
modificaciones no ha tenido impacto en la revelación o en el importe reconocido en los estados
financieros de la Compañía.

Modificaciones a la NIC 36 Información a revelar el importe recuperable de los activos no
financieros

La Compañía ha aplicado las modificaciones a laNIC 36 Información a revelar el importe
recuperable de los activos no financieros, por primera vez en el año en curso. Las
modificaciones de la NIC 36 eliminaron el requisito de revelar el importe recuperable de una
unidad generadora de efectivo (UGE) para que el goodwill o activos intangibles con. vida útil
indefimida cuando se ha producido algún deterioro o reversión del deterioro de la UGE
relacionada. Por otra parte, las enmiendas introducen requisitos de información adicionales
aplicables a cuando la cantidad de un activo o un UGE es medida a valor razonable menos los
costos de disposición. Esta nueva revelación incluye lajerarquía de valor razonable, principales
supuestos y las técnicas de valoración utilizados que están en línea con la revelación requerida
por la NIF 13 Medición del Valor Razonable.
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2.22

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto material en la revelación de
los estados financieros de la Compañía.

CINIE 21: Gravámenes

La Compañía ba aplicado la CINNEF 21 Gravámenes por primera vez en el año en curso. La
CINDF 21 da lineamiento en cuanto a cuándo debería ser reconocido un pasivo por un
gravamen impuesto por el gobierno. La interpretación indica la definición de impuesto y
especifica que el evento obligación que dan lugar a la responsabilidad es la actividad que
provoca el pago de la. tasa, como lo indica la legislación.

La interpretación proporciona una guía sobre córao debe ser contabilizado, en particular, se
aclara que ni compulsión económica ni la continuidad de las actividades de elaboración de
estados financieros implica que la entidad tiene una obligación presente para pagar un impuesto
que se desencadena por que opera en un período futuro.

CINHF 21 se ha aplicado de forma retroactiva. La aplicación de esta interpretación no ha tenido
impacto significativo sobre la revelación o en el importe reconocido en los estados financieros
de la Compañia.

Normas nuevas revisadas emitidaspero aún no son efectivas

La Administración no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información
Financiera (NITF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aún no son efectivas:

NoE Título Efectiva a partir

NIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes. Enero 1, 2017

Enmiendas a la NIC 16 y NIC38 Enmiendas para aclarar los
métodos aceptables de
depreciación y amortización. Enero 1, 2016

Enmiendas a la NIC 16 y NIC41 Enmiendas para aclarar la
contabilidad para las plantas que
producen frutos agrícolas. Enero 1, 2016

La Administración anticipa que estas normas y enmiendas que serán adoptadas en los estados
financieros de la Compañía en los períodos futuros no tendrán un impacto significativo sobre
los importes de los activosy pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimación razonabie de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

-18-

 

pt

  



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31...

 

2014 2013

(en U.S, dólares)

Efectivo y bancos 10,525,801 8,119,900
Equivalentes de efectivo 1,043,738 999,927

Total 11,574,939 2,119,827

Equivalentes de efectivo representa overnight contratados con el Banco del Pichincha, los cuales
generan un interés del 1.25% y vencen el 5 de enero del 2015.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

2014 2013

(en U.S. dólares)

Compañías relacionadas, nota 19 22,216,292 39,689,348

Clientes 8,541,367 7,493,362

Funcionarios y empleados 866,049 . 949,773
Otros 1,392,078 1,312,124

Provisión para cuentas eobrables (2,924,852) (1,894,205)

Total 30090934 42550402

Al 31 de diciembre del 2014, clientes incluye principalmente créditos por venta de productos lácteos
y banano, los cuales tienen vencimientos promedios de 30 días y no generan intereses.

Los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

... Diciembre 31...
2014. 2013

(en U.S. dólares)

Corriente 3,821,339 5,210,110
Vencido:

1-30 días 1,734,909 1,333,455
31 - 60 días 93,750 .36,960
Más de 61 días 836,369 862,337

Total 8.541,367 1493,362
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5.

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables es como sigue:

2014 2013
(en U.S.dólares)

Saldos al inicio del año 1,894,205 * 1,084,150

Provisión (1) 1,030,647 1,205,918
Castigos (395,863)

Saldos al final del año : 2,924,852 1,894,203,

(1) Durante el año 2014, la Compañíaprovisionó saldos por cobrar a la compañía relacionada
Ritervil S. A. por US$1 millón. Al 31 de diciembre del 2014, la provisión acumulada para

cuentas incobrables correspondiente a Ritervil S.A. asciende a US$2.1 millones.

 

INVENTARIOS

.-. Diciembre 31...

2014 2013

(en U.S. dólares)

Materiales, insumos y repuestos 8,030,660 6,252,809
Productos terminados 6,172,998 6,761,564

Materias primas 2,284,538 4,972,697

Productos en proceso 1,302,041 1,114,389

En tránsito 7,383,053 2,729,862

Total 22,173,290 21,831,321

A131 de diciembre del 2014:

Materiales, insumos y repuestos incluye principalmente materiales para el desarrollo de las
labores agrícolas por US$3.3 millones, repuestos por US$2.1 millones y material de empaque para
productos lácteos por US$1.4 millones.

Productos terminados incluye principalments 391,011 cajas de banano por US$2.6 millonesy
fimdas, rollos y cintas plásticas por US$1.9 millones.

En tránsito incluye principalmente 8,150 TM de muriato de potasio granulado por US$3.4
millones y 5,850 TM de nitrato de amonio por US$2.3 millones.
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6. ACTIVOS BIOLÓGICOS

 

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Plantaciones:
Banano 140,761,012 104,999,369
Forestales 37,624,388 45,219,612
Palma y otros cultivos 17,093,157 23,591,201

Ganado vacuno 21,972,441 22,019,271
Potreros 14,073,195 19,103,851

Total 221,329,193 214233304

A] 31 de diciembre del 2014:

+ Banano representa 6,503 hectáreas de plantaciones de banano, de los cuales 9 se encuentran en

etapa de desarrollo.

+ Forestales incluye principalmente 1,703 hectáreas de plantaciones de teca por US$19.8 millones y
" 2,413 hectáreas de gmelina por US$13.2 millones.

+» Palmay otros cultivos incluye principalmente 1,623 hectáreas de palma africana por US$16.6
millones.

» Ganado vacuno representa 12,874 cabezas de ganado destinado a la producción de leche; de las.
cuales 6,548 están en proceso de crecimiento.

+  Potreros representan 3,662 hectáreas de pasto utilizado en la alimentación de ganado vacuno.

Losactivos biológicos de la Compañía son medidos a su valor razonable mediante el valor presente de
los flujos de efectivo neto esperados después de impuestos, el cual es consistente con la metodología
de valoración utilizada el año anterior.

Los principales supuestos utilizados en la determinación del valor razonable de los activos biológicos
son como siguen:

Plantaciones Especies Palma y otros Ganado
Diciembre 31, 2014 de banano forestales enltivos yacuno Potreros

Periodos utilizados en la
proyección 24 años 8 - 23 años 27 años 11 años 19 años

Tasa de descuento deflactada 12.80% 12% -12.4% 13.20% 11.60% 11.60%

Tasa de impuestos 2% de las ventas 22% 22% 2% 22%

Valor razonable por hectárea o unidad US$21,646 US37,715 US$10,499 US$1,706 US$3,845

16,400,000 S1,375M3 25,661 TM 18,070,000 439,417
Producción estimada cajas Litros TM
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Plantaciones Especies Palma yotros Ganado
Diciembre 31, 2013 banano forestales cultivos vacuno Potreros

Periodos utilizados en la
Proyección 24 años 8 - 28 años 27 años 1l años 19 años

Tasa de descuento deflactada 9.46% 9.03% - 9.74% 9.47% 8.35% 8.85%

Tasa de impuestos 2% de las ventas 22% 2% 22% 22%

Valor razonable por hectárea o unidad US$16,597 US$6,929 US$13,417 US$1,529  US$5,072

14,688,312 49,014M3 22,591 TM 16,534,828 365,654
Producción estimada cajas . Litros TM

Un ligero incremento en el precio de los activos biológicos utilizados en la determinación del valor
presente de los flujos de efectivo neto esperados, podría resultar en un incremento significativo en el
valor razonable y viceversa. Adicionalmente, un ligero incremento en la tasa de interés, podría resultar
en una disminución significativa del valor razonable de los activos biológicos.
La clasificación de los activos biológicos es como sigue:

 

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Clasy ión:

Corriente 56,854,231 50,122,787
Nocorriente 174,674,962 164,810,517

Total 231,322,193  214233,304

+  Al31 de diciembre del 2014, activos biológicos corrientes incluye principalmente plantaciones de
banano por US$40 millones y gmelina de 5 años por US$2.3 millones.

» Los movimientos de los activos biológicos de largo plazo fueron como sigue:

2014 * 2013

(en U.S. dólares)

Saldos al inicio del año 164,810,517 144,157,612

Adiciones 10,968,720 11,296,241
Ganancia en valor razonable 8,619,944 17,382,481

Transferencias (7,963,499) (6,782,661)
Ventas y muertes (1,755,720) (1,243,156)

Saldos al final del año 14,674,962 16£810,517

 

 



A131 de diciembre del 2014:

« Adiciones incluye principalmente costos incurridos en la crianza de ganado productor de leche
por US$3.5 millones y costos de fertilización, riego y desarrollo de las plantaciones banano por
US$3.8 millones.

+» Ganancia en valor razonable representa la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable
de los activos biológicos, el cual fue determinado mediante el valor presente de los flujos de
efectivo neto esperados, determinado por un perito independiente.

+ Transferencias representan activos biológicos que la Administración espera realizar dentro de 12
meses desde la fecha de los estados financieros y fueron transferidos a activo biológico corriente.

A131 de diciembre del 2014, el valor razonable de los activos biológicos corresponde al Nivel 3
dentro de lajerarquía de valor razonable establecida por la NIF 13, Adicionalmente, no han existido
transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el año.

La Compañía está expuesta a riesgos derivados de cambios ambientales y climáticos. Sin embargo, la
extensión geográfica de las haciendas de la Compañía permite un alto grado de mitigación contra las
condiciones climáticas adversas, comolas sequías y las inundaciones y brotes de enfermedades. La
Compañía cuenta con políticas y procedimientos ambientales fuertes para cumplir con las leyes
ambientales y otras leyes.

. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo o valuación
Depreciación acumulada

Total

Clasificación:
Terrenos y edificios
Obras de infraestructura e instalaciones
Maquinarias y equipos agricolas
Vehículos
Muebles, enseres y equipo de computación
Construcciones en curso

Total

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. dólares)

326,628,237 324,322,790
(133,790,782)  (126,253,442)

192,837,433  128,062,3438

119,561,666 120,518,683
36,447,962 38,934,643

33,534,876 33,840,982
871,636 * 1,011,990

1,072,093 1,333,518
1,349,222 2,429,527

192837433  198,062,348

 

 



Los movimientos de propiedades, plantay equipo fueron como sigue:

valuación
Enero 1, del 2013

Adquisiciones
Activaciones
Incremento por valuación
Ventas y bajas

Transferencia

Dicierabre 31, del 2013

Adiciones
Activaciones
Transierencias
Ventas y bajas

Diciembre 31, del 2014

Terrenos y

edificios

126,562,921

1,037,176
767,548

5,195,827
(1,149,817)
2640241
135,053,996

140,492
430,190
(612,877)
(412,169)

154,592622

 

Obras de Muebles, enseres
infraestructura Maquinarias y equipo de Construcciones

Insralaciones yeguipos Vehiculos computación curso
(en U.S, dólares)

95,433,386 66,466,657 9,080,426 7,974,948 5,950,108

761,206 1,814,546 699,921 215,745 4,701,777
4,612,817 1,259,320 130,968 (6,770,753)

24,106 115,052 34472
(197,204) (332,561) (654,538) (1,451,605

100,034,311 69,323,014 9,160,281 3,321,661 2,429,527

550,416 2,344,771 313,231 240,437 926,282
1,067,623 $08,774 (2,006,587)

(40,741) (3,7560)
4 (291.403) BT —L36.969)

101321,853 DBELA0O  .5290,986 Is ó2

 

Total

31,468,446

9,230,371

5,369,457
(4335,725)
ZA

324,322,790

4,520,689

(657,574)

26623232,

Al 31 de diciembre del 2014, adquisiciones incluye principalmente costos incurridos en compras de
maquinarias porUS$1,8 millones y construcción de infraestructuras y sistemas de riego por US$1.7
millones.

Enel año 2013, incremento por valuación representa la diferencia entre el valor razonable
determinado por un experto independiente y el valor en libros. El ajuste se debe principalmente a
terrenos, maquinarias y equipos, el cual es registrado en los otros resultados integrales. El avalúo fue
realizado con base en las Normas Internacionales de Valoración, fue determinado con base en la
evidencia de mercado de los precios de transacciones para propiedades similares. No han existido
cambios en la metodología de valoración utilizada en años anteriores.

Depreciación
Saldos al 1 de enero de 2013
Depreciación
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Depreciación
Ventas y bajas
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Edifici

(14,036,523)
(569,231)

129,446

(14,535,308)
(650,147)
35,298

12.191

(15037269

Obras de
infraestruenara e Maquinarias

instalaciones

(53,958,807)
6,111,288)
79425

(61,099,668)
(3,916,990)

95,355
37.410

(64,382,893)

ii Vehiculos
(en U.S. dólares)

(82,606,737) —(7,963,509)
(3,323,351) (233,549)
432.056 38161

(35,482,032) —(8,148,291)
(3,063,558) (240,600)

197,044 269,531
2,022

(834420 (8112.360)

 

Muebles,
enseres y

Equipo de
computación Total

(6,526,548)
(514,543)
32.948

(6,933,143)
(481,252)
56356
 

(403,039)

(120,142,124)
(7,806,960)
195,6

(126,253,442)
(8,352,547)

$63,584
151,62

(E3790.782)

Si terrenos, edificios, obras de infraestructura, instalaciones y maquinarias y equipos, hubiesen sido
medidos sobre la base del costo histórico, los valores en libros hubieran sido los siguientes:
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2014 2013

(en U.S. dólares)
Terrenos y edificios 57,013,671, 37,970,693
Maquinarias y equipos 29,043,834 29,349,290
Obras de infraestructura e instalaciones 24,411,313 26,898,494

Al131 de diciembre del 2014, el valor razonable de los terrenos, edificios, obras de infraestructura,

instalaciones, maquinarias y equipos corresponde al Nivel 2 dentro de lajerarquía de valor razonable
establecida por la NUF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y
Nivel 3 durante el año.

PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Enseptiembre 12 del 2014, el accionista Scylla Limited Partnership aportó bienes inmuebles por un
importe de US$7.2 millones, nota 15. Durarte el año 2014, la Compañía vendió propiedades de
inversión por un precio de venta US$1.5 millones, equivalente a su valor en libros.

AI31 de diciembre del 2014, representa terrenos y edificios que no son utilizados en las operaciones
de la Compañía, El valor razonable de estos activos al 31 de diciembre del 2014 se obtuvo a través de

un avalúo realizado a esa fecha por un perito independiente, el cual se realizó de conformidad con las
Normas Internacionales de Avalúo y se determinó con base en el enfoque comparable de mercado que
refleje los precios de transacciones recientes de propiedades similares.

A131 de diciembre de 2014, información sobre lajerarquía de valor razonable de las inversiones

inmobiliarias de la Compañía se clasifican dentro del Nivel 2, no hubo transferencias entre el Nivel 1,

Nivel 2 y Nivel 3 durante el año.

PRÉSTAMOS

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S.dólares)

Garantizados - al costo emortizado: (1)

 

Préstamos bancarios (2) 59,667,074  ' $8,545,726
Emisión de obligaciones, nota 20 27,568,740 35,041,708

Papel comercial, nota 20 9,685,082 8,027,182

No garantizados - al costo emortizado;: (1)
Préstamos otorgados por:
Compañía relacionada, nota 19 3,014,430 5,373,651

Otras compañías 699.556 774,478

Total 100,634,932 107,762.74

Clasificación:

Corriente 59,824,507 54,600,376
Nocorriente 40,810,425 53,162,369

Total 100,634,932 107.762.743
25.

 

  



(1) Undetalle de los prestamos es comosigue:

Emisión de obligaciones, con vencimientos trimestrales hasta el
año 2019 y tasa de interés promedio 7,88%, nota 20

LF.C., con vencimientos semestrales hasta el año 2017 y tasa de

interés promedio 5.12%, nota 20

Banco del Pichincha C. A... con vencimientos hasta el año 2015

y tasa de interés promedio 7.54%

Banco del Pacífico S. A., con vencimientos mensuales y

trimestrales hasta el año 2016 y tasa de interés promedio
7.62%

Banco de Guayaquil S. A., con vencimientostrimestrales hasta
el año 2017 y tasa de interés promedio 8.17%

Papel comercial, con vencimientos hasta el 360 días y tasa de

interés promedio 5.23%, nota 20

Banco Internacional S. A_, con vencimientos trimestrales hasta

el año 2018 y tasa de interés promedio 8.79%

Privite Supplier Internacional Corp., préstamos con
vencimientos hasta octubre del 2015 e interés del 7.67% anual

DEG, con vencimientos semestrales hasta el año 2016 y tasa de

interés proraedio 4.57%, nota 20

CIL, con vencimientos mensuales hasta el año 2014 y tasa de
interés promedio 8.60%

Otros

Total

 

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. dólares)

27,568,740 35,041,708

16,325,813 19,034,025

13,930,119 10,123,336

10,483,767 5,199,011

10,273,761 12,228,940

9,685,032 8,027,182

5,691,596 6,944,240

3,014,430 5,373,651

2,962,018 4,443,417

572,757

699,556 TI4ATE

100634932  107,762,743

() AI31 de diciembre del 2014, préstamos bancarios se encuentran garantizados con 6,503
hectáreas de terreno dedicadas a la producción de banano y 1,623 hectáreas a Palma por
US$157 millones; 8,663 hectáreas dedicadas a la explotación ganadera y de especies forestales
porUS$73 millones y planta para producción de plásticos por US$10 millones,
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10. CUENTAS POR PAGAR

-.- Diciembre 31...

  

2014 2013

(en U.S. dólares)

Compañías relacionadas, nota 19 117,883,574 123,325,377

Proveedores 23,088,759 23,028,146
Otras 1,592,453 1,646,507

Total 142,364,791  133,000,030

A131 de diciembre del 2014, proveedores incluye principalmente facturas de proveedores locales por
US$14.1 millones y proveedores del exterior por US$7.8 millones, las cuales no devengan intereses y
tienen vencimientos promedio hasta 30 y 120 días, respectivamente.

11. IMPUESTOS

11.1 Activosypasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

 

.-- Diciembre31...

2014 2013

(en U.S. dólares)

Áctivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 15,747,655 15,134,826
Notas de crédito por recibir - SRI (2) (4) 2,273,130 6,801,041
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 4,133,676 4,020,519

Impuesto a la salida de divisas - ISD 1,244,789 6,627
Provisión para cuentas de lenta recuperación (3) (4,559,430) (3,917,815)

Total 18,894,820 22,045,198

Pasivos por impuestos corrientes;

Provisión por glosas fiscales (4) 6,236,947
Retenciones de impuestos 634,862 797,838

Total AE 034.785

(1) AlL31 de diciembre del 2014, representa el crédito tributario generado por la adquisición
de bienes y servicios, de los cuales US$10.2 millones de Impuesto al Valor Agregado-
IVA y US$2.8 millones de retenciones en la fuente se encuentran en proceso de reclamo
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal,

(Q) Representan sentencias a favor de la Compañía dictadas por la Corte Nacional de Justicia,
por concepto de impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente que se mantenían en
proceso de reclamo, cuya nota de crédito está en proceso de emisión.

(3) Durante el año 2014, la Compañía registró provisión para impuestos corrientes de lenta
recuperación por US$720,000 y castigos por US$78,385.
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(4) Al31 diciembre del 2013, provisión por glosas fiscales representa valores a favor del SRI,
relacionados conla revisión tributaria efectuada porel ejercicio fiscal del año 2000.
Durante el año 2014 la Compañía compensóla totalidad de esta provisión con notas de
crédito emitidas por el SRL

11.2 Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la
utilidad según estados financieros y gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en U.S.dólares)

Utilidad antes de impuesto a la renta según estados
financieros 11,374,616 6,360,566

Otras rentas exentas (1,559,119) (511,018)
Gastos no deducibles 2,319,493 8,513,482

Otras deducciones (remuneraciones empleados con .
discapacidad) (1,943,412)

Deducción por incremento neto de empleados (2,333,867) (424,553)
Deducción por pago de impuestos rurales (612,103) 4643474)

Utilidad gravable 9,189,020 11,351,591

Utilidades a remvertir 2,967,393

Impuesto a la renta causado al 22% 1,724,794, LAS

A, partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo
calculado y pagado durante el año, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo,
02% del patrimonio,0,4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,
incluidos en los estados financierosdel año anterior.

Adicionalmente a partir del año 2012, los ingresos provenientes de la producción y cultivo de

banano estarán sujetos al impuesto a la renta único del 2% sobre el total de las unidades de
banano producidas y destinadas a la exportación, por el precio mínimo de sustentación fijado
por el Estado ecuatoriano, vigente al momento de la exportación.

Durante el año 2014, la Compañía determinó un impuesto causado de US$1.7 millones en base
a la tasa del 22%; sin embargo, el anticipo calculado fue por US$1.9 millones.
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados del año US$1.9 millones equivalente al
impuesto a la renta mínimo más US$1.8 millones correspondientes al impuesto a la renta único
ala actividad bananera, un resumen es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dólares)

Impuesto a la renta corriente reconocido en resultados:

  

Anticipo calculado y pagado 1,898,263 2,627,326

Impuesto a la renta ímico a la actividad bananera 1,802,829 1,663,056

Total 3201092 4295382
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11.4

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
han sido revisadas hasta el año 2009 por partes de las autoridades tributarias y están abiertas
para su revisión las declaraciones de los años 2011 al 2014.

Impuesto a la renta diferido - 4131 de diciembre del 2014, la Compañía no registra saldos de
activos o pasivos por impuesto diferido por las diferencias temporarias existentes, en razón que
en los últimos años el impuesto a la renta reconocido en resultados por la Compañía
corresponde al impuesto a la renta mínimo más el impuesto único a la actividad bananera y no
al impuesto causado. No obstante, la Administración de la Compañía evalúa la aplicabilidad de

esta política al final de cada año.

Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Produccióny Prevención delFraude
Fiscal - Con fecha diciembre 31 del 2014 se promulgó en el Tercer Suplemento del Registro
Oficial No. 407 el Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención
del Fraude Fiscal, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+ Las remuneraciones pagadas a los trabajadores en retribución a sus servicios, serán
deducibles siempre que sean aportadas a la Seguridad Social, y cumplen con los límites

establecidos por el ente de control.

» Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciación no será deducible.

» Los gastos por concepto de promoción o publicidad serán deducibles hasta un máximo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente, excepto micro y pequeñas empresas y
otras excepciones establecidas en el Reglamento.

+. Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la
participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha participación
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%.

«  Sereforma la normativa relacionada al Impuesto Único para el sector bananero,

estableciendo un impuesto que oscila entre 1.25% y 2%.

+  Paraefectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluir en la
fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

»  Seexcluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la
Producción.

» Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, de acuerdo con
las condiciones establecidas en el Reglamento, únicamente en los siguientes casos:
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12.

13.

+» Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realización del

inventario. :
+» Depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento.

+» Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo

del contribuyente.

+» Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y

pensionesjubilares patronales.

+ Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.

» Ingresos y costos derivados de la aplicación de la normativa contable correspondiente

al reconocimiento y medición de activos biológicos.

» Las pérdidas declaradas luego de la conciliación tributaria.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, están obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia La Compañía preparó dicho estudio, en base al cual se determinó
que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas ban sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

 

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Jubilación patronal 4,143,098 3,395,247
Bonificación por desahucio 2,916,239 1,841,936

Total 7059337 5237183
Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por
veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán
derecho a serjubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en. su
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue:

 

2014 2013

(en U.S. dólares)

Saldos al inicio del año 3,395,247 - 2,722,303

Costo de los servicios del período corriente * 123,480 275,163

Costo por intereses 165,723 135,809
Pérdida actuarial 453,648 261,972

Saldosal final del año 4,143,098 3,395,247
-30

 

 



Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El

valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defmidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior faeron calculadosutilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El análisis
de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento incrementa o disminuye en 0.25%, la obligación por beneficios definidos

disminuiría o aumentaría en US$79,324,

Si los incrementossalariales esperadas aumentan o disminuyeran en un 0.25%,la obligación por
beneficios definidos se incrementaría o disminuiría en U$85,404.

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación real en
la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipótesis se

produzcan en forma aislada unos de otros.

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios defínidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado,

quees el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en
el estado de situación financiera. No hicieron cambios en los métodos e hipótesis utilizados al
elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31...
2014 2013
% %

Tasa de descuento 6.50 6.50
Tasa esperada del incremento salarial 2.40 2.40

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados,
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La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la
Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso.

14.11

14.1.2

14.1.3

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una
combinación apropiada entre los préstamosa tasa fija y a tasa variable.

Análisis de sensibilidad de tipos de interés - El análisis de sensibilidad fue
determinado en base a la exposición a los tipos de interés. Para los pasivos de tasa
variable, el análisis se prepara asumiendo que el importe de la obligación pendiente al
que finalice el periodo fue excepcional durante todo el año.

Al 31 de diciembre del 2014, si las tasas de interés variable hubieran aumentado /
disminuido 10 puntos y todas las demás variables se mantuvieran constantes, el gasto
de interés reconocido resultados hubiera aumentado / disminuido por U'S$31,901 (2013
disminución/aumento por US$31,955). Esto es principalmente atribuible a la exposición
de la Compañía a tasas de interés de sus préstamosa tipo variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compañia

La Administración de la Compaitía considera que el riesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a que sus ventas de banano se realizan a una compañía relacionada.
Adicionalmente, la Compañía posee políticas de calificación y evaluación de clientes
previo al otorgamiento de créditos y periodos cortos de crédito, no habiéndose
presentado problemas significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar a terceros se encuentran diversificadas entre diferentes clientes y
diversas áreas geográficas a fin de evitar la concentración del riesgo. La evaluación de
crédito continua se realiza sobre la condición Énanciera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - La Vicepresidencia Financiera Corporativa es la que tiene la
responsabilidad final por la gestión de liquidez.

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido um marco de trabajo
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar

los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión
de liquidez de la Compañía, La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.
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Tasa de

 

interés Menosde 1 l1a3 3 meses a la5 5añoso
promedio mes JNEses 1 año años más Total

Diciembre 31, 2014

Tasa de interés fija 736% 4,543,878 28,042,676 15,572,374 19,481,711 67,640,639
Tasa de interés variable 6.86% 1,529,652 3,724,047 6,358,034 20,633,004 32,294,737
No devengan interés 129,463.600 _4,556955 _9,243,792 143,264,347

Total 13337,130 36323678 31174200 20164713 miananca ATA

Diciembre 31, 2013

Tasa de interés fija 761% 9,641,730 17,976,743 16,510,496 23,408,947 1,666,657 74,204,633
Tasa de interés variable 7.16% 939,695 3,803,134 5,669,765 21,519,959 846,154 32,783,707
No devengan interés 137219,200 _6,303,376 _9,531,216 720,643 153,774,435

Total 147,800,673 28,033,253 31:T11477 30,649,242 2,312,821  260,762,775

14.1.4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuday
patrimonio,

14.2 Categorías de instrumentosfinancieros - La Compañía mantiene los siguientes activos y

pasivos financieros medidos al costo amortizado:

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. dólares)
4ctivos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 11,574,539 9,119,827
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 320,884 353,707
Cuentas por cobrar corto y largo plazo 41,977,325 52,961,738

Total ITZA 62433412

Pasivos financieros:

Préstamos a corto y largo plazo 100,634,932 107,762,745

Cuentas por pagar 142,564,791 153,000,030

Total 243,199,723 260.762.775

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - A131 de diciembre del 2014 el capital autorizado consiste en 2,089.1 millones
de acciones de valor nominal de US$0.04. El capital suscrito y pagado representa 1,044.5

millones de acciones de valor nominal unitario de US$0.04, todas ordinarias y nominativas.

Y

 

 



15.2

15.3

15.4

En septiembre 12 del 2014, la Junta General de Accionistas, resolvió aumentar el capital social

de la Compañía en US$26.5 millones, mediante la emisión de 661,274,457 acciones ordinarias
y nominativas de un valor nominal de US$ 0,04 cada una. El referido aumento fue efectuado

mediante compensación de aportes para futuras capitalizaciones por US$11.7 millones y
compensación de cuentas por pagar al accionista Scylla Limited Partnership por US$14.8
millones.

Aportesparafuturas capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2014, representa aportes
realizados por los accionistas para ser capitalizados en periodos futuros,

Reservas - Incluyen lo siguiente:

.-. Diciembre31...

2014 2013

(en U.S. dólares)

Reserva por valuación 103,683,306 108,638,306
Reserva legal 3,838,893 3,116,905

Total 12,327,192  111,303211

Reservapor valuación - Representa el incremento en el valor de las propiedades por avalúos
técnicos realizados por peritos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o
utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. El
saldo de esta reserva no está disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - lacluyen lo siguiente:

 

..- Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Déficit Acumulado (21,160,718). (27,658,606)
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NITF (145,673) (145,673)

Reservas según PCGA, anteriores:

Reserva de capital 106,551,673 106,551,673

Total 5245,297 747,383

Lossaldosde las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de los
saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de
Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma:

 

   



Resultados acumuladosprovenientes de la adopciónporprimera vez de las NILF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El
saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidación de la compañía.

Reserva según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital , según
PCGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

15.5 Gananciapor acción

2014 2013
(en U.S. dólares)

Resultado integral atribuible a la controladora 2,219,876 272,889

Número promedio ponderado de acciones ordinarias 603,689,973 383,263,150

Utilidad básica por acción 0.012 0.019

16. INGRESOS

2014 2013

(en U.S. dólares)

Banano 133,308,892 137,914,822
Lácteos y derivados 63,327,418 53,055,524
Fertilizantes 49,030,173 50,359,433
Plásticos 14,175,721 12,662,091
Palma africana 4,422,997 3,189,064
Otros 13,796,412 8,101,523

Total 228.061,618  263,282,439

4131 de diciembre del 2014:

» Banano incluye principalmente 17.6 millones (2013 - 16.7 millones) de cajas de banano vendidas

a su compañía relacionada Favorita Limited Partuership por US$130 millones (2013 - US$132.8
millones), ver nota 19.

+ Lácteos y derivados incluye principalmente ventas de 59 millones litros de leche ultrapasterizada
por US$41.1 millones y leche saborizada por US$4.3 millones.

» Fertilizantes representa ventas realizadas a su compañía relacionada Fertisa, Fertilizantes,

Terminales 1 Servicios S. A.., ver nota 19,
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17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

  

2014 2013
(en U.S. dólares)

Costo de ventas 230,973,634 229,360,979

Gastos de administración y ventas 37,642,602 40,197,017

Total 263,621,236  262,237,996

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

(en U.S. dólares)
Cambios en inventarios reconocidos como costo de ventas:

 

 

Banano 50,654,320 58,249,336
Lácteos y derivados 45,173,356 39,129,670
Fertilizantes 45,394,769 47,483,559
Consumode cartón : 19,565,839 16,205,271
Plásticos 12,239,912 10,184,794
Materiales 4,662,164 5,627,657
Palmay otros cultivos 2,563,942 3,209,492

Sueldos y beneficios a trabajadores 58,242,348 57,267,420
Depreciación y amortización 8,771,625 8,025,829
Transporte 5,813,738 5,359,585
Guardianía 3,355,111 2,972,156
Mantenimiento 3,130,625 2,440,790
Marketing y publicidad 2,571,037 2,416,369
Otros menores aUS$1.5 millones 5,927,350 10,936,063

Total 268621236  262,557,996
Gastos por sueldos y beneficios a trabajadores - Un detalle es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dólares)

Sueldos y beneficios sociales 54,946,642 54,957,334
Participación a trabajadores 1,927,200 1,076,222

Beneficios definidos 1,363,506 1,233,364

  

Total 58242348 31261420

    

 



18. INFORMACIÓN POR SEGMENTO

Al 31 de diciembre del 2014:

Banano

Ingresos 13,308,892

Margen bruto 48,795,547

Costos financieros, netos 3,346,172

Impuestos 2380403

Utilidad del año 940,764

Bananas

Activos por segmento 261077,033

Pasivos por segmento 30,983,009

Adquisiciones, netos 23

Depreciación SEL

Amrtización 301

A131 de diciembre del 2013:

Bananas

Ingresos LEL914ID

Margen bruto 33,367

Costos financieros, netos 3,932,277

Impuestos 2,277,181

Utilidad del año —1020,844

Lácteos y
ganado Forestales Plásticos

(en US dólares)

824296 2415337 14125721

11652848  (Q334315) 1,589,893

LTEISL ETA

87 2277 165,015

(519839  (103292%) 170421

Lácteos y
ganado Forestales Plásticos

(enUS dólares)

108.672.713  £613669% 23,102,958

22,120,523 12762406  .£336,900

24:403 2

DES BRL 08,706

1422] Pe

Lacteos y

ganado Forestales Plásticos
(en US dólares)

4012.77 1217463 12.662.091

2724007 .20761.0328 2230523

20ÉIZ 1422 cnai23,

20,806 0 ES

el) 2010344 312083

Qtros

SDATTISA

208935

Otros

Total
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Activos por segmento

Pasivos por segmento

Adquisiciones, netos

Depreciación

Amortización 6565

Forestales Plásticos Otros Total
(en US dólares)

65248531 20.621.093  $5959,619 3222270,544

19231413 190654477  .£073701 225396338

LAO EA

230,208 B2RD5Í $824 80980

19. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS
RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:

Fertisa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios S. A. (1)
Ritervil S. A.
Aerovic C. A.

Agrícola Sor Normita S. A. SORNORMI
Otras

Total

Provisión de cuentas incobrables:
Ritervil S. A.

2 037,183

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. dólares)

14,354,347 31,026,865:

5,021,222 4,959,220
1,162,653

1,053,192 970,865
1,787,531 1,569,745

22,216,292 22,632,343

2061293 1,030,647

(1) Al31 de diciembre del 2014, Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5. A. representa
créditos por venta de fertilizantes, los cuales tienen vencimientos promedio en 30 días y no

generan intereses.

Cuentas por cobrar a lorgo plazo:

..- Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Aerovic C. A., préstamos con vencimientos anuales hasta el año
2017 e interés anual promedio del 8%

Menos vencimientos corrientes

Total

  

11,226,723 5,584,723

(1,162,653)

 



En enero del 2013, la Compañía suscribió contrato de préstamo con Aerovic C, A. por los valores
entregados en calidad de anticipos hasta el año 2011. En diciembre 31 del 2014, La compañía
suscribió con Aerovic C. A. ademdum, mediante el cual se extendió el plazo de este préstamo hasta
diciembre del 2017, con unatasa del 8% anual.

  

.-+. Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. dólares)

Cuentas por pagar:
Favorita Ltd. Partnership 59,138,533 51,732,617
Moderate Capital Inc. 54,725,190 54,725,190
Caribex Ltd, Partuership 4,002,946 6,678,557
Cartonera Andina S. A. 14,845,978
Otras 16,905 343,035

Total 117,883,574 13323317

Préstamos:

Private Suppliers Internacional Corp., préstamos con

vencimientos hasta octubre del 2015 e interés del 7.67% anual 3,014.4380 373,621

AJ31 de diciembre del 2014, Moderate Capital Inc. y Favorita Ltd. Partnership representan anticipos
recibidos por concepto de venta de fruta, los cuales no tienen vencimiento y no generan intereses.

En septiembre 10 del 2014, mediante acta de cesión Cartonera Andina $. A. transfirió el derecho de
cobro de US$14.8 millones a favor de Scylla Limited Partnership y en septiembre 12 del 2014, la
Junta General de Accionistas de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C.A.resolvió aumentar el
capital social de la Compañía en US$26.5 millones, para lo cual compensó el saldo por pagar al
accionista Scylla Limited Partnership por US$14.8 millones, ver nota 15.

2014 2013
(en U.S. dólares)

Ingresos:
Favorita Ltd. Partnership., ventas de banano y teca. 131,557,001  132,824,325

Fertisa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios $. A., ventas de
fertilizantes al granel, intereses, transporte, plásticos y
servicios administrativos. 53,059,046 51,432,437

Aerovic C. A, asesoría, servicios administrativos e intereses. 669,062 980,366

Costo de ventas:

Favorita Ltd. Partnership, compras de fertilizantes al granel. 40,677,434 41,276,814

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios $. 4., compras
de fertilizantes en sacos. 15,753,364 13,273,814

Asrovic C. A., servicios de aerofumigación. 4,496,844 4,471,518

Caribex Ltd. Partnership, compras de resina, 2,534,723 4,210,508
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20.

Durante el año 2014, la Compañía vendió 93,549 TM defertilizantes al granel a Fertisa, Fertilizantes,
Terminales 1 Servicios S. A., los cuales fueron adquiridos a Favorita Ltd. Partnership.

La remuneración del personal clave de la Administración durante el año fue comosigue:

2014 2013

(en U.S. dólares)

Sueldos y beneficios sociales 931,464 926,163

Jubilación patronal 65,042 63,743
Bonificación por desahucio : . 11,694 8.705

Total 1,008,200 223,616

COMPROMISOS

International Finance Corporation (1FC) y Deutsche Investítions- und Entwicklungsgeselischaft
mbH (“DEG”)

El 30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A.;
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios $. A..; Cartonera Andina S. A.; Aérovic C. A.; Plásticos
de Exportación Expoplast C. A, compañía fusionada en febrero del 2009 y Agrícola Ganadera
Reysahiwal AGR S. A., compañía fusionada en octubre del 2009, (“Prestamistas”), suscribieron

convenios de préstamo largo plazo por un total de US$63 millones con las siguientes instituciones
financieras del exterior:

» International Finance Corporation (EFEC) por US$48 millones a la tasa de interés LIBOR (180 días)
más 4.25% con vencimientos semestrales hasta los años 2014 y 2017.

+ Deutsche Investitions- und Entwicklungesgesellschaft mbH (“DEG”) por US$15 millones a la tasa
de interés LIBOR (180 días) más 4.25% con vencimientos semestrales hasta Abril de 2017.

Estos préstamos fueron destimadosa refinanciar deudas a largo plazo y financiar inversiones de
capital, las cuales incluyen un proyecto hidroeléctrico denominado “Rio Bimbe” quesería
desarrollado por la compañía relacionada Agrícola Ganadera Reysahiwal AGR S.A., absorbida por
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A. En el año 2010, la Admivistración de la Compañía decidió
no desarrollar el proyecto hidroeléctrico y acordó con IFC y DEG norecibir préstamos adicionales.

International Finance Corporation (1FC)

En mayo 31 del 2011, Favorita Fruit Co.Ltd. Favorita Trading Co. Ltd., Caribex Trading Corp.,
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C.A.; Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A. y
Aerovic C.A.; (“Prestamistas”y, suscribieron con IEC un convenio de préstamosa largo plazo por un
total de US$11 millones a la tasa de interés LIBOR (180 días) más 5.13% con vencimientos
semestrales hasta abril del 2019. Este préstamo fine totalmente desembolsado a favor de Reybanpac,
Rey Bananodel Pacífico C.A.

Las principales cláusulas de los contratos mantenidos con IFC y DEG establecen entre otras, las
siguientes restricciones:
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+ Declarar o pagar dividendos o hacer ninguna distribución sobre su capital social (otros como
dividendos o distribuciones pagaderas en acciones de cualquier prestatario), o compra,
compensación o de otra manera adquirir acciones de cualquier prestatario o cualquier opción
sobre ellas,

= Inourrir en gastos o compromisos para activos fijos u otros activos no corrientes, a menos que esos
gastos o compromisos no exceden un importe equivalente a US$7.5 millones de forma individual.

« Entrar auna sociedad, repartir utilidades o acuerdos de patentes, u otros acuerdos similares donde
los ingresos o utilidades se vean comprometidos con ninguna otra persona natural o jurídica.

+ Vender, transferir, arrendar o disponer de una parte sustancial de los activos como inventarios, ya
sea en una transacción o en una serie de transacciones, ya sean relacionadas o de otro tipo e iniciar

o permitir cualquier fusión, absorción, consolidación o reorganización.

Emisión de obligaciones

Ex octubre $ del 2013, la Superintendencia de Compañías del Ecuador emitió la Resolución No. SC-
IMV-DIMV-DAYR-G-13-0.005.917, mediante la cual se aprueba la emisión de obligaciones por US$35
millones. Las obligaciones tienen amortización trimestral, con vencimientos de 4 a$ añosy tasas de
interés desde 7.50% hasta 8.25%.

Nohay activos específicos entregados como garantía de la deuda, sin embargo,el monto de la emisión

no podrá exceder del 80% del total de activos no comprometidos, la Compañía está obligada a

mantener un línute de endeudamiento frente a los pasivos totales de hasta 1.30 veces el patrimonio de
la Compañía y mantener durante la vigencia de la emisión la relación préstamos totales (corrientes y
nocorrientes) sobre patrimonio menor a 0.45 veces.

A131 de diciembre de 2014, los índices detallados en el párrafo anterior han sido cumplidos porla
Compañía. Adicionalmente, obligaciones por un valor nominal de US$37.4 millones fueron colocadas en.

el mercado de valores ecuatoriano a la fecha antes indicada.

Papel comercial

En octubre 3 del 2013, la Superintendencia de Compañías del Ecuador emitió la Resolución No. SC-
IMV-DIMV-DAYR-G-13-0.005.919, mediante la cual aprobó el primer programa de papel comercial
patrocinado por laCompañíapor un monto de US$10 millones. Durante el año 2014, se renovaron
papeles comerciales por US$10 millones, los cuales fueron colocados en el mercado de valores
ecuatoriano con vencimientos de 180 hasta 359 días y descuentos equivalentes a una tasa de interés
efectiva que van del 4.42% al 5.73%.

Cartones Nacionales $. :A.. Cartopel y Empaques del Sur $. A.

En enero 20 del 2010, Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A. celebró un contrato de compra de

cajas y empaques de cartón, mediante el cual se compromete a adquirir, en un plazo de 10 años,
directamente o mediante compañías relacionadas 230 millones cajas de cartón para banano y otros
productos, a razón de 23 millones de cajas de cartón por año, siempre que las cajas adquiridas
equivalgan al menos a 322,000 toneladas métricas de papel durante los 10 años y 32,200 toneladas
métricas de papel por año. Los términos de este contrato incluyen principalmente lo siguiente:
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+» Los precios establecidos variarán en función al comportamiento del costo de producción de las
cajas de cartón.

+  Deexistir reducciones de precios del mercado frente a los precios fijados establecidos, Cartones
Nacionales S. A. Cartopel y Empaques del Sur S. A., reconocerán dicha reducción de precios a
favor de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A.

+ Los pagos por estas compras se efectuarán en un plazo de 60 días desde la fecha de la factura.

» Enel evento de que Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A. o sus compañías relacionadas al
cierre del año calendario no hubiesen adquirido el volumen mínimo anual, deberá solicitar la
cantidad no adquirida durante el mes siguiente, y de no hacerlo se obliga a pagar al contado, una
indemnización equivalente al precio de las cajas no adquiridas correspondientes al año anterior, la
cual deberá ser cancelada en un plazo de 7 días desde del vencimiento.

+  Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C, A., se compromete a entregar al contratista una póliza de
seguro de fiel cumplimiento por un importe de US$4 millones, la cual debe ser renovada

anualmente. Esta garantía podrá ejecutarse en caso de que Reybanpac, Rey Banano del
Pacífico C. A. incumpliers el pago inderonizatorio señalado en el párrafo anterior.

+»  Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A., está obligada a pagar penalidades por terminación
unilateral del contrato, las cuales fluctúan desde US$20 millonessi la terminación tiene lugar
entre el primer y tercer año hasta US$1 millón si la terminación tiene lugar el décimo año.

Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A., constituyó una hipoteca abierta a favor de Cartones
Nacjonales S. A. Cartopel y Empaques del Sur S. A. sobre bienes inmuebles y activos biológicos, cuyo
importe al 31 de diciembre del 2014 asciende a US$33.8 millones.

En marzo 15 del 2010, se suscribió un ademdum modificatorio a los términos del contrato, mediante el
Cual las partes acordaron extender el plazo para el cumplimiento del volumen mínimo anual,
concediendo 30 días adicionales para poder solicitar las cantidades no adquiridas durante el primer y
segundo año.

En enero 20 del 2011 se suscribió un ademdum modificatorio a los términos del contrato, mediante el

cual las partes acordaron lo siguiente: :

» Serán imputables al volumen mínimo anual y total las cajas de cartón correspondientes a las
ventas locales de banano efectuadas por Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A. o sus
compañías relacionadas a productores, comercializadores o exportadores, siempre y cuando, tales
volúmenes de fruta sean exportados por estos, en cajas adquiridas a Cartones Nacionales S. A.
Cartopel y Empaques del Sur S. A.

» Serán imputables al volumen mínimo anual y total aquellos volúmenes de cajas de banano
adquiridos por terceros, siempre y cuando, tales compras provengan de una gestión directa e
inequívoca de Reybampac, Rey Bananodel Pacífico C. A.

Desdeel año 2011 hasta el año 2013, se han suscrito aderadums modificatorios a los términos del

contrato, basados en la cláusula décima del contrato, mediante el cual las partes acordaron exonerar el
cumplimiento mínimo anuel de la adquisición de las cajas y toneladas, así como al pago de la
indermización exclusivamente porel tercer año de vigencia del contrato.
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Durante el año 2014, la Compañía adquirió 32.2 TM decajas de cartón por US$19.6 millones
relacionados principalmente con compra de cajas de cartón para banano.

21. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañíatiene los siguientes pasivos contingentes:

»  Comoresultado delas revisiones tributarias efectuadas por el SRI de los ejercicios fiscales del
2003 al 2009, se han determinado glosas fiscales por un importe aproximado de US$24.7 millones
más intereses y recargos. La Adwministración de la Compañía y sus asesores tributarios consideran
que tales cargos son improcedentes y que existen posibilidades de éxito en las apelaciones,
considerando que varias etapas administrativas y judiciales deben ser completadas antes de llegar

a una instancia final, y que la Compañía defenderá activamente su posición, como en años
anteriores. A la fecha de aprobación de los estados financieros, estas glosas se encuentran en

proceso de impugnación.

+ La Compañía mantiene demandas laborales planteadas por ex trabajadores; las cuales, a la fecha
de emisión de los estados financieros se encuentran en proceso judicial. La Administración de la
Compañía, basada en su experiencia en estos procesos, estima que los efectos Énancieros de estas
demandas ascenderán a US$2.2 millones aproximadamente. Sin embargo, no es posible realizar
una estimación fiable hasta que estos procesos sean resueltos.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobación de los estados financieros (marzo 4 del
2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener wn efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administración de la Compañía en marzo 4 del 2015 y serán presentados a los accionistas para su
aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados
porla Junta de Accionistas sin modificaciones.
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