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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
 

A los Accionistas de
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C A

Informe sobre los estadosfinancieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C A que ucluyen
el estado de situación finanerera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado
tegral, de cambros en el patnmonzoy de fluyos de efectivo porel año termunado en esa fechay un resumen
delas políticas contables sigmificavas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Adwunistración porlos estados financieros

La Administracion de la Compañía es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estadosfinancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIP,y del control
interno deterroumado por la Adaunistración como necesarto para permitir la preparación de los estados
financieros libres de errores matenales, debido a fraudeo error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opumón sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria Nuestra audrtoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria Estas
normas requieren que cumplamoscon requerimentos eticos, plantfíquemos y realicemosla aucitontapara
obtener certeza razonable de que los estados financieros están Í1bres de errores matenales

Unaauditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedirmentos seleccionados dependen
del juxcto del auditor, ncluyendola evaluación de los nesgos de exror material en los estados financieros
debido a fraudeo error. A] efectuar esta evaluación de riesgo,el auditor toma en consideración los
controles internosrelevantes para la preparación y presentacion razonable de los estados financteros de la
Compañia a fin de diseñar procedimientos de audhtonaapropiados a las careunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opimón sobre la efcetrvidad del control temo de la Compañía. Una auditona
también comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables hechas por la Adgunistración son razonables,as: como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros
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Consideramos quela evidencra de auditoría que hemosobtenido es suficientey apropiada para
proporeronar una base para nuestra opimon de auditorta.

Oponión

En nuestra opunón, los referdos estados financieros presentan razonablemente, en fodoslos aspectos
mafenales,la posición financiera de Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C A al 31 de dicrembre del

2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, de acuerdo
con Nonpas Internacionales de Información Financiera,

PrlálbMés.
Guayaquil, Marzo 31, 2014
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

 

 

 

ACTIVOS Notas 2013
€

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,13 9,119,827
Inversiones temporales 353,797
Cuentas por cobrar 4,18,17 47,550,402
Impuestos comentes 10 22,045,198
Inventarios 5 21,831,321
Actvos biológicos 6 50,122,787
Pagos anticipados 537056
Total activos comentes 151.560.388

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 7 198,069,348
Activos brologreos 6 164,810,517
Cuentas por cobrar 13, 17 5.411.386
Otrosactivos 2.427.905
Total activos no conrientes 370,119,156

TOTAL 522,279,544,

“Ver notas alos estados financreros

2012
en U.S,dólares)

658,136

45,483,682
19,407,147
19,156,525
42,127,108

299.366
127,131,964
 

191,326,322
144,157,612
9,709,069
4
348,666,132
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos
Cuentas por pagar
Impuestos cornentes
Obligaciones acurnuladas
Total pasivos comentes

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos

3,13
9,13,17

10

3,13
Obligaciones por beneficios defimdos 12
Total pasivos no comentes

Total pasrvos

PATRIMONIO
Capatal soctal

14

Aportes para futuras caputalizaciones
Reservas
Usalidades retenidas
Total patrimomo

TOTAL

 

 

 

2013 2012

(en U.S, dólares)

54,600,376 51,166,173

153,000,030 137.200.942
7,034,785 628,098

2,361,595 ZA TOS

217,496,786 191.242.919

53,162,369 41,609,984

3,237,183 3,741,347

58.399.552 45,351,331

15,896,338 236594250

15,330,606 15,330,606

40,500,000 40,500,000

111,805,211 106,255,433

78,147,589 77.117.807

246.383.206 239.203.846

A2AdO5da 42579096
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICOC, A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013

INGRESOS

GANANCIA NETA EN VALOR RAZONABLE
ACTIVOSBIOLOGICOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administración y ventas
Gastos financieros, neto
Otrosgastos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta.
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL AÑO

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificarán posteriormente a
resultados.

Ganancias por revaluación de propiedades,planta y
equipo

TOTAL RESULTADOINTEGRAL DEL AÑO

UTILIDAD POR ACCIÓN

“Ver notas a los estados financieros

Notas 2013 2012
(en U.S. dólares)

15,17 265,782459 232,117,428

17,382,481 8,907,210

16,17 (29,360,979) (196,101,128)

16
16

10
10

53,803,961 44923,510

(40,458,989) —(34,647,744)
(6,971,158) —(2,652,963)
(235.220) (650,206)

6,098,594 $972,597

(4,295,582) (Q873,373)
4,999.54]

(4,295,382) 2.056.168

 

103212 208TÓS

5.369.457

—T172.669  2,028:765
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C. A.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEl31 DE DICIEMBRE DEL 2013

 

 

   

Aportes
Capital parafisturas Uslidades
social capitalizaciones Reservas 1otenidas

(US dolares)

Enero 1, 2012 15,330,606 40,500,000  104,886,122 69458353 230,175,081

Utalidad del año 9,028,765 9,028,765
Apropsación de reservas 136931L (1369311)

Diciembre 31, 2012 15,330,606 40,500.00 106255433 77,117,807 239,203,846

Utulrdad del año 1303212 1,803,212
Otro resultado ntegral 5,369,457 5,369,457
Apropración de reservas 180,321 (180,321)
Otros 6.59 6691

Diciembre 31, 2013 15.330.606 40.500.000 J1LSOS21L  78:747388 246383206

“Ver notas los estados financieros

——— pb s
Ab Leonardo Viterr “En Sergio Aquino >
Representante Legal Gerente de Contabultdad

 



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO C. A.

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2013

FLUJOSDE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DB OPERACION
Resibrdo de clientes y compañias relacionadas
Pagado a proveedores, empleados y compañtas relacionadas
Intereses pagados
Impuesto la senta

Bíectivo neto proveniente de actvidades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADESDE INVERSION
“Adiciones de activos brolog1cos largo plazo, neto
Adqusición de propredades, neto
Préstamos a compañía relacionada.
Otros activos

Efectivo neto utlizado en actividades de aversión

(Continua)

2013 2012
(enU.S.dólares)

261,634,672
(251,195,432)

(2,950,272)
(1.668.056)

5820912
 

(10,053,085)
(6,540,288)
4,297,683
111992

(12,183,698)

204,621,977
(188,605,551)

(2,652,963)
£1396.823)

1.965.740

(13,024,236)
(10,062,575)
2,360,035
(648,395)

(21375270

 

 



REYBANPAC, REY BANANO DEL PACÍFICO A.

ESTADODEFLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...)
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
(en U.S. dólares)
 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Préstamos a corto plazo, neto (SSA) 14,162,955
Nuevas obligaciones a largo plazo 41,442,000 8,931,289
Pagos de obligaciones largo plazo (8972112) (14253,731)

Efectivo neto proventente de actrvidades de financrammento 4.824.477 3,840,513

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DB EFECTIVO
Incremento (cisenunución) nsta durante el año 461,691 (569,018)
Saldo al comuenzo del año 658,156 1.227.154

SALDOS AL FINAL DEL AÑO ELLLO527 655LaS

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO
DE EFECTIVO

Reclasificación de anterpos enteegados a relacionada como cuentas
por cobrara largo plazo 2,360,806

Compensacion de ampuesto a la renta 221326 476,550

“Ver notas alos estados financreros
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BANANO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACIÓN GENERAL

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C A está constituida en Ecuador desde septembre de 1977 y
sus actividades pnncipales son la producción y exportación de banano, producción y venta de
productos lacteos, fundas plásticas y etiquetas para embalaye, cultivo de especies forestales y la.
importación defertilizantes al granel, los cuales son vendidos a una compañía relacionada.

La controladora medita de la Compañía és Seylla Limited Partnershup constituda en Nueva
Zelanda y la controladora pnncipal es Favonta Fruit Co Ltd, constituida en Islas Vírgenes Brtantcas

AL 31 de diciembre del 2013, la Compañia disponede una extensión de 6,270 (Diciembre 31, 2012 -
6,614) hectáreas de plantaciones de banano distrburdas en 46 hacrendas, de las cuales 6,134 hectáreas
están en producción y 136 hectáreas están en desarrollo Adicionalmente, dispone de una extensión
de 3,767 (Dictembre 31, 2013 - 4,284) hectáreas destnadas la procreación y cna de ganado vacuno y
6,949 (Diciembre 31, 2013. 4,799) hectáreas de espectes forestales, de las cuales 736 se encuentran
en desarrollo

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Norrmas Internacionales de
Informacion Financiera (NITE)

2.2. Bases de preparación

Losestados financieros han sido preparadossobrelas bases del valor razonable excepto por
1nventanios, ciertas propiedades y otros activos que son medidos a su costo hustónco,tal como se
explica en las políticas contables incluidas a continuación El costo hustóraco está basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambro de bienes y
servicios

El valor razonable es el preoso que se recaburla por vender un activoo el valor pagado para.
transfenr un pasivoentre participantes de un mercadoen la fachade valoractón,
independientemente de 1 ese precio es directamente observable o estimado valizando otra
técnica de valoración Al estumar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañia tiene
en cuenta las caractensticas del acttvo o pasivo que los partpantes del mercado toruarían en
cuenta al figar el precio del activo o pasivoa la fecha de medicion El valor razonable a efectos
de medición y o de revelación en los estados financieros, se determana sobre una base de este
tipo, excepto por las mediciones que tene algunas somulitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el valor neto derealización de la NIC 2 el valor en uso de la
NIC 36

ES
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Adicronalmente, a efectos de formación financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable seclasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de umportanesa de los insumos
para la med:ción del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a conknuación

JuveL Son precios cotizados (san ajustar) en mercados activos para activos o passos idénticos
quela entidad puede acceder a a fecha de medicion

¡Nuvel2 Insumos distintos a los preczos cotizados meluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo 0 pasivo, ya.sea directa o andirectamente

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo
 

Efectavo y equivalentes de efectivo

Incluyeactivos financieros líquidos y depositos o versiones financieras líquidas que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo ¡nfenor a tres meses

Cuentaspor cobrar

Las cuentas por cobrar son actrvos financieros no dervados con pagosfijos o determunables, que
no cotizan en un mercado activo Se clasifican en activos cornentes, excepto los vencimientos
supenores a 12 meses desde la fechadel estado de situación financiera, que se clasifican como
activos no comentes

Después del reconocimiento mucral, a valor razonable, se miden al costo amortizado utulizando
el método de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier detersoro La determinación delatasa
de wmterés efectiva se realizará para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365
tas, siempre quesu efecto sea matertal El período de crédito promedio sobre las ventas es de
15 días para la linea de banano y 30 cas para las demás líneas de negoero

Las cuentas por cobrar comercrales ¡neluyen una provision para reducxr su valor al de probable
realizacion. Dicha provisión se constituye en fanción de un análisasde la probatulidad de
recuperación de las cuentas

Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, el menor El costo de los
nventanos se asigna utilizando el método de promedio ponderado Las importaciones en
tránsito se encuentran regastradas a su costo de adquisición El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos de termunacion y los costos neceseros para.
la venta,

Actwvas brotógicos

Los activos brológicos son medidos a su valor razonable menoslos costos de cosecha y gastos
hecesartos para realizar la venta.
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La Compañra determina el valor razonable de los actvos brológacos mediante el valor presente
delos flujos de efectrvo neto esperados, el cual es determunado por un perito 1ndependiente
Este cáleulo del valor presente meluye los flujos deefectivo de operaciones continuas sobre
planes de cosecha o producción de los actrvos brologacos, considerando vartables tales como
crecumento,prectos de productos, tasas de interés, costos de esembra, desarrollo, cosecha, entre
otros, las ouales son revisadas periódicamente para asegurar su vigenciay representatividad.
Losactivosbiológicos que estén físicamente en la tierra se reconocen y madena su valor
razonable por separado de los terrenos, estos vlhmos se presentan en propredades, planta y
equipo

Ladiferenesaentre el valor en libros de los activos brologicos y su valor razonable es reconocida
en la utilidad del año, bayoel concepto “Gananera neta en valor razonable de activos
brolégicos”

LaCompañia meluyeen el valor en lrbros de estos activos los costos ancurndos en el transcurso
del año en la stembra, fertilizacion y desarrollo de las plantaciones, así como la procreación y
crianza de ganado A] cierre del año, la Compañía ajusta el valor en lsbros de estos activos a su
valor razonable

La Compañía. clastfica comoactivos corrientes los actrvos brologcos que espera cosechar y
vender en el persodo de 12 meses a partde la fecha de los estados finanereros

Propiedades, plantay equipo

2.71 Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden wicialmente por su costo

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condictones de
funcionanuento y la estimación 1nicial de cualquier costo de desmantelamiento y retro
del elemento o de rehabilitación dela ubicacion del actavo

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los actrvos, los costos por
préstamos directamente atriburblesa la adquisición o construcerón de activos
caltficados

2.72. Medición posterior al reconocimiento” modelo de revaluación - Después del
Teconocumuento muctal,terrenos, edificios, instalaciones, obras de mfraestructura,
maquinartas y equipo son medidos a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluacrones menos la depreciacion acumulada. Las
evaluaciones se efectñian con suficiente fFecuenciapor un pento ¡dependiente
debidamente calificado, de tal manera que el valor en libros no difiera matenalmente del
quese habria calculado utilizandolos valores razonables al final de cada penodo

Cualquier aumento en la revaluación de estos activos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrienonyoen la cuenta de reserva de revaluación de
propiedades, planta y equipo, excepto s1 revierte una dismunución en la revaluación del
mismo previamente reconocida en resultados, en tuyo caso el aumento se acredita a
resaltados en la medida en quese cargala dismanuctón previa. Una dismnución del

10

 



valoren libros dela revaluación de terrenos, edificios, instalaciones, obras de

Infracstructura, maquinarias y equipo es registrada en resultados en la medida que
excedeel saldo, 51 exuste alguno, mantenudo en la reserva de revaluación relacionado con
una revaluación anterior de dichos activos

El saldo de revaluación de propiedades,planta y equipo1neluudo en el parnmomo es
transfendo directamente a utilidades sefenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
achvo

273 Medición posterior al reconotuniento. modelo del costo - Después del reconocimiento
amcral, muebles y enseres,vehiculos, equipo de computación y comunucación son
registrados al costo menos la depreciación acumulada Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se amputan a resultados en el penodo en que se producen

2.74 Método de depreciación y vidas tiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida ul
estimada, valor residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año,
siendoel efecto de cualquier cambio en el estimado regustrado sobre una base
prospectiva.

A continuación se presenten las prnorpales clases de propiedades, planta y equipo y las
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación

Clases Yicia ut(en años),
Edificios 20-60
Tostalaciones 10-20
Obras de infraestructura 10-30
Maquinarias y equipos 10 30
Vehículos 5-15
Muebles y enseres 10
Equipos de computación 3-5
Equipos de comunicación 10

27.5 Retiro o venía de propiedades, plantey equipo - La. utilidad o pérdida que suga del
resro o venta de una clase de propiedades, planta y equrpo se determinamedrante la
diferenctaentre el precso de venta y el valor en nbros del activo y reconocida en
resultados

En caso de venía o rebro subsiguente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva,
de revaluacion es transferido directamente a vilidades retenidas

Detersoro del valor de los actvos fangibles e intangibles

Al final de cada penodo, la Compañra evalualos valores en lbtos de sus activos tangibles e
zotangibles a fin de determunar sr exaste un andicativo de que estos activos han sufiido alguna
pérdida por deteroro En fal caso, se calcula el »mporte recuperable del activo o umdad
generadora de efecavo a fin de determnar el alcance de ja pérdida por detenoro (de haber
alguna)

n

 



Las pérdidas por detenoro se reconocen 1mediatamente en resultados, salvo st el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detertoro como
oa disminucionen la revaluación

Cuando una perdida por deterjoro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimadorevisado de su mporte recuperable, de tal manera queel valor en libros incrementado
o excede el valor en líbros que se habna calculado 51 no se hubrera reconocido la pérdida por
detenoro para dicho astsvo en años anteriores El reverso de una pérdida por detertoro es
reconocidoautomaticamenteen resultados, salvo s1 el actrvo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por detenoro se maneja como un
aumento en la revaluación

29 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen micralmente a su valor razonable Estos
préstamos se regastran subsecuentemente a su costo amortizado usando el metodo de anterés
electiva,

2.10 Cuentasporpagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no denvados con pagosfos o Jstermunables, que
no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimento macral, a valor razonable, se nuden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La determinación de latasa de interés eftctrva se
realizará para aquellas cuentas por pagar con veneumento mayora 365 días, siempre que su
efecto sea material _El pertodo de credito promedio con proveedores locales es de 30 2.60 días y
son proveedores del extenorde 45 a 120 dias

2.11 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del Impuesto a la renta. por pagar cornente y
el impuesto diferido, st hubiere.

Z.JUL Impuesto corriente - Se basa. en la utilidad gravable(trbutaria) regustrada durante el
año Lautilidad gravable difierede la wtrlidad contable, debido a las partidas de
mgresos o gastos umpouibles o deducrbles y partidas que no serán gravables o deducibles
en el mismo año El pasivo de la Compafía por concepto del impuesto cornente se
calcula valhizandolas tasas fiscales aprobadas al final de cada penodo Se reconocen
comoingreso o gasto, y son ioludosen el resultado,excepto en la medida en que hayan
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resulíado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tnbién se
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del regístro inscral de una combrnación de
negocios

2.112 Impuesto diferido Se reconoce sobre las diferencias temporanas determmnadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos meliidos en los estados finanoxeros y sus bases
fiscales NIC 12 establece que un pastvo por puesto drfendo se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporanias 1mpombles Un activo por ampuesto
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diferido se reconoes por todas las difereneras temporartas deducibles, en la medida en
queresulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podna cargar esas diferencias temporanias deducibles Sin embargo, en base al
Decreto Ejecutivo No 1180 enmtido el 19 dejumo del 2012, medrante el cual se reformó
el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régamen Tributano Intemo, elimnando
el steral en el cual, se señalaba que la revaluación de activos fijos no tenía efectos
iributanios,la Admenistración de la Compañía decidio considerar como deducible el
gasto de depreciación de activos fijos revaluadosy noreconocer un pasivo por Impuesto
diferidopor este asunto Adicionalmente, basados en lo indicado en la Circular No
'NAC-DGECCGCI2-00009publicada en el Regustro Oficial No 718, en la que se
recuerda a los contribuyentes que la Ley de Régmen TnbutanoIntemnoy su reglamento
no prevén la aplicación de la figura de “reverso de gastos no deducibles” y en
consecuegesa, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaración del impuesto a la renta en un determunado
jercicio fiscal, no podrán ser considerados como deduesbles en ejercicyos fiscales
futuros” Consecuentemente, la Administracion decidio no reconocer un activo por
Impuesto diferido por mungunadiferencia temporaria.

2 113 Actwospor :mpuestos corrientes - La Compañía reconoces como crédito tributario por
puestos comentes el exédrto tnbutano generado por retenciones en la fuente del
impuesto a Ja renta y el ampuesto al valoragregado - IVA pagado en las adquisiciones de
bienes y servicios, los cuales serán compensadosconlas cuentas por pagar quese
Zeneren por dichos conceptos o mediante resolución de reclamos presentados por la
Compañla ante la autondad tnbutaria

Losacttvos por impuestos comentes incluyen una provisión para reducir el saldo del
crédito tnbutano a su valor probable de recuperacion Esta provisión es constrtuada ea
ase a un analisis de la probabilidad de recuperacion de los reclamos, de acuerdo con los
argumentoslegales de la Adamuntsiración de la Compañia y sus asesoreslegales, así
como su instanesa judrcral

2.12 Beneficios a empleados

2.121 Beneficios definidos" Jubilación patronaly bonificaciónpor desahucio El costo de
los beneficios defimaos (jubilacion patronal y bomficacion por desañucia) es
determinado utlizando el Metodode la Unudad de Credito Proyectada, con valoraciones
actuanales realizadas al final de cada penodo

Loscostos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que
se generan, así comoel interés financiero generado porla obligación de beneficio
definido

Las nuevas medicrones, que comprenden las gananctas y perdidas actuanales,se
reconocen en el estado desituación financiera con cargo o abono a otro resultado
infegral, en el período en que se producen El reconocumiento de las ganancras y
pérdidas actuanales en otroresultado mtegral se reflejan inmediatamenteen las
“ganancias acumuladas y no son reclasaficadas a la utilidad o pérdida del período
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2.14

2.15

2.16

2.122. Parteipación e trabajadores - La Compañía reconoos ua pasivo y un gasto porla
participación de los trabajadores en las utlidades de la Compañía. Este beneficro se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposicrones legales

Reconocinuento de ingresos

Secalculan al valor razonable de la contraprestación cobradao por cobrar,teniendo en cuenta el
mporte estumado de cualquier descuento,bonificación o rebaja comercial que la Compañía.
pueda otorgar

Venta de bienes. Son reconocidos cuando la Compañza transfiere los nesgos y benefieros, de
po sigmuficativo, derivadosde la propiedad de los ¡nventanios, el importe de los ingresos y Jos
costos incurridos, o por 1currix, en relación con la transacción pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compañrarecrba los beneficios económicos asociados con la
transacción.

Costosy gastos

Loscostos y gastos se registran al costo fustonico Los costos y gastos se reconocen a medida
que son mcumndos, 1ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen

Compensación de saldosy transacciones

Comonormageneral en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permutida
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencra de la transacción.

Losingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posrbrlidad de compensación y la Compañia tene la intención de liquadar por su
mporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivode forma simultánea, se
presentan netos en resultados

Activos y pasivosfinancieros

Todos los aros finanoterosse reconocen y dan de bajaa la fecha de negoctación cuando se
realiza una compra o venta de un activo finanexero y son medidos micralmente al valor
razonable, más los costos de la transacción

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amorizado o al valor razonable y se presentan en activos no comentes, excepto aquellos con
vencimientos onganales nfenores a 12 meses a partde la fecha del estado de situación
financxera, que se presentan somo acfvos cormentes

Losinstrumentos de deuda y parmomo son clasificados como pasivos finanreros o como
pemmonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual
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Los pasivos financierosse clasifican como pasivo cornente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de dxfenr el pago de la obligación porlo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situación financiera.

Estunaciones contables

La preparación de los presentes estados finanoreros en conformidad con NUF requierequela
Admumstracton de la Compañía realice ciertas estrmaciones y establezca algunos supuestos
xnherentes a la actevidad económuca de la Compañaa, con el propósito de determunar la valuación
y presentación dealgunas parttdas que forman parte delos estados financieros Ea opimión de la
Admnunistracion de la Compañia, tales estrmaciones y supuestos estuvieron basadosen la mejor
wtlizacion de la formacion disponible al momento,los cuales podrian llegar a difent de sus
efectos finales

Las estimaciones y ju1cios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las
estimactones contables se reconocen en el penodo dela remsión y penodos futuros s1 la revisión
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes

Normas nuevasy rensadas sun efecto material sobre los estadosfinancieros

Durante el año 2013,la Adramustracion ha aplicado una sende normas nuevas y revisadas
enufidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), efectivas a part
del 1 de enero del 2013

Modficaciones a la NIIF 7 Revelaciones. Compensación de activos financieros y pasivos
financteros

Durante el año 2013, la 4dmunstración ha aplicado por primera vez las modificaciones a laNIP
7 Desgloses. Compensación de activos financierosy pastvos financieros Las modificaciones
dela NUP 7 requieren que las compañias revelen informacion sobrelos derechos de los acuerdos
de compensación y afines (tales como requisatos de consturución de garantías) para mstramentos
financieros, en virtud de un acuerdo de compensacion exugible o acuerdos simulares

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva Dado que la Adourustración no tiens
nangún acuerdo de compensación, la aplicación de las enmiendas no ha femido impacto
signaficanvo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados inancreros

NU13 - Medicion del Valor Razonable

La Compañia ha aplicado laNIF 13 por prunera vez en el año 2013. La NIIF 13 establece una
nica fuente de ontentación para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable El
alcancede la NIF 13 es amplio,los requersmentos de medición del valos razonable de la NITR
13 se aplican tanto a astrumentos financreros e 1mstrumentos no finangieros, para los cuales,
otras NITF requeren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por las mediciones que tienen algunas
stnilttudes con el valor razonable, pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de
realización a efectos de la medicion de los inventanoso el valor de uso con fines de evaluación
de detenoro)

 



La NU13 define el valor razonable como el precio que se recibursa por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivoen unatransacción de mercado prnorpal (0 el más
venta0so)en la fecha de medicion en las condicionesactuales del mercado

El valor razonable segun la NIIP 13 es el precxo de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estamado vtihzando otra tecnica de valoracion, Astmasmo,laNIF.
13 incluye requsrtos extensos derevelación.

La NIF13 requiere la aplicacion prospectiva a part del I enero del 2013. Adicionalmente, las
dispostelones transutonas especaficas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelación establecidosen la norma, en referenora a la información comparativa.
proporcionada por penodos antes de la aplicacion inucral de la norma De acuerdo con estas
disposicionestransitortas, la Admynistración no ha revelado raformación requenda por la NIF
13 para el periodo comparativo 2012
A parte de las revelaciones adicronales, la aplicación de las NIF 13 no ha temido aungun impacto
sigmficanyosobre los importes reconocidos en los estados financieros

Modificaciones a la NIC 1 - Presentación de partulas en Otro resultado mtegral

Las enmuendas introducen una nueva terminología para el estado del resultado untegral y estado
de resultados, cuyo uso 10 es obligatono En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado
del resultado integral cambra su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado
integral" (y el “estado de resultados" pasa a denomnarse como la "estado de utilidad o pérdida")

Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opcrón de presentar el resultado delperíodo y otro
resultado mtegral en un wmuco estado o en dos estados separados pero consecutivos Sim
embargo,las modificaciones a la. NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean
agrupadas en dos categorías (a) las partidas que no serán reclasificados postertormente al
resultado del ejerurcro,y (b) las partedas que pueden ser reclasificadas postetormente al
resultado del penodo cuendo se cumplen determunadas condiciones El impuesto sobre la renta
delas partidas de otro resultado mtegral se asrgnaráo sobre la misma base, y estas modificaciones
no cambran la opcion depresentar partidas de otro resultado integral antes de mpuestos o
después de smpuestos

LaAdministracion no ha adoptadola nueva terminología. para el estado del resultado mtegral y
estado de resultados Sm embargo, el otro resultado mtegral ha sido agrupado en dos categorías

Modificaciones a la NIC 1 - Presentación deestadlos financieros

Las mejoras anuales a Jas NIF 2009 - 2012 han presentado una sene de modificaciones a las
NIE Las modificaciones gue senan relevantes para la Admumistración son las modificaciones a
la NIC 1 con respecto a cuándo se requiere un estado de srtuacion financiera al prncrpiodel
periodo antenor (tercer estado desituación financiera) y las notas relacionadas a presentar

Las ensuendas especifican que se requiere un tercer estado de sutuación finanerera cuando a) una.
eutdad aplica una política contable retroactivamente o real1za una reexpresión retroactiva o
reclasificacion de partidas en sus estados financieros,y b) la aplicación retroactiva,
reformulación o reclasificación tiene un efecto matenal en la nformación contenidaen el tercer
estado de simación financiera, Las enmiendas especifican que las notas correspondientes,no
son necesartas para acompaña el tercer estado de srtuación financiera
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2.19

En el año 2013,la Adanmstracron no ha aplicado ninguna de las mejoras anuales a las NITE,
porque no tienen un efecto materral sobre la mformación presentadaen el estado de situación
financiera

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2011)

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIC 19 Beneñieros a los Empleados (revisada
en el 2011) y las enmiendas consiguientes,por primera vez,

La NIC 19 (revisada en el 2011) cambiala contabilización de los planes de beneficsos definidos
y los beneficios por temmunación, El cambro más amportante se refiere a la contabilización de los
cambros en las obligaciones por benefiojos definidos y los activos del plan Las modificaciones
requieren el reconocamento de los cambros en las obligaciones por beneficios defínudos y en el
valor razonable de los activosdel plan cuando se producen, y porlo tanto elismnan la el método
de la “banda de Mfuctuación” perimstida por la versión previade la NIC 19, y acelera el
reconocimento de los costos de servicios pasados Adicronalmente, todas las gananesas y
pérdidas actuanales (auevas mediciones) se reconocen mmedratamente en otro resultado
mtegral Por otra parte, el costo de wterés y rendimuento esperado de los activos del plan
ítlizados en la versión previade la NIC 19 se susttuyen porel enfoque del “interés neto", el
cual segun la NIC19 (revisada en el 2011), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre
el pasivo o activo por beneficios defimdos Estos cambios han terudo un impacto en los
importes reconocidos en el resultado del pertodo y otro resultado integral en años anteriores
Adicionalmente,la NIC 19 (revisada en el 2011) mtroduce algunos cambios en la presentacion
del costo por beneficio definidos inoluyendo extensas revelaciones adiorogales
A parts del 1 de enero del 2013, la Admunsstración ha aplicado las disposiciones transutoas
pertinentes de laNIC 19. Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectva,

Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no son efectovas
La Admunstración no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información
Financiera (NITF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y renssadas que han
sido emtidas pero aún noson efectivas
NIE Titulo Efectivas peta

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmuendas a la. NIIF 9 y Fecha oblgatona efectiva de la NIIF
NIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Ennuendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos

financieros Enero 1, 2014

La NUF emitida en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requistos para fa clasificación y
medición de actrvos finanoteros Esta norma se modificó en octubre del 2010, la cual incluyó

Jos requirtos parala clasificacion y medición de pasivos financieros, así como su baja en los
estados financieros
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Dictembre 31

2013 2012

(en US dólares)

Efectivoy bancos 8,119,900 656,136
Equivalentes de efectivo 999.927

Total 219.827 658136

Efectivoy bancos representa saldos en cuentas cormentes en bancoslocales y del exter, los cuales
nogeneran intereses, adicionalmente incluye inversión overnight por USSI 3 aullones con.
vencimiento en enero 2 del 2014

CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31
203 2012

(en US dólares)

Compartías relacionadas, nota 17 39,689,348 36,170,017
Chentes 7493562 7,260,769
Anticipos a proveedores 949,773 873,422
Fancionanosy empleados 387,199 1,019,809
Otros 924,925 1,243,815
Provisión para cuentas ancobrables 51,894205) (1,084,150)

Total 4350402 45,483,682

A131 de diciembre del 2013, chentes ucluye pruncipalmente eréditos por venta de productos lácteos

y banano, los cuales tienen vencanmentos promedios de 30 días y no generan intereses

Los saldos por cobrar a elientes tienen los siguientes vencimientos.

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)

Comente S5210,110 3,178,805
Vencido
1 30 días 1,333,455 1,340,991
31-60 días 86,960 29,920
Más de 61 días 862,837 711953

Total 1493,362 1260,769
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6.

El movimiento dela provisión para cuentas incobrables es como sigue

 

2013
(en US dólares)

Saldos al micno del año 1,084,150 861,799

Provision (1) 1,205,918 222,351
Castigos (395,863)

Saldos al final del año 1894205 1084150
() Durante el año 2013, la Compañía provistonósaldos por cobrar a la compañrarelacionada

Raterval por USSI nalión

INVENTARIOS

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)
Productos terminados 6761564 4,031,885
Mateales, insumos y repuestos 6,252,809 38426315
Matenas primas ADT2Z697 3449267
Productos en proceso 1,114,389 1,604,695
En tránsito 2,729,862 544,363

Total 2LSBL32I 12156525

131 de diciembre del 2013

+ Productos termunados mcluye prnncipalmente cajas de banano por US$1 9 mllones y fundas,
rollos y enntas plasticas por US$1 8 mullones

«  Matenales, msumos y repuestos meluye principalmente exastencias de repuestos por US$ 6
alllones y matetales de empaque para productos lácteos por US$! $ sullones

ACTIVOS BIOLÓGICOS

 

Diciembre 31
2013 2012,

(en US dólares)

Plantaciones
Banano 104,999,569 79,531,792
Forestales aSZ19612 40,428,934
Palma y otros cultivos 23,591,201 22,845,625

Ganadovacuno 22,019,271 20,809,640
Potreros 9103851 _22,668.729

Total 214933304 186284720
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Al 31 de diciembre del 2013

- Banano representa 6,270 hectareas de plantaciones de banano, de los cuales 136 se encuentran en
etapa de desarrollo

- Forestales incluye prnerpalmente 1,664 hectáreas de plantaciones de teca por US$22.4 mullones y
2,548 hectáreas de gmelina por US$17 6 sullones

+ Palma y otros cultivos cluye prancrpalmmente 1,698 hectáreas de palraa africana por US$22 7
llones

» Ganado vacuno representa 13,167 cabezas de ganado destinado a la producción de leche, de las
cuales 6,749 están en proceso de crecamiento

+ Potreros representan 3,767 hectáreas de pasto utilizado en la alimentación de ganado vacuno

Los activos biológucos de la Compañía son medidos a su valor razonable mediante el valor presente de
los flujos deefectrvo neto esperados después de impuestos, el cual es consistente con la metodologia
de valoracion utrlizada el año antersor

Los pruscspales supuestos welizados en la determanacion del valor razonable de los activos biológicos
son como siguen

Fiantaciones Especies Palma y otros Ganado

 

debanago forestales cultivos Potreros

Periodos utilizados en la
proyección Zéalos 8 28afos  Z27afos Palos  I9años

Tasa de descuento deflaciada DASH 9OI-974% 947% 885% 885%

Tasa de mpuestos 2% delas ventas 22% 22% 2% 2%

Valor rezonabls por hectárea o
unidad. sar 2429 Der 19 92

Laclasificación de los activos brolog1cos es comosigue

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)

Clasificacion
Comente 50,122,787 42,127,108
No comente 164.810.517 44,157,612

Total 214993504 186284720

« AL31 de diciembre del 2013, activos brológicos cornentes mcluye pnnupalmenteplantaciones de
banano por USS34.2 mullones, teca de 15 años por USS6milones y gmelina de 5 años por
US$3 3 mullones
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+ Los movimientos de los activos brológicos de largo plazo fueron como sigue

2013 2012
(en US dólares)

Saldos al mucio del año 144,157,612 129,702,841

Adiciones 11,296,241 13,892,874
Ayuste a valor razonable 17,382,481 8,907,210
Transfereneras (6,782,661) (1,476,675)
Ventas y muertes (1,243,156) (868,638)

Saldos al final del año

AL31 de dicrembredel 2013

- Adiciones meluye pniespalmente costos de ortanza de ganado productor de leche por US83 2
millones y costos de fertilización, y desarrollo de las plantaciones banano por US$4 7 millones

+ Ajuste a valor razonable representala diferencia entre el valoren tibros y el valor razonable de
los actos brolegrcos, el cual fue determanado mediante el valor presente de los flujos de efectivo
neto esperados, determunado por un pento mdependiente

« Transferencias representan activos biológicos que la Admamistracion espera realizar en el pertodo
de 12 meses desdela fecha de los estados financieros y fueron transferidos a activo brológico
comente

AL 31 de diciembre del 2043,el valor razonable de los activos brologacos corresponde al Nivel 3
dentro de la jerarquia de valor razonable establecidapor le NIF 13 Adicionalmente, no han existido
transferenexas entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 dusante el año

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)

Costo o valuación 324,322,790 311,468,446
Depreciación acumulada (126,253.42) (120,142,124)

Total 198,069,348 191,328:322

Ctamficación
Terrenos y edificios 120,518,688 112476398
Obras de mitaestructura e instalaciones 38,934,643 36,474,579
Maquinanas y equiposagricolas 33,840,982 33,859,920
Veluculos 1,011,990 1,116,917
Muebles, enseres y equipode computación 1,333,518 1,448,400
Cogstrucciones en curso 2,429,527 5,850,108

Total 198.069.348 191,326,322

 



Los smovamentos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue

soenaón
Salécsal demo de2012
Adquiciones
Actiaco
Vens

Saldos 2131 de icsambre de 2012

Aquicrones
Actuacion
Toeremento por valación
Ventas bayas
Tratan

Saldos al 31 de «uctemre de2013

Das de
Temeonsy infnestmactua Magos
abíjess elnsmlaciones ysguoos,

LISTIO2 PABOSSRA  63280,587

BASTA GITA 099700
2AS66S 1690820
2330 259 _(85LÓs0

DISSEZg2 95493286 56466457

LOTITÓ  ISLZOS 1814546
TOTSAE ASILO 1259320

5195807 24106 11S0S2
CUB 097204) (332351)
2540241

ctucolo
TUS.)

9106463

301 166

SLZ0)
908046

EN

sen
(654338)

LOSOSi9% JOMSBASIL GeÑadi 216025

131 de diciembre del 2013

Vebles
enseres y
equipode —Conseuenones

sompntac

7299908

50048s

05468)
7974968

21574
130966

sueo

005318

385920
6405259]
EAS
5950108

IO
(6770753)

ASEOS)
 

2

La

302 195703

1070017

10
3160

9203m

s06D4sT
(9385725)
503

ULA

+ Adquisiciones moluye principalmente costos 1nourados en compras de magurmanas por US$1 $
Pllones y construcción de anfracstructuras y sistemas de niego por US$4.6 mullones

+ Incremento porvaluación representa la diferencia entre el valor razonable determunado por un
experto dependiente y el valor en hbros El ayuste se debe prinospalmente a temenos,
maquinanas y equipos, elcual es registrado en los otros cesultados integrales El avalvofue
realizado con base en las Normas Intemacionales de Valoración, fue determunado con baso en la
evidencia de mercado de los precios de transacciones para propiedades srunlares No han exastado
cambros en la metodologia de valoración 16s]1zada en años anteriores

Doprecación
Saldos 9 apero de 2012
Ventas
Dep

Búinsis

(5575279)
ses

0230
Saldos al 31 dedican de 2012 (14,086,323)
Ventasbes
Depreciación

1046
156323

Saldos al 31 de debe de2013

(A

GASGOD
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nrassmUcRA e
Tistalaciones

55948039)
1er

202259
(5835830m)

51495
LLO
(Less)
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506425 265915
LAS M6

6206737) (1963,509)
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lá39393)

(6526548)
5294

SsLásn
SALE

Tol

(tac022n
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6
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S1 terrenos, edificios, obras de mfrasstructura, instalaciones y maquinarias y equipos, hubresen sido
medidos sobre la base del costo husténco,los valores en bros hubreran sido los siguientes

Diciembre 31
2013 2012

(en US dolares)

Terrenosy edificios 1.970.693 5124250

'Maquinanas y equipos 22049,990 29,483,976

Obras de infraestructura e instalaciones. Z6R0B404 24462536

-AL31 de diciembre del 2013, el valor razonable de los terrenos, edificios, obras de unftaestructura,
instalaciones, maquinartas y equipos correspondeal Nivel2 dentro de la jerarquía de valor razonable
establecida por laNIF 13 Adicionalmente, no han existido transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y

Nuvel durante el año

 

PRÉSTAMOS

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)
Garantizados - al costo amortizado.
Préstamos bancanos (1) (2) 58,545,726 80,426,635
Emisión de obligaciones, nota 18 35,941,708
Papel comercial, nota 18 8,027,182

No garantizados al costo amortizado.
Préstarnos otorgados por
Compañía relacionada, nota 17 5373651 11,033,275
Otras compañías 714478 1316247

Total OTIGATES  MATIGIST

Clasificacion
Comente 54,600,376 51,166,173
No comente 53162369 41.509.984

Total 107,762,745 22,776,157

(1) Representan préstamos a tasas fijas y variables con mstituciones financieras locales por
US$34$ mullones y del extenor por US$24millones, los cuales trenen vencimientos mensuales
hasta abril y octubre del 2019, respectivamente. A] 31 de diciembre del 2013, la tasa de nterés
efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 7 18%

(2) AL31 de diciembre del 2013, préstamos bancanos se encuentran garantizados por propiedades
distnibudas en 7,744 hectáreas dedicadas a la producción de banano y otros cultivos por
US$58 [ nullones, 9,061 hectáreas dedicadas a la explotacion ganadera y de especies forestales
por US$44.1 millones y planta para producción de plasticos por US$10 rullones

2

 



9, CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31

2013 2012
(en US dólares)

Compañias relacionadas, nota 17 128,325,377 107,107,666

Proveedores 23,028,146 28,442,059

Otras $46,507 651217

Total 153.000.030 27,200,942

AL31 de diciembre del 2013, proveedores meluye prnexpalmente facturas de proveedoreslocales por
US$16 sillones y proveedores del extenor por US$67 mullones,las cuales no devengan mntereses y
trenen vencaruentos promedio hasta 60 y 150 dias, respectivamente.

10. IMPUESTOS

10.1 Activosypasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes
es como sigue

Diciembre 31
2013 2012,

(en US dólares)

Activos por impuestos corrientes
Impuesto al Valor Agregado IVA (Y) 15,134,826 15,677,627
Notas de crédrto por recrbr - SRI (2) 6,801,041 3,926,974
Retenciones en la fuente (1) 4,020,519 2,923,810
Impuesto a la Salida de Divisas - 15D 6,627 434,249
Anticipo de impuesto a la renta 23,651
Provisión pare cuentas incobrables (3) (GSUSIS 18578260

Total 22,045,198 19,407,147

Pasuvos por impuestos cornentes
Provisión por glosas fiscales (4) 6,236,947
Retenciones de impuestos 797.858 $28.098

Total 034785 ESOS

m

a

AL 31 de diciembre del 2013, representa el crédito tnibutanto generado por la adquisición
de bienes y servicios, de los cuales US$9 5 mullones de Impuesto al Valor Agregado IVA
y US$29 mullones de retenciones en la fuente se encuentran en proceso de reclamoante el
nbunal Distntel de lo Fiscal

Representan sentenexas a favor de la Compañia dictadas porla Corte Nacional de Justcra,
por concepto de ampuestoal valor agregado y retenciones en lafuente que se manteman en.
proceso de reclamo, cuya nota de crédito está en proceso de emusión
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(3) Dorante el año 2013, la Compañía registro provision para activos por impuestos comentes
de dudosa recuperación por US$402,541 y castigos por USS63,000

(4) AL31 dicrembre del 2013, provisión por gloses fiscales representa valores pendientes de
pago al Servicio de Rentas Internas, relacionado con la revisión tributarta efectuada por el
ejercicio fiscal del año 2000

10,2 Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados Una reconciliación entre la

vnilidad según estados finenoteros y gasto por mpuesto a la renta cormente, es como sigue

2013 2012
(en U $ dólares)

Uttlsdad antes de ampuesto a la renta segun estados
financieros 6,098,594 6,972,597

Otras rentas exentas (511,018)
Gastos no deducibles 8,513,483 1,755,121
Impuesto a la.renta umco ala achvadad bananera (1,668,057) (1,396,823)
Otras deducerones (remuneraciones empleados con
discapacidad) (1,943,412) (2,031,041)

Deducción por wncremento neto de empleados (424,553)
Deduccion por pego de impuestos rurales (643.474)
Utilidad gravable 9,421,563 5,299,554

Impuesto a la renta causado al 22% (2012 - 23%) 291274 1218966

A pastur del año 2010, se debe considerar como 1mpuesto a la renta mínimoel valor del anticipo
calculado y pagado durante el año, el cual resulta de la suma matematica del 0 4% del actrvo,
02% del patramomo, O 4% de mgresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducjbles, anclwdos
en los estados financieros del año anterior

Adicionalmente a partir del año 2012,los mgresos provenientes dela producción y cultivo de
banano estarán sujetos al impuesto a la renta único del 2% sobre el total de las unidades de
banano producidas y destinadas a la exportación, porel precto sunno de sustentación fijado
por el Estado ecuatonano, vigente al momento de la exportación

Durante el año 2013,la Compañía determinó un impuesto causado de US$2 1 millones, sin
embargo, el anticipo calculado fue por US$2,6 mullones Consecuentemente, la Compañía.
registró en resultadosdel año US$2 6 millones equivalente al impuesto a la renta munumo más
US51 7 mullones correspondientes al impuesto a la renta únrco a la actividad bananera, un
resumen es como sigue
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2013 2012

(en US dólares)

Impuesto a la renta corriente reconocido en resultados
Anticipo calculado 2,627,326 1,476,550

Impuesto a la renta único a la actividad bananera 568.056 396,823

Total 429538 2BTAGI
Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
han sido revisadas hasta el ario 2008 por partes de las autoridades tnibutarias y están abiertas para
su revisión las declaraciones delos afíos 2009 al 2013

10.3 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del
2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el Código Orgémco de la
Producción, Comercio e Inversiones, el msmo que meluyeenfre otros aspectos tnibutantos los
siguientes

+ Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tanifa de impuesto a la renta para
sociedades, ast tenemos 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a part del
año 2013 _AL31 de diciembre del 2012 y 2011,para la medición del activo y pasyvo por
puestos diferidos,la Compañia vístizo una tasa de impuestoa la renta promedio del 22%

-  Exoneracion deretención en la fuente de impuesto a la.renta en pago de intereses de
créditos extemos otorgados por Institucionesfinancieras

- Lareducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a larente en.
pagos al extenor conforme la tarrfa de mpuesto a la renta para sociedades

+ Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instrtuciones financieras desíinados al financiamiento de mverstones
previstas en este Código

11. PRECIOS PE TRANSFERENCIA

Decontormidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del extenor, dentro de un mismo
periodo fiscal por un mnporte acumulado supenor a US$6 mullones, estan obligados a presentar un.
estudio de Precios de Transferencia. La Compañsapreparo dicho estudio, en baseal cual se determunó
quelas transacerones realizadas con las refendas partes relacionadas han sido efectuadas a precros
razonables quese aproxuman a valores de plena competenora
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12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

 

Diciembre 31

2013 2012

(en US dólares)
Jubilación patronal 3395247 2,122,303
Bonificación por desahucio 841,936 1,019,044

Total 5231188 1741347
Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por
vente años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o aterrurmpida, tendran
derecho a ser jubrlados por sus empleadores sin perjuicio delajubilación que les correspondeen su
condicion de afiliados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimentos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue

2013 a
(en US dólares)

Saldos al wueno del año 2,722,303 2,477,570

Costo delos servicios del penodo comente 215,163 213,991
Costo por intereses 135,509 108,892
Pérdida (gananera) actuarial 261.972 (18150)

Saldos al final del año 3395247 270230

Loscálculos actuales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficros
defimdos fueron realizadosel 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defiaxdos y Jos costos del servicioactual
y el costo del servicro antemsor fueron calculados uttlizaado el método de la unidad de crédito
proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al penodo de servicio del
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hupótesis acmartales para calcular el valor
presente de dichos beneficios Estas hupótesis reflegan el valor de dinero a través del tempo, el
incremento salanal y las probabilidades de pago de estos beneficios

Las upótesis actuanales sigmficativas utilizadas para la determunación de las obligaciones por
beneficios defimidos son la tasa de descuento, moremento salarial esperado y la mortalidad. El análisis
de sensibalidad detallado 2. continuación se ha desarrollado en basea los cambios rezoneblemente
posibles quese produzcan al final del penodo de referenciade los respectivos supuestos

Si la tasa de descuento incrementa en 25 puntos, la obligacion por beneficros defimidos dismanvuria.
porUS$34,417

$1 los ¡nerementos salanales esperadas aumentan en un 0,25%,la obligación por beneficios definidos
se mcrementana en US35,770
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13.

El análisis de sensibilidad presentado antertormente puede no ser representativode la vartación real en
la obligación por beneficios defirados, ya que es paco probable que el cambro en las hxpótesas se
produzcan en foma auslada unos de otros

Es importante mencionar, que en el análisis de sensib1lidad desarrollado el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de credito unutaro proyectado,
quees el misinoqueel apítoado en el edlculo de la obligación por beneficios defimdos reconocidoen
el estado de situación financtera, No hicieron cambros en los métodos e hupótesis utilizados al
elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años antertores

Las presunciones principales usadas para propósitos deLos caleulos actuanales son las siguientes

Diciembre 31
2013 2012
% %

Tasa de descuento 650 6.50
Tasa esperada del weremento salanal 240 240

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestión de riesgosfinancieros En el curso normal de sus negocios y acttvidades de
financiamiento,la Compañta está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus lujos y acavos
y, en consecuencra, sus resultados

La Compatña dispone de una organtzación y de sistemas de formación, administrados porla.
Vicepresidencia Finanotera Corporativa, que permiten sdentficar dichos riesgos, determinar su
magatud, proponer al Cormé Ejecutvo medidas de mí1gactón, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad

A continuación se presenta una definición de los mesgos que enfíenta la Compañia, una.
caracterización y cuanulicación de éstos y una descrzpción de las medidas de rmtsgación
actualmente en uso por parte de la Compañía, st esel caso

13.11 Riesgo en las tasos de interés. La Compafiza mantiene prestamos a tasas de xnterés
tanto fizas como vanables El nesgo es manejado por la Compañía mantenuendo tna.
combinación apropiada entre los préstamos a tasa fa y a tasa vanable.

Análisis de sensibilidadde tipos de mterés - El análisis de senscbilidad fue
determinadoen base a la exposición a los tiposde mterés Para los pastvosde tasa
vartable, el analisis seprepara asumiendo que el amporte de la obligación pendiente al
que finalice el penodo fue excepcional durante todoel año

AL31 de drcsembre del 2013, salas tasas de mterés vanable hubreran aumentado /
distmnuudo 10 puntosy todas las demás variables se mantuvieran constantes, el gasto de
interés reconocido resultados hubrera aumentado/ dismmuido por US$31,955 (2012
disminución/aumento por US$33,313) Esto es praneapalmente atribuible a Ja exposición
de la Compalña a tasas de mterés de sus prestamos a hipo vanable
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Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una delas partes
mcamapla con sus obligaciones contractualesresultando en una pérdida financiera para la
Compañía.

La Admumstración de la Compañia consadera que el nesgo crediticio se encuentra
muígado detudo a que sus ventas de bananose realizan a una compañía relacronada.
Adicionalmente, la Compañía posee políticas de caltiicactón y evaluación de eljentes
previoal otorganmento de crédrtos y periodos cortos de crédito, no habiéndose
presentado problemas significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar a terceros se encuentran diversificadas entre diferentes clientes y
diversas áreas geográficas a fin de evitar la concentración del mesgo Laevaluación de
crecato continua se realiza sobrela condicion financiera de las cuentas por cobrar

Riesgo de liquidez - La Vicepresidencia Financiera Corporativa es la que tienela
responsabilidad final por la gestión de liquidez.
LaVicepresidencia Finanotera Corporativa ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gesttón de luquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los requeramentos de finenciarmento a corto, mediano y largo plazo así comola gestión
de liquidez de la Compañía. La Comparta manejael nesgo de liquidez manteruendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monttoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliandolos perfiles de vencimiento de los
achvosy pasivos financieros

Tasa de
méerés Menosdella3 3mesesa Las Sañas o

promedio ES meses Laño años más Total 

Diciembre 31, 2013

  

Tasa de interés Aja 767% 9,641,780 17,976,743 16,510,496 28,408,947 1,666,667 74,204,633
Tasa dexnterés vanable 716% 939,695 3,808,134 5669,765 71,519.959 846,154 32,783,107
No devengan interés 53.162 720,643 774.405

Total 10.635.237 21784877 22.180.261 30,649,542 23/2821 107:762,745

Diciembre 31, 2012

Tasa de mterás fija
Tasa de mterés van:
No devertgan interés

Total

13.14

 

54% 6325169 25,465,257 14061,238 7,26479 54,278,343
able 658% 2,155/53 2558949 32DI59I7 346,154 37,576.73
s 922 921241

S22ónLóS ALERLOIO 16620187 40765637 4654  2LIIGLST

Ruesgo de capstal - La Compañía gestiona su capital pará asegurar que estará en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxamazan el
rendimiento a sus accromstas a través de la optmuzación de los saldos dedeuda y
patrmomo

 



15,2 Cetegorias de instrumentosfinancieros La Compañta mantiene los siguientes activos y
pasivos financieros medidos al costo amortizado

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 3 9,119,827 658,136
Inversiones temporales 353,197
Cuentas por cobrar corto y largo plazo, nota 4 y 17 S2.961.TR8 _55.192,751

Total LABIAL) 35.850.887

Pasivos fnanereros
Préstamos a corto y largo plazo , nota $ 107,762,745 92,776,157
Cuentas por pagar, nota 9 y 17 53.000.030 137.200.942

Total 2G0.TGZTIS  229,977.099

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Al31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital autorizado consiste en 766 $
ullones de acciones de valor nomnal de US$0 04 El capital susoritoy pagado representa 383 2
uullones de acciones de valor nomenal unatario de US$O 04, todas ordmaras y normativas

142 Aportesparafuturas capitolizaciones AL 31 de diciembre del 2013, representa aportes
realizados por Favonta Frut Co Lt4, los cuales fueron transfendosa favor de Seylla Limted
Partnership mediante cesión de derecho susonita.en abr! 4 del 2011

143 Reservas - Incluyen lo siguiente

Diciembre 31

2013 2042

(en US dólares)

Reserva por valuación 108,688,306 103,318,849

Reserva legal 3,116,905 2,936,584

Total JILSOS2U 106255413
Reservapor valuación - Representa el meremento en el valor de las propiedades por avaluos
técnicos realizados por pentos dependientes Elsaldo acreedor de esta cuenta no puede
distriburrse comodividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado total o pareralmente o
utilizarse para compensar pérdidas
Reserva legal. La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada comoreserva legal hasta que ésta comomínimo alcance el 50% del capatal social Bl
saldo de esta reserva no está dispomible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
caprtalizada en su totalidad.
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144 Utilidadas retenidas - lncluyen lo siguiente

 

Diciembre 31

2013 2012

(en U $ dólares)

Déficst Acumulado (27,658,606) (29,288,188)

Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez delas NIIF (145,578) (145,678)

Reservas según PCGA anteriores

Reserva de capital 06,551,673 106,551,673

Total 8741388 ILIZEO
Lossaldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de los
saldos según PCGAantenores, los cuales según Resolución emstida por la Supenntendencia de
Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma

Resultados arsonulados provententes de la adopciónporprimera vez de tas NIF - Incluye los
valores resultantes de los ayustes onganados en la adopcion por primera vez de las NIF. El
saldo sólo podrá ser caprtalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las
del último ejercicio economuco conclurdo, sr las hubreren,utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de Irquidación de la compañía

Reserva según POGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital , segun
POGAantenores, sólo podran ser capitalizados en laparte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del últmoejercicio econórmuco conclurdo, s1 las hubxeren,utilizado en
absorber perdidas, o devuelto ea el caso de liquidación de la Compañia.

15. INGRESOS

2013 2012
(en US dólares)

Banano 137,914,822 114,001,331
Lácteos y dertvados 53,055,524 46,814,081
Fertalizantes 50,859,433 46,297,933
Plásticos 12,662,091 11,121,977
Otros 290,589 3,882,106

Total 265,782,459 222,117.428

A 31 de diciembre del 2013

+ Banano ¿ncluye prexpalmente 16 7 mullones (2012- 13 4 mullones) de cayas de banano vendidas
asu compafía relacionada Favonta Lumted Partnershyp por US$132 8 reullones (2012 - USS100 $
mllones) (Nota 17)
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- Fertilizantes represente ventas realizadas a su compañíarelacionada Fertsa, Fertilizantes,
Teraunales | Servicios $ A, (Nota 17)

16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2013 a
(en US dólares)

Costo de ventas 29,360,979 196,101,128
Gastos de admumstración y ventas 40,458,989 34,647,744
Gastos financieros, netos 6,971,158 2.652.963

Total 26TOLIZE 20AAOLESS

Un detalle de costosy gastos por su naturaleza es como sigue

2013 2012
(US dólares)

Cambios en ventas reconocidos comocosto de ventas
Banano 59,736,650 57,448,964
Lácteos y dervados 39,129,670 22,865,798
Feralizantes 47,483,559 41,180,412
Consumo de carton 16,205,271 14/334/395
Plasticos 10,184,794 3,419,311
Matertales 5,627,657 3,820,129
Palma y otros cultivos 3,209,492 4,828,716

Sueldos y beneficios a trabajadores 57,529,392. 53,260,518
Depreciación y amortización 8,025,829 7,689,876
Gastos financieros 6,971,158 2,652,963
Transporte 5,359,585 6,075,623
Mantentmiento 2,440,790 2,225,737
Otros menores a US$ 5 millones 14,887,279 8.597.393

Total ZIGJOLIZS  233401,835

 



17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS
RELACIONADAS

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)

Cuentas por cobra
Fertasa, Fertilizantes, Termales I Servicios $ A 31,026,865 28,325,743
RitervilS A, 4,959,220 4,916,205
AerovicC A 1,162,653 319,201
Agncola Sor Normuta S A SORNORMI 970,865 911,996
RelletS A 142,039 145,111
Otras 1.427.706 1351.76
Total 39689348 36709

Provisión de cuentas ncobrables
Batervil S A Sa054T

 

4131 de diciembre del 2013, Fertisa, Fertilizantes, Terminales [ Servicios $ A representa oréditos

por venta de fertulizantes,los cuales tenen vencunientos promedio en 30 días y no generan mtereses

 

Dietembre 31

2013 2012

(en US dólares)
Cuentas por cobrar a lar lazo

Aerovic € A., préstamos con vencimientos anuales hasta el año

2015 e mterés anual promedio del 9 8% 5,584,723 8,424,099

Menos vencuruentos cormentes 1,162,653 (319201

Total AA2070 8104898
Enenero del 2013, la Compañía suscribió contrato de préstamo con Aerovio C A. porlos valores
entregados en calidad de articspos hasta el año 2015

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)

Cuentas por pagar
Moderate Capital Inc 54,725,190 54,732,190
Favonta Ltd. Partnershap 51,132,617 34,825,893
Cartonera Andina 5.4. 14,845,978 14,605,729
Canibex Ltd Parmerslup 6,578,557 2,471,049
Private Suppliers Intematonal Corp 307,275 307,275
Otras 35.760 165,530

Total 128/2577 JOLIOZG6S
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AL 31 de diciembre del 2013

- Moderate Capital Inc, representa anterpos recibidos por concepto de venta de fruta, los cuales no
tienen vencemrento y no generan wntereses

-  RavontaLta Partnershxp representa saldos de facturas por compra de fertilizantes con
venonmuentos de 360 días y no generan 1ntereses

+  Cartouera Andina $ A representa valores recibidos en calidad de préstamo,los cuales no tienen.
vencimiento establecido y no generan 1tereses

 

Diciembre 31
2013 2012

(en US dolares)

Prestamos

Pnrvate Suppliers Internacional Corp., préstamos con
vencinuentoshasta octubre del 2015,que mcluyen 5 años
de gracia para el pago de capatal, e uterés del 7 67% anual 537365 11.033,275

2013 2012
(enU S dólares)

Ingresos
Favorrta Ltd Partnership , ventas de bananoy teca 132,824,325 101,521,955

Fertisa, Fertilizantes, Termales 1 Servicios $ A., fertilizantes,
wntereses, transporte, plásticos y servicios adrmanustrafivos 51,432,487 47,945,810

AgrovicC A., asesoria, servicios adimmstrativos e intereses 980,866 1,558,843

Costode ventas
Favonta Ltd Pertmerstup, compras de fertilizantes 41,276,814 33,229,603

Fertisa, Pertlizantes, Termales 1 Servicios $ A., compras
defertilizantes 13,275,814 19,318,528

AerovicC A, servicios de acrofumgación. 4,471,518 3,737,183

Caribex Ltd Partnerslup, compras de resma. 4,210,508 1,288,379

Durante el año 2013, la Compaía vendió 110,888 TM de fertilizantes al granel a Fertisa,
Fertilizantes, Terminales 1 Servicios $ A, los cuales fueron adquendos a Favonita Ltd Partnership

 



18. COMPROMISOS

International Finance Corporation (IFC) y Deutsche taveststcons- und Entwicklungegesellschaft
mbH (“DEG”)

2130 de noviembre del 2007, Favonta Frut Co Ltd, Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C A,
Persa, Fertilizantes, Termunales ] Servicros S_ A , Cartonera Andina S A, AsrovioC A., Plásticos
de Exportación Expoplast C A., compañía fusionada en febrero del 2009 y Agricola Ganadera
Reysaluwal AGR $ A, compañía fusionada en octubre del 2009, (“Prestamstas”), suscribieron.
convemos de préstamo a largo plazo por un total de US$63 mllones con las siguientes mstrtuciones
finanoteras del exterior

+ Intermational Finance Corporation (IFC) por US$48rurllones a la tasa de interés LIBOR(180 d185)
más 4.25% con vencimientos semestrales hasta los años 2014 y 2017

+ Deutsche Investtions- und Entwcklungsgesellschaft mbH (“DEG”) por US$15 mullones a la tasa
de snterés LIBOR(180 dras) mas 4.25% con venermientos semestrales hasta Abril de 2017

Estos préstamos fueron destmados a refinanciar deudas a largo plazo y financiar ¡versiones de
capital, las cuales meluyen un proyecto hrdroeléctrico denommnado “Rio Bimbe” que sería
desarrollado por la compañía relacionada Agricola Ganadera Reysaluwal AGR S A, absorbida por
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C A En elaño 2010, la Admuustración de la Compaña decidió
nodesarrollar el proyecto hidroeléctrco y acordó con IFC y DEG norecrbar préstamos adicionales

International Finance Corporation (TEC)

Bl 31 de mayodel 2011, Favonta Frurt Co.Ltd Favonta Trading Co Ltd, Caribex Trading Corp ,
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A. Fertisa, Fertlizantes, Tersunales I Servicios S.A y
AerovicC.A., (“Prestamstas”), suscribieron con IFC un convento de préstamos a largo plazo por un.
total de US$1 1 millones a la tasa de mteres LIBOR (130 dras) mas 5 13% con vencarmentos
semestrales hasta abril del 2019 Este préstamo fue totalmente desembolsado a favor de Reybanpac,
Rey Bananodel Pacifico C.A,,
Las prinerpales cláusulas de los contratos mantenudos con TFC y DEG establecen entreotras, las
siguientes restricciones

+ Declarar o pagar dividendos o hacer nanguna distribución sobre su capital soctal (otros como
dividendos o distribuciones pagaderas en accronesde cualquier prestatarto), o compra,
eompensacton o de otra manera adquiri acciones de cualquier prestatario o cualquier opción
sobre ellas

+ Incumr en gastos o compromisos para activos fijos u otros activos no comientes, a menos que esos
gastos o cormpromsos no exceden un importe equivalente a US$7 5 nullones de forma mdrvidual

+  Entrara una sociedad, separar utilidades o acuerdos de patentes,u otros acuerdos srmilares donde
los ingresos o utilidades se vean comprometidos con ninguna otra personanatural o jurídica.

« Vendes, transfer, arrendar o disponer de una parte sustancial de los activos como 1nventanos, ya.
sea en una transacción o en una sente de transacerones, ya sean relacionadas o de otro tipo e miciar
o permrtir cualquier fusión, absorción, consoltlación o reorganización
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Esuision de obligaciones

En octubre 8 del 2013, la Superintendenosa de Compañias del Ecuador emutiola Resolución No SC

IMV-DIMV-DAYR-Ó-13-0 005 917, mediante la cual se aprueba la emsión de obligaciones por USS35
millones Las obligaciones tienen amorización trunestral, con venenmentos de 4 a 6 años y tasas de
1nterés desde 7 50% hasta 3.25% Nohay achvos especificos entregados comogarantía de la deuda, sin

embargo,la Compañíaestá obligada a mantener una relación entre los activos no comprometidos el

saldo de las obligaciones a largo plazo del 140% AI 31 de diciembre de 2013, esta relación ha sido
cumplida porla Compafta. Adicionalmente, obligaciones por un valor nominal de USSS4$ rarllones
fueron colocadas en el mercado de valores ecuatorianoa la fecha antes indicada.

Papel comereral

En octubre 8 del 2013, la Supermtendencia de Compañías del Ecuador ernitó la Resolución No SC
TMV-DIMV-DAYR-G-13-4 005 919, mediante la cual aprobó el primer programa de papel comercial
patrocinado por la Compañíapor un monto de USS10 mullones Al 31 de diciembre de 2013, papeles
comerciales por US$ 8 mmullones fueron colocados en el mercado de valores eoatoniano con
vencimientos de 90 hasta 359 das y descuentos equivalentes a unafasa de mnterós efecnva que van del
Adal 5.25%

Cartones Nacionales S. A, Cartopel y Empaques del Sur S. Az

Enenero 20del 2010, Reybanpao, Rey Bananodel Pacafico C A celebro un contrato de compra de
cajas y empaques de cartón, medianteel cual se compromete a adquirir, en un plazo de 10 años,
dsscctamente o mediante compañías relacionadas 230 mujjones cajas de cartón para banano y otros
productos, a razón de 23 mullones de cajas de carton por año, siempre que las cajas adqundas
equivalgan al menos a 322,000 toneladas métricas de papel durante los 10 años y 32,200 toneladas
métnicas de papel por año Los términos deeste contrato meluyen principalmente lo sigurente

- Los preciosestablecados varsarán en función al comportamiento del costo de producción de las
cajas de cartón

+ Deexustirreducciones de preetos del mercado frente a los prectos fizados establecidos, Cartones
Naeionales $ A Cartopel y Empaques del Sur S_A,, reconocerán dicha reducción de precxos a
favor de Reybangac, Rey Banano del Pacifico C A

+ Lospagos porestas compras se efectuarán en un plazo de 60días desde la fecha de la factura,

- Enel evento de que Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C A. o sus compañías relacionadas al
cierre del año calendarro no hubiesen adquirido el volumen minimoanual, deberá soliextar la
cantidad no adquinda duranteel mes siguiente, y de no hacerlo se obliga a pagar al contado, una
¡ndermazación equivalente al precro de las cajas no adquundas correspondientes al afío antenor, la
cual deberá ser cancelada en un plazo de 7 días desde del vencumuento

+  Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C A, se compromete a entregar al contratista una póliza de
seguro defiel curplismento por un importe de USS4 millones, la cual debe ser renovada
anualmente, Ésta garentra podra ejecutarse en caso de que Reybanpac, Rey Banano del
Pacífico C A incumpliere el pago mdemnizatono señalado en el párrafo anterior
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+ Reybanpao, Rey Banano del Pacifico C A , está obligada a pagar penalidadespor termunación
umlateral del contrato,las cuales fJuctuan desde US$20mullones sla termanación frene lugar
entre el primer tercer año hasta US$] millón s1 la terminación tiene lugar el décimo año

Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C A, construyó una fupoteca abierta a favor de Cartones
Nacionales S 4. Cartopel y Empaques del Sur SA. sobre bienes inmuebles, cuyo mporte al 31 de
diciembre del 2012 asciende 2 US$231 nullones

En marzo 15 de] 2010, se guscribró un ademdwm modificatono a los térmunos del contrato, mediante el
cual las partes acordaron extender el plazo para el curaplirmento del volurnen munumo anual,
concediendo 30 chas adiczonales para poder solicitar las cantidades no adquindas durante el primer y
segundo año

En enero 20 del 2011 se suscribió un ademdum modificatono a los termanosdel contrato, mediante el

cual las partes acordaron lo siguiente

- Seran imputables al volumen muumo anual y total fas cayas de carton correspondientes a las
ventas locales de banano efectuadas por Reybanpac, Rey Bananodel Pacifico C A. o sus
compañas relacionadas a productores,comercializadores o exportadores, siempre y cuando,tales
volímenes de fruta sean exportados por estos, en cajas adquiridas a Cartones Nacionales $ A
Cartopel y Empaques del Sur S A

+ Serán imputables al volumen munmo anual y total aquellos volumenes de cayas de banano
adquiridos por terceros, siempre y cuando, tales compres provengan de una gestión directa e
equivoca de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C A

Desdeel año 2011, se han suscrito ademdums modificatortosa los términos del contrato, basados en la
eláusula décmma del contrato, mectante el cual las partes acordaron exonerar el cumplumento manto
anual de la adquusteión de las cajas y toneladas, así como al pago de la indenmrzación exclusivamente
por el tercer año de vigenoradel contrato

Durante el año 2013,la Compalsa registró en los resultados del año costos por compra deeajas de
cartón para banano por US$13 $ aullones

CONTINGENCIAS

AL 31 de diciembre del 2013, la Compañía tienelos siguientes pastvos contingentes

- La Compañisa mantiene demandas laborales planteadas por ex trabajadores, las cuales, a la focha
de emstón de los estados finaneseros se encuentran en proceso judicsal La Adomwstración de la
Compañía, basada en su expenencia en estos procesos, estuma quelos efectos financteros de estas
demandas ascenderán a US$2.5 mullones aproxmadamente

« Comoresultado de las revisiones tributarras efectuadas por el SRI de los ejercrcros fiscales del
2003 al 2007, ss han determmado gloses fiscales por un porte aproximado de US$16 1 mullones
mas intereses y recargos La Admmstracion de la Compañia y sus asesores tnbutarsos consideran
quetales cargos son amprocedentes y que existen posibilidades de éxito en las apelaciones,
considerando que vartas etapas admpmstrativas y Judicrales deben ser completadas antes de llegar
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