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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Jos Acclonistas de
Revbanpac, Rey Banaono del Pacifico C. A.:

Infarme sobre los estados financieros

Hemos auditads los estados financieros adjuntos de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. que incluyen
el estado de situacidn finaneiera al 31 de diciembre del 2013 y los comespondientes estados de resultado
integral, de cambics en el patrimonio ¥ de flujos ds efectve por el afio ferminado en esa fecha ¥ un resumen
de lag politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracifn por les estados finaneieros

L& Administracion de la Compafiia s responsable de la preparacion y presenlacidn razonable de estos
estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de loformasicn Financiera - NIIE, ¥ del confrol
Interme determinade por [a Administracién come necesario para permitir 1a preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o errvor.

Respansabilidad del auditor

Muestra responsabilidad 28 expresar una opinidn sobre estos estados fivanciercs basados en nuestra
auditoria. MNuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Infernacionales de anditorda. Estas
NOTMAS Tequieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemes y realicemos 1a auditoria para -
obtener certeza razonable de que los estados financiercs estdin libres de emores matenales.

Una anditorfa comprande la realizacidn de procedimienfos para obfener evidencia de anditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimisntos seleceionados dependen
del juizig dal auditor, incluyendo la evaluacitn de los fdesgos de error material en [o3 estados financieros
debida a fraude o error. Aj efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacitn ¥ presentacion razonable de [os estados finsncieros de la
Compaitia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiades a Jas cireunstanciag, pero o con el
proposite de expresac una opinidn sobve 1z efectividad del contro] intermo de fa Compaiifa. Una auditeria
tarnbién comprande la evaluacidn que las politicas contables wtilizadas son apropladas ¥ que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi come una evaluacidn de la
presentacién general de los estados financieros.
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Considerameos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenide es suficiente ¥ apropiada para
proporcionar und base pars nuestra opinion de auditoria.

Opinijn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
maferiales, la posicidn financiers de Reybanpac, Rey Banano del Pacifica C. A a] 3[ de diciembre def
2013, el resultado de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

il s auetll.

Guayaquil, Marzo 31,2014
SC-RNAE 19

Fegisiro # 0.7503
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REYBANPAC REY BANANCO DEL PACIFTCD C. A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

\CTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalemtes de efecfive
Inversiones femporales

Cuentas por cobrar

Impuestos corrientes

Inventarios

Activos bioldgicos

Pagos anticipados

Twotal acfivos comientes

ACTTVOS NG CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipa
Activos biclogicos

Cuentas por cobrar

Chrog aclivos

Total activos no corrisates

TOTAL

War notas a los estados financieros

Motas

Ly
—
LR}

4,13, 17
G

15,17

2013

2012

{en U.S. délares}

9,119,827 658,136
353,797
47,550,402 45,483,682
22,045,198 19,407,147
21,831,321 19,156,525
50,122,787 42,127,108
537,056 299 366
151.560388  127.131.964
198,069,348 191326322
164,810,517  144.157,612
5,411,386 9,709,069
2427 905 3473129
370,719,156 348,666,132
222279544 495,798,096
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Ab. Leonardo Viteri
Representants Legal




PASTVOS Y PAT

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Ohligaciones acurnuladas
Total pasivos corientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos

Obligaciones por beneficios defimidos
Total pasivos po cordentes

Total pasivos

FATRIMONIC:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Reservas

Utilidades retenidas
- Total patrimonic

TOTAL

Naotas

3,13
%, 13,17
10

3,13
12

14

2013

2012

{en U.5, délares)

54,600,376 51,166,173
153,000,030 137,200,942
7034,785 628,008
2,361,595 3247706
217496786 191242919
53,162,369 41,609,984
5237.183 3741347
58.399.552 45,351,331
5896338 236.594.250
15,330,606 15,330,606
40,500,000 40,500,000
111,805,211 106,255,433
78,747,389 77.117.807
246383206  239.203.846
222279544 A5 T798.009
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-

“Be. Sergio Aquino
Gerente de Contabilidad




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS

GANANCIA NETA EN VALOR RAZONABLE

ACTIVOS BIOLOGICOS

COSTODE VENTAS

MARGEN BRUTO

CGastes de administracidn v ventas
CGrastos financieros, neto
Otros gastos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUEST A LA RENTA

Crasto (ingresc) por Impuesto 3 la renta:

Cormients
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriprmente o

rasaliadas:

(Fanancias por revafuacidn de propiedades, planta ¥

equipo

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

UTILIDAD POR ACCION:

Ver notas a los estados financfergs

Motas

15,17

16, 17

16

L6

10
10

2013 2012
(en U.S. délares)
263,782,459 232,117,428
17,382,481 8,907,210
(229.360.579)  (196,101,128)
53,803,961 44,023 510
(40,458,989 (34,647 744}
(6,971,158} (2,652,963)
{275 2200 (650 2063
6,098,534 6,972 597
(4295382) (2873379
4999 541
{4.295.382) 2,056,168
—L803.212 —2U23,765
5365457
—L172,609 2,028,765
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Ab. Leonardo Viteri
Representante Legal

“Ee. Sergio Aquino
Jerente de Contabilidad




REYBANPAC, REY BANAND DEL PACIFICO C. A,

ESTADO DE CAMBIOQS EN EL PATRIMONIQ
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013

Aportes
Capital para fisturas Utilidades :
social capitalizaciones Reservag refenidas Tota]
.. {U.8. délares)...
Enero 1, 2012 15,330,606 40,500,000 104,886,122 69,458,353 230,175,081
THilidad del afio 2028, 763 9,028,765
Apropiacién de reservas 1369301  (1.362.311)
Digiembre 31, 2012 15,330,606 40,500 0040 106,255.435 77,807 238,203,846
Utilidad def aflo 1,803.2(2 1.803,212
Otro resultado integral 5369457 3,369,457
Apropiacitn de reservas 180,321 (180,321)
Criros 6691 £,691°
Diciemnbre 31,2013 15,330 606 A0, S0, D) L8021 ZR747.38% 246,383,200
Ver notas a los estados financiercs
- L — . S
Ab. Leonardo Viteri “Ec. Sergio Aquino -

Representante Legal

Cerents de Contalrilidad




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes ¥ compafias relacionadas

Pagado a proveedores, empleados y compaiias relacionadas
Intereses pagados

[mpuesta a la rents

Efectivo neto provenients de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiclones de activos bioldgicos a largo plazo, nete
Adquisicién de propiedades, neto

Préstamos a compaiiia relacionada

Otros activos

Efective neto utilizado en actividades de inversidn

(Continda)

2013

2012

{en U.S. délares)

261,634,672 204,621,077
(251,195,432) (188,605,551}
(2,950272)  (2,652,963)
([.668.056) _(1.396.823)

5820912 11,965,740
(10,053,085)  (13,024,236)
(6,540288) (10,062,675

4,297 683 2,360,035
111.992 (648,395).
12,183.698) (21375271




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013

2012

{en U.S. dalares}

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FENANCIAMIENTO:
Fréstamos a corto plazo, neto (7645411}
Nuevas obligaciones a largo plazo 41 4472 GO0
Pagzos de obligacicnes a larzo plazo : 13.272.112
Efecive nefo provenjente de actividadas de financiarmients 14.824 477
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC:
Ineremerts {disminncién) neta dumante &l afio 451,691
Saldo al comtienze del afio __658.136
SALDOS AL FINAL DEL ANG o115 827
TRANSACCICONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO

DE EFECTIVC:
Reclasificacidn de anticipos entregados a relacionada como cuentas

por eobrar a [argo plazs :
Compensacion de impusste a la renta 2627326

Ver niotas & los estados fipanomeros

14,162,955

8931280 -

14,253,731
B.E40.513
(566,018

227,154

— 658,136

e S T ““x\
7 - TF- "V
Ab. Leonardo Viteri : *Ec. Sergio Aquino

Representante Legal Gerente de Contabilidad
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REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
'POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Feybanpac, Rey Banane del Pacifico C. A. estd constituida en Ecuador desde septiembre de 1977 v
sus actividades principales son: la produceidn ¥ exportacidn de banano; produccidn v venta de
productos lactens; fundas plasticas ¥ etiquetas para embalaje, culfive de especies forestales v la
importacion de fertilizantes al granel, los cuales son vendidos a una compafiia relacionada.

La controladora inmediata de la Compafifa es Scylla Limited Partnership constituida en MNueva
Zelanda ¥ la controlsdora principal es Favorita Fruit Co. Lid., constitulda en Islas Virgenes Britdnicas.

Al 31 de diclembre del 2013, {a Compafila dispene de una extengién de 6,270 (Diciembre 31, 2012 -
6,614) hectireas de plantaciones de banane distibuidas en 46 haciendas, de lag cuales 6,134 hectdreas
estan en produccidn ¥ 136 hectireas estdn en desamrollo. Adicionalmeniz, dispone de una extensidn
de 3,767 (Diciembre 31, 2013 - 4,284 hectdreas destinadas a la procreacidn v ¢ra de ganado vacunc v
§,949 (Diciembee 31, 2013 - 4,799) hectireas de especies forestales, de las cuales 736 se encuenfran
en desarrollo.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A1 Declaracidn de camplimiarnio

22

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de
Infermacion Financiera (NITF).

Bases de preparaciton

Los estados financieros han side preparados sobre lag bages del valor razonable excepio por
Inventarios, ciertas propiedades ¥ otros actives que son medidos a su costo histdrico, tal come se
explica en las politicas contables incluidas a continuacidn. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor ragonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes ¥
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precic es directamente observable o estimado ufilizande otra
ttenica de valoracidn, Al estioar ¢l valor razonable de un activo o un pasive, la Compaidia tiens
&n cuenta lag caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fifar el precio del active o pasive a la fecha de medicidn. Bl valor razonable a efectos
de medicida ¥ ¢ de revelacidn en los estados financieres, se deterrnina sobre una base de este
tipn, excepto por Jas mediciones que tiens algunas simiiitudes con gl valor razonable, pero oo
son su valor razonable, ties como el valor nete de realizacidn delaNIC 2 g el valor enusa dela
NIC 36.

-B-




2.3

24

25

2.0

Adigienalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razenable s clasifican en ¢l mivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de log insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a confinuacidn:

Mivel |: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos ¢ pasivos idénticos
que la enfidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nive] 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el active o pasive, ya sea directa o indirectaments.

Nive] 3: Insumos son dafos no observables para el activa ¢ pasivo,

Efectivo v equivalentes de efectivg

Incluye actives financieros [iquides ¥ depdsitos o nversiones financieras liquidas que se pueden
transformoar ripidarments en efectivo en un plazo inferior a tres meses, '

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives finsncieres no derivados con pagos fljos o determinables, qus
no cotizan en un mercads active. Se clasifican en activos comientes, excepto los vencimientos
superiores 2 12 meses desde Ja fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, ge miden al costo amortizade utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La determinacién de [atasa
de inferés efectiva se realizard para aquellas cuentas por cobrar con veneimiento mayor 2 365
dias, siempre que su efecto sea materjal. El pedodo de crédito promedio sobre las ventas es de
15 dias para [a linea de banano y 30 dias para las demds lineas de negoeio,

Las cuentas por cobrar comerciales ineluyen una provision para reducir su valer al de probable
realizmeion. Dicha provisidn se constifuye en funeidn de un andlisis de la probabilidad de
reciperacion de las cuentas.

Inmventarios

Los inventarios son medidoes al coste o valer neto realizable, ¢l menor. Bl costo de los
inventarios se asigna ufilizande el método de promedio ponderady. Las importasiones en
fransito se encuentran registradas a su costo de adquisicidn. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimadoe menss todos los costos de tenminacisa ¥ los costos necasarios para
[a venta,

Activas bieldgicos

Los act[vos bioldgicos son medidos 2 su valor razonable menos los costos de cosecha v gastos
necesarfos para realjzar la venta




27

La Compaliia determning ¢l valor razonable de 1os actives binlégicos mediante el valor presents
de log flujos de efective neto esperados, ef cual es determinade por un perito independiente.
Este cdileule del valor presente incluye los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre
planes de cosecha o produccidn de los actives biclogicos, considerando variables tales como
crecimisnto, precios de productos, tasas de interds, costos de siembra, desamello, cosechs, entre
otros; las cuales son revisadas periédicamente para asegurar su vigencia ¥ representatividad.
Loz activos biolégicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen v miden a su valor
razonable por separado de los terrends; estos Gitimos se presentan en propiedades, planta y
equipo.

Lz diferencia entre el vaior en libros de los actives bielogices ¥ su valor razonable s reconocida
en la utilidad del afio, bajo ¢l concepto “Ganancia neta en valor razonable de activos
bioldgicos™

La Compafifa incluve en < valor en Iibros de estos activos los ¢ostos incumides en el transcurse
del afio en la siembra, fertilizacidn ¥ desarrelle de las plantaciones, asi coma la proceeacidn v
crianza de gagade, Al elarre del ailo, la Compafija ajusta el valor en libros de estos activos a su
valor razonable.

La Compafia clasifica como activos corrfentes los activos bivldgicos que espera cosechar v
vender en el periode de 12 meses a partir de la fecha de los estados fnancieros.

Prapiedudss, plania v equipe

271  Medicidn en of momento dal reconocimiente - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden iniclalmente por su costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicién mids todos
los costos directzmente relacionados con [z ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamients ¥ Ja estirnacidn inicial de cualquier costo de desmarntelamnients ¥ refirg
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del active.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costes por
préstamos directarmnente atribuibles a [a adquisicidn ¢ construceidn de activos
calificados.

27.2 Medicidn posterior af reconocimicnto: modele de revalisacidn - Despuds del
reconocimients inicial, terrenos, edificios, instalaciones, obras de infrasstructura,
maquinarias v equipe son medidos a gus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de lag revaluaciones menos la depreciacion acumulada Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia por un perite independiente
debidamente calificade, de tal manera gue ¢! valor en librog no difiern materialmente del
que se habria calculado utilizandy log valores razonables al final de cada periods.

Cualquier aumento en la revaluacién de estos activos se reconoce en ofro resultado
integral, ¥ se acumula en el patrimonic en la cuenta de reserva de revaluacidn de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierts una disminueidn en la revaluacién del
misme previaments reconocida en resultados, en cuyo caso e] awmnento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminueidn del
-10-




2.8

73

274

275

valor en libros de la revaluacién de tervenos, edificios, instalaciones, obras de
infraestructura, maquinarias ¥ equipe &5 registrada en resultados en la medida que
excede ] saldn, si existe alguno, mantenido en 12 reserva de revaluacidn relasionado con
una revaluacidn anferior de dichos activas.

El salde de revaluacidn de propiedades, planta v equipo ineluido en el patnimonio s
transferide directamente a utilidades refenidas, cuando se peoducs [a beja en cuentas del
activo.

Medicign posterior of recongcintento: modely del costo - Después del reconocimiento
inieial, muebles ¥ enserss, vehicules, equipe de computacion v cormunicacion son
registrados al costo menos la depreciacién acurnulada. Los gastos de reparacionss y
manfenimientes se imputan a resultados en el perfodo en que se producen.

Metode de depreciacion y vidas sitiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta ¥ equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida il
estimada, valor rezidual ¥ método de depresiacidn son revizados al final de cada afia,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A confinuacidn se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipo y las
vidas fitiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Clases Vida {ti] {en afos)
Edificios 20 - 60
Instalaciones [0-20
Obras de infraestructura 10-30
Maquinarias v equipos 10- 30
“Yehiculos _ 5-15
MMuebies v enseres 19
Equipos de computacién i-5
Equipos de comunijcacion 1o

Retire o venta de propicdades, plante p equipe - La utilidad o pérdida que suga del
refiro o venfa de una clase de propiedades, planta ¥ equipo se determina mediants la
diferencia entre el precio de venta ¥ ¢l valor en libros del activo v reconocida en
resultados. '

En casg de venfs o ratiro subsipuiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacidn es transferido directamente = vtilidades retenidag,

Deterioro del valor de los activos fangibles e infangifiay

Al final de cada periodo, la Compailia evalia los valores em libros de sus activos fangibies ¢
intsnzibles 4 fin de determinar si existe un indicative de que estos actives han sufrido ajguna
pérdida por deterloro. En tal caso, se caleula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de deferminar el alcance de Ja pérdida por deteriore (de haber

alguna).

-11-




2.9

2718

211

Las pérdidas por deterioro se reconocen immediatamente en resultados, salve 1 e] active se
registra a um importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriors come
ura disminueion en Ja revaluacion.

Cuando una pérdida por deferioro es revertida, el valor en [ibros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en |ibros que se habria caleulado si no se hubiers reconocido [a pérdida por
deteriore para dicho activo en afios anferiores. El reverso de una pérdida por deteriore es
reconocide artomdticamente en resultados, salvo st el activo correspondients se registra al
imports revaluado, en cuys case el reverse de la pérdida par deterioro se mangja como un
aumento en la revaluacion.

Préstames

Representan pasivos financieros que se reconocen iniclalmente a su valor mazonable. Estos
préstamos se registran subsecuentements a su costo amortizade usande el método de interds
efectiva.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieres, ne derivades con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo,

Después del reconociniento inicial, 4 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método da latasa de inferés efeetiva. La determinacidn de 12 1aza de inferés efectiva se
realizard para aquellas cuentas por pagar con vencimisnto mayor a 363 dias, siempre que su
efecto sea material. El periodo de crédito promedio con proveedores locales es de 30 4 60 dias v
ton proveedores del exterior de 45 2 120 dias.

Impuesios

El gasto por impuests 2 ia remta equivale a [a suma del impueste a la renta por pagar corriente ¥
gl impuesto diferfde, si hubiere. :

ZILT Impuesto corrignie - Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada duramnte af
afic. La ufilidad gravable difiere de la utilidad confable, debido a [as partidas de
ingresos ¢ gastos impoaibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles
en =] mismo afo. El pasive ds [a Compafiia per concepto del impuesto corrients se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a1 final de cada periode. Se reconoesn
come ingrese o gaste, ¥ son incluidos en el resultade, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultade, ya sea en otro
resuftado integral o directamente en el patrimonio, en ¢uyd case el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inictal de una combinacién de
TESOCI0S

2.11.2 Impreste diferide - Be reconoce sobre las diferencias temporatias determinadas entre el
valor en libros de log activos v pasivos incluides en los estados financieros ¥ sus bases
fiscales. NIC 12 establece que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active pic impueste
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diferido se reconoce por todas las diferencias temporadas deducibles, en la medida en
que resulfe probable que la Corpafiia disponga de utilidades gravables fufurag contra las
gue s¢ podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Sin embargo, en base al
Decrato Ejscutivo No. 1180 emitide el 19 de junic del 2012; medianfe el cual se reformd
el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Répimen Tributario Interno, eliminando
el literal en el cual, s¢ sefialaba que la revaluacidn de activos fjos no tenia efectos
tributarios, la Administracién de la Compaiiia decidié considerar como deducible el
gasto de depreciacién de activos {ifos revaluados ¥ no reconocer un pasivo por impuesto
diferide por este asunto. Adicionalmente, basados en lo indicado en la Circular No.
NAC-DGECCGCL2-00009 publicada en el Registre Cicial No. 718, en la que se
recuerda a [0s confribuyentas que la Ley de Régimen Trbutardo Intemo ¥ su reglamento
ne prevén la aplicacitn de la figura de “reverso de gastos no deducibles™ y en
consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracidn del impuesto a la renta en up determinado
gjercicio fiscal, no podrin ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales
futures™. Congetuentements, la Administracion decidid ne reconocer un activo por
impuesto diferide por ninguna diferencia temporaria

211} Actives por Impuesios corrientes - La Compafiia reconoce como crédito tribwtario por
itnpuestos corrientes ] crédito tributario generado por retenciones en la fusnte del
impuesto 2 Ja renta y el impuesto al valer agregade - [VA pagade en lag adquisiciones de
bienes ¥ servicios, los cuales serén compensados con las cuentas por pagar que se
generen por dichos conceptos o mediante resolucitn de reclamos presentados por la
Compaiila ante la auteridad tributaria.

Las activos por impuestos corrfertes incluyen una provisidén para reduclr el saldg del
crédite tributario a su valor probable de recuperacion. Esta provisidn es constituida en
base a un andlisis de lz2 probabilidad de recuperacidn de los reclamos, de acuerdo con los
argumentes legales de la Administracidn de [a Compafila ¥ sus agesores legales, asi
coma su jnstaneia judielal.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficior definides: Jubilacidn patronal y borificacion por desafiucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucio) es
determinade utilizando el Meétode de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al fingl de eads perioda.

Los costos por servicie presente ¥ pasado se reconocen en ef resultade del afio en el que
ge generan, asi como el interés financiere generado por la obligacidn de beneficio
definido. o

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuadalss, se
reconocen en el estado de situacidn Anandiera con cargn o abong a otro resaltado
infegral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflefan inmediatarnente en lag

ganancias acumuladas ¥ ne son reclagificadas a la utilidad ¢ pérdida del perdodo.
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2122 Farticipucign a trabajedores - La Comparifa reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compadiia. Este beneficio se
calcula a [2 fasa del 15% de [a utilidad contable de acuerdo con dispogiciones legales.

Reconocindento de ingresos

Se calcufan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por eobrar, tepiendo en coenta el
itnporte estimads de cualquier degcuents, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia
pueda oforgar.

Fenta de Bieres - Son reconccidos cuands la Compafifa transfiere los ngsges ¥ beashicios, de
tipo significative, derivados de la propiedad de los inventarios; el importe de los ingresos y los
costos ipcwridos, ¢ por ipcwerir, en relacidn con 12 transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad ¥ ez probable que la Cornpafiia reciba log beneficios econdmicos asgciados con la
trangaceidn.

Costos y gastes

Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen a medida
gue son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizada el pago, y se
registran en ¢l periodo en €] que se conocen.

Compensacitn de saldas y transacciones

Como norma general eo los estados financieres no s¢ compensan 1o activas ¥ pasivos, tampaco
los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna porma ¥ esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la ransaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transagciones que, confractualmente o por une norma legal,
contemplan la pesihilidad de compensacidn v la Compafiia tiene la intencidén de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al page del pasive de forma simulténes, ss
presentan netos en resultados,

Activos y pasives financicros

Toxdos loz activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacioén cuando 52
realiza una compra o venta de un active financiero ¥ son medidos iniclalments al valer
razonable, més los costos de la transaceldn.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su tofalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no comrientes, excepto aquellos con
vencimientos criginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de sifuacidn
financiers, que s presentan comp actives corrientes.

Los instrumentos de deuda vy patrimenio son clasificados come pasives financieros o como
patnimonio de conformnidad con la sustancia del acverde contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican comoe pasive comisnte a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferic el page de la obligacién por lo menos 12 meses despuds dela
fecha del estado de situacién financiera

217 Estimarciones contiubles

La preparacién de los presertes estados financieras en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion de la Compaiifa realice ciertas estimaciones v establezca algunoes supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compaliia, con el propdsite de determinar la valvacidn
¥ presentacién de algunas partidas que forman parte de log estados inancierss. En opinidn dela
Administracién de la Compafila, tales estimacjones ¥ supuestos estivieron basados en Ia mejor
utilizacion de la informacicn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
afectos finales.

Las estirnacionss v juiclos subvacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
astirnaciones confables s¢ reconocen en ] perode de la revision v periodos futures 51 1a revisidn
afecta tanto al periodo zctual como a perlodos subsecuentes.

2.18 Normas nugvay y revisadas sin ofecly material sobre los estadas financieros

Duranie el afie 2013, la Administracion ha aplicade una serie de nommas nuevas y revisadas
emifidas por el Coosejo de Mormas Intemmacionales de Contabilidad (JASB), efectivas 4 partir
del 1 de enero del 2013,

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de activos financieros y pasivos
financierovs

Durante el afio 2013, Ia Administracidn ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF
T Dresgloses - Compensacion de acfivos inancieros v pasivos financieres. Las modificaciones
de la NIIF 7 requieren que las compaiiias revelen informacion sobre los derechos de los acuerdos
de compensacién ¥ afines {fales como requisites de constitucitn de garantias) para instrumentos
fnancieros, en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o acuerdos similares.

Las medificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la Adminjstracién no tiene
ningln acuerde de compensacion, la aplicacién de las enmiendas ne ha tenido impacto
sipnificative en las revelaciones o sobre log importes reconocides en los egtados finanecieros.

NIIF 13 - Medicion del Valor Raronahle

La Compafila ha aplicade [a WIIF 13 por primera vez en el afio 2013, La NIIF 13 establece una
finfca fuente de orfentacién para las mediciones v revelaciones efectuadas a valor razonable. El
gicance de la NITF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NITF
13 se aplican tanto a instnumentos financieros e ingtrumentos no financieros, para Ios cuales,
otras WIIF requieren o pertniten mediciones del valor razonable v 1as revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por las mediciones que tienen algunas
gimilitudes con el vajor mazenabls | pero no son valor razonable (por efemple, el valor neto de
realizacion a efectos de la medicién de log inventarios o el valor de uso con fines de evalnacidn
de deteriora).
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La NTIF 13 define ¢l valor razonable ¢como ¢l precio que se recibiria por vender un active o el
valor pagado para transfarir un pasive en una transaccidn de mercade principal (0 el més
ventajoso) en la fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable sepun la NIIF 13 es el precie de salida, independientemente de si ese precio
ex directamente observable o estimads vtilizando otra técnica de valoracién. Asimfsmo, la NIIF
13 ipcluye requisitos extensos de revelacidn,

La NIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partic del [ enero del 2013, Adicionalmente, las
disposiciones wransitorias especificas en la nomma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacién establecidos en la norma, en referenieia a la informaeidn comparativa
proporcicnada por periodes antes de Ja aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Administracién no ha revelado iaformacién requenda por la NIIF
13 para el periodo comparativo 2012

A parte de las revalaciones adicionales, la aplicaeidn de las NITF 13 no ha tenido ningin impasto
significativo sobre los importes reconocidos en [os estados financierns.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacijn de partidas en otro resultads integral

Las enmiendas infroducen una nueva terminclogla parm ef estado del resuitado imtegral ¥ sstado
de resultades, cuyo vso no ¢ obligatoric. En virted de las modificaciones a la NIC 1, el estado
del resultade integral cambia su nombre por el "estads del resultade del pedodo ¥ ofro resultado
integral” {y el "estado de resultados" pasa a denominarse come Ia "estado de utilidad o pérdida").

Las modificacionss de la NIC 1 conservan la opcién de presentar el resultado del perfode v otro
resultade integral en un imice estads ¢ en dos estados separados pero consecutivos. Sin
embargs, las modificacionss a la NIC | requieren que las partidas de otro resultado integral sean
agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serda reclasifeados posteriommente al
resultado del gjercicio, ¥ (b) las partidas que pueden ser reclasificadss posteriormente al
resultado del perods cuande se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta
de las partidas de otro resultade infegral se asignardn gobre la misma base, ¥ estas modificaciones
ne cambian [a opcicn de presentar partidas de ofro resultado imtegral antes de impuestos o
después de fmpuestos.

La Administracién no ha adoptado la nueva terminclogia para el estada de] resultedo integral ¥
gstado de resuitados. Sin embargo, el otro resultade integral ha sido agrapado en dos categorfas.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacidn de estados financieros

Las mejoras anuales 2 lag NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a las
NIIF. Las moedificaciones que serian relevantes para la Administracidn son las moedificaciones a
la NIC 1 ¢on respecto & cudado se requiere an estade da situacion financiera al principio del
periodo anterior (tercer estade de situacién financiera) y las notas relacionadas a presentar.

Lag enmienday especifican que se requiers un tercer estado de situacidn finansiera cuando a) wna
entidad aplica una pelitica contable retroaetivamente o realiza una resxpresifn retroactiva ¢
reclasificacion de partidas en sus estadgs financiergs, y b) la aplicacién ratroactiva,
reformulacién o reclasificacién tiene un efecto material en la inlormacidén confenida en ef tercer
estado de sitnacidn financiera. Las enmiendas especifican que las notas comespondientss, no
son necesarjas para acompaiias e tercer estado de situacién financiera.
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En el afio 2013, la Administracién no ha aplicado ninguna de las mejoras amales a las NIIF,
porque no fienen un efecte material sobre la informacién presentada en el estado de situacién
financiera. '

NIC 19 - Beneficicos a loz empleados {revis;lda en &f 201 1)

En el afio en curso, la Compatifa ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a Ios Empleados (revisada
en &l 2011} v las enmiendas consiguienies, por primera vez., '

La NIC 19 {revisads en el 2011) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos
¥ 105 beneficios por ferminacitn, El ¢cambio més irnportante se refiere 2 la contabilizacitn de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos ¥ los acfivos del plan. Lag modificaciones
requieren ¢l reconocimiento de los cambios en las obligaciones por bemeficios definidos y en <l
valor razonable de log activos del plan euande se produeen, ¥ por 1o tante eliminan 12 el método
de la “banda de fluctiacison™ permitida por la versidn previa de la NIC [9, v acelera el
reconocimiento de los costos de serviclos pasadeos. Adicionalmente, tedas las ganancias y
pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado
infegral. Por ofra parte, ¢l coste de interds v rendimiento esperado de los activos del plan
utilizados en la versién previa de Ia WIC 19 ge sustituyen por e enfoque del “interds nato", €]
cual segin la NIC 19 (revisada en el 20117, se calcula aplicande la tasa de descuento neta sobre
el pasive o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los '
importes reconocidos en ef resultado del perlodo ¥ oiro resultado integral en afios anferiores.
Adicionalments, la WIC 19 (revisada en el 2011) infroeduce algunos cambios en la presentacion
del coste por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enerc del 2013, la Administracién ha aplicade las disposiclones transitorias
pertinentes de [a WIC 19 - Beneficios a los Empleados, ¥ ha actualizade [os importes
comparatives en forma retrospectiva,

Normur paevas revisadas emiiidas pere ain no son efectivas

La Administracion no ha aplicado las siguientes Nommas Internacionales de Informacién
Financiera (NITF) ¥ Normas [nfemacionales de Contabilidad (INIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero afin no son efectivas:

WIF Titalg Efectiva a pactir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a [a NITF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NITF
MNIIF 7 S v revelaciones de transicion Enerc 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compersacion de activos ¥ activos

financierns Enerc 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 200%, introdujo nuevos requisitos para [a clasificacion y
mmedicidn de activos financjeros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, Ia cual ineluyd
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

«.. Diciembre 31...
2013 2012
{en .5, dolares)
Efectivo ¥ bancos 8,119,900 635,136
vivalentes de efectivo 995,927
Eq _992.927
Total 2119827 638136

Efectivo v bancos represents saldos en cuentas conrienies en bancos locales v del exterior, los cuales
0o generan intereses, adicionalmente incluye inversién overnight por US$1.5 millones con
vencimiente en enero 2 del 2014,

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

2013 2012
{en 11.8. ddlares)

Compafiias relacionadas, nota 17 13,689,348 36170017
Clientes _ T.493,362 7,260 769
Anticipos a proveedores 949773 873,422
Funcionanos ¥ empleados 387,199 1,015,804
Chros 024,025 1,243,815
Provisién parz cuentas incobrables {1.894 205) (1,084,150)
Total 47520402 45,483,082

Al 31 de diciembrs del 2013, clientes incluye principalmente eréditos por venta de productos licteos
¥ banano, los cuales tienen vencimientos promedios de 30 dias ¥ no generan intereses.

Los saldos por cobrara clientes tienen los siguientes vencimientos:

... Diclembre 31 ..
2013 2012
{en UK. délares)

Comlents 5210110 5. 1T8.BOS
Venoido:

1 - 30 dias 1,333,455 1.340 591

3] - &0 dias ' £6,5960 29,920

bAs de 5] dlas 862,837 711,053
Total . 2,493,362 1260762
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El movimiento de la provisién para cuenfas incobrables es como sigue:

20[3 2z
{en 1.8, délares)
Safdos al inicio del afio 1,084,150 861,799
Provision (13 1,205,918 222351
Castigos {395.863)
Saldos al final del afio 1,894,205 1,084,150

(1) Durants el afic 2013, la Compaiiia provisiond saldos por cobrar a la compafiia relacionada
Ritervil por US$] millén.

INVENTARIOS

... Diciembre 31...

2013 012

{en 11.8. délares)
Productos terminados 6,76] 564 4,031 885
Maferiales, insumos ¥ repusstos 6,252 804 3426315
biaferias primas 4,972 697 3.449.267
Productos en proceso 1,114,389 1,604,695
Ea trinzito ’ 2729 862 644 353
Total SLEILILT 18136323

Al 31 de diciembree del 2013:

= Productds terminados incluye principalmente cajas de banano par US$1.9 millones y fundas,
rollos v cintas plasticas por USELE millones.

= Materjales, insumos vy repusstos incluye principabments existencias de repuestos por USE1.6
millones ¥ materiales de empaque para productos lictees por USH) .5 millones.

ACTIVOS BIOLOGICOS

... DNgiembre 31...
2013 2012
{en U.5. délares}
Plartaciones:

Banano 104,999,369 70,531,792
Forestales : 45219812 40 428 034
Falma ¥ ofros cultivos 253,591,201 22845625
Ganado vacuno 22,019,271 20,309 a44)
Potreros 19103851 _22.668,729
Total : LLADE3 3 186,284,720
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Al 31 de diciembre del 2013:

= Banano representa 6,270 hectireas de plantaciones de banano, de los cuales 136 se encuentran en
etapa de desarrollo.

= Forestales incluye principalmente 1,664 hectireas de piantacionss de teca por US$22.4 millones ¥
2,548 hectireas de gmeling por TISE17.6 millones,

= Palmay ofros cultives incluye principalments 1,698 hectfreas de palma africana por US$22.7
millones.

(fapado vacuno representa 13,167 cabezas de panado destinade a [a produccidn de leche: de las
cuales 6,749 estin en proceso de crecimiento.

Potreros representan 3,767 hectireas de pasto ufilizado en la alimentacidn de ganade vacuna,
Los activos biokdpicos de la Compaiiia son medidos 2 su valor razonable mediante el valor presente de
los flujos de efective neto esperados después de impuestos, el cual es consistente con la mefodologia

de valoracion ufilizada el afie anterfor.

Lo principalas supuestss wilizados en la determninacisn del valor razonable de los activos bioldgicos
§OTL COMO Siguen:

Plantacionses Esperies  Palma y otros  Ganado
de bapano forestales cultivos VRCLITI Fotreros
Perindos utilizades en la
proyecoidn 24 aflos § - 2% afios 27 afios I aflos 19 afies
Tasa de descuento deflectada D.46% 9.03%% - 5. 74% 2.47% 58510 E.E5%
Tasa dz impuesios 2% de lag venias 22%% i 22% 2%
“Walor razonable por heotdred o
unidad 16,397 6,929 13417 1349 3072
La clasificaciin de los activos bioldgicos es como sigue:
... Diciembre 31...
2003 2012
fen U.3. dilares)
Clasificacidn.
Corriente ) 50,122,787 42,127,108
N comients BIOS[T 44 [5T 612
Total 214,233,504 180284720

= Al31 de diciembre del 2013, activos biolégicos corrientes incluye principalmente plantaciones de
banane por USE34.2 millones, teca de 15 afios por USES millones v gmeling de 5 afos por
JS%3.3 millones.
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+ Loz movimientos de los activos bilclégicos de large plazo fireron come sigue:

2013 2012
{en U5, déares)
Saldos al inicio de] afio 144,157,612 129,702,841
Adiciones 11,206,241 13,892,874
Ajuste a valor razonable 17,382,481 8,907,210
Transferencias (6,782,661} (7,476,675
Yentas y muertes (1.243.156) [B63.638)
Saldos al firal del afio L4 157612

Al31 de diciembre del 2013:

«  Adiciones incluye principalmente costos de erianza de ganade productor de lache por US$3.2

millones ¥ costos de fertilizacién, ¥ desarrolle de las plantaciones banano por USH4.7T millones.

Ajuste a valor razonable representa la diferencia entre el valor en libros v el valor razonable de
los activos bioldgicos, ] cual fue deferminado mediante el valor presente de los flujos de efectivo
nefo esperados, determinado por un perito independjente.

Transferencias representan activos bicldgicos que la Administracion espera realizac en el pariodo
de 12 meses desde la facha de Jos egtados financieros ¥ fueron fransfaridos a active biolégico
SOrTients.

Al 3] de diciembre del 2053, el valor razonable de los actives bioldgicos coresponde al Nivel 3
dentro de la jerarquia de valor razonable establecida par la NITF 3. Adicionalmente, no han existido
transferencias entre el Mivel 1, Mivel 2 ¥ Mivel 3 durante el afio.

PROPIEDADES,; PLANTA Y EQUIPO

... Diclembre 31...
2013 2012
{en U.E. dd&lares)

Costo o valuacitn 324,322,790 311,468 446
Drepreciacion acumulada (126253 442) (120, J42.124%
Total 3 191,376 322
Clasificaciden:

Terrenos y edificies 120,518,688 112 476,398

Obras de infraestructura e Instalaciones 38,934,643 36,474,579

Maquinarias ¥ equipos agricolas 33.540.932 33,859,920

Vehiculos 1,011,990 1,116,917

Muebles, enseres ¥ equipo de computasidn 1,353,518 1,448,400

Construcciones an curso 2,428,527 _ 5,950,108
Total 198069548 191,326,322
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Los movimientos de propiedades, planta ¥ equipe fueron como sigue:

it o Wi g

Seldos al 1 daanary da 2012
Adquisictpnes

Arffaciones

Ventzg

Saldps al 31 de dicjembre dg 2012

Adguisiciones
Activaciones

Imcrementd por waluacidn
Ventas v hajas
Trans{eeenciz

Galdog al 31 de diciembre de 2013

[eluables,
Obraz de ETISETES ¥
Temrénns ¥ infreestrzcturs. IMaquinarias equiper de  Copstruccionss
pdificips  glnsiplacignes  yeguipps Mchivulps  pompdacidn SCuES Tatal
(L5, dSluree)
[23,57.,024 92805823 63,248,547 9,025,453 7.359,928 6,043,318 502,195,203
BE2,57R gIT4IE 4008760 341,164 600,485 3,859,201 (0, 3oosly
5,152,665 1,652 520 (3,845,295
(79,347} (2,585 (82 4500 [327.201) _2ea6s  _fofiaey  _[L4&TA
126,562,521 05493386 66466657 & 080,426 7074945 5550 108 311,458,446
[037,176 TEL,208 1,814,546 £30,921 215,745 4,701,777 9,230,37]
TAT.EA% 4,812,817 1,255 320 130,968 (61707580
5105827 24,106 115,052 34,472 5350457
£1,147,817) (797 204) {332,561 (854,538) {145 £05) (4,385,725)
2,640,241 L
LRSS 100034911 4932514 216028 E2EL 4T P A1 i R e )

Al31 de diciemnbre dal 2013:

= Adguisiciones incluye principalmente costos incurridos en compras de maquinanias por US§1.2
millenes y construceién de infrasstructuras v sistemas de riege por USE4.6 millopes,

»  Incremento por valuacidn representa la diferencia enfre el valor razonable determinado porun
experto independiente v el valor en libros. El ajuste se debe principalmente a terrenos,
Mmagquinarias y equipos, el cual es registrado en los otros resultados integrales. Bl avalio fue
realizado con base en las Nommas Internacionales de Valoracién, fue determinadn con bazeen la
evidencia de mercado de los precios de trapsaceiones para propiedades similares, No han existido
cambios en la metodologia de valoraridn ufilizada en afios anteriores.

Depreciaeidn goumulads
Saldns ai [ ce eperg de 2012

Yertas
Deprecizcidn

Sgldos al 31 de diviembre de 20012

Vertas v hajas
Depragiggitn

Satdog al 31 de dicimmbre de 2013

Qbras da
infrasstiuctura @

(55,044,539)

(13,579:279)
564 1,487
L7 E0E LAQLLISE)
(4,086,523} (58:358,307)
120,946 91425
(565,23() L3111.285)

WAGEANE . (ELIRELeE

Maquiparize ¥
equipes Nehirulos
(L1.E, dblares)

(30,318, [ 7S] (8,3FEF5T]

6 425 265915
(3,74 DRG}H [178AST}
(32,806,737 [T.2603 509}
453050 98,767
(3,338,350 (283,547

Tueblas,
ENRETAS Y
Equipe de
SOmgutacisn Total
CEIGLPRG (10400022
15,041 TRE 4732
A T _I6530.320) .
(5,525,548 120,142,124}
52,548 1,495,642
{514 5437 CT80& Sedlh
(LAEE T4 {12625 4433
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Bi terrenos, edificios, obras de Infraestructura, instalaciones y maquinarias ¥ equipos, hubiesen sido
medidos sobre [a base del costo histdrice, los valorss en libros hubieran sido los siguisntes:

... Piciembre 31...
2013 2012
(en U.8. dolares)
Temenos ¥ edificios 57,970,693 55, 124.230
Maquinarias y equipos 29,249 950 22,483,976
Obras de infreestruchira  instalaciones : 20,898,494 24.462.336

Al 21 de diciembre del 2013, el valor razonable de [os terrenos, edificios, obras de infrasstructurs, -
instalacicnes, manuinarias ¥ equipos corresponde al Nivel 2 dentre de la jerarquia de valor razonable
eatablecida por la WIF 13. Adicionalmente, no han existide iransferencias eotre el Nivel 1, Nivel 2 ¥
Mivel 3 durante el ado.

PRESTAMOS
... Diclembre 31._.
2013 2012
{en LS, ddlares)
Cerantizadas = el cogfo gwarfizad;
Préstamos bancarios (1) (2) 58,545,726 80,426,635
Emisidn de abligaciones, nota 18 35,041,708
Papel comercial, nota 18 8.027,1%2
No_garantizados - af coste gmortizada:
Préstamos otorgados por: :
Compafifa relaciogada, nota 17 5,373,651 11,033,275
Otras compafifas 774,478 1316247
Total LT TEd 740 QLTIONST
Clasificarion:
Corients 54,600,376 51,166,173
Mo corrienta 53 162369 4] 609 984
Total 107, 762745 92,776,157

(1) Representan préstamos a tasas fijas y variables con mstitucionss financieras locales por
US$34.5 millones ¥ del exterior por USE24 millones, 1os cuales tienen vencimientos mensuales
hasta abril v ootubre del 2019; respectivamente. Al 31 de diciembre del 2013, Ia tasa de interés
efectiva promedio ponderada anval sobre Jos préstamos es de 7.18%.

(2) Al 31 de diciembre del 2013, préstarnos bancarios se encunentran garanfizados por propiedades
distribuidas en 7,744 hectareas dedicadas a [a produccién de banano ¥ ofros cultivos por
USE58.1 millones; 9,061 hectireas dedicadas a la explotacion ganadera v de especies forestales
por USE44.1 millones v planta para preduccitn de plasticos por USE10 millones.
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9.

10.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembra 31...
2013 2012
(en U.5. dolares}

Cormpariias relacionadas, nota 17 128,325,377 107,107,666
Proveedores 23,025,146 28,442,059
Dirag &6 507 L.551.217
Total 153,000,030 137,200,942
Al 31 de diciembre del 2013, provesdores incluye principalments facturas de provesdores locales por

175816 4 rillones vy proveadores del extarior por US$5.7 millanes, las cuales ne devengan intereses y
tienen vencimientos promedio hasta 60 y 130 dias, respectivaments.

IMPUESTOS

IfI Actives y pasivas del afio corriente - Ut resumen de activos ¥ pasives por Impuestos corrientes
€5 como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
{en 1.8, délares)

Activos por impuesios corrientes:

Impuesto al Valor Agrepado - IVA (1) 15,134 826 [5,677.627

Notas de crédito por recibir - SRI (2) 6,801,041 3,026.074

Retenciones en la fuente (13 4 020,519 2923 310

Impuests 2 la Salida de Trivigas - ISD 6,627 434,249

Antieipe de impuesto a la renta 23,651

Frowvisidn para cuentas incobrables {3} 3 815 {3.57R.2a4)
Total 22,045,198 19,407,147

Pasivas por impuesios corrientes:
Provisién por glosas fiscales (4) 6,236,947
Retenciones de impuestos T9T B3R _ 628098

Total

(1

(2)

L4785 Q28028

Al 31 de diciembre del 2013, representa el crédito tribufaric generado por la adquisicidn
de bienes ¥ servicios, de fos cuales US$2.5 millones de Impuesto al Valor Agregade - IVA
y US$2.2 mitlones de retenciones en la fuente se encuentran en proceso de reclamo ante ¢l
Tribunal CHstrital de [o Fiscal.

Representan segtencias a favor de [a Compadlia dictadas por |a Corte Nacional de Justicia,

por concepto de impuesto al valor agregado v retenciones en la fuente que se rmantenian en
proceso de reclamo, cuya nota de cradite estd en procese de emisidn.
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(3) Durante el afic 2013, [a Compafifa registtd provisicn pa;ra activos por impusstos corrientss
de dudosa recuperacitn por USE402,541 v castigos por USSE3,000,

(4) Al 31 diciembre del 2013, provisida por glosas fiscales representa valores pendientes de
pago al Servicio de Rentas Intemas, relacionado con la revisidn tibutaria efechiada por el
gjercicio fiscal del afio 2000.

18,2 Impuesto @ la remta corriente reconocide en fos resueftados - Una reconciliacion entre la
urilidad segfin estades financigres ¥ gasto por impoesto 2 la renta corrients, 28 como sigue:

2013 2012
{en 1.8 dolares)

[ftilidad antes de impuesto a la renta segin estades

financieros 6,098,594 6,972,597
Oftras rentas exentas (501,008 :
Gastos ne deducibles B.513,483 1,755,121
Impuests & 12 renta dnice a la actividad bananera {1,663,057) 1,396,823
Otras deducciones (remmunerasiones empleados con

dizcapacidad) (1,243 412} (2,031,041
Deduccidn por increments neto de empleados (424,553)
Deduccion por pago de Impusstes urales (843 4T
Ltilidad gravable 9.421.563 5,299,854
Trnpueste 3 |4 renta causade al 22% (2012 - 23%) L0774 L218,986

A partir del afio 2010, se debe congiderar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado v pagady durante el aflp, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del active,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingreses gravados vy 0.2% de costos ¥ gastos deducjbles, inchuidos
en los estados financierss del afio anterior.

Adicionalmente a partir del afio 2012, los ingreses provenientes de 12 produecion y cultive de
barnane estardn sujetes al mpueste a la renta (nico del 2% sobre el total de las wpidades de
banane producidas ¥ destinadas z la exportacién, por €l precio minimo de sustentacién fijado
por el Estado ecuatoriane, vigents al momentd de la axportacidn.

Durante ef afio 2013, la Compafia determing un impuesto cassado de US32.] millones; sin
emnbargo, &l anticipe calculado fue por USEZ.6 millonss. Consecuentements, la Compafiia
registrd en resultados del affo US$2.6 millones equivalente al impuesto a [a renta minimo més
US%1.7 millones comespondientes al impuesto a la renta (nico a la actividad baﬂanera., m
resumen 5 como sigue:
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2013 2012
{en ULS. délares)

Impuesto a la renfa cormrients reconocide en resultados:

Anticipo caleulade 2627326 1,476,550
Imnpueste a la renta dnico a la actividad bananera 668 036 496 823
Total 4295382 #8333

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la filente & impuesto al valor agregada
han sido revisadas hasta el aflo 2008 por partes de las amioridades tributarias v estdn abiertas par
su revisitn las declaraciones de los afios 2009 al 2013,

18.3 Aspectos Tributerios del Codipe Orodnico de In Produceidn - Con fecha diciembre 22 del
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénieo de la
Produccidn, Comnercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye enfre ofros aspectos tributarios los
signientes:

+  Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifs de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 v 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de dictemnbre del 2012 y 2011, para la medjcién de] activo y pasivo por
impugstos diferidos, la Compalifa ufilizd una tasa de impuesto & [a renta promedic del 22%.

- Exoneracidn de retencién en la fuente de impuesta a la renta en pago de intersses de
crédites externos otorgados por instituciones financieras.

= Lareduccitn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuests a Ja renta en
pagos al exterior confomme la tarifa de impuesio a la renta para sociedades.

= Exgneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital £ intereses por
créditos oterzados por instituciones financieras destinados al financiamiente de inversiones
previstas en este Cadigo. '

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformnidad con disposicionss legaies vigentss , Jos contribuyentes sujetos al inipuesto a la renta
que hiayan efectuado operaciones con partes relacionadas Jocales yio del exterior, deatro de un misme
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$E millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia La Compafiia prepact dicho estudio, en base al cual se determind
que las fransaccionss realizadas con las refendas partes relacionadas han sido efectuadas a precics
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2013 2012
{en 1.5, dolares)
Jubilacién patronal 3,395 047 2722 303
Bonificacién por desahucia : 841,936 1.019.044
Total 3,237,183 1241347

Jubifacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
vejnie afjos o mds hubleren prestado sus servicios en forma continpada o ipterrumpida, tendrin
derecho a ser jubilades por sus empleadorss sin perjuicio de la jukilacidn que les corresponde-en su
condicion de afiliados al Institute Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de [a obligacidn de jubilacién patronal fueron como sigue:

2013 2012
(en US. diplaras)
Saldos 4l inicio del afio 2722303 2477570
Costo de os servicios del periodo corrients 275,163 213,991
Costo por intersses 135,809 108,892
Pérdida (ganancia) actuarial 261972 (78,1500
Saldos al final del afio ' . 3,395,247 2,722,303

Loz céleulos astuariales del valor presente de la obligacién davengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizades el 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 por un actuaric independignte. El
valor presents de las obligagiones por concepto de beneficios definidos ¥ fos costos del servicio actual
7ol eosto del servicls anfertor fueron caloulados wtilizends el métods de 1z unidad de créditn
provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perindo de servieio del
empleado y basades en la formula del plan, de tal suerte que s atribuye la misma cantidad de
beneficic a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actnariales para calcular f valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la taga de descuento, incremento salarial esperado v la mortalided. Bl andlisis
de gensibilidad detallade a epniinuacién se ha desarrollado en base a log cambios razonablemente
posibles que se produzean gl final del periode de referencia de los respectivos supuestos.

Si latasa de descuento incrementa en 25 puntos, la obligacion por beneficios definidos disminuiria
por USE34, 417

%i los incrementos salariales egperadas anmentan en un 0.25%, la obligacioén por beneficios definidos
ze incrementaria en UU$35,770,
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El andlisis de semsibilidad presentado anteviorments puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacion por beneficios definidos, va que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzcan en forma aislada unos de otees,

Es importante mencionar, que en e andlisis de sensibilidad desarveilado, el valor presente de Ias
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizands el método de crédito unitario proyectado,
que es ¢l mismo que el aplicade en el cdlculo de la obligacidn por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera. No hicieron cambios en los métedos e hipdtasis utilizados al
elaborar ¢l andlisis de sensibilidad respecto a afios anferiores.

Las presunciones principales usadas para propdsites de log caleulos actuaciales son las siguientes:

... Diciembre 31...
2003 2M2

%4 %
Tas=a de descuento .50 6.50
Tasa esperada del inerements salarial 244 2.40

. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I13.I Gestidn de riesgos financieros - Bn el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamients, la Comparfifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos
¥, 81l consecuencia, sus resultados.

La Compaiila dispone de una organizacidn ¥ de sistemas de informacidn, administrados por la
Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permiten identificar dichos rissgos, determinar su
magnitud, proponer al Comité Ejecutive medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y
eontrolar su efectividad,

A continuacian se presents una definicién de los resgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacidn ¥ cuantificacida de éstos v una descripeidn de [as medidas da mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

I3.1.1 Riesge en los tasas de interds - La Compaflia mantiens préstamos a tasas de inferds
tanto fijas corne varables. El riesgo s manejade por la Compafiia mantenicado una
combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija v a tasa variable.

Andlisis de sensibilidad de tipos de interés - El andlisiz de sensibilidad fue
deferminade en bage a [a exposieitn a los fipos de inferés. Para los pasivos de tasa
variable, el analisis se prepara asurniendo que el importe de la obligacién pendiente al
gue finalice el peripde fue excepeional durante tadg el afio.

Al 31 de diciembre del 2013, s [as tagas de interds varjable hubjeran sumentado /
disninuide 17 puntos y todas las demnds varjables e mantuvieran constantes, ¢l gasto de
interés reconocido resultsdos hubiera anmentadeo / disminuido por US$31,955 (2012
disminucién/aumento por US$38,313). Esto es principalmente afribuible a la exposicidn,
de la Cornpafiia a tasas de interés de sus préstamos a tipe vadable.
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I3.1.2

I35

Riesgo de crédit - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la
Cormnpafifa

La Administracion de la Compaiifa considera que el riesgo crediticio s encuentra
mitigado debido a que sus ventas de banano s realizan g una compafifa relasionada
Adicionalmente, 1a Compafija posee politicas de califfeacion y evaluacidn de eljentes
previo al otorgamiento de eréditos ¥ periodos cortos de crédife, no habiéndose
presentado problemas sipnificativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar a terceros se encuenfran diversificadas snfre diferentes clientes v
diverzas dreas speograficas a fin de evitar la concentracidn del riesgo. La evaluacidn de
creédito confinua se realiza sebre la condicidn financiera de Tas cuentas por enbrar.

Rissgo de liguides - La Vicepresidencia Financiera Cocporativa eg 1a que tiene ia
responsabilidad final por la gestién de liquidez.

La Vicepresidencia Pinanciera Corporativa ha establecide un marco de trabajo
spropiade para la gestién de liquidez de manera que fa Gerencis Genera) pueda mange]jar
los requerimientos d2 financiamiento 3 corte, mediang ¥ [arge plazo asi come 1a gestidn
de liquidez de la Compafiia. La Compasifa maneja el fesgo de liquider manteniendo
regervas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectives provectados ¥ reales ¥ conclliands los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Tasy de
mierss Menos de 1 lal 3 meses a las S afigs a
promiedio = meses 1 afig afins més Total

Piciembre 31, 2013

Tasa de interds fija

7675 o541, 780 175TE V4T 16510496 IR408.547 1656657 74,204,633

Tasa de interés variahle  7.16% 439,605 3,808,134 5669765 21,519.95% 845,154 32,783,707
Mo devengan interds 53,762 720,543 Tid.405
Tzl

Diciembre 31, 2012

Tasa de interés fija B.54% 6,925,169 25403557 14061238 T,R26.479 54,278,843
Tasa de inferdz variable  6.55% 2155083 2558949 32015917 &5, 154 37,578,073
Mo devengan interés 921,241 921,241
Tatal

5923160 ATHZLOl0 16620087 A0Te3637 846094 95776057

13,14 Rissgo de capitaf - La Compafiia gestiona su capital para agegurar que estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas 2 través de [a optimizacién de los saldos de deuda ¥

patrimenia,
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13.2 Cadegorias de insfrumernios finercieror - La Compafiia mantiene los siguientes activos v

pasivos financieros medidos al costo amortizade:

.. Diciembre 31...

2013 2012
{en U8 dblareg)

Activos financisras:

Efectivo ¥ equivalentes de efective, nota 3 9,179,827 658,136

[nversiones femporcales 53,797

Cuentas por cobrar corto y largo plazo, nota 4 y 17 52.961.788 55,192,751
Tolal 624354 (2 55 850 887
Pasivos Irnancierns:

Préstamos a corto ¥ largo plazo, oota 3 107,762,745 92,716,157

Cuentas por pagar , nota 9y 17 53.000.030 137200942
Total 8076377y 229977099

14. PATRIMONIO

141 Capital secial - A13] de diciembre del 2015 ¥ 2012 ¢l capital autodzady eonsiste en 766.5

142

143

millones de acciones de valor nominal de USE0.04. Bl capital suscrito ¥ pagado representa 383.2
millones de acciones de valor nominal unitarfo de USER04, todas ordinariag ¥ nominativas,

Aportes para fatures capitelizaciones - Al 31 de diciembre del 2013, representa aportes
realizados por Favorita Fruit Co. Ltd,, los cuales foeron transferides a favor de Seylla Limited
Partership mediante cegidn de derecho suscrita en abril 4 del 24101,

Reservas - Incluyen lo siguiente:
... Diciembre 31...
24013 2012
{en ULE. ddlares)
Regerva por vafuacidn 108,688,306 103,318,549
Reserva [egal 3.116.905 2.936.584
Tatal LIL805. 20l 106,255,433

Reserva por valracign - Fepresenta <l incremento eq el valor de las propiedades por avaluos
técnicos realizados por peritos independientes. El saldo acresdor de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizade total o paccialmente ¢
utilizarse para compensar pérdidas.

Resorva fegal - La Ley de Compatiias requiere que por lo menos ] 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta come minime alcance el 50% del capital social. El
salda de egta reserva no estd disponible para el page de dividendos en efectivo pere puede ser
capitalizada en su totalidad.
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I4.4 Utilidadss retenidas - Incluyen 1o sipujente:

... Diciembre 31...
2013 2012
{en U.5. délares)

Deéficit Acumulado (27,658,606) (29, 288.188)
Resultados acunwlados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF {145,678) {145,678)
Reservas segin PCGA anferiores:

Reserva de capital 106551673 106,551,673
Total 78747380 _TLUIZ8NT

Los saldos de las sipuientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF v de los
sa[dos segim PCGA anteriores, [os cuales segflin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de la siguiente fonma:

Resultados aciomuledor provenientes de la adopeidn por primera vez de fas NITF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes griginados en 12 adopeién por primera vez de las NIIF. El
saldg 5610 podrd ser capitalizado en [a parte que exceda a] valor de Jas pérdidas acumuladas ¥ las
del ultime ejercicio economice concluide, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacida de Ja compaiia.

Reserva segin POGA anieriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital , segin
PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmiot conciuido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto ga el caso de lignidaridn de la Compaiifa.

15. INGRESOS

2013 2012
(en UL, délares)
Banano 137,914,822 114,001,331
Lacteos v derivados 530553524 46,814,451
Fertilizantes 50,859,433 44,297 933
Plésticos 12,662,091 11,121,977
Cros 1] 290} 580 3,882,108
Total 265,782,458 234,117,428

&1 31 de diciembre del 2013:

+  Bamang jneluye prineipalments 16,7 millones (2012 - 13.4 millones) de cajas de banano vendidas
a su compafiia relacionada Favorita Limited Partnership por US3132.8 millones (2012 - USF100.5
millones) (MNota 17).
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»  Fertillzantes representa ventas realizadas a su compafiia relacionada Fertisa, Fertilizantes,
Terminales I Servicins S, A, (Nota 17).

16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2013 2012
fen ULE. dblares)
Costo de ventas 239360 979 196,101,128
Gastos de adminisfracion y ventas 40 458 5289 34 647,744
Gastos financieros, netos 6.971,158 2652963
Total 216,791 136  J33A0083D

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza e coma sigue:

2013 2012
(U.8. délares)
Cambing en imventarios reconocidos como costo de ventas:
Banang 59,736,650 37,443,964
Lactens y derivados 39129570 22 865,708
Fertilizantes 47 483 559 41182412
Consumo de cartén 16,205,271 14,334 395
Flasticos 10,184,794 5419311
Ivlateriales 5627657 3520129
Falma vy ofros cultivos 3,209,492 4 828,716
Sueldos v beneficios a trabajadores 57,529,392 53,260,518
Depreciacidn y amontizacidn 820252829 7,689,275
Gastus financieros 6,971,158 2,652,963
Transporte 5,350,585 8,075,623
Manfenimiento 2,840,791 2,225,737
Otros menores 2 USEL.5 millones 14,B87.279 8,.5097.393

Total 226790126 233.401,833




17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RELACIONADAS

Cuentas por cobrat

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Sarvicios S, A.
Ritervil 5. A,

Aerovic C. AL

Aprieola Sor Nomnita 8. A. SORNOEMI

Reilet 5. A,

Otras

Total

Provisidn de cuentas incobrables:
Bitervil 8. A,

... Dicjembre 31,
2013 2012
{en U.8. délares)

31026865 . 28325743

4959220 . 4.916,205
1,162,653 319,201
470,865 911,996
142,039 145,111
1427706 1,551,761

39680348  36.170.007

L.020.047

Al 31 de diciembre del 2013, Fertisa, Fertilizantes, Terminales [ Servicios S. A. representa créditos
por venta de fertilizantes, los cuales tienen vendimientos promedio en 30 dias y ne generan infereses.

Cuentas pov cobrar a lar aza;

Aegrovic C. A, préstamos con vencimientns anuales hasta el afio

2015 & interés anual promedio del 9.8%

Menos vencimientos comientes

Total

... Diciembre 31...

20103 2012
{en UL, délares)

5,584,723 8,424,009

(LIE265%) (319201

4422070 8104898

En enero del 2013, [a Compaftia suscribid contrato de préstamo con Aerovic C. A, por los valores

ertregedos en calided de andicipos hasta el ofio 2011,

Crentas por pagar:
Muoderate Capital Inc.

Favorita Ltd Partnership

Carfornera Andina S.A.

Caribex Lid. Partnership

Private Suppliers ntemational Corp.
Ortras

Tatal

... Diciembre 31...
2113 2012
{en U5, dblares)

34,715,190 4,732,120
51732617 34825893
14,843,978 14,603,729

6 578,557 2,471,049
307,275 372Ts
35,760 165,530

128335577 1QL107.696
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Al 31 de diciembre del 2013:

= Moderate Capital Inc. representa anticipos recibidos por concepte de venta de fnnta, los cuales no
tienen vencimiento ¥ no generan iniersses.

= Favorita Ltd. Partnership representa saldes de facturas por compra de fertilizantes con
venoimienlos de 360 dias v no generan intereses.

Cartonera Andina 3. A. representa valores resibidos en calidad de préstamo, los cuales no tienen
vencimiento establecido ¥ no generan intereses.

... Diciembre 31...
2013 2012
fen ULS. dalares )

Préstamens:
Private Suppliers Internacional Corp., préstamos con

vericimisnios hasta octubre del 20135, que incluyven > afios

de gracia para el pago de capital, & interés del 7.67%% anual. 53735651 11,033,275

2013 2012
(en U.3. délares)

[ngrasas: )
Favorita Ltd. Partnership., ventas de banano y teca . 132,824 325 101,521,955
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 8. AL, fertilizantes,

intereges, transporte, plisticos ¥ servicios administrativos. 51,432.487 47945810
Aerovic C. A, asesoria, servicios administrativos e intereses. Q80,860 [,558,843
Coste de verias: _
Favorita Ltd. Partnership, compras de fartilizantes, 41,276,814 33,2729.803
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5. A, compras

de fertilizantes. 13,275,814 14,318,528
Aerovic C. A., servicios de aerefumnigasion. 4471513 3,737,183
Carjkex Lid. Partnership, compras de resing. 4,210,508 1,288,379

Durante €] afie 2013, la Compafiia vendié 110,888 TM de fertilizantes al granel a Fertisa,
Fertilizantes, Terminales I Servicios 5. A., los cuales fueron adquirides a Favorita Ltd. Partnership.




18. COMPROMISOS

International Finance Corporation (IFC) v Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft
mbH (“DEG™)

El 30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banane del Pacifico C. A
Fertiga Fertilizantes, Terminales I Servicios 8. A.; Cartonera Andina 5. A.; Aevovie C. A.: Plisticos
de Exportacién Expoplast C. A., compafiia fusionada en febrere del 2009 v Agricola Ganadera
Reysahiwal AGR S, A, compaiila fusionada en ocfubre del 2009, {“Prestamistas™), suscribieron
convenios de préstamo a largo plazo por un total de US$63 millones con las sigujenies instifuciones
financieras del exferior:

[nternational Finance Corporation (IFC) por USS48 millores a [a taga de interds LIBOR (180 dias)
mas 4.25% con vencimientos semestrales hasta los afios 2014 v 2017,

Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG™) por USE15 millones 2 la tasa
de interés LIBOR {130 dias) mds 4.25% con vencimientos semestrales hasta Abri] de 2017,

Estos préstamos fueron destinados a refinanciar deudas a largo plago y financiar Inversiones de
capital, [as cuales ineluyen un proyecto hidroeléctrico denominado “Rio Bimbe™ que seria
desarrollado por la compafifa relacionada Agriedla Ganadera Reysahiwal AGR 5. A., absorbida por
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. En el afie 2010, la Administracidn de la Compafiia desidio
no desarrellar el proyecio hidroeléotrico ¥ acordd con IFC v DEG no recibir préstamos adicionales.

International Finance Corporation (TFC)

El31 de mayo del 2011, Favorita Fruit Co.Ltd. Favorta Trading Co. Ltd., Caribex Trading Corp.,
Reybanpac, Rey Banane del Pacifice C.A.; Fertisa, Fertilizantes, Tepminales [ Servicios S.A. v
Aerovic C.A.; (“Prestamistas™), suscribieron con TFC un convenio de préstamos a largo plazo porun
total de USE L millones 2 1a tasa de interés LIBOR (180 dias) mds 5 13% con vencimientos
semesirales hasta abril del 2079, Este préstamo fue totalmente desermbolsade a faver de Reybanpac,
Rey Banano del Pacifice C A,

Las principales eldusulas de {os contratos mantenidos con IFC v DEG establecen entrs otras, las
siguientes restricciones:

» Declarar o pagar dividendos o hacer ninguna distribucidn sobre su capital social (otros como
dividendos o distibuciones pagaderas en acciones de cualquier prestatario), o compra,
compensacidn o de otra manera adquirir accionss de cualquier prestatario o cualguier opcidn
sobre ellas.

+ Incurrir en gastos o compromiszos pama actives fijos u otros activos no corrientes, & menos que esos
2astos 0 COIPrOMmisos no exceden un imperte equivalente a US$7.5 millones de forma individual.

«  Enfrar 2 una sociedad, repartir wtilidades o acuerdos de palentes, u ofres acuerdos similares dende
los ingresos o utilidades se vean comprometidos con ninglina otra persona nafiwal o juridica.

«  Vender, transferir, arrendar o digponer de wma parte sustancial de los actives come inventarios, ya
gea en una fransaccidn o en und serie de fransacciones, ya sean relacionadas o de ofre tipo e iciar
o permitir cualquier fusidn, absorcion, consolidacion o reorganizacion.
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'Emisidn de obligaciones

En ocfubre ¥ del 2013, [a Superintendencia de Compaiiias de] Ecuador emitia la Resolucién No. SC-
IMV-DIMV-DAYR-G-13-0.005.917, mediante 1a cual se aprueba la emnisidn de obligaciones por US$35
millemes. Las obligaciones tienen amortizacién trimestral, con vencimientos de 4 a 6 afios v tasas de
interds desde 7.50% hasta §.23%. MNo hay activos especificos entregados como garantia de 1a deuda, sin
embargo, la Compafifa estd obligada a mantener wna relacién entre los activos no comprometidos y el
saldo de las obligaciones a largo plazo def [40%. Al 31 de diciembre de 2013, esta relacion ba sido
cumplida por la Compafiia. Adicicnalmente, obligaciones por un valor nominal de UU5$34.5 millones
flaeron colocadas en e mercado de valores ecuatoriane a la fecha antes indicada.

Papel comercial

En cctubre § del 2013, [a Superintendencia de Cotmpafijag del Bcuader emitié la Reselacién No. 80C-
V-DIMV-DAYR-G-13-0.005.919, mediante la cual aprobd el primer programa de papel comercial
patrocinado por la Compafifa por un mento de USS10 millones. Al 31 de diciembre de 2013, papeles
comerciales por USE 8 millones fusron colocados en el mercade de valores ecuatoriano con
venielimienites de 90 hasta 359 dias v descuentos equivalenies a una taga de inferds efectiva que van del
4% al 5.25%.

Cartones Nacionales 5. A, Carfopel ¥ Empaqoes del Sur S A

En enerc 20 del 2010, Reybanpac, Rey Banans del Pacifico C. A. celebrd un contrate de compra de
cajas y empaques de cartén, mediante el cual se compromete a adquirir, en yn plaze de 140 afos,
directamente ¢ mediante compaiias relacionadss 230 miflones cajas de cartén para banano y otros
productos, a razén de 23 millones de cajas de cartén por afio, siempre que las cajas adquiridas
equivalgan al menos 2 322,000 toneladas méfricas de papel durante los 10 afios ¥ 32,200 toneladas
métricas de papel por allo. Los términos de este contrate ineluyen principalmente [o siguiente:

= Laos precios establecidos varfarin en funeidn al comportamiento del costo de produceidn de las
cajas de cartdn.

= De existir reduceiones de precios del mereado frente a los precios fijados establecidos, Cartones
Macionales S, A. Cartopel v Empaques del Sur 8. A, reconocerdn dicha reduccidn de precios a
favor de Reybanpae, Rey Banane del Pacifico C. A

s+ Los pagos por estas compras se efectuardn en un plazo de 60 diag desde |2 fecha de 12 factums.

= Enel evento de que Reybanpas, Rey Banano del Pacifico C. A. 0 sus compaiiias relacionadas al
clerre del afio calendario no hubiesen adquiride el velumen minime anual, deberd solicitar la
cantidad no adquirida durants el mes siguiente, ¥ de no hacerlo se obliga a pagar al contado, una
indermnizacién equivalente al preeio de las cajas no adquiridas correspondientes al afio anterior, la
cual deberd ser cancelada en un plaze de 7 dias desde del vencimiente.

«  Reybanpac, Rey Banano del Pacifice C. A, se comprornate 4 enfregar al contrafista una piliza de
segurn de fiel cumplimiento por un importe de U834 millones, la cual debe ger rengvada
anualmente. Esta garantia podrd ejecutarse en caso de que Reybanpac, Rey Banano del
Pacifico C. A Incumpliers el pago indemnizatorio sefislade en el parrafo anterior.
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19.

« Reybanpaec, Rey Banano Jdel Pacifice C. A, estd obligada a pagar penalidades por terminacién
unilateral del confrate, las cuales fluehian desde USE0 millones 5 [a terminacién tiene lugar
entre el primer v fercer afio hasta USF1 millén si la terminacién tiene lugar el décimo afic.

Feybanpac, Rey Bagano del Pacifice C. A, constituyd una hipoteca ablerta a favor de Cartones
Naclonales 5. 4. Cartopel y Empagques del Sur 5. A. sobre bienes inmuoehles, cuye importe al 31 de
diciembre del 2012 asciende 2 US$23.1 millones.

En marze 15 de 2010, se suserbié un ademdum modificatoric a los términos del contrate, mediante el
cual las partes acordaron extender el plazo para ¢l curnplirmiente del volumen minime apual,
coneediendo 30 diag adieionales para poder solicitar las cantidades no adquiridas durante el primer y
segundo afic.

En enere 20 del 2011 se suscribid un ademdurn modificatorio 2 [os términos del confrato, mediante el
cual las partes acordaron lo siguiente:

= Serdn imputables al volumen minire anual ¥ total Tas cajas de carfén correspondientes a las
ventas locales de banano efectuadas por Reybanpae, Rey Banane del Pacifice C. 4. o sus
catnpadfifas relacionadas a productores, comercializadorss o exportadores, siempre ¥ cuande, tales
vollmenes de fruta sean exportados por estos, en cajas adquiridas a Cartones Nacionales 5. A.
Cartopel v Empagues del Sur 8. A,

+  Serfn imputables al volvooen minime anual ¥ total aguellos volimenss de cajas de banano
adquirides por terceres, sismpre ¥ cuands, tales compras provengan de una gestidn directa ¢
insquiveca de Reybanpae, Rey Banano del Pacifico C. A,

Desde &l afio 2011, se han suserito ademdums modificatorfos a los 1érminos del confrato, basados en la
eldusula décima del contrate, mediante of cual las partes acordaron exonerar €l cumplimiento minimeo
annal de [a adquisicidn de las cajas ¥ toneladas, asf come al pago de la indemnizacion exclusivamente
por 2l tercer afio de vigencia del contrato.

Durante el afde 2013, la Compafifa regisird en los resultados del afio cestos por cornpra de cajas de
carton para bananc por USE13.8 millones.

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia tiene los siguientes pasivos contingentss:

= Lz Compaiiia mantiene demandas laborales planteadas por ex frabajadores; Tas cusles, a la fecha
de emisidn de los estados financieros se encuentran en proceso judicial. La Administracidn de la
Compaiiia, basada en su experiencia en estos procesos, estima que los efectos financieros de estas
demandas aseenderdn 2 US$2.5 millones aproximadamente.

s Como resultade de lag reviziones tributarfas afectuadas por el SRI de los ejercicios fiscales del
2003 al 2007, se har determinado glosas {iscales por un importe aproximade de US$16.1 millones
mds intereses v recargos. La Administracion de Ja Compafiia ¥ sus asesorss tributarios consideran
que tales cargos son improcedentes y que existen posibilidades de éxito en las apelaciones,
considerando que varias efapas administrativas y judiciales deben ser completadas antes de llegar
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