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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Revbanpas, Bey Banano del Pacifico C. A.:

Informae sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Reybanpac, Rey Banano del Facifico C. A. que incluyen
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los cormespondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por €] afio terminado en esa fecha ¥ un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicafivas.

Responsabilidad de la Adminjstracién por los estados financieros

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién ¥ presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Infernacionales de Informacidn Financiera - NilF, v del congrol
interno determinado por la Administracién come necesario para permitir la preparacién de los estados
financierns libres de errores materiales, debido a frande o emor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estades financieros basados en nuestra
auditoriz. Nuestra andiforia fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren gue cumplames con requerimientos £ticos, planifiquemos ¥ realicemos la auditoria para
obtener certera razonable de que los estados financieros estin libres de errores materiales.

Una zuditoria comprende la realizacién de procedimientos para obfener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicic del auditor, incluyeado la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles intermos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a [as circunstancias, pero no con ¢l
propésite de expresar una opinién sobre lz efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditor{a
también comprende Ja evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones coniahles hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditor{a que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
"proporcionar una base para nuesira opinién de auditorfa

Do ime e rfe e & Gt e Tewortse Tobendsu Umied, sockgiad pﬁun‘a de re=pansabiidyd [imitacs en & Aeing Unfd, ya B red ce Armag mismae, @ds une de dbs
tomo una, emtidad legal dmica e independlente. Coceaeo en sawdela e, comsecaonoecan s @ dessripdtn oxmlbde do b spinsctur kgal da Tgbs R Teudhe Talvhawsy
LimMte y tud Amud mkerbn,

Mzrmber of Deloitte Touches Tohmatsa




Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
maferiales, 1a posicién financiers de Reybanpae, Rey Banane del Pacifico C. A. al 31 de diciembre del
2012, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminads en esa fecha, de acuerds

con Nommas Infernacionales de Informacisn Finenciera,

il A Saude.

Guayaquil, Abrl 12, 2013
SC-RNAE 019







PASIVOS ONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstames

Cuenfas por pagar
Impuestos cormentes
QObligaciones acumuladas
Tatal pasivos corrientes

FASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Impuestos diferidos

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capi
Reservas '
Ttilidades retemidas
Total patrimonio

IZaciones

TOTAL

Notas

DG -]

WD o)

11

13

2012

2011

{en U.S. délares)

51,166,173 40,506,232
137,200,942 93,849,019
628,098 374,017
2.247.706 2845604
191242519  137.574.962
41,609,984 43,429,412
5,060,510

3.741.347 3027683
45351,331 S1.518.005
236594250  189.092.967
15,330,606 15,330,606
40,500,000 40,500,000
106255433 104,886,122
77.117.807 69.458.353
239.203.846  230.175.081
475,798,006  419263,048
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L

Ing. Carlos Duchicela
(Ferepte de Contabilidad




BANPAC, REY BANANO CIFICO C. A.

ESTADQ DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

INGRESOS

GANANCIA (PERDIDA) NETA EN VALOR
RAZONABLE ACTIVOS BIOLOGICOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BREUTO

Gastos de administracién v ventas
(fastos financieros, neto
Onros gastos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Ingreso {gasto) por impuesto a la renta:
Corrients
Diferido
Tuatal
UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
{Ganancias por revaluacion de propiedades, plantay
&quipo
Impuesto a la renia diferido
Otro resultado integral, neto

TOTAL RESULTADQ INTEGRAL DEL ANQO

WVer notas a los estados financieros

Notas

i4
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15
13
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ooh

2012 2011
{en U.S. dolares)

232,117,428 209,947,549

8,507,210 (232,327)

(196.101.128) (163.264.733)

44,923,510 44,449,980
(34,647744)  (32,470315)
(2,652,963) (4,646,893
(650.206) {465.926)
6.972.507 6.866.853
(2.873373) (113,773
4,926 541 {88.733)
2,056,168 {2,202.506)

9.028 765 4 664 349

068,202

(86.783)
25141

2028765 La45.708

-~
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——,

o ‘&b, Leopardo Viterf
Representants Legal

Ooitors A Aoredwi

Ing. Carlos Duchicela

{Jerente da Contabilidad




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A.

ESTADO PE CAMBIOS EN EL PATREMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

Representante Legal

Gerenta de Contabilidad

' Aportes
Capital para firturas Utilidades
Sacial Capitalizaciones Beservas Retenidas Total
... (U.8. délares)...
Enero 1, 2011 10,830,606 43,000,000 104,004,000 64794 004 224 623,700
Utilidad de] afio 4 664,349 4,664,348
Capitalizacién, nota 13.1 4,500,000 (4,500,000)
Otro resultado integral, neto 381,419 381,419
Ctros 613 613
Diclembre 31,2011 15,330,600 40,500,000 104,886,122 69,458,353 230,175,081
Utilidad del afie 9.028,765 0,028,765
Apropiacion de reservas 1.369.311  (1369311) '
Diciembre 31,2012 12.330.506 40300000 106233433 IZ117.807 232.203.84¢
Ver notas a los estados financieres
-~ \
T &W AN &MM
/ﬁ' -\“--______ . -5
L ‘Ab. Leonardo Viteri Ing. Carlos Duchicela




REYBAMNPAC, REY BANANGQ DE CIFICO C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIGN:

2012

2011

(en U.S. délares)

Recibido de clientes y compaiifas relacionadas 204,621,077 231,850,837

Pagado a provesdores, empleados ¥ compariias relacionadas {188,605,551) (209,642,306}

Intereses pagados (2,652,963 (4,598,745}
~ Impuesto 2 la renta {1.396 8273 (2.113.773)

Efectivo neto proveniente de actividades de dperacidn 11,965,740 15,505,923

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquizicidn de propiedades, neto - {10,062,675) (11,652,529)
. Adicfones de activos bloldgicas a largo plazo, nefo (13,024,236} {8,979,143)

Préstamos a compafifa relacionada 2,360,035 290,183

Crras activos {648 395) {1.036.934)

Efectivo nefo utilizado e actividades de inversiéa (21.375271) 21378423

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCTANMIENTO:

Préstamos a corto plazo, neto 14,162,955 (1,173,400)

Nuewvas obligaciones a largo plazo §,531,289 12,000,000

Pagos de obligaciones a large plazo (14253 731) (6.329.042)

Efectivo neto proveniente de actividades de finsnciamicnto _8.340.513 _4.487.558

EFECTIVO Y BANCOS:

Disminueidn neta durante el afio {569 018) (1,374,942)

Saldo al comienzo del afio 1,227,154 2.602.096

SATDOS AL FINAL DEL ANO HI8 136 Ligliss

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE EFECTIVO:;

Reclasificacion de anticipos en:lregadus a relacionada como cuentas

por cobrar 2 largo plazo 2360806

Compensacidn de impuesto a la rem:a Laz6.358

WVer notas a los estados financieros

- 1
o, —_ p
L Ab. Leonardo Viter] Ing. Carlos Duchicela
Representante Legal Crerente de Confabilidad




REYBANPAC, REY BANANO DEL PACIFICO C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADRO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2.

INFORMACION GENERAL

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. estd constituida en Ecuador desde septiembre de 1977 ¥
sus actividades principales son: la produccidn ¥ exportacidn de banano; produceidn y venta de
productos [dcteos; produceién v venta de fundas plisticas v etiquatas para embalaje; ¥ cultivo de
especies forestales. A partir del afio 2012, [a Compafifa importa fertilizantes al grapel, los cuales son
vendidos en su totalidad a una compafifa relacionada.

La comtroladora inrnediata de 1a Compafiiz es Scylla Limited Partnership constituida en Nueva
Zelands v Ia confroladora pﬂncil_::al &3 Favorita Pruit Co. Lid,, constituida en Islas Virgenss Britinicas,

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa dispone de una sxtensidn de 6,614 hectireas de
plantaciones de banano distribuidas en 49 haciendag, de las cuales 6,356 hectireas estdn en
produccidn ¥ 258 hectireas estin en desarrollo. Adicionalmente, dispone de una extensidn de 4,284
hectreas destinadas a la obtencidn v cria de ganado vacuno ¥ 3,466 hectireas de espacies forestales
en desarrollo ¥ 1,533 hectareas estdn disponibles para su explotacion

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cupplimiento

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera {MNIF).

2.2 Bases de preparaciin
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor razonable excepto por
inventarios, clertas propiedades y oftros activos que son medidos a su costo histérico, tal como se
explica en [as politicas contables incluidas 2 continuacidn. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

2.3 Efecivoy bancos
Incluye los activos financieros liquidas v depdsitos en cusntas bancarias.

24 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financierss no derivados con pagos fijos o dsterminables,
que no cotizan e un mercado activo, Se clasiilcan en activos corrientes, excepto los
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vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimients inicial, a valor razonable, se miden a] costo amortizado utilizando
el método de [a tasa de interds efectiva, menos cnalquier deteriore. El periodo de erédito
promedio $obre ]as ventas es de 15 dias para [a linea de banano ¥ 30 dias para las demds lineas
de negocio.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en fimeidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacitn de las cuentas.

Imventarior

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en frénsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacidn ¥ los costos necesarios para la veniz,

2.6 Activos Bivlogicos

Los activos biologicos son medidos 2 su valor razonable menos los costos de cosecha y gastos
uecesarios para realizar la venta.

Hasta el afio 2011, el valor razonable de los activos biolégicos fue determinado mediants
avalios realizados por peritos independientss debidamente calificados, quienes ufilizaron como

‘metodologia de valoracién, €l enfoque de mercado.

A partir del afio 2012, 1a Compaiiia determina el valor razonable de los activos bioldgicos
mediante el valor presente de los flujos de efective neto esperados. Este cdleulo del valor
presents inclaye los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha o
produccidn de los activos biolégicos, considerando variables tales como crecimiento, precios de
productos, tasas de interés, costos de siembrm, desarrollo, cosecha, entre ofros; las cuales son
revisadas periédicamente para asegurar su vigemcia y representatividad. Los activos bipldgicos
que estén fisicaments en la tierra se reconocen v miden a su valor razonable por separado de los
terrenos; estos (iltimos se presentan en propiedades, planta v equipo.

La diferepcia entre £ valor en libros de los activos bioldpicos ¥ su valor razonable as
reconocida en la utilidad del afio, bajo el concepto “ganancia o (pérdida) neta en valor razonable
de activos bioldgicos™.

La Compaifiia inchrye en ¢l valor en libros de estos activos 1os costos incurridos en el transcurso
del afio en la siembra y fertilizacisSn v mantenimiento de las plantaciones, asi como [z
procreacidn v crianza de ganado. Al clerre del afio, la Compafiia ajusta el valor en Ithros de
estos activos a su valor rezonahle.

La Compafiia clasifica como actives corrientes los activos biolégicos que espera cosechar y
vender en ¢l periodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados financieros.

-E-




2.7 Propiedades, planta y equipo

2.7.1

2.7.2

2.7.3

274

Medicidn en el momente dal reconocimisnio - Las partidas de propiedades, planta v
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més todos
los costos dirsctamente relacionados con [a ubicacion ¥ la puesta en condiciones de
funcionamiento ¥ la estimacién mnicial de cualguier costo de desmantelamiento ¥ retivo
del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacidn del activo.

Adic{onalments, se considerars como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién ¢ construccion de activos
calificados.

Medicicn posterior al reconocimicnto: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, terrenos, edificios, instalaciones, obras de infraestructura,
maquinarias ¥ equipo son medidos a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacidn acummulada ¥ &
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian
con suficiente frecuencia por un perito independiente debidamente calificads, de ta]
manera que ¢l valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
ufilizando [os valores razonables al final de cada periodo.

Cualquisr aumento en la revaluacién de estos activos se reconoce en otro resultado
integral, ¥ s¢ acumula en ¢l patrimonico en la cuenta de reserva de revaluacién de
propisdades, planta ¥ equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacidn del
mismp previamente reconocida en resultados, en cuyo caso ¢l arrmento se acredita a
resuftados en la medida en que se carga |a disminucién previa. Una disminucién del
valor en litros de la revaluacién de terrenos, edificios, instalaciones, obras de
infrasstructura, maquinarias ¥ equipo &3 registrada en resultados en la medida que
excede &l saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con
ima revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de propiedades, planta y equipo incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
active,

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, muebles y enseres, vehiculos, equipo de commputacion y comunicacién son
registrados 2l costo menos [a depreciacidn acumulada v el importe acwmulado de [as
pérdidas por deterioro de valor. Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos s Imputan
a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas @ailes - El costo o valor revaluado de propiedades,
plantz v equipo se depracia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida fitil
estimada valor residual v método de depreciacion son revisados 2] final de cada afio,
siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el sstimado registrado sobre una base
prospeciiva.
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A continuacidn se presentan [as principales clases de propiedades, planta ¥ equipo ¥ las
vidas utiles usadas en el cileulo de la depreciacidn:

Clases Vida i afiog
Edificios ' 2060
Instalaciones [0-20
{bras de infraestructura [0=30
Maquinarias y equipos 10—30
Wehisulos 5-15
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3=5
Equipos de comunicacidn 10

2.7.5 Refiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
ratiro o venta de una clase de propiedades, planta v equipo es calculada como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacién es fransferido directamente 2 utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada pericdo, la Compafiia evalfia los valores en libros de sus activos tangibles &
intangihles a fin de deferminar si existe un indicativo de que estos 2etivos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unjdad
generadora de efectivo a {in de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a um importe revalvado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriore come
unz disminucién en la revaluacidn.

Cuande una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que ! valor en libras incrementado
no excede el valor en libres que se habria caleculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho active en afios anterfores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticaments en resultados, salvo si el activo comrespondiente se registra al

importe revaluado, en cuyo casoe el reverse de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacidn,

FPréstamos
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos

préstamos se registran subsecuentements a su costo amortizads usando el método de interés
efectivo. _ :

-10-




2,10 Cuentay por pagar

Las cuentas por pagar som pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en wn mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se fiden al costo amortizado utilizanda
el método de la tasa de interés efectiva, Bl periodo de crédito promedio con proveedores locales
¢5 de 30 a 60 dias ¥ con provesdores de] exterior de 45 a 120 dias.

211 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale 4 la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
¢l impuesto diferide, si hubiere.

2111

2.11.2

2113

2114

Impuesto corriente — Se basa en 1a wtilidad gravable (tibutana) registrada duramte el
ano. La ufilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deduaibles v partidas que no serdn gravables o
deducibles en el mismo afio. El pasivo de la Compaifz por concepto del impuesto
corrients se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Dmpuesto diferido — Se¢ reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros ¥y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias impomibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiiza disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. '

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferides se miden empleande [as tasas fiscales
gue se espera sean de aplicasion en el periode en el que el activo se realice o el pasive
g cancels.

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impusstos diferidos si, ¥ sélo i, tiene reconocido legalments ef derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas, v si la Compafiia tiens [2 intencidn de liquidar sus activos y pasivos como
natos. '

Impurestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado, excepto en [a medida en que hayan surgido de una fransaceién o suceso
que se reconoce fiiera del resultado, y2 sea en ofro resultado integral o directaments en
el pairimonio, en cuyo caso el impuesto fambién se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Activos por impuestos corrientes — Representa crédito tributario generado par
retenciones en la fuente del impuesto a la renta v el impuesto al valor agregado — IV A,
pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales serdn compensados con
las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos o mediante resolucién de
reclamos presentados por la Compafifa ante la autoridad tributaria.

-11-




2.12 Beneficios a empleados

2.13

214

2.1%

216

2121 Beneficips definidos: Jubilucién patronal y bonificacion por desahucio — Bl costo ds
los beneficios definidos (jubilacién patronal ¥ bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al fipat de cada perfodo por un actuario
independiente debidamente calificado. Las ganancias y pérdidas actvariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del affo.

2122  Parficipacidn a trabajadores — La Compafifa reconoce un pasivo y um. gasto por la
participacion de los frabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula 2 la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
lezales.

Reconpcintente de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonzable de [a contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Companifa pueda otorgar.

- Venta dz bienes — Son reconoeidos cuando la Compefilz fransitere los fiesgos ¥ beneficios, de

tipo significativo, derivados de la propiedad de los inventarios; el importe de los ingresos v los
costos incurridos, o por incurrir, én relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaceidn.

Costor y Gastos

Los costas ¥ gastos se registran al costo histérico. Los costos v gustos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en €l paricdo &n el que se conocen.

Compensacign de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco
los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos sn los que [a compensacidn sea requerida o permitida
por algura norma y esta preseniacién sea el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractuglmente o por una norma jegal,
conternplan la posibilidad de compengacidn y la Compaiia tiene la infencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activa y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Instrignenios firancicroas

Los instrumentos financieros se definen como cualquisr contrato que origina simultineamente,
un activo financiero en una empresa ¥ un pasivo financiers o un instrumento de pafrimonio en
otra empresa. Los principales acfivos ¥ pasivos financieros presentados en el estado de situacidén
financierz son: efective y bancos, cuentas por cobrar ¥ por pagar comerciales, cuentas por pagar
a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar ¥ por pagar {excepto el impuesto a la renfa), v
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obligaciones financieras (corriente y largo plazo). Las politicas contables para su
reconocimients y medicién se describen en las correspondientes notas de politicas contables.

El reconocimiento inicial de un activo o pasive financiers que no se lleve a valor razonable con
cambios en ganancias ¥ pérdidas, serd 2 su valor razonable mAs los costos de transaccidn que
sean directamente atribuibles a Ja compra con emisién del instrumento financiero.

La clasificacién de un instrumento financiers como pasivo finansiers o como nstrumento de
pairimonic se hacs de conformidad con la esencia del acuerdo contractual que los crigina. Los
intereses, pérdidas y ganancias relacionados con un instrumento financierc clasificado como
pasivo financiers se reconocen como asto o ingress.

La Compaififa da de baja un activo financiero {micamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiers, ¥ fransfiere de manera sustancial
los riesgos ¥ beneficios inherentes 2 la propiedad del active financiers.

La Compariia da de baja un pasivo financiero i, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia.

2,17 Esfimuacioney contabley

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones ¥ establezca algunos supuestos inherentes 4 [a
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn,
tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basades en la mejor utilizasién de la Informacidn,

- disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
sstimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y perfodos futuros si fa revisidn
afecta tanto al pericdo actual como a periodos subsecusntes.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no gfectivas
La Compaiifa no ha aplicado las signientes Normas Internacionales de luformacién Financiera

{NIIEF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero 2in no son efectivas:

NIIF - Tiwle Efectiva a partic
NIIF 9 [ostmmentos fnancieros Enero [, 2015
NIIF 13 bedicidn del valor razonabls Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Ravelaciones - Compensacién de

activos financieros y pasivos

fnancieros Enero 1, 2013
Enmiepdasa Ja NIIF 9 v Fecha obligatoria efectiva de 1a NIF

WIIE 7 9 v revelaciones de transicién Enero 1, 2015
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. NIF Titulo Efectiva a partir

NIC 19 (Revisadaz en el 2011)  Beneficios a empleadaos _ Ernero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y activos

' financieros - FEnero 1,2014
Enmiendas a [as NIIF Mejoras anuales a las NITF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero [, 2013

La Administracién de la Compafifa anticipa que estas normas v enmisndas que seran adoptadas
en los estados financieros de la Compafila en los perfodos futuros no tendrép un impacto
significativo sobre los importes de los activos y pasivos v las revelaciones de la Compafiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese sfecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

CUENTAS POR COBRAR

-.. Diciembra 31...
2012 2011
(U.8. délares)
Compafiias relacionadas, nota 16 36,170,017 18,815,691
Clientes 7.260,76% 6,022,247
Funcionarios v empleados 1,019,809 2,028,458
Anticipos a proveedores B73,422 1,395,707
Otros 1,243,315 1,430,434
Provisidn pare cuentas Incobrables {1,084,150) (361.799)
Total 45,483,682 28,830,738

Al31 de diciembre del 2012, clientes inchuye principalments créditos por venta de productos lictess
y banano, los cuales Henen vencimisntos promedios de 30 dfas y no generan intersses.

Los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

... Diciembre 31...
2012 2011
{U.S. dblares)

Corriente 5,178,805 4,356,902
YVenecido:

1 —-30 dias 1,540,991 1,004,146

31 - 60 dias 29920 44,256

Ivids de 61 dlas T11.053 616,943
Total L.260,762 022247
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INVENTARIOS

... Dielembre 31...
012 2011
_ (.S, délares)
Materiales, insumos ¥ repuestos 8,426,315 7,002,185
Productos terminados 4,031,885 4,350,348
Iiaterias primas 3,449 267 2079725
Productos en proceso 1,604,695 4097345
_En transite : 1.644 363 2314504
Total - 12,136,323 12,844 607

Al 3] ds diciembre del 2G12:

= Materiales, insumos y repuestos incluye principalmente existencias de materiales de empaque
para productos licteos ¥ repuestos por USH1.5 millones v US$1.4 millones, respectivamente.

»  Productos terminados incluye principalments fundas, rollos ¥ cintas plésticas por US32.2 millones
¥ productos lacteos por USE1.4 millones.

ACTIVOS BIOLOGICOS

... Diciembre 31...
2012 2011
{U.8. délares)

Plantaciones:

Banano _ 79,531,792 &4,805 751

Forestales 40,428,934 36,393,924

Palma v otros cultivos 22,845,625 19,471,982
Potreros 22,668,729 22,579,254
Ganade vacuno 20,809 6410 16,153,322
Total - 186284700 159404333

Al 31 de diciembre del 2012:

» Banano representa 6,614 hectireas de plantaciones de bananc, de 1os cuales 258 se encuentran en
etapa de desarrollo.

= Forestales incloye principalmente 1,281 bectireas de plantaciones de teca por US$20.4 millopes ¥
2,439 hectirsas de gmelina por US$15.3 millones.

» Palma v otros cultivos incluye principalmente 1,654 hectireas de palma afiicana por US$22.1
millones.

+  Potreros representan 4,284 hectireas de pasto utilizado en la alimentacion de ganado vacuno.

=  (Ganade vacuno representa 13,303 cabezas de ganade destinado a la produceidn de leche.
-15-




La clasificacién de los activos bicldgicos es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(U.5. ddlares)
Clasificacion:
Corrients _ 42 127 108 29,701 392
Wo comiante 144.157.612 129.702.841
Total 136,284,720 152404233

Al 31 de diciembre del 2012, activos bioldgicos comientes incluye principalmente plantaciones de
banano por US$30.3 millenes, teca de 15 afios por US$2.9 millones ¥ pmelina de 7 afios por
USE2.2 millones.

Los movimisntos de [os actives biclégicos de large plaze fueron como sigue:

201 011
(U.5. ddlares)

Saldos al micio del afia 129,702,841 123,915,112
Adisiones 13,892,874 10,812,627
Afuste a valor razonable 8,907,210 (232,827}
Transferencias {7 476,675) (2,5958,587)
Ventas v musries (868.633) {1.633.484)
Saldos al final de] afio 144,157,612 128,702 34

Al 31 de diciembre del 2012:

s Adiciones inclhrye principalmente costos de crianza de ganado productor de leche por US36.5
millones ¥ costos de siembra, fertilizacion, y mantenimiento de las plantaciones forestales por
J5%$5.8 millones.

* Transfersncias representan actives bioldgicos que la Administracién espera realizar en el periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros.

PROPIEDADES,; PLANTA Y EQUIPO

... Diciembre 31...
2012 2011
- (U.S. délares)
Costo o valuaeisn 311,468,448 302,195,202
Depreciacitn acumulada (120,142,124 (114000221
Total 191,326,322 188,194,978
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Clersy fleliu
Termrenos y edificios

Obras de Infrasstructura e instalaciones

Magqumarias ¥ equipos agticolas
Vehiculos

Muebles, enseres y equipo de comprrtacidn

Construcciones enm cursg

Total

Los movimientos de propiedades, plants v equipo fueron como sigue:

Temenes ¥
sifici

Cosig o valuagtin
Saldos al 1 de eners de 2011 122 811,208
Adquisiciones 152,251
Agtvacionas
Vientas {56,924)
Ineromento por revaluacisn ___ f54458

Baldos al 31 de disiembes de 2011 123,571,024

Adquisiciones BEL5T9
Antirasiones 2,152,665
Werttas / bdjas (23,347

Saldes al 31 de diciembre de 2412 126552 901

{Tbras de
infrascirustira
Instalasiones

FLITTRES

356,011
1114464
(436)

—li 0T

92,805,523
g57A28
1,552,820
— (2585

Si4a3.385

Maquinarias
veguiges
6415241

7056429
{413,708)
{155,211

—LEE095

63,248 547

4,093,750

_[B2(650}

LR

... Diciembre 31...

012 2011
(U.5. délares)
152,476,358 109,991,745
36,474,579 36,857,884
33,859,920 32,930,371
1,116,917 1,073,526
1,448 400 1,298,132
5.950.108 5043318
191326322 188194976
huehles,
enSeres
equipa de  Consmaccignss
(A5, dalares)
2,136,844 £,715,002 2,953,429
214,597 741,743 4,055,521
. 245,084 (945,242}
{225,275} {124,507)
9,126,483 T399.528 6,043 313
341,144 600,485 3,859,201
{3,845,283)
L3E7201) (23447 _(107.124)
LAR0L0E 1974943 1230108

289.202,939

12,575,556

{562,804
—E 2

302,195,203
10,700,617
{1LA2T374)

EARICLLA

Al 31 de diciembre del 2012, adquisiciones incluye principalmente costos incurridos en compra de
maquinarias por US32.9 millenes, ampliacidn de la planta de yogurt por USEZ.1 millones, ¥

construccion de infrasstrocturas y sistemas de riego por US32.1 millones.
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Qlbras de
infrasstrucnis &

Edifizias Instalzciones
Depreciroidn aonpulady
Saldox al | de snem ds 2011 (13,096,514) (52,952, 158)
Yentas
Depreciacién —[482,450) L5095, 82])
Saldes ol 31 de dicismbre ds 2011 {13,57927 (53,548,008
Ventas / bajas 564 1,487
Diepreciacian (307.80%) L2.013.253)
Saldos al 31 de diclembre de 2012 {14,086 523) (55,858 50T}

7.

En caso de que terrenos, edificios, obras de infraestructura, instalaciones ¥ maquinarias ¥ equipos,

Maquinaries ¥ '
equipes Vehiodes
(11.5. dblares)
(27,872,183) (8,033,515)
57 444 140,207
(2,505,437 {152,239}
(30,318,178) (8,052,937
506,425 265915
LLT84.986 L1TE48T)
(32,808 TIT) (1963, 305)

Mushlzs,

ETISATTS ¥
Bequips e
somputstidn

(5,653,282%
36,453
(44 959

(8,101,734)

15,041
A28, 793
(EI28 348)

hubiesen side medidos sobre la base del costo histdrico, los saldos en 1ibros hubieran sido los

signientes:

Terrencs y edificios
Maquinarias v equipo
Obras de infraestructura e instalaciones

PRESTAMOS

Garantizados - al costo anortizado
Prestamos bancarios (1) {2)

No garamtizados - af costo amortizade
Préstamos otorgados por:

Compafiia relacionada, nota 16

{Otras compailias

Tatal
Clasificacion:
Corriente

No cormriente

Total

... Diciembre 31...

2012 2011
{11.5. ddlares)
23,124,230 22,639,163
29,483,976 28,554,427
... Diciembre 31...

201 2011
{U.S, délares)
80,426,635 68,273,025
11,033,275 14,498,360

1.516.247 1.164.259
22 178.157 81232644
51,166,173 40,506,232
41.609 984 434289 412
22,776,137 81235644

Toty

{107,608,357)
54,106
—[0.825575

{114,000,227)
789,432
(69312380

(20142174
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9.

{1) Representan préstamos a tasas {ljas v vanables con instituciones financisras locales por
USE52.7 millones y del exterior por US$27.7 millones, los cuales tienen vencimientos.
mensuales haste mayo del 2015 y abnl del 2019; respectivaments, Al 31 de diciembre de]
2012, la tasa de interés efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 7.32%.

(2} Al31 de diciembre del 2012, préstamos bancarios s¢ sncusniran garantizados por propiedades
distribuidas en 8,611 hectireas dedicadas a [a produceién de banano y ofros cultivos por
UU5§54.3 millones; 9,083 hectareas dedicadas a la explotacion ganadera y de especies
forestales por US$38.2 millones ¥ planta para produccidn de plasticos por US$9 2 miltones.

CUENTAS POR PAGAR

.-~ Diciembre 31...
2012 2011
(1.5, délares)
Cdmpaﬁia.s relacionadas, nota 16 107,107 666 R0 255,858
Provesdores 28,442,059 11,241,846
{Oras 1,651,217 2351715
Total 137,200,942 93,842,019

Al 31 de diciembre del 2012, proveedores incluye principalmente facturas de proveedores del exterior
por compras de fertilizantes por US$10.8 millones y proveedores locales por compras de maferiales y
repuestos por USE4.7 millones, las cuales no devengan intereses v tienen vencimientos promedio
hasta 60 y 130 dias, respectivamente. '

TMPUESTOS

9.1 Actives y pasivos del afie cgrriente - Un resumen de actives y pasivos por impuestos corrientes
&5 como sigue:

-.. Diciembre 31...,
012 2011
(U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado —IVA (1) 15,677,627 16,282,926
Motas de crédito por recibir — SRI (2) 3,926,074
Retenciones en la fuente (1) 2,923,810 1,872,506
Impuesto a la Salida de Divisas - [SD 434244 482,420
Anticips de impuests a la renta 23,651 23661
Provisidn para cuentas incobrables (3) (3.578.264) {2,295 293)
Total 12407147 16,366,220
Pasivos por impuestos corrientes: .
Retenciones de impuestos —28098 e L
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(1) Al31 de diciembre del 2012, Impuesto al valor agregado pagado — IV A por
US312.6 millones y retencicnes en la fuente del impuesto a la repta por US$1.7 millones
s& encuenfran en proceso de reclamo ante el Tribunal Diistrital de lo Fiscal.

(2) Representan sentencias a favor de [a Compafila dictadas por la Corte Nacional de Justicia,
por concepto de impuesto al valor agregado v refenciones en la fuente que se mantenian
en procesa de reclamo, cuyz nota de crédito estd en proceso de emisién.

(3} Lea Administracién de la Compafiia ha constituido uma provisién para reducir el saldo del
crédito tributario a su valor probable de recuperacién. Estz provisidn es constiiuida en
base a un andlisis de la probabilidad de recuperacién de los reclamos, de acuerdo con los
argumentos legales de la Administracidn de |la Compafiia y sus agesores legales, as{ como
su instancia judicial.

9.2 Impuestc a la renta corriente reconocido en los resultades - Una reconciliacién entre la
utilidad segln estados financieros y el ingreso (gasto) por impuesto a la reata comients, es come

sigue:
201 2001
{(U.5. ddlares)

Utllidad segin estados financieros antes de impuesto

a larenta 8,972,597 6,866,835
Otras rentas exentas (309,531)
Gastos no deducibles 1,755,121 1,647,078
Impuesto # Iz renta tmico a la actividad bananera {1,396,323)
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (2,031,040} (1.983.719)
Utilidad gravable - 5299 854 0.683
Impuesto a la renta causado al 23% (2011 - 24%) 1,218.966 1,492.964

A, partir de afio 2010, s& debe considerar como impuesto a [a renta minimo el valor del anticipo
celeulado v pagado durante el afio, el cual resulta de la suma mateméfica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles, ineluidos
en los estados financieros del afio anterior.

Adicionalmente a partir del afio 2012, los ingresos provenientes de la produceitn v cultivo de
banano estaran sujetos al impuesto a la renta dnico del 2% sobre el total de las unidades de
banano producidas y destinadas 2 ka exportacidn, por el precic minimo de sustentacion fijade
por el Bstado, vigente al momento de la exportacién.

Durante el afio 2012, la Compafifa determing un impuesto cansado de US$1.2 millones; sin
embargo, el anticipo calculado fue por US$L_5 millones. Consecusntemente, la Compafifa
registrd en resultados del afio US$1.5 millones squivalente al impuesto a [a renfa minimo mis
US¥$1.4 millones correspondientes al impuesto a la renta finico a [a actividad bananera, un
Tesumen e5 COMmO Sigue:




2012 2011
(U.5. dflares)
Impuests a la renta corriente reconocido en resultados:
Anticipe caleulads 1,476,550 2.113,773
Impuesto a la renfa tinico a la actividad bananera 1,396,823
Total 2,873,373 2,113,772

Las declaraciones de impuesto a a renta, retencicnes en la fuents & impussts al valor agregado
han side revisadas hasta el afio 2008 por partes de las autoridades tributarias v estin abiertas para
su revision Jas declaracionss de los afios 2009 al 2011.

9.3  Saldos de impuestos diferidos - Los movimientos de activos y pasivos par impuestos diferidos
fueron como sigue:

Galdosal PReconocide Reconocido en

comienze en las ofro resultads  Saldos al fin
del afio resulfados intesral del afjo
... (U1.8. délares)...
Afio 2012
Activo por mpuestor diferidos
Provisidn de jubilacidn patronal - 131.358¢ 359
FPastve por impuestos diferidos:
Fropiedades, planta v equipe (2060210} 5,060,910
Salde neto G22224l) 4328041 —
Afie 2011 :
Active por impuestos diferidos : ' .
Provisién de jubilacién patronat 220,102 (38,753) 131,369
Pastvo par impuesios diferidos:
Propiedades, planta y equipo (4974127 [RE.TE] (5.080.910)
Saldo peto GIS4025) _(88733)  (86783)  (4.929.541)

9.4  Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnice de la Produccicn - Con fecha diciembre 29 del
2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la

Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
. siguientes:

La reduccidn progresiva en tres punios porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% parz el afio 201 [, 23% para ¢l afio 2012 v 22% a partir del
afio 2013 Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, para la medicidn del activo y pasive por
impuestos diferidos, Ja Compafila wtilizé una tasa de impuesto a la renfa promedio del 22%.

Deduccién del 100% adicional para el célenlo del impuesto a la repta de clertos gastos
incurrides por “Medianas Empresas”.
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»  Exoneracién de refencion en la fuente de impuesto a la renta en page de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccidn progresiva del porcentaje de refencion en Ja fuenfe de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e infereses por
crédifos otorgados por instiiciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

9.5 Aspectos Tribudarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optindzacion de los Ingresos dal

Esfado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de ios Ingresos de] Estado, la misma que
indica que 12 tarifa del Impuests a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%, Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dizero en el exterior ¥ se
sstablece como exento de este impuesto ¢l page de dividendos a companias o personas paturales
que no esién domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en lz importacion de
materias primas, insumos ¥ bienes de capital, que congten en el listads que establezca el Comité

* de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributarie de impuesto a la renta.

26 Efecios Tribidgrios de Ia Revaluacion - Decreio Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Decrefo Bjecutivo No. 1180, en &l que se reforma el Reglamento para
la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, s
sefialaba que la revaluacidn de activos fijos no tenfa efectos tributarios. Con bage en &) referido
decreto, la Administracién de la Compafiia decidi6 tomar como gasto deducible de Ja base
imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la depreciacidn de
la revaluacion de propiedades, plamta v equipo; por consiguiente, procedié a reversar el saldo del
pasivo por impuestos diferidos con crédito a resultados del afio.

2.7 Circular No. NAC-DGECCGCI2-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 - En junio
6 del 2012, 1a Administracién Tributaria promulgé el Registro Oficial N®, 718, que incluys la
circular en mencidn, en la que “recuerda a los contriburyentes que la Ley de Régimen Tributario
Interno y su reglamento no prevén la aplicacidn de la figura de “reverso de gastos no
deducibles” y en consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como no deducibles para efectos de ]a declaracion del impuesto a la rents ep un determinado
gjercicio fiscal, no podrén ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales fituros™. Por
lo tanto, la Administracién de la Compadia decidié reversar ¢l saldo de activos por impuesto
diferido registrado 2l 31 de diciembre del 2012.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiifa no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2012,
requerido por disposiciones lagales vigentss, en razdén de que el plazo para su presentacidn ante las
autoridades tribitarias, vence en el mes de junio del afic 2013. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectiuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de aprobacién. de los estados financieros, diche
estudio se encuentra en proceso de ejecucidn y la Administracién de la Compafiia considera que los
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efectos del mismo, si kubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2611, la
Compafiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecid que las fransaceiones

con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31,._.
2012 2071
(U 8. délares)
Tubilacién. patronal _ 2,722,303 2.477,570
Bonificacidn por desahucio L.019.044 550,113
Total AZ4L34T  RO27683
I11LI Jubilacién patroral - De acuerde con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte ¥ cinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn
que les comesponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presents de la obligacidn de jubilacién patronal fusron como
sigus:

2012 2001
(LS. dolares)
Saldos al comisnro del afio 2477570 2,004,197
Costo de los servicios de] periodo cormients 215,991 260,779
Costo por intereses ' 108,892 99,103
(Ganangias actnariales (73,150 {786,509%
Saldos al final del afio | 2722303 2,477,570

Los calculos actuaniales del valor presents de [a abligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 v 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual ¥ el costo del servicio antenior fueron caleulados utilizando =] método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal susrte
que s afribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan #] valor de dinero a través del tismpo, el incremento salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales se cargan o abonar a resultados durante ¢l remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los céleulos actuariales son las

siguientes:
... Dielembre 31,...
2012 2011
% %%
Tasa de descuento 6.50 650

Tasa esperada del incremento salarial 240 2.40

‘11.2  Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, &n los
casos de termninacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I2 I Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financizmiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién v de sistsmas de informacién, administrados por la
Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Comité ijunvo medidas de mitigreién, ejecutar dichas medidas ¥
controlar su efectividad.

A continuacisn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compariia, una
caracterizacidn y cuantificacién de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compatfifa, s1 ¢s el caso

12,11 Riesgo en las tasas de interds - La Compafifa mantiens préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El rissgo es manejado por la Compeafifs manteniendo una
combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija v a tasa variable,

12,12  Rissgo de cridife - El riesgo de crédito se refiere al rissgo de que vna de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financisra
para la Compafifa.

La Administracidn de Ja Comapaiiia considera que ¢l riesgo crediticio se encuentra
mitigado debids a sus polificas de calificaciin ¥ evaluacién de clientes previg al
otorgamiento de créditos y periodos cortos de crédito (30 dias en promedio), no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales s& encuentran diversificadas enfre difarentes
clientes v diversas 4reas geogréificas a fin de evitar la concentracién del riesgo. La
evaluazion de crédito continua se realizs sobre la condicion financiera de las cuentas
por cobrar,
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12.1.3  Riesgo de liguider - La Vicepresidencia Financiera Corporativa es la que tiepe la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. '

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda
mangjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi
como la gestién, de liquidez de [a Compafifa. La Compafiiz maneja el resgo de
liquidez manteniendoc reservas, facilidades financierss y de préstamo adscuadas,
monitoreando continuaments los flujas efectivas proysatades v reales v conciliando
las perfiles de vencimiento de los activos ¥ pasivos financieros,

1214 Rissgo de cupital - La Compaiifa gestiona su cepital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el -
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio,

12.2 Categorias de instrumantos fingncieros - La Compafifa mantiene |os siguientes activos y pa-
sivos fnancieros medidos al costo amortizada:

... Diciembre 31...
2012 20%1
(.5, ddlares)

Activas fnansieras:

Efectivo y bancos 658,136 1,227,154

Cuentas por eabrar sorto v largo plazo 55,192,751  29.887.303
Total 35.830.887 il.l14.447
Pasivas ofares:

Préstamos corto y largo plazo . _ 02,776,157 83,935,644

Cuentas por pagar 37200942 33.848 019
Total 222.077,000 171784663

13. PATRIMONIO

I3.1 Capital Social — A] 31 de diciembre de] 2012 y 2011 el capital autorizado consists en 766.5
millones de acciones de valor nominzl de 1TS§$0.04. El capital suscrito ¥ pagado representa

383.2 millones de acciones de valor nominal imitanio de US$0.04, fodas ordinanas v
nominativas.

En enero 17 del 2011, [a Junta General Extraordinaria de Acclonistas resolvid aumentar €]
caprtal social de la Compafiia en 115845 millones mediante capitalizacion de aportes para
firturas capitalizaciones. El referido aumento fue aprobado por la Superintendencia de
Compafiias en enero 18 del 2012 ¢ insorito en el Registro Mercantil en febrero 27 del 2012,

i13.2  Aportes para mu]'ﬂ."l:‘ Capitalizaciones — Al 31 de diciembre del 2012, representa aportes
realizados por Favorita Fruit Co. Lid, los cuales fueron transferidos a favor de Scylla Limited
Partnership mediente cesion de derecho suscrita en abril 4 del 2011.
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I3.3 Reservas — Inchiryen lo siguisnts:

134

... Diciembre 31...
012 2011
{1J.5. délares)
Reserva por valuacién _ 103,318,849 103,318,849
Beserva legal 2,936,584 1.567.273
Total 106,255,433 104,886,120

Reserva por Valuacidn — Pepresenta ¢l incremento en el valor de las propiedades por avalio
téenico realizado por peritos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efective, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o
utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva Legal — La Ley de Compafifas requisre que por [o menos el 10% de [a utilidad anual
seg apropiada como reserva legal hasts que dsta como minimo alcance el 50% del capital
social. El saldo de esta rezerva no esté disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su fotalidad.

Ciilidades retenidas — Incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...
012 2011
(U.S. délares)
Déficit Acumulado (29,288,188}  (36,947,642)
Resultados acumulados provenientss de la
adopeidn por primera vez de las NITF (145,678) {145,678)
Reservas segim PCGA anteriores:
Reserva de capital 106,551,673  106.551.673
‘Total LLLLZB0T 62478333

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de |a aplicacidn por primera vez de Jas NIIF ¥ de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segim Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compafifas ¢l 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultedos acumulados provenientes de la adapcidn por primera vez dz Ias NITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo slo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
1as del Gltimo ejercicio econdmico conchido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacidn de la compafiia.

Reserva segiin PUGA anteriores — Los saldos acreedores de las reservas de capital , segin
PCGA apteriores, sdlo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acurnuladas ¥ las del dltimo ejercicio econdmice concluide, si las hubiersn; utilizado en
absorber pérdidas; ¢ devuelto en el caso de liquidacitn de la Compaiiia.

25




14. INGRESOS

Banano
Lacteos v derivados

~ Fertilizantes

15.

Plisticos
Ctros

Total

Al 3] de diciembre del 2012:

2012 2011
(U.S. délares)
114,001,331 144,213,775
46,814,081 38,534,581

46,297,933

11121977 10,298,079

13.882.106 16801114
sddlllAgs 20989472549

= Banano incluye principalmente 13.4 millones de cajas de banano vendidas a su compafiia

relacionada Favorita Limjted Partnership por US$100.5 millones (Nota 16).

»  Fertilizantes representa ventas realizadas a su compafiia relacionada Fertisa, Fertilizantes,

Terminales T Servicios 3. A, (Note 19).

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracion ¥ ventas
(Gastos financieros

Total

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es come sigue:

Cambics en inventarios reconocidos como costo de ventas:
Eananc
Lacteos y derivados
Fertilizantes
Consumo de cartdn
FPlisticos
Materiales
Palma y otros cultives
Sueldos y beneficios a trabajadores
PASAN:

012 2011
(U.S. délares)
154,101,128 165,264,733
34,647,744 32470315
2,652,963 4 646,897
23401833 202,381,941
2012 201
(U8, ddlares)
57,448,064 65,708,965
22,865,798 14,517,016
41,182,412
14,334,395 21,130,982
8,419,511 6,349,094
3,520,129 6,444,233
4,828,716 4,598,991
53260518 53 5
206,160,243 171,955,941
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12 2011

{UJ.S. délares)
VIENEN: . 206,160,243 171,955,941
Depreciacion v amortizacién 7,689,876 7,416,024
Transporie 6,075,623 = 6,701,294
(iastos financieros 2,652 963 4 646,893
Mintenimisato 2,225,737 . 1,968,198
{Ofros menores a USF1.5 millones 8.597.393 9,693,591
Total : 233401838 202381541

16. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RELACIONADAS
... Diciembre 31...
2012 2011
{13, délares)
Cuentas por eobrar:
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 8. A, 28,325,743
Ritervil 5. A. ' : 4.916,205 4,778,103
Agricola Sor Normita 8. A, SORNOEMI 011,995 819,901
Aerovic C. A, 319,201 9.360,806
Beflet 5. A, 145,111 281,970
Favoritz Ltd. Partmership. 2,386,963
Oiras 1.551.761 [L1E87.943
Total : 26,170,017 18,815,691

Al 3] de diciembre del 2012, Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5. A. representa créditos
por venta de fertilizantes, los cuales tienen vencimientos promedio en 30 dias ¥ no generan intereses.

... Diciembre 31...
2012 2011
(U.3, ddlares)

Cuenins por cobrar a largo plary:

Aerovic C. A., préstamos con vencimientos apuales hasta el afio

2015 e interés anual promedio del 9.8% 8,424,099 1,346,738

Manos vencimientos corrientes {319.201) (260, 182)
Total 8104398 L0565
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En enero del 2012, la Compaiifa suscribid contrato de préstamo con Aerovic C. A. por los valores

entregados en calidad de anticipos hasta el afio 201 1.

Cuwentas por pagar:

Moderate Capital Ing.

Favorita Ltd. Parmership.

Cartonera Andina S.A

Caribex Ltd. Partmership.

Private Suppliers Infernational Corp.

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5. A.
Otras

Total

Al 31 de diciembre del 2012

... Diciembre 31...
2012 2011
(U.8. délares)
54,732,190 54,734,190

34,825,893
14,605,729 15,190,529
2,471,049 2,265,689
307,275 307,275
7,546,970
165530 211.005
107,107,668 80235658

= Moderate Capital Inc. representa anticipos recibidos por concepto de venta de fruta, los cuales no

generan intersses.

«  Favorita Ltd. Partnership representa saldos de facturas por compra de fertilizantes con

vencimientos de 360 dias ¥ no generan intereses.

= Cartopera Andina 8. A. representa valpres recibidos en calidad de préstamo, los cuales no generan

intereses ¥ no tienen vencimiento establecido.

Préstamos:

Private Suppliezs Internacional Corp., préstamos con
vencimisntos hasta ocfubre del 2013, que meluyen 5 afios
de gracia para el pago de capitel, e interés del 7.67% anual

Ingresos:
Favorita Ltd. Partnership., ventas de banano y teca

Fertisa, Fertilizantas, Terminales [ Servicios 8. 4 | fertilizantes,
intereses, transporte, plisticos y sarvicios administrativos

Aerovie C. A, asesoria, servicios administrativos e intereses

... Diciembre 31...

b

012

2011

(U.5. ddlares)

11033275 14498360

2012 2011
(U.S. délares)
101,521,955 140,448 352
47,945,810 2,047,024
1,558,843 3,078,265
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2012 2011

(U.5. délares)
{Costo de ventas
Favoerita Ltd. Partnership, compras de fertilizantes 33,229,603
Ferfisa, Pertilizantes, Terminales I Servicios 3. A., compras
de fertilizantes . 19,318,528 21,114.572
Aerovie C. A, servicios de aerofimipacién : 3,737,183 4,451,035
Caribex Lid, Parmership, compras de resina 1,288,379 4,077,935

Druramte el afio 2012, la Compafiia vendiéd 70,594 TM de fertilizantes a] granel 2 Pertisa, Fertilizantes,
Terminales I Servicios S. A., las cuales fueron adquiridas a Favorita Ltd Partnership.

17. COMPROMISOS

International Finance Corporation (IFC) y Denische Investitions- und Entwicklungsgesellschaft
mbH (“DEG™)

EI 30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Revbanpac, Rey Banano del Pacifico C. A..;
Pertisa, Fert{lizantes, Terminales I Servicios §. A.; Carfonera Andina S. A; Aerovic C_A.; Plisticos
de Exportacién Expoplast C. A., compafifa fusionada en febrero del 2009 y Aericola Ganadera
Reysahiwal AGR §. A., compaiifa fusionada en octubre del 2009, (“Prestamistas’™), suseribieren
convenios de préstamo a largo plazo por un total de USE63 millones con las siguieates instituciones
financieras del exterior:

+ Infernational Finance Corporation (IFC) por US$48 millones a la tasa de interés LIBOR (180 dias)
mis 4.25% con vencimientos semesirales hasta los afios 2014 v 2017,

» Deutsche Invesfitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG™) por US$15 millones ala tasa
de interéds LIBOR. (180 dias) mas 4.25% con vencimientos semestrales hasta Abril de 2017.

Estos préstamos fueron destipados a refinanciar deudas a largo plazo y finauciar inversiones de
capital, las cuales incluyen un provecto hidroeléctrico denominado “Rio Bimbe™ que seria
desarrollado por [a companiia relacionada Agricola Ganadera Reysahiwal AGR, 5. A, absorbida por
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A En el afio 2010, la Administracién de la Comparfiia decidié
no desarrollar el proyeeto hidroeléctrico y acords con IFC v DEG no recibir préstamos adicionales.

International Finance Corporation (IFC)

E1 31 de mayo del 2011, Favorita Fruit Co.Ltd. Favorita Trading Co. Ltd., Carfbex Trading Corp,
Reybanpac, Rey Banano del Pacffico C.A; Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A. ¥
Asrovic C.A.; (“Prestamistas”™), suseribieron con IFC un convenio de préstamos 2 largo plazo por un
tota] de US311 millones 2 la tasa de inferés LIBOR. {180 dias) mas 5.13% con vencimientos
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semestrales hasta abril del 2019. Este préstamo fue totalmente desembolsado a favor de Reybanpac,
'Rey Banano del Pacifico C.A.

Las prineipales cldusulas de los contratos mantenidos con, IFC ¥ DE( establecen entre ofras, las
siguientes restricciones:

= Declarar o pagar dividendos o hacer ninguna distribucién sobre su capital social {ofros como
dividendos o distribuciones pagaderas en acciones de cualguier prestatario), o compra,
compensacién o de otra manera adquirir aceiones de cualquier prestatario o cualquier opeidn
sobre ellas.

= Incurrir en gastos o compromisos para activos fijos u ofros activos no corrientes, 2 mencs que esos
gastos o compromisos no exceden un importe equivalente a US$7.5 millones de forma individual.

« Enfrar a una sociedad, repartir utilidades o acuerdos de patentes, u otros acuerdos similares donde
los ingresos o utilidades se vean comprometidos con ninguna otra persona natural o juridica.

= Yender, transferir, arrendar o disponer de una parte sustancial de los activos como inventarios, ya
sea en una fransaccién 0 en una serie de fransacciones, ya sean relacionadas o de otro tipo e injefar
¢ permitir cualquier fogidn, absoreidn, consolidacién o reorganizacidn.

Inter-dmerican Investment Corporation

En diciembre 7 del 2004, Inter-American Investrment Corporation {Acreedor), Agricala Ganadera
Beysahiwal AGR. 5. A. (Deudar), ReyFarms Holding Corp. ¥ Private Suppliers International Corp.
(Garantes) firmaron un contrato de préstamo por USS54.5 millones para refinanciar denda de corto
plazo.

Las principales clausulas del confrato establecen, entre otras, las siguientes restricciones:
» Declarer, aprobar v distribuir dividendos en efsetivo,

= Incurrir en inversiones de activos fijos y/o activos distinfos a los astivos de corto plazo por un
importe anual superior 2 USS1 millén sin la autorizacidn de Corporacién Interamericana de
Inversiones.

+  Realizar inversiones u otorgar préstamos a sus accionistas, incloyendo a Compafifas relacionadas,
directores v empleados, por un importe que exceda TS5 millon sin la autorizacion de
corporacién Interamericana de Inversiones.

« Elprestatario y los garantes no podrén enajenar, vender o arrendar una porcién considerable de
sus activos o emprender un proceso de fusidn, divisidn, consolidacion, transferencia de activos,
egeisién, transformacion, cambio de razdn social u otra modificacidn significativa de su estrucfurs
legal.
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Cartones Nacionales S. A. Cartopel ¥y Empaques del Sur S. A:

En enero 20 del 2010, Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.. celebrd un confrato de compra de
cajas ¥ empaques de carton, mediante el cual se compromete 2 adquirir, en un plazo de 10 afios,
directamente o medfante compaiiias relacionadas 230 millones cajas de cartén para banano y otros
productos, 2 razén de 23 millones de cajas de cartén por afio, siempre que las cajas adquiridas
equivalgan al menos a 322,000 toneladas métricas de papel durante los 10 afios v 32,200 tonsladas
métricas de papel por afio. Los términos de este contrato incluyen principalmente lo siguiente:

Los precios establecidos variardn en funcién al comportamiento del costo de produccién de las
cajas de carton.

De existir reduceiones de precios del mercado frente a los precios fijados establecides, Cartones
Nacionales 5. A. Cartopel y Empaques del Sur S. A., reconocerén dicha reduccién de precios a
favor de Reybanpac, Rey Banang del Pacifico C. A.

Los pagos por estas compras s¢ efeciuardn #n un plazo de 60 dias desde 1a fecha de [a factura.

En el evento de que Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 0 sus compaiifas relacionadas al
cierre del afio calendario no hubiesen adquirido el volumen minimo anual, debera solicitar fa
canfidad no adquirida durante el mes siguiente, ¥ de no hacerlo se obliga a pagar al contads, una
indemnizacién squivalents al precio de las cajas no adquiridas correspondientes al afio anferior, la
cual deberd ser cancelada en un plazo de 7 dias desde del vencimients.

Reybanpae, Rey Banano del Pacifico C. A., se compromete & entregar 2l confratista una péliza de
seguro de flel cumplimisnto por un importe de TISE4 millones, [a cual debe ser renovada
anualmente Esta garantia podri sjecutarse sn caso de que Revbanpac, Rey Banano del

Pacifico C. A. incumpliere el pago indemnizatorio sefialado en el parrafo anterior.

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., ests obligada a pagar penalidades por terminacién
unilateral del contrato, las cuales fluctian desde US$20 millones si [a terminacién tiene lugar
entre el primer v tercer afio hasta UUSF1 millén si la terminacién tiene lugar el décimo afio.

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., constituy$ una hipoteca abierta a favor de Cartones
Naclonales 5. A- Cartopel ¥ Empaques del Sur S. A. sobre bienes inmuebles, cuyo importe al 31 de
diciembre del 2012 asciende a US323.]1 millones.

En madrzo 15 del 2010, se suscribié un aderndura modificatorio a los términos del contrato, mediants el
cual las partes acordaron extender el plazo para ¢l cumplimiento del volumen minimo anual,
concediendo 30 dias adicionales para poder solicifar las cantidades no adquiridas durante el primer y
segundo afio.

En enero 20 del 2011 se suscribié un ademdum modificaiorio a los términos del confrato, mediante el
cual las partes acordaron lo siguiente:

. Serdn imputables al volumen minimo anual v total las cajas de cartdn correspondientes a las

ventas locales de banano efectuadas por Reybanpac, Rey Bapano del Pacifico C. A. o sus
compafifas relacionadas a productorss, comercializadores o exportadores, siempre v cuando, tales
volimenes de fiuta sean exportados por estos, en ¢ajas adquiridas a Cartones Nacionales 5. A.
Cartopel v Empagues del Sur S. A,
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18.

19,

20.

+  Serfn Imputables al volumen minimo anual y total afuellos voliimenes de cajas de banano
adq'umdus por terceros, siernpre ¥ cuande, tales compras provengan de una gestién dn—e.cta. &
inequivoca de Reybanpac, Rey Banang ds] Pacifico C. A.

En octubre 22 de] 2012, se suscribié un aderndum modificatorio a los términos del contrato, basados en
la cldusula décima del contrato, mediante &l cual las partes acordaron exonerar el cumplimiento minimo
anua) de la adquisicién de las cajas y toneladas, asf como al pago de la indemnizacién exclusivamente
por el tercer afio de vigencia del comtrato.

Durante el afio 2012, ]a Compaiiia cargd a los resultados del afio costos por compra de cajas de cartén
para banano por USH14 millones a Cartones Nacionales 8. A Cartopel y Empaques del Sur S. A.

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2012, Ia Compafiia tiene los siguientes pasivos contingentes:

= Demandas laborales planteadas por ex frabajadores por USE3 millones; los cuales, a la fecha de
emision de los estados financieros, se encuentran en proceso judicial. La Administracidon de la
Compatliia, basada en su experiencia ¥ argumentos legales, estima que los efectos financieros de
estas demandas no serdn significativos.

« Como resuliado de las revisiones fributarias efeetuadas por el Servicio de Rentas Internas de los
.gjercicios fiscales del 2000 al 2007, se han determinado glosas fiscales por un importe
aproximadeo de USE]12 millones més recargos ¢ intereses. La Administracidn de la Compafiia y sus
asesores ributarios consideran que fales cargos son improcedsentss v que sxistan posibilidades de
&xito en las apelaciones, considerando que varias etapas administrativas y judiciales deben ser
completadas antes de llegar a una instancia final, ¥ que la Compafifa defenders activamente su
posicién, como en afios anteriores. A la fecha de aprobacién de los estados financieros, estas
Elosas se encuentran en proceso de impugnacicn.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enfre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de aprobacién de los estados financieros (abril 1.2 del
2013) no se produjeron eventos que én opinicn de la Administracién pudieran fener un efecto
impartante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACTON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs par ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafifa en abril 12 del 2013 ¥ serdn presentados a los accionistas para su
aprobacion. En opinidn de Ja Administracién de la Compafifa, los estados financieros serén aprobados
por [2 Junta de Accionistas sin modificaciones.
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