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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota:

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes 5
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

Nota:

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Obligaciones financieras 6

Acreedores comerciales 1

Otras cuentas por pagar 8
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

Deudas con partes relacionadas 10
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

Capital social 11

Resultados acumulados 12

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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Dra. Carolina Garcia Saltos
Representante legal

Al 31 de 1:
2018 2017
82.80 -
82.80 -
82.80 -

Al 31 de diciembre del:

2018 2017
- 132.70
- 10,451.88
- 142.00
- 10,726.58
2,163,498.10 2,143,038.10
2,163,498.10 2,143,038.10
2,163,498.10 2,153,764.68
540,000.00 540,000.00

(2,703,415.30)

(2,693,764.68)

(2,163,415.30)

(2,153,764.68)

82.80

C.P.A. Jefferson Galarza Salazar
Contador general



SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:
2018 2017
RESULTADOS
Gastos Administrativos 13 (9.650.62) (23,552.03)
Utilidad (Pérdida) neta integral total (9,650.62) (23,552.03)
Ganancias (pérdidas) por accién (12.06) (29.44)
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados
Total
Capital Pérdidas Reserva Pérdida neta patrimonio
Nota social acumuladas de capital del periodo neto
SALDOS AL 1 DE ENERO DEL 2017 540,000.00 (3,153,026.19) 503,514.03 (20,700.49) (2,130,212.65)
Distribucién de los resultados del afio anterior - (20,700.49) - 20,700.49 -
Resultados netos del periodo que se informa - - - (23,552.03) (23,852.03)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 540,000.00 (3,173,726.68) 503,514.03 (23,552.03) (2,153,764.68)
Distribucién de los resultados del aflo anterior - (23,552.03) - 23,562.03 -
Resultados netos del periodo que se informa - - - (9,650.62) (9,680.62)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 540,000.00 (3,197,278.71) 503,514.03 (9,650.62) (2,163,415.30)
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Pagado a proveedores
Recibido (pagado) de otras cuentas por cobrar o pagar

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Recibido de partes relacionadas

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Recibido de obligaciones financieras
Pagado para el pago de obligaciones financieras

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financiamient
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del aifio
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Dra. Carolina Garcia Saltos
Representante legal

Al 31 de diciembre del:
2018 2017
(20,102.50) (20,197.23)
(142.00) 5,363.69
(20,244.50) (14,833.54)
20,460.00 11,700.00
20,460.00 11,700.00
- 132.70
(132.70) -
(132.70) 132.70
82.80 (3,000.84)
- 3,000.84
82.80 0.00

C.P.A. Jefferson Galarza Salazar
Contador general



SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del afio (9,650.62) (23,552.03)
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Cambios en activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar - 5,408.21
Acreedores comerciales (10,451.88) 3,354.80
Otras cuentas por pagar (142.00) (44.52)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de -20,244.80 (14,833.54)
operacion
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1.1

1.2

1.3

1.4

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién de
la Sucursal. Las notas explicativas que se presentan a continuacién son parte de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracién de la Sucursal el
30 de abril del 2018. Dichos estados financieros seran presentados a la Casa Matriz para su aprobacién
definitiva.

El domicilio principal de la Sucursal es la Avenida Francisco de Orellana E2-30 y la Avenida 10 de Agosto,
en el piso 10 del edificio Francisco de Orellana, ubicado en la ciudad de Quito - Ecuador

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.

El 31 de julio del 2001, la Superintendencia de Compaiiias, Seguros y Valores autorizé el establecimiento
de una Sucursal en el Ecuador de la compaiiia Pride South América BVI Ltd., domiciliada en las Islas
Virgenes Britanicas; dicha autorizacién fue inscrita en el Registro Mercantil el 15 de agosto del 2001 y en
el Registro de Hidrocarburos el 17 de agosto del 2001.

En el afio 2007, GP Investimentos Ltd., a través de San Antonio Oil & Gas Services Ltd. (Bermuda), se
convirti6 en el accionista de las sociedades del grupo en Latinoamérica. Durante el afio 2009, Pride South
América Ltd. cambié su denominacién social a San Antonio South América Ltd. (Sucursal Ecuador)

Objeto social.

El objeto social principal de la Sucursal consiste en brindar servicios integrados de perforacion de pozos
petroliferos. Adicionalmente, la Sucursal podra realizar cualquier otra actividad relacionada con su objeto
social.

La Administracién de la Sucursal informa que durante los afios 2018 y 2017 no reconocié ingresos
ordinarios relacionados con su objeto social.

Empresa en marcha.

Durante los primeros meses del afio 2018, 1a Casa Matriz decidio iniciar el proceso de cancelacién de los
permisos para realizar operaciones en el Ecuador debido a la dificil situacién financiera por la que
atraviesa. Entre las principales dificultades financieras de la Sucursal mencionamos:

» un patrimonio negativo de US$2,163,415.30 (2017: US$2,153,764.68),

» deudas con partes relacionadas a largo plazo de US$2,163,498.10 (2017: US$2,143,038.10) que no
tienen fecha de vencimiento ni un plan de pagos definido,
» ausencia de activos productivos, y,

» la culminacién y/o liquidacién de todos los contratos firmados por la Sucursal, asi como la intencion
de no participar en nuevos acuerdos comerciales.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Sucursal decidié elaborar los estados financieros
adjuntos de conformidad con principios contables generalmente aceptados para entidades con
problemas de empresa en marcha, que en términos generales requieren que los activos sean medidos al
menor valor posible y los pasivos al mayor valor posible. Estos estados financieros adjuntos no cumplen
con los requerimientos establecidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.
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1.5

2.1

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Un resumen de los impactos significativos en los estados financieros adjuntos provenientes de la
aplicacion de los principios contables aplicables a entidades con problemas de empresa en marcha en
lugar de aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, se muestra a continuacion:

» los estados financieros adjuntos muestran el rubro deudas con partes relacionadas a largo plazo
medidos al costo. Sin embargo, de acuerdo con la “NIIF-9: Instrumentos Financieros”, dichos pasivos
financieros debieron medirse al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Entorno econémico
La economia ecuatoriana en el afio 2018 se caracterizé por ser una economia de crecimiento lento y que
arrastra problemas estructurales. El PIB, tuvo un ligero incremento del 1.0% en relacién con el afio

anterior y para el afio 2019, se prevé un crecimiento menor al del afio 2018, que segin el FMI estaria
alrededor del 0.7%

El precio del petréleo se ha mantenido estable y con un precio por encima del presupuestado para el
2018 (US$41.92 délares por barril), estando en algunos meses del afio por encima de los US$65 dolares
por barril.

Sin embargo, el problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. El déficit fiscal al
31 de diciembre de 2018 se estimé en US$4.380 millones (4.3% del PIB), el cual continué siendo financiado
con recursos externos contratados a corto plazo y con elevadas tasas de interés. El total de bonos
soberanos emitidos hasta la fecha asciende a US$14.750 millones contratados a una tasa promedio
ponderada del 8.81% con vencimientos de principal e intereses entre 2020 y 2028.

El 20 de febrero de 2019, el gobierno anuncié que el pais recibira US$10.200 millones para respaldar el
“Plan de Prosperidad” con la Banca Multilateral y del Fondo Monetario Internacional (FMI). Estos
acuerdos se hicieron con tasas que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 afios.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se resumen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Sucursal en la elaboracién de los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros de la Sucursal comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas explicativas de los
estados financieros adjuntos que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron elaborados de acuerdo con
principios contables generalmente aceptados para entidades con problemas de empresa en marcha que
en términos generales requieren que los activos sean medidos al menor valor posible y los pasivos a su
mayor valor posible.

El reconocimiento, des-reconocimiento y medicion de los activos y pasivos segun principios contables
generalmente aceptados para entidades con problemas de empresa en marcha requieren considerar que
los activos y pasivos seran liquidados en el corto plazo. Las notas explicativas a los estados financieros
adjuntos incluyen revelaciones adecuadas cuando los criterios de reconocimiento, des-reconocimiento y
medicién difieren significativamente de los requerimientos establecidos en la Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF
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2.2

2.3

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

La Nota 1.4 incluye un resumen de los impactos significativos en los estados financieros adjuntos
provenientes de la aplicacién de los principios contables aplicables a entidades con problemas de
empresa en marcha en lugar de aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Sucursal establecié que el
doélar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacién de sus estados financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Los activos financieros identificados por la Administracién de la Sucursal fueron clasificados en los estados
financieros como:

» Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a
la vista efectuados en entidades del sistema financiero nacional.

Los activos financieros se clasifican como corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como no corrientes

¢ Reconocimiento y medicién inicial

La Sucursal reconoce un activo financiero en su estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, se
convierte en parte beneficiaria segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Sucursal mide sus activos financieros por un importe igual al valor razonable del activo financiero en
la fecha del reconocimiento inicial.

« Baja de activos financieros
La Sucursal da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:
a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

b) Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, ii) se
retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la
obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que establezca
estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

e Clasificacién de activos financieros

La Sucursal clasifica los activos financieros en la categoria “medidas al costo amortizado" si cumplen las
dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
iinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Pagina 3



2.4

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

* Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Sucursal mide sus activos financieros de acuerdo con la
clasificacién a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado.

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

* Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Sucursal reconocera una provision por
pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado. Las pérdidas
crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a
una entidad segun el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administraciéon de la Sucursal determiné la provisiéon por pérdidas crediticias de todos sus activos
financieros aplicando el enfoque general.

Enfoque general: En cada fecha de presentacién, una entidad medira la provision por pérdidas de
un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial.

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrementado
de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el valor de las pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los proximos
12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha de
presentacion, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entorno econémico desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma. El importe en libros de los activos financieros se reduce
directamente por cualquier pérdida por deterioro.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros identificados por la Administraciéon de la Sucursal fueron clasificados en las
siguientes partidas de los estados financieros:

» Deudas con partes relacionadas a largo plazo: Muestran los préstamos a largo plazo recibidos de

la Casa Matriz y partes relacionadas del exterior que no devengan costos financieros ni tienen
plazos definidos de pago.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como no corrientes
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2.5

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

* Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros

La Sucursal reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, se
convierte en parte obligada segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Sucursal da de baja pasivos financieros unicamente cuando, y solo cuando se haya extinguido, es decir,
cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya
expirado

¢ Clasificacién de los pasivos financieros:
La Sucursal clasifica los pasivos financieros en la categoria “medidos al costo amortizado™.
¢ Medicién inicial:

La Sucursal mide sus pasivos financieros por un importe igual al valor razonable del pasivo financiero en
la fecha del reconocimiento inicial.

* Medicién posterior:

Después del reconocimiento inicial, la Sucursal mide sus pasivos financieros de acuerdo con la
clasificacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo amortizado.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

* Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Sucursal luego de deducir todos sus pasivos.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Sucursal espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

e Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del
impuesto a la renta.

E a e : es enta: La legislacién tributaria vigente
establece que los comnbuyentes deben pagar un annexpo minimo del impuesto a la renta que
sera determinado mediante la suma de los siguientes rubros:

» E10.4% del activo total, menos ciertas deducciones
» E10.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta
» E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

» El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

r

Pago del anticipo minimo del impuesto a la renta: El valor determinado como anticipo minimo del

impuesto a la renta sera cancelado y/o liquidado por los contribuyentes de la siguiente manera:

» Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% del valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta que excede al monto de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el afio anterior.

» Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.

» Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa.

* Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

r

Impuesto a la renta causado: El cdlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias
fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante el afo, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no
gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que
se hayan obtenido en losiltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para el afio 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 22% (2017:
22%). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho
de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada
afno el 25% de las respectivas bases imponibles.

Determinacién del pasivo por impuesto corriente: Para los afios 2018 y 2017, el impuesto

reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en el valor determinado
como impuesto a la renta causado.

Liquidacién del pasivo por impuesto corriente: Cuando el impuesto causado sea superior al
anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando
las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal siempre y
cuando no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo minimo
del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Sucursal decida no solicitar
la devolucién del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.

A partir del ejercicio fiscal 2019, el anticipo del impuesto a la renta pagado durante el afo se constituye
en crédito tributarios para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso. El anticipo
se pagara en la forma y el plazo que establezca la Administracién Tributaria
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en doélares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Durante los afios 2018 y 2017, la Sucursal no reconocié ingresos ordinarios. Con este antecedente, la Casa
Matriz decidi6 iniciar el proceso de cancelacion de los permisos para efectuar operaciones en territorio
ecuatoriano

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Resultados acumulados
Resultad lados a libre di -

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Sucursal hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF.

Resultados acumulados: reserva de capital

De acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afno anterior al periodo de transicion de
aplicacién a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Resultados Acumulados, subcuenta
denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacién de la Sucursal.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con principios contables
generalmente aceptados para entidades con problemas de empresa en marcha requiere que la
Administracion de la Sucursal realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Sucursal, la Administracion debe hacer juicios, estimados
y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinaciéon de
los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es
decir, en el periodo de la revisién y en periodos futuros.
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

Activos financieros corrientes: 2018 2017
Efectivo y equivalentes 82.80 -

Total activos financieros 82.80 -

Pasivos financieros cormentes:

Obligaciones financieras - 132.70

Acreedores - 10,451.88
Total pasivos financieros cornentes: - 10,584.58
Pasivos financieros no corrientes:

Partes relacionadas a largo plazo 2,163,498.10 2,143,038.10
Total pasivos financieros 2,163,498.10 2,153,622.68
Posicién neta positiva de instrumentos financieros -2,163,415.30 -2,153,622.68
Posicién neta de instrumentos financieros corto plazo 82.80 -10,584.58

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros de la Sucursal muestran efectivo y equivalentes de
efectivo por el valor de US$82.8 que corresponden a depdésitos a la vista efectuados en entidades del
sistema financiero ecuatoriano.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Sucursal muestran obligaciones financieras por
el valor de US$132.70 que corresponden a sobregiros en cuentas mantenidas en entidades del sistema
financiero ecuatoriano.

ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Sucursal muestran acreedores comerciales por
el valor de US$10,451.88 que corresponden a cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios que
son consumidos por la Sucursal.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se muestra a continuacion:

Composicién saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta - 62.80
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado - 79.20
Total otras cuentas por pagar - 142.00
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinidén de sus asesores legales, la administracién de la Sucursal considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio
podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administraciéon Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las companias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracion de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2016 a 2018 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

Amortizacién de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que

exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
Sucursal mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros adjuntos no muestran pasivos por impuestos
corrientes considerando que la Sucursal reporté una base imponible negativa.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto corriente en el estado
de situacién financiera de los afios 2018 y 2017 se muestran a continuacion:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2018 2017
Utilidad antes del impuesto a la renta (9,650.62) (23,552.03)
Diferencias NO temporarias:
(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 9,650.62 23,552.03
Base imponible 0.00 -

Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes

obligaciones tributarias:
a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los
US$3,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan
los US$15,000,000.00.

c) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo
requiera.
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Con estos antecedentes, la Administracién de la Sucursal decidié no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2018 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes. En consecuencia, informamos que no fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacién
del regimen de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
esta circunstancia.

¢ Ley Organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacién de empleo, y
estabilidad y equilibrio fiscal y su Reglamento

El 21 de agosto del 2018 se promulgé la Ley organica para el fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal. Estas reformas son aplicables a partir
del ejercicio fiscal 2019 y en algunos casos desde agosto del 2018. Entre otros aspectos incluye las
siguientes reformas tributarias relevantes:

» Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados y en industrias basicas. La exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo
aplicara por un periodo de 8 afios en las ciudades de Quito y Guayaquil, de 15 afios en los cantones
fronterizos y de 12 afios en el resto de las ciudades del Ecuador. Este beneficio tributario requiere
que los contribuyentes generen empleo.

» Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos por importaciones de bienes de
capital y materia prima, asi como en los dividendos distribuidos por sociedades que realicen
nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién

» Ampliacién de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas afectadas por
el terremoto y se amplia el plazo de la exoneracion del impuesto a la renta de 10 a 15 afios. En el
caso del sector turistico se aplica 5§ afios adicionales

» Remisiéon del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones tributarias vencidas hasta
el 2 de abril del 2018. Remisién de obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

» Reconocimiento de los dividendos como ingresos exentos excepto si el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Ecuador, y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

» Incremento de la tarifa de impuesto a la renta de sociedades con accionistas domiciliados en
paraisos fiscales del 25% al 28% a partir del afio fiscal 2019

» Creacién del impuesto al a renta unico (mediante la aplicacién de una tarifa progresiva) a la
utilidad proveniente de la enajenacién de derechos representativos de capital.

» Eliminacién del anticipo minimo del impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2019. Los
anticipos pagados podran ser devueltos a los contribuyentes en el caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor. Se elimina ademas la devolucién del anticipo minimo mediante el tipo
impositivo efectivo (TIE).

» Utilizacién del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 afios contados desde la
fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta
dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

» Devolucion de IVA en la exportacién de servicios
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» Devolucién del Impuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que desarrollen proyectos
de vivienda de interés social. Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de
interés social

» Reduccién gradual del Impuesto a la Salida de Divisas previo dictamen favorable del ente rector
de las finanzas piblicas. Eliminacién a la compensacién como base imponible para el Impuesto a
la Salida de Divisas.

A lafecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Sucursal esta evaluando
el impacto de los asuntos mencionados

¢ Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestién financiera y su Reglamento

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgé la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera y con fecha 24 de agosto del
2018, se promulgé el Reglamento respectivo. Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio fiscal
2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas tributarias relevantes:

Deducibilidad de gastos:

» Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

» Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta
por el monto efectivamente pagado

» Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Tarifa del impuesto a la renta:

» Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

» Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

» Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequenas empresas o exportadores

habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Pagina 11



10.

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

’

Los pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién estaran sujetos a la
retencion del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién estaran sujetos a retencién en la fuente del
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el
Ecuador.

Anticipo del impuesto a la renta:

r

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el célculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto

Otras reformas:

r

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
credito tributario.

Otras reformas significativas:

-

Ingresos: Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta: Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades
como impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Negociacién de acciones: Seran validos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones
para la negociacion de acciones. Sin embargo, tales pactos no seran oponibles a terceros, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles a que hubiere lugar, y en ningun caso podran
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios

Medios de pago electrénicos: Los medios de pago electrénicos seran implementados y operados
por las entidades del sistema financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le
otorgue el respectivo organismo de control.

Transacciones inexistentes: Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de
Rentas Internas - SRI detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta
sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumird la inexistencia de dichas operaciones.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la administracién de la Sucursal esta evaluando
el impacto de los asuntos mencionados

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran deudas con partes relacionadas a
largo plazo de US$2,163,498.10 (2017: US$2,143,038.10) que corresponden a préstamos recibidos de la
Casa Matriz y otras partes relacionadas. Estos pasivos financieros no devengan costos financieros ni
tienen plazos definidos de pago (Ver comentarios adicionales en la Nota 15).
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CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal asciende a US$540,000.00 ddlares al 31 de diciembre del 2018 y 2017.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
(-) Pérdidas acumuladas (3,197,278.71) (3,173,726.68)
Reserva de capital (1) 503,514.03 503,514.03
(-) Pérdida neta del afio (9,650.62) (23,552.03)
Total resultados acumulados (2,703,415.30) (2,693,764.68)

(1) Ver comentarios adicionales enla 2.8

Durante los afios 2018 y 2017 no existieron repartos de dividendos.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran

gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por
parte de la Sucursal en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con base en la naturaleza del
gasto, se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Honorarios profesionales 9,398.40 9,556.80
Impuestos, contribuciones y otros - 7,400.21
Asistencia técnuca - 3,600.00
Otros menores 252.22 2,995.02
Total gastos administrativos 9,650.62 23,582.03

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Sucursal tiene capacidad para controlar a otra o puede
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representativos en la Sucursal.

KAl 31 de diciembre del
2018 2017
Pasivas 20,460.00 11,700.00
De gastos 7,920.00 7,920.00
Total transacciones con relacionadas 28,380.00 19,620.00
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nr acciones efectuadas con partes relacionadas se muestra a con

Un resumen de las transacciones pasivas efectuadas con partes relacionadas se muestra a continuacion:

transa 3 Relacién: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Prestamos recibidos de:
Casa Matriz Control 20,460.00 11,700.00
Total operaciones pasivas 20,460.00 11,700.00

Un resumen de las transacciones de gasto efectuadas con partes relacionadas se muestra a continuacién:

Resumen de transaciones de egresos: Relacién: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Remuneraciones al personal clave 7,920.00 7,920.00
Total operaciones de eqresos 7,920.00 7,920.00

Incluidas en el rubro deudas con partes relacionadas a largo plazo:
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Casa Matriz 1,910,498.10 1,890,038.10
San Antonio Oil & Gas Services Ltd. 253,000.00 253,000.00
Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo 2,163,498.10 2,143,038.10

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 20187 han sido aprobados por la
Administraciéon de la Sucursal el 30 de abril del 2019 y posteriormente seran presentados a la Casa Matriz
para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administraciéon de la Sucursal, los estados financieros
seran aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.

—

Dra. Carolinta Garcia Saltos C.P.A. Jefferson Galarza Salazar
Apoderada general Contador general
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