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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
RACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalentes
Otras cuentas por cobrar
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales

Ciiras cusntas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

Dieudas con partes relaciohadas
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
BPATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital saeial

Resultados agcumulados
TOTAL PATEIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

-~ f'_ -

Al 31 de diciembre del:
Nota: 2011 2016
6 : 3.000,84
T : 5.408.21
= 8.408,05
- 8,408,085
1 de di :
Nota: 2017 2016
8 132,70 5
9 10.451,88 7.087,08
10 142,00 186,52
11 - .
10.728,58 7.283,80
12 2.143.038,10 2.131.338,10
2.143.038,10 2.131.338,10
2.153,764,68 2.138.621,70
13 540.000,00 540.000,00
14 (2.693.764,68) (2.670.212.65)
(2.153.764,68) (2.130.212,65)
: 8.400,08

Dra, tunlma Garcia Saltos

Representante legal

C.P.A. |efferson Galarza Salazar
Contador general




SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSALECUADOR)
ESTADO DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS
GCastos Administrativos

Utilidad (pérdida) antes del impuestos & la renta

Impuesto a la renta
Utilidad (Pérdida) neta integral total

Ao (5
Dra. Carolina Garcia
Representante legal

Al 3] de diciembre del;

20117 2016
17 (23.552,03) (20.238.11)
{23.852,03) (20.238,11)
11 . (462,38)
(23.552,03) (20.700.49)

Contador general
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICE LTD. (SUCURSAL ECUEDOR)
ESTADO DE FLU]O DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)
K131 de diciembre dal:

2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Recibido de chientes - 2.220,00

Pagado & proveedares (20.187.28) (21.584,59)

Pagado por impuesio a la renta - {1.1587.94)

Recibido (pagado) por otros ingresos ¥ egresocs 5.408,21 .

Recibido (pagado) por olros conoeplos menorss: . .
Efectivo neta recibido (pagado) en las actividades de oparacion (14.833,B4) (20.430.11)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Recibido de partes relacionadas 11.700.00 -
Efoctivo neto recihido (pagado) en las actividades de inversién 11.700,00 -
Flujo de efectivo de las actividades do financiamiento:

Recibido de obligaciones financieras 138,70 E
Efectivo neto recihido (pagado) en las actividades de financiamients 133,70 B
Flujos de efective y equivalentes de efectivo netos del afio {3.000,84) (20.430,11)
Efectivo y equivalenies de efectivo al inmicio del ano 3.000.84 23.430,95
Efectivo y equivalentes de efective al fin del afio 0,00 3.000,84

‘Dra. Carclina Garcia Galtos “C.PA jeflerstn Calarza Galazar
Representants legal Contador genaral




SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCTURSAL ECUADOR)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

A1 31 de diciembre del:

2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operaciém:
Femuliados del afio (23.582.03) (20.700.48)
M= (menos) cargos (créditos) a resultados que no représantan
movimients de efective:
Impuesto a la renta del afio - £62.38
Cambios on actives v pasivos:
Deudores comarciales - 2.220,00
Qiras cuenias por cobrar 8.408,21 .
Acresdores comerciales 3.354.80 (1.286,88)
Oliras cusrtas por pagar (44.53) J2.52
Pasivos por impuestos corrienles - (1.167,94)
Efsctivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de 14,833,854 {20.430,11)

ooeracién

@cfdmfc;

Dra. Carolina Garcia Saltos
Representante logal

Contador genaral




1.1

1.2

1.3

14

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacion contenida en los estados finanoieros adjuntos s responsabilidad de la Administracion de
la Sucursal. Las notas explicativas que se presentan a continuacion son parte de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Administracién de la Sucursal el
30 de abril del 2018. Dichos estados financieros serén presentados a la Casa Matriz para su aprobacidn
definitiva.

El domicilio principal de la Sucursal es la Avenida Francisco de Orellana E2-30 y la Avenida 10 de Agosto,
en el piso 10 del edificio Francisco de Orellana, ubicado en la ciudad de Quito - Ecuador

El1 31 de julio del 2001, la Superintendencia de Compafiias, Seguros y Valores autorizd el establecimiento
de una Sucursal en el Ecuador de la compaifiia Pride South América BVI ltd., domiciliada en las Islas
Virgenes Britinicas; dicha autorizacién fue inscrita en el Registro Mercantil el 15 de agosto del 2001 y en
el Registro de Hidrocarburos el 17 de agosto del 2001.

En el afio 2007, GP Investimentos Lid., a través de San Antonio Oil & Gas Services lid. (Bermuda), se
convirtic en el accionista de las seciedades del grupo en Latinoamérica. Durante el afic 2009, Pride South
América Ltd. cambid su denominacion social a San Antonio South América Ltd, (Sucursal Ecuador)

Objeto social,

El objeto social principal de la Sucursal consiste en brindar servicios integrados de perforacién de pozos
petroliferos. Adicionalmente, la Sucursal podra realizar cnalquier otra actividad relacionada con su objeto
social.,

La Administracion de la Sucursal informa que durante los afios 2017 y 2016 no reconocid ingresos
ordinarios relacionados con su objeto social.

Empresa en marcha.

Durante los primeros meses del ano 2018, la Casa Mainz decidié iniciar el proceso de cancelacion de los
permisos para realizar operaciones en el Ecuador debido a la dificil situacidn financiera por la que
atraviesa. Entre las principales dificultades financieras de la Sucursal mencionamos: i) un patrimonio
negativo de US$2,153,764.68, ii) deudas con partes relacionadas a largo plazo de 1US$2,143,038.10 que no
tienen fecha de vencimiento ni un plan de pagos definido, iil) ausencia de activos, y, iv) la culminacidn
y/o liquidaciéon de todos los contratos firmados por la Sucursal, asi como la intencion de no participar en
nueves acuerdos comerciales.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Sucursal decidid elaborar los estados financiercs
adjuntes de conformidad con principios contables generalmente aceptados para entidades con
problemas de empresa en marcha, que en lérminos generaies requieren que los activos sean medidos al
menor valor posible y los pasivos al mayor valor posible. Estos estados financieros no cumplen con los
requerimientos establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerandco esta circunstancia,

Resumen de impactos significatives

Un resumen de los impacios significativos en los estados financieros adjuntes provenientes de la
aplicacion de los principios contables aplicables a entidades con problemas de empresa en marcha en
lugar de aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, se muestra a continuacion:

Pégina |
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros adjuntos muestran el rubro deudas con partes relacionadas a large plazo medidos
al costo histérico. Sin embargo, de acuerdo con la “NIC-39: Instrumentos Financieros - Reconocimiento y
Medicién”, dichos pasivos financieros debieron medirse al costo amortizado utilizando el método de 1a
tasa de interes efectiva.

Entorno econémico

La Sucursal realiza sus operaciones en un entormo econémico que se ha deteriorado desde el sequndo
semestre del afio 2015, Entre los principales facteres que contribuyeron al deterioro de la economia
ecuatoriana fueron: i) la caida de los precics del petréles y otras materias primas en el mercado
internacional provecado por la orisis econdmica mundial que afectd a muchos de los paises importadores
de productes ecuatoriancs, 1) el fortalecimientc’ del délar estadounidense gue encarecid los precios de
los productos ecuatorianos de exportacién, iil) las restricciones a las importaciones a través de
salvaguardas y derechos arancelarios orientados a proteger la balanza comercial, iv) las pérdidas
econémicas significativas producidas por el terremoto ocurrido &n la provincia de Manabi en el mes de
abril del 2018, v) 1a inestabilidad del marce legal ecuatoriane que desfavorece a la inversidn extranjera y
local, vi) los refrasos en los pages de las entidades del sector plblico a sus proveedores de bienes y
servicios provenienies del sector privado, v, vii) la escases de fuentes de financiamiento y/o alias tasas
de interés para oblener recursos monetarias,

La Administracién de la Sucursal informa que no cuenta con todos los elementos gue permitan prever
razonablemente la evolucisn futura de la situacion financiera mencionada en el parrafo anterior, a pesar
de que durante el segundo semestre del afio 2017 se han manifestado factores positives como la
recuperacién parcial de los precios del petréleo y el dehilitamiento del délar estadounidenses en los
mercados internacicnales. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerande esta
circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se resumen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Sucursal en la elaboracién de los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros de la Sucursal comprenden los estados de sitnacidn financiera al 31 de diciembre
del 2017 v 2016, v los correspondientes estados de resullados y otros resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efective por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros adjuntos gue incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

Estados financieros emitidos el 31 de diciembre del 2017;

Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre del 2017 fuercn elaborados de acuerds con principios
contables generalmente aceptados pars entidades con pioblemas de empress en marcha gue en

térmunos generales requiersan que los actives sean medidos al menor valor posible y los pasivos a su
mayor valor posible.

El reconocimiento, des-reconocimiento y medicidn de los activos y pasivos segln principios contables
generalmente aceptados para entidades con problemas de empresa en marcha requieren considerar que
los activos y pasivos seran liquidadoes en el corto plazo. Las notas explicativas a los estados financieros
adjuntos incluyen revelactones adecuadas cuando los criterios de reconocimiants, des-reconocimiento y
medicién difieren significativamente de los requerimientos establecidos en la Normas Internacionales de
Infermacion Financiera — NIIF

Pagina 2




SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

La Nota 1.4 incluye un resumen de los impactos significatives en los estados financieros adjuntos
provenientes de la aplicacidn de los prinmipios contables aplicables a entidades con problemas de
empresa en marcha en lugar de aplicar las Normas [nternacionales de Informacién Financiera — NITF.

Estados financieros emitidds el 31 de diciembre del 2016;

Los estados Ainancieros emitidos al 31 de diciembre del 2016 fueron alaborados de acuerdo con la versitn
completa de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma casteilano por el [ASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. Dichos estados linancieros muestran la
adoperidn integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacién de
manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la dltima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracidn: 1) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacién de las politicas contables
de la Sucursal, y, 11) realice estimaciones importantes en la mediclén de log diferentes rubros incluidos en
dichos estados financiercs. La Nota 3 revela las dreas que implican un mayor grado de juicic o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaberacién de los
estados financieros adjuntos. Debideo a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

i6n financiera incluida e

Informac

Las notas a los estados financieros adjuntos contienen informacién financiera al 31 de diciembre del 2017
elaborada con base en principios contables generalmente aceptados para entidades con problemas de
empresa en marcha e informacion financiera al 31 de diciembre del 2016 elaborada con base en las
Normas Internacionales de Informacion Financieza - NIIF vigentes en dicho afio.

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIF para la medicion de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histdrico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la
adgquisicion de un activo o en i valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transacelon ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicidn.

El valor razonable de una partida puede ser obtenudo de datos observables o estimado utilizando otras
tecnicas de valoracion. Las tecnicas para estimar el valor razonable utilzan “datos de entrada™ que se
clasifican en:

= Datos de entrada de nivel 1: 5i corresponden a precios cotizados (sin ajusiar) en mercados activos
para activos o pasivos identicos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

* Datos de entrada de pivel 2: B8i son distintos a los precios ootizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente,

* Datoe de entrada de nivel 3 8i corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo.
La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la

Administracion de la Sucursal maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el
uso de datos de entrada no observables

Pagina 3




SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de la Sucursal informa que los estados financieros emitidos al 31 de diciembre del 2017
fueron elaborados con base en principios contables generalmente aceptados para entidades con
problemas de empresa en marcha, Con este antecedente, la Administracidon de la Sucursal informa que
durante el afic 2017 no ha efectuado la aplicacion nicial de las siguientes normas, modificaciones e
interpretaciones a las NIIF:

Blarma Tipa de cambin Eplicadan obligatoria
apartirde:
NIC-12 Recomocumento de actvos por snpuestos dieridos por pérdidas no malmadas en 1 de enero del 2017

instrumesios de deuda medados a valor moomble.
NiC-7 Revelacones admmonales porlos cambios en los pastvos que smegen de acthadades 1 de eneso del 2017

de imanciamon
NF-2 Revehcones athoionales porlos cambios en los pasives que surgen de actradades 1 de enero del 2017
de {mancwcnn
Mej e anvales Excepoonss ala mformamen a revelar sobre particpacones en ciras enndades 1 deenemo del 2017
del oo 2014 -
2016

La Administracidon de la Bucursal informa que los estados financieros emitidos al 31 de diciembre del 2017
fueron elaborados con base en principios contsbles generalmente aceptados pars entidades con
problemas de empresa en marcha, Con este antecedente, la Adminisiracion de la Sucursal informa que
no aplicara las siquientes normas e interpretaciones de las NIIF:

Norma Tipsde cambio Aplicacidm obligatoria
NIIF-15: ingresos de actindades ordinarias procedentos de cantratos con clinntes 1 de anero del 2018
WIF-8; Instrumentos financiercs | de enemdal 3016
CNIF-22: Tramsacmones en monds esttranera ¥ contraprestadiones anticipadas | de eneto del 3018
NIF-16: Arrendnmienios | de enerod=l 2018
CNIIF-13: L& meedidumbre frente a log tratamisntos del impuesto 5 |55 ganancias | de enemo del BO1S
NIIF- L'E: Contratos de seguros | de enero del 8021

c) Moedificaciones a las NIIF publicadas:

La Administracion de la Sucursal informa que los esiadoes financiercs emitidos al 31 de diciembre del 2017
fueron elaborados con base en principios contables generalmente aceptados para entidades con
problemas de empresa en marcha. Con este antecedente, la Administracién de la Sucursal informa que
nio aplicara las siquientes modificaciones a las NIIF:

Aplicacién obligateria
Norma Tipode cambio H
WIF-2: Modificamionss a la clasficamon y medimon ds transacciones oon pagos basados 1 de enero del 2018

an Accionss
Mic-40: Requermientos pars tranaferenmas de propiedades de mversion | de snarodel 2018
Mejoras aniates  Modifinacioness al process de adopeidn de las NIIF por primera ves | de anero dal 2018
deleiclo 2014 - medificacionss a la aplicacidn diel método de participacion en la valuacion de
20186: WVETAI0NSs en-asoriadas ¥ Negocios oonjuntos
HIC-28: Participaciones de lirgo plazo enasociadas y negocios conunios | de enero del 2018
MIIF-10 Frocedimiento para el regsitro de la pérdida de control de subsidiaras. No definida
NHC-28: Procedimiento para <l registro de las ganancias o pérdidas proveniente de lag No defimida
ventas o aportacionss sfectusdas por un inversor a sus asociadas o negooios
copunics

Pagina 4
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUERDOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente sconomico
primario donde opera la entidad (moneda funcional)., La Admimstracion de la Sucursal establecid que el
dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacidn de sus estados financieros.

A menos gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financiercs adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efective y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquides, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Lcis sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasives corrlentes en &l estado de situacidn
financiera.

Actives financieros

Los actives financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercade activo.

Beconecimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir, cuando se
cbserve la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalments estd requlado por 2l mercado
correspondiente.

La Sucursal da de baja un activo financiero dnicamente cuando: 1) expiren los derechos contractuales
sobre log flujos de efectivo del active Ananciero, y, 1) transfieran de manera sustancial los rlesgos y
ventajas inherentes a la propiadad del activo financiero.

Clasificacisn d . e e

La Bucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable con cambios
enresultados, if} actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, iil) préstamos y cuentas por cobrar,
¥, iv) actives financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propositc con el que se
adquiriercn los instrumentes financiercs. La administracién determina la clasificacidn de sus instrumentos
financieros en el momento del reconogimients inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Sucursal mantiene basicamente activos financieros de la
categoria prestamos ¥ cuentas por cobrar que se clasifican como activos corrientes.

Medicion inicial v posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Sucursal mide el
activo financiere al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mearcado.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas per cobrar se miden al costo amortizado
ufilizando el métode de la tasa de intarés efectiva, menos cualquer posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) =e reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto cuando el reconocimiente del interés resuliare inmaterial,
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activa, Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen principalmente el efectivo y equivalentes de efective
gue muestran los depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

Deterioro cde activos inancieros al costo amortizade

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de detarioro. Si existen evidencias, la Sucursal
determina el imporie de cualguier pérdida por deteriore considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para actives financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para actives financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i} experiencia pasada de la Sucursal, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como gambios
cbservables en las condiciones egondmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Sucursal da de baja activos financieros unicamente quande: 1) expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del active financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efective
del activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos & uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualguier pérdida por
deterioro, excepio para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas. Cuandoe la Sucursal considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se dade
baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no denvados con pages fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active; 6 comeo patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconoomimiento inicial y des-reconocimiento

La Sucursal reconoce sus pasives financieros en el estade de situarion financiera cuando, y sélo cuando
se convierta en parte obligada, segun las glausulas contractusles del instrumento financiero.
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AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016
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La Sucursal da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, 1) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Sucursal, y, i) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero:

La Sucursal clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable con cambios
en resultados, v, i) medidos al costo amortizado. La clasificacidn depende del propdsito con el que se
adquirieren los instrumentos financieros. Lia Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
fimancieros en el momento dsl reconocimiento inicial.

A la fecha de los estadoes financieros adjuntss, 1a Sucursal mantiene basicamente pasivos medidos al costo
amortizade que se clasifican como pasivos corrientes. La Sucursal no ha reportado pasives financieros
medidas al valor razonable con cambios en resultados,

Medicién inicial v posterior

Los pasivos financiercs son medidos inicialmente al costo historico, neto de los costos relacionados con
su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Sucursal mide
el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontadoes a una tasa
de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el métode de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pastvos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados;

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(ii Obligaciones financieras: Incluyen principalmente scbragiros en cuentas corrientes mantenidas en
entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(i) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a monios adeudados por la Sucursal por la
compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El pericdo de pago promedio
a sus acreedores comerciales es inferior a 80 dias.

(1) Deudas con partes relacionadas a largo plazo: Representadas por préstamos recibidos de partes
1elacionadas gue no tienen condiciones de pago ni fecha de vencimiento.

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalia informacién interna y externa del
negocio con el in de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para log activos con indicios de deteriore se calcula el importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posibie estunar el importe
recuperable de un active individual, 1z Sucursal calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de sfectivo a la que pertenece dicho active.
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El importe recuparable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
& su potencial venta y el valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los nesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor gque su importe en libros al final de cada penodo sobre 2] gque se informa.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en el pasado puaden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda zl importe en libros que habria tenido si no se
hubieran reqistrade tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocide en los resultados del afio.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos gue la Sucursal espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muesiran en el estado de
situacidn financiera como activos y pasives por impuestos corrientes,

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Sucursal y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1} Retenci n Tite:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa
¥ &n pericdos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a lz renta reconocido en
los resultados del periode que se informa ¢ en el page del impuesto a la renta reconccido en los
resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o page
indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacidon de la declaracion del impuesto a la renta del afio
correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyenties deben pagar un anticipe minimo
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afics anteriores.

El1 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el caloulo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al perscnal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesio a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre &l valor determinado como anticipo minimo del impuesto a ia renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el afio anterior.

Sequnda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.
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Tergera cuota:; En abril del afio subsigquiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este rtemanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa.

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgd el Decreto Ejecutivo Ne.210 que incluye las
siquientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiseal 2017

= Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del impueste a la renfa para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiseal 2017, sean iguales o
menores 2 US$800,.000,00

= Rebaja del 0% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, estén entre
US$500.000,01 y US$1,000.000,00

* FRebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesio a la renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean de
Us$1,000.000,01 o mas,

La Administracién de la Sucursal informa que se acogid a la rebaja del 100% del valer a pagar del
saldo del anticipo del impuesto a la renta. Con esta rebaja, la Administracién de la Sucursal informa
gue el anticipo minimo del impuesto a la renta del afio fiscal 2017 fue cero,

b} Pasivos por impuesios cormienies

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto-a la renta.

1) Impuesto ala renta causado;

2)

El caleulo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periode fiscal menecs
ios gastos deducibles en ese mismo periodo. La utihdad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o INGrescs gque seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de perdidas tributanas gue se hayan obtenido en los ultimos B ejercicios tributarios
anteriores, y. 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 20168 y 2015, el impuesio a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 3] de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al sontribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 6 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Cuando el impuesto causade sea supernor al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periode fiscal que no hayan side previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
page del valor determinade como anticipo mimime del impuesto a la renta.
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Cuando el valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiseal la devolucidn del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
economica del sujeto pasivo; esta opoion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En
caso de gue la Administracion de la Bucursal decida no solicitar la devolucidn del anticipo, este valor
se constituird en un page definitive del impuesto a la renta

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto reccnocide como pasive por impuesto corriente fue establecide
con base en el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Suoursal y las bases fiscales corresporidientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

» Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacién.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferides reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos, Los activos y pasivos
por impuastos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Sucursal presenta sus activos y pasives por impuestos diferidos por
separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
fiscal, y, 1i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Sucursal tiene la intencion de
liquidar sus activos vy pasivos por impuestos diferidos como netos.

El impuesto difenido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recupezabilidad de los activos por impuestos difenidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un active, se reconoce en los resultades del periodo que se informa, excepto en la medida en
gque se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

2.11

Los impuestas cornentes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo gue se informa, exceptoen la medida en que hayan surgido de una transaccion
o Sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resulitado integral o directamente en el
patrimomo, en cuyo caso e] mnpuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimienio de ingresos de actividades ordinarias

Durante los afios 2017 y 2016, la Sucursal no reconocié ingresos ordinarios. Con este antecedente, la Casa
Matmnz decicio iiciar el proceso de cancelacion de los permisos para efectuar operaciones en terntoro
ecuatorianc
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Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en gque son incurrides,
independientemente de la fecha en gque se haya realizado el pago.

Comao norma general en los estados financieros no se compensan los ingreses y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan 1a posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene
la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos an resultados.

Resultadeos acumuladeos
Resultadgs acumulades a libre disposicion

Los resuliados acumulados a libre disposicion correspenden a los obtenidos por la Sucursal hasta e] 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas Ios resultados obtenidos a partir del | de enero
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Casa Matriz o la Administracion
pueden distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resullados acumulados: reserva de capila

De acuerdc con disposiciones emitidas por la Supermmtendencia de Comparniias el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta ] afie anterior al pericde de transicidn de
aplicacidn a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Hesultados Acumulados, subcuenta
denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podrad ser capifalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaifiia.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los-accionistas de la Sucursal disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estades financieros en &l periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y disinbuir dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

lLia preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere gue la
Admimsatracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmmuca de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financiercs y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion dispomible al
momento, los cuales pedrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones,

En la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, la Administracion debe hacer juicios, estimados
¥ presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de
los resuitados, asi como en la revelacion de activos y pasivos conlingenies. Los estimados y presuncicnes
asociadas se basan en la expenencia historica y ofros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo. debido a la subjetividad en este procesc contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacenies se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es
decir, en el peniodo de la revision y en penodos fulures.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn un resumen de los instrumentes financieros:

Composicion de saldos: Kl 31 de diciembre del
2017 2016
Activos financieros comentes:
Efective y equivalentes - 3.000,84
Tetal activos financieros - 3.000,84

Pasivos financieros cornentes;

Obligaciones financieras a corto plazo 132,70 -

Aereedores 10.451,88 7.097,08
Total pasivos financieros comisntes: 10.584,58 7.087.08
Pasivos financieros no cormentes:

Partes relacionadas a largo plazo 2.143.038,10 2.131.338,10
Total pasives financieros 2.153,622,68 2.138.435,18

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Sucursal se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Sucursal, el
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el future.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Sucursal ha establecido procedimientos de
informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

¢} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administragion, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales nesgos financieros identificados por la
Sucursal, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por
parte de la Sucursal:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio v riesgos por la tasa de interés, A
continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de eambio: Debido al gire normal de negocios, la Sucursal estd expuesta a cambios en la
cotizacion del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precie: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las importaciones,
la Bucursal esta expuesta a cambios en los precies de reposicion de sus activos importades. La
Administracion de la Sucursal estima que ne existiran medificaciones importantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente gue seran consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones.
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Riesgo por tasa de interés: La Sucursal esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus abligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédite

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instruments financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal.

Durante los afios 2017 y 2016, la Administracidn de la Sucursal informa que no ha reconocido ingresos
crdinarios relacionados con su cbjeto social; por lo tanto, no tiene saldos pendientes de cobro a deudores
comerciales.

Riesgo de liquidez

El riesgo de ligquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera gue la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Sucursal a corte, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros de la Sucursal muestran pasivos financieras
superiores a los activos financieros por el valor de USS%2,153,622.68 (2016: US$2,135,434.34). Los
resultados obtenidos durante los aftos 2017 y 201§, asi como 2] apoyo financiero de partes relacionadas,
contribuyeron significativamente para mantener esta posicion financiera y cumplir oportunamente con el
page de sus pasivos financieros.

La Administracién de la Sucursal informa que no espera tener problemas de liquidez durante el afio 2018
mientras continie el apoyo financiero de su Casa Matriz y compafiias relacionadas.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a traveés de la
optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio,

La Administracion de la Sucursal informa que, a la fecha de emisidn de los estados financleros adjuntos,
mantiene un patrimonio negative. Por lo tanto, los activos totales provienen principalmente de deudas

con paries relacicnadas 2 largo plazo, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar (obligaciones
tributarias no vencidas y oiras cuentas por pagar) que no devengan costos financieros.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocides al costo amortizado en los estades financiercs se aproximan:a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Sucursal muestran efectivo y equivalentes de

efectivo por el valor de U5$3.000.84 que corresponden a depésitos a la vista efectuados en entidades del
sistema financiero ecuatoriano.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las oiras cuentas por cobrar se muesira a confinuacion;
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10.

11.

a)

b)

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECURDOR)
NOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado &n délares estadounidenses)

Composicion de saldos: Al 3] de diciembre del

2011 2016
Crédito tributario par IVA en compras - 1.BB2,B6
Cradito tributario por retenciones de [VA - 3.545,35
Total otras cuentas por cobrar - 5.408,21

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Sucursal muestran obligaciones financieras por
el valor de US8$132.70 que corresponden a sobregiros en cuentas mantenidas en entidades del sistema
financiers ecuatorianoc.

ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de los acreedores comerciales se muesira a continuacion:

c osicion; Al 31 de diciembre del
2011 2016
Pereedores comerciales corrientas:
Proveadaores no relacionados locales 10.451 B8 4.897,08
Por facturar proveedores no relacionados looales - 2.200,00
Total acreedores comerciales 10.451,88 7.097,08

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se muestra a continuacion:

Composicion saldes: Al 3] de diciembre del

2017 2016
Retenciones en la fuenie dal impuesto a la renta 82,80 11,72
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 78,20 114,80
Total otras cuentas por pagar 142,00 186,52

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacidn fiscal

Con base en la opinidén de sus asesores legales, la administracién de la Sucursel considera que ha
satisfecho dadecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio
podria eventualmente ger ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compariias para los gltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o § arfios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
deeclaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera,
los afios 2014 a 2016 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las perdidas inbutanas pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada perodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la
Sucursal no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.
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d)
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUARDOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresadd en délares estadounidenses)

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los estados financieros adjuntos no muestran pasivos por imMpuestos
corrientes considerando cue la Sucursal reportd una base imponible negativa.

Movimientios del pasivo por impuesio corriente

Los movimientos de los pasivos por impueste corriente duranie los afios 2015 y 2014 se resumen a
continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre deal
2017 2016

Saldo mical - B85,56
Incrementos por

{+/-] Valores inchiidos en |3 utilidad neta dej ejercicio - 482,38

Sublotal - 1.157,94
Disminuciones por:

Pagos efectuados en el afio - (1.187.84)

Total pasivos por impuesios corrientes = -

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Los caleulos del impuests a la renta 2 pagar reconocido como pasivo por impuesto corriente en el estado
de situacion financiera de los afos 2017 y 2016 se muestran a continuacion:

Conciliagiones tributarias resumiclas Al 31 de diciembre del

2017 _ 2016
Utllidad antes del impuesto a la renta (23.552.03) (20.238,11)
Diferencias NO temporarias;

{+] Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 181,51 4.3908,83
Base imponible (23.370.82) (15.838,18)
Impuesto a la renta mirimo - 452,38
Pasivo por impuesto corriente - 462,38

Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar =i las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas enire partes independientes. Los
contribuyentes sujetes al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes
obligaciones tributanas:

a) Presentar hasta el mes de jumioun anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los
US$3.000,000.00.

k) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de iransferencia si las transacciones superan
los US$18,000,000.00.

¢) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de gue la Administracién Tributaria lo
Tequiera.
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en doélares estadounidenses)

Con estos antecedentes, la Administracion de la Sucursal decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de "precios de transferencia’ que confirme gue las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2015 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes. En consecuencia, informamos que no fue posibla
determinar los efectos que podrian xistir en los estados financiercs adjuntos derivados de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia. Los estades financieros adjuntos deben ser leidos considerando
esta circunstancia.

Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestién Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Orgéanica para la Reactivacion de la Economis,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestidon Financiera, Estas reformas son
aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas
tributarias relevantes;

Tarifa del impuesto & la renta;

o  La tarifa general del impuesto a la renta sera del 25% a partir del | de enero del 2018; sin embarge,
esta tarifa se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean rasidentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la
tarifa del impuesto a la renta aplicable a toda la base imponible sera del 28%.

* Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para scciedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

* Los pagos efectuados & paraisos fiscales o regimenes de menor iImposicién estaran sujetos a la
retencion del impuesto a la renta del 35%. Lios dividendos pagados a contribuyentes domiciliades en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion estaran sujetos a retencién en la fuente del 35%
menos &l porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador.

« Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la produccion de bienes,
incluidas las del sactor manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pals, podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales en la tanfa general del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de: i) maquinarias
MUevas o equipos nueves, i) lodo tipo de insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de floricultura, v, iii) bienes relacionades con investigacidn y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacién preductiva e incremento de empleo.

Anticipe del impuesto a la renta;

= Se excluirdn del cdloulo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos vy gastos, los susldos

y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio

e Se excluiran del caleulo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros correspondientes a actives,
costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonin, cuande corresponda, los montos
referidos a gastos increméntales por generacidn de nusvo empleo, asi como la adquisicién de nuevos
activos productivos gue permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccidn de bienes o provisidén de servicios.

* El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagade y el impuesto a la renta causado, stempre gque se verifiqgue gue se ha mantenido o
incrementado el empleo neto
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Deducihilidad de gastos:

-

Sera deducible los pagos efectuados por concepto de desshucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo, gque no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio
de la obligacién del empleador de mantener log fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacién de pago de la bonificacidn por desahueio y de jubilacidn patrenal

Se establece que los gastos superiores a US§1,000.00 deberan ser bancarizados; por lo tante, toda
iransaccidn gue supere este valor debera realizarse a través del sistema financiero

Otras reformas:

Seran vilidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la negociacidn de
acciones, Sin embargo, tales pactos no seran oponibles a terceros, sin perjuicio de las
responsabilidades civiles a que hubiere lugar, v en ningin caso podran perjudicar los derechos de
los accionistas minoritarios

Los medios de pago electronicos serdn implementados y operados por las entidades del sistema
financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le otorgue el respectivo organismo de
control,

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLRZO

Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran deudas con partes relacionadas a
largo plazo de US$2,143,038.10 (2016: USS2,131,338.10) que corresponden a préstamos recibidos de la
Casa Matriz y otras partes relacionadas. Estos pasivos financieros no devengan costos financieros ni
tienen plazos definidos de page (Ver comentarios adicionales en la Nota 17).

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal asciende a US$540,000.00 délares al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumiilados se muestra a continuacion:

(

Compesicidn de saldos: Al 3] de diciembre del

2013 2016
(-) Pardidas acumuladas (3.173.726,68) (3.153.026,19)
Reserva de capital (1) 503.514,03 503.514,03
(-1 Pérdida delafio (23.852,03) (20.700,49)
Total resultados acumulados {2.683.764,68) (2.870.212,68)

1} Ver comentarios adicionalesenla 2.13

Durante los afics 2017 v 2016 no existieron repartos de dividendos,

De acuardo con la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran
gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesio debera ser retenido en la fuente por
parte de la Sucursal en el momento del pago o credito en cuents de los dividendos deglarados.
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con base en la naturaleza de!
gasto, se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 2018
Honcranos profesionales 8.556.80 11.776.33
Impuestos, contribuciones y otros T7.400,21 1,843,358
Asistencia técnica 3.600,00 3.800,00
Olros menores 2.985,02 3.218,43
Total gastos administrativos 23.558,03 20.238,11

(1) Ver comentarios adicionales en el literal b) de la Nota 12.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizacas durante el 2015 y 2014, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Sucursal tiene capacidad para controlar a otra o puede
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
tambien a los socios y administradores representativos en la Sucursal.

Al 3] de diciembre del

2017 2016
Pasivas 11.700,00 -
De gastos 1.920,00 1.820,00
Total transacciones con relacionadas 18.620,00 7.820,00

Un resumen de las transacciones pasivas efectuadas con partes relacionadas se muestra a continuacion:

Al 3] de diciembre del

2017 2016
Prestamos recibidos de:
Caga Matrix 11.700,00
Total operaciones pasivas 11.700,00

Un resumen de las transacciones de gasto efectuadas con partes relacionadas se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Remuneraciones al personal clave 7.820,00 71.820,00
Total operaciones de gastos 7.820,00 7.920,00

Un resumen de
con ion

a) Incluidas en el rubro deudas con partes relacionadas a largo plazo:
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVEAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Casa Matriz 1.890.038,10 1.878.338,10
San Antordo Oil & Gas Services Lid, 253.000,00 253.000,00
Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plaze 2.143.038,10 £.131.338,10

No se han otlorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2017 vy 2016 no se han reconocide pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

APROEBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado 2| 31 de diciembre del 2017 han sido aprobades por la
Administracion de la Sucursal el 30 de abril del 2018 y postericrmente seran presentados a la Casa Matriz
para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Sucursal, los estados financieros
serarn aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.

s
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Dra. Carolina Gareia Saltos C.P.A. Jefferson Galarza Salazar
Apoderada general Contador general
L
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