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AN ANTONIO S0UTH AMERICAE LTD.
ESTADD DE SITUACTON FINANCIERE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dédlares estadounidenses)

ACTIVDS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective ¥ equivalentes
Dendares comarciales
Ciras cusnias por cobrar
Activos por impuestos corrantas
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOE ¥ PATRIMONID
PASIVOS CORRIENTE

Acreadores

Diras cunntas por pagar

Fasbros por impusstos correnbes
TOTAL PRSIVOS CORRIENTES
PRSIVOS NO CORRIENTES

Deudas con panes relacionadas
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capdtal secial

REesuliados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PRSIVOS ¥ PATRIMONIO

- @L&,_,‘Z‘_EE L

bra. Carclina Garcia Salios
Apoderada general

Al 31 de diciembre del:
Nota; 0 ] 2015
[ 3.000,84 =3.430.95
7 . 2237,
B 540821 408,21
[ . -

8.408,08 31.083.18

240,08 31.053, 18

Al 31 de digiembre del:
Nota: 2018 2015

10 T.08T .08 B.3H3 BE
1 | BE.B2 154.00
1z - 685,56
T.8B3,60 33332

11 2,131,338, 10 2.131.338,10
2.131.338, 10 2.131.338,10
Z.13B.621,70 2_L40.571,32

14 S40.000,00 S40,0600,00
15 2.670.318 65 {2.545.012,16)
(2.130,212 BE) {2.108.E12,18)

B, 400,08 a1.080,18
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C.PA, Jelffarson Galarss Salazar
Contadora genaral




AN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD.

ESTADD DE RESULTADGS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresade en délares estadounidenses)

RESULTADQS

Crasios operatives

Litlidad [pardida) antes dal impusstios a la rends
Impuedio & ba renta

Hilidad {Perdida) neta mbegral total

Dra. Eunhmlﬁm&rlm
Apoderada general

12

Al il de diciembre del:

2016 2015
(20.238,11) {184.538,15)
(20.238, 11} {184,538, 13)

(4B2.38) {895,56)
{30.700,40) (185,233, 80

oY

'E.IF..A.. JeHerman Galarza Salazar

Comadora ganeral




SAN ANTONIO SDUTH AMERICA LTD.
ESTADC DE EVOLUCION DEL FATRIBMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
[Exprésado an dolares eatadonnidesssn)
Resuliados acumulados

Total
Capital Pérdidas Reserva Pérdida neta patrimonio
Nota sacial acumuladas de caplial del periedo neta
SALDOS AL | DE ENERO DEL 2015 540,000,030 {3.268.182,T9) 503.514,03 300.390,29 {1.924. 278,47}
Distribacidn de bos resaltados del afo amerios A00.380 26 (00, 300, 28) -
Rasultados netos del periode que s informa (185,833 69) (185,233 68)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 540,008,040 [2.967.792,50) 503.514,03 (185.233,69) (2.109.512,18)
Distribuacidn de kos resultados del afio amerios - {1B3.833.88) 185.233,88 -
Rusulisdes netos del perlodo que s infarma (20,700,495 (0. 700,44)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 S40. 000 3,153, 1 G03.514,03 2. T A HLELE 65

u-i_'..{i‘ L'" 35 _
Dra. Carolina l:lmﬂtﬁaima " CPA Jeflerson Galarza Salazar

Apoderada general Contadora ganaral




SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTI,
ETADO DE FLUTO DE EFECTIVD

POR LOS5 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresado en délares estadoonidenses)

Flojo de elective de las actividades de oparacion:
Efectrvo recibido de clionies
Efectivo pagadeo a provesdores
Efective pagado par impreesio a la renta

Al 31 de diciembre del:

Efective neto recibido (pagada) en las actividades de operacicn

Fluje de efectiva do las actividades do Ananclaminraio:
Efectiva recibido de panes vinculadas

Efective neto recibide (pagads) en [as actividades de financiamisntc

Flujos de efective y equivalenies de efective neios del afo
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del ado

Efectiva y oquivalontes de sfectivo al fin dal afia

2016 2015
£.280,00 21.862,.89
(21.48Z,IT) (187.244,64)
CLAET,B4) (8.7 19,56)
{20.430,11) (174.085,33)
167 475,43
167.473,43
(20.430,11) (8.608,000
23.430,88 30.080,88
3,000,854 3430,

f,h (L !': i:.___rl.'t F ELI‘G

Dta. Carcling Sarcia Saltos
Apoderada genoral

Contadara general




SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresade en dédlares sstadounidenses)

Al 31 de diciembre del:

2018 2015
Flojo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultadas dal aia (20,700,49) (185.233,60)
Mis (menes) cargos (crédilos) a resnltados que no represenian
mevimients de efectiva
Cambiss &n actives y pasivos:
Documenios por cobrar 2.230,00 22.248,84
Orirss cuentas por cobrar - (L. 103.4T)
Activop por impuesios corTienbes - B.654, 64
Acreedores comarcialas { 1.2848 54} (804,045
CHras cusnlkas por pagar 32,83 AEG 95
Fasivos por impuesios corrienies [BEE, 56 (17.6TE,BE)

Efective neto proviste (utilizade) por (en) las actividades de -00.430.11 {174.088,33)

coaracidn
s,
t-
— 3 = =
O\ Seerr g - il
LL&‘_LA_::’_J - -I_ . .~—'.'_' _r_._'_T..r_ ¥ =
Dra. Garsling Garcla Salios GPA jeflerson Galarsa Salazar

Apoderada genaral Contadora general
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacion contenida en los estados fmanciercs adjunios es responsabilidad de la Administracidn de
la Sucursal. Las notas explicativas que se présentan a continnacion son parte de los estados financieros,

Lios estados financiercs adjonios fueron emitidos con la aprobacicon de la Administracidn de la Sucursal el

40 de abril del 2017, Dichos estades financieros serdn presentados a la Gasa Matriz para su aprobacién
definitiva.

El domicilio principal de la Sucursal es la Avenida Francisco de Orellana E2-30 ¥ la Avenida 10 de Agosto,
en &l pigo 10 del edificio Fransises de Orellana, ubtcads en la cudad de Qulte - Ecuador

El1 31 de julio dal 2001, la Superintendencia de Compafias, Sequros y Valores antorizd el establecimients
de una Sucursal en &l Ecuadar de la compafiia Pride Scuth América BV] I4d., domiciliada en las Islas
Virgenes Britinizas; dicha autorsacidn fue inscrita an el Registro Mercantil 2l 15 de agosto del 2001 yan
el Begistro de Hidrocarburos el 17 de agosto del 2001,

En el afic 2007, GF Investimentos Lid., a iravés de San Antonio Oil & Gas Services Lid. (Bermuda), se
comvirtit en el accionista de las sociedades del grupo en Latincamérica. Duranie el afio 2008, Pride Souwth
Ameérica lid, cambid su denominacian social a San Antonio South América Lid. (Sucursal Ecuador)

Objeto social,

El cbjeto sccial principal de la Sucursal consiste en brindar servicios infegrades de perforacidn de pozos
petroliferos. Adicionalmente, la Sucursal podra realizar cualquier otra actividad relacionada con s objeto
secial

Durante los afies 2016 y 2015, la Administrecién de la Sucursal informa que no ha reconocida ingresos
ordinarios relacionades con su abjeto social,

Empresa gn marcha.

La Casa Matriz decidid iniciary el procese de cancelacién de los permisos para realizar operaciones en &l
Ecuader considerandao 1a dificil situaciin financiera per la gue atraviesa. Entre log principales problemas
financieros de la Suoursal tenemos; i) un pairimonio negative de U382,670,212.68, ii) deudas con partes
Telacionadas a largo plaze de WSS, 131 336810 que no tenen fecha de wencimianio il un plan de pagos
definido, v, 1) la culminacidn yia liquidacidn de todos los contralos firmados por la Bucursal, asi coma la
mfencion de no parficipar en nuevos acuerdos comerciales. Gon estos antecedantes, informamos que los
eatados linanciercs adjunioa fuercn elaborados con base en principios contables gensralments aceplados

aplicables a entidades con preblemas de ampresa an marcha, Los estados financieroe adjunios deben sar
leldos considerando esta clrcunstancia,

Entorno acondmico

La Sucurzal realiza sug operaciones en un entorne econdmics que & ha deteriarado a partis del segqundo
semaestte diol ano 2015, Entre los principales factores gue contnibuyeron al detericro de la economia
ecualoriana tenemos: i) lu calda de prectos en & mercado internacional del peirdleo v oiras materias
primas derivado de la crisis econSmica mundial que afecla a muchos de los palses imporladores de
productos ecuatorianas, i) el forfalecimianio del dolar estadouinidense que encarece los precics de los
productos ecuatoriancs de exportacion, i) las restricciones a las importaciones a través de la creaoidn
de un esquema de salvagquardas ¥ derecheos arancelarios para proteger la balanza comercial, iv) las
pérdidas econdmicas asignificativas derivadas del terremoto oourride en la cosfa ecuatoriana en abril del
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2.1

SAN ANTONID 50UTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOS FINANCIEROE

AL 11 DE DICIEMBERE DEL Z016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenseas)

2016, ¥) la inestabilidad del marco legal ecustorianc que desfavarece a la inversién extranjera v local, i)
log retrasos en loa pagos de las entidades del sector piblice a faver de sus proveedores de blenes y
sarvicios del sector privado, v, vil) la escases de fuentes de financiamientio y/o alias tasas de interés para
obtener recursos monetanos. Los estados financieros adjunics deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se resumen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
ducursal en la elaboracion de los estados financieros adjuntos.

Declaracién de cumplimiente con las NIIF

Los estados financieros de la Sucursal comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, y los correspondientes estados de resultados y otros resuliades integrales, de cambics
en &l patrimonic y de flujos de efective por los afios terminados en dichas fechag, asi como las notas
explizativas de los estados iinanciercs que incloyen un resumen de las politicas contables significativas.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborades de acuerdo con la versidn completa de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASE, de acuerdo con lag disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
sagurcs del Ecuador. Dichos estados financieros muesiran la adepeion integral, expliciia v sin reservas

cle las refericdas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que
ge presenian.

La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con la dlima version vigente de las NIF regui=re
fque la Administracion: i) ejerza su juicic en &l proceso de seleccidn v aplicacidn de las politicas contakles
de la Sucursal, y, if) realice estimaciones imporfantes en la medicion de los diferentes mibros incluidos en
dichos estados fnancercs. La Nota J revela las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los
estados financiercs adjuntos. Debido a la subjetividad inhersnte en este proceso contakle, los resultados
redles pueden diferir de los monics esiimadoa por la Administracidn.

Las partidas incluidas en los estados inancieros adjuntos fueron medidas al cosio o a su valor razonable,
tal como ge deseribe an lag politicas contables mencionadas mis adelante. El valor razonable pusde ser
requerido o permitido por una MIIF para la medicidn de partidas y/o efectuar revelaciones an las notas
de los estados financieros,

El costo histdTico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada an la
adqusicion de un actve o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo, Por
el contrario, el valor razonable e el precio que serla recibido porvender un active o pagado por transleris
th pasivo en una transacocion crdenada entre participantes del marcado an la fecha de medicion.

El valor ragonable de una partida pusde ser obtenido de datos observables o estimado utilizando oiras

técnicas de valoracidn, Las idenicas para estimar el valor razonable utilizan “dalos de enirada” que se
clagifican an:

# Datos de enirads de nivel 1@ 51 corresponden a precios cotizados (8in ajustar) en mercadss activos
para activos o pasives idénticos en loa que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

o Datop de entrads do nivel 2: 5 son distintoe a lop precics cotizados incluidas en al Mival 1 v
corresponden a datos obeervables para el activo o pasive, directa o indirestamente,

s Datos de entrada de oibrel 30 51 corresponden a datos que oo son abservables para el activo o pasivo,
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2.3

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2016 T 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

La dererminacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracion de la Sucursal maximice el uso de datos de entrada obsarvables relevanies y minimiza &l
usc de datos de enirada no observables

5 en las as a0 5

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas, modificaciones & interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisidn de log estados financieros adjuntos.

Aplicacidn obligatoria
Lipedecambie aic i
MIIF-14 Cuenias de difermmientos de actividades reguladas (BIIF neeva) 1 de enare del 2016
NIIF-1]1 Establece sl tratamienio contable de adgquisiciones de parficipacionss en 1 de anaro del 2016
CREraCioTES COnjunias
MNIIF-10, Aclkra qua las entidades de myvarsiin se ancuaniran exendas de preparar 1 da anaro del 2016
NIIF-12 y estados financiercs consolidados, revelar informacion sdicional y aphear al
MIC-38  método de paraticipaciin
MIC-E]  Una enfidad podrd aplcar sl métede de la participacién an la alaboracién da 1 de anaro dal 3015
Bus estados financieTes separados.
MIC-4]1 y Tratamiento coniable de plantas producicras {activos biologicos) | de enero ded 2018

NIC-1E
MIC-38 y Melodos aceplables para ol caloulo de |a amartizaciin de activos intangibles 1 de enero del 2018
HNIC-1& yla depreciacion de propiedades, planta y equopos v .
MIC-1 Cambios énls presentaciin de estados Inanceros ¥ sus nolas. | de enero del 2006
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 | de snera del 2014

La Administracién de la Suoursal informa que no existieron efectos significativos en la aplicacitn inicial
de esias NoOrmas.

A contimiacion, un resumen de las nuevas normas @ interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas
en la emision de los esfados financiercs adjunics. Estas normas e inferprefaciones serdn de aplicacién
ocbligatoria en la elaboracién de loz estados financieros a panir de las fechas indicadas a continuacion, a
menos qua, la Administracién de la Sucursal decida aplicarlas anticipadamente.

Aplicacién cbligatoria

_Horma, Tige de cambio
MIF=-16 Arendamenbos 1 de enerc det 018
NIF-15 Ingresos deactividades ordinaras procedenies de corfralos con clhientes 1 de enero del 2018
NIIF-2  [Imstrurmentes manciesss - Clasilicacion ¥ medicion de aciivos ¥ pashnos 1 de enexo det 2018
financieros. [neluye la comahiidad de coberturas
CHIF-&2 Transacciones en monda extranjera con pagos anticipados | da anarc dal 2018
id 4 hE]

En enero del 2016 se emitid la "NIF-18; Amrendamienios”, que establece los principios para el
reconocimienio, medicidn, presentacién y revelacidén de los efecios econdmicos derivados de los
contraios de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimisntos establecides en la “NIC-1T: Arrendamientos™ y
las interpretaciones respectivas. Adicicnalmente, informames que se permite la aplicacicn anticipada de
esta norma slempres ¥y coands la Sueursal haya implementads o e encusntre en proceso de
implementacion de la "NIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los chientes™.
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SAN ANTONIO 50UTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 T 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios vy arrendadores proporcionen informacidn
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamisnts con la intencidn de que los usuarios de los estados financiercs puedan evaluar dichos
efectos sobre la sifuacidin financiera, el rendimienio de sus operaciones y los flujos de efective de la
entidad.

La Adrministracién de la Bacursal prevé gue la aplicacidn inicial de esta nueva norma tendra impactos no
significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjantos ¥ sus revelaciones. 5in
embarge, no o5 posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completade.

La "NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de arrendamiento
aplicands el models de “dereche de use”, De acuerds con esie models, los arrendatarios reconoceran,
en el estado de sitwacidn financisra, un activa por el derecho de uso ¥y un pagivo por arrendamiento
dermvados de los contratos de arrendamients, El active por derecho de uso s mide inicialmente al costo
conformade por: [) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, i) los pagos
anticipadas de arrendamiento menos los incentivos recibides, i) loa costas direcios inlciales incurtidos
cOmo Sonsecuencia de negociar ¥ acordar un contrato de ammendamiento, ¥, iv) ona estimacion dea los
caglos de desmantelamiento el activo subyacente, El reconocimienta inicial del pasivo por arrendamiesnto
seri el valor prasente de log pagos de arrendamiento establecidos por las partes &n el contrato,

Con posterioridad al reconocimiente ucial, el active por derecho de uso pusde medirse aphcando el
modelo de costo o el modelo de valar rezonable. Al aplicar el modelo de costo, &l active por derecho de
usc setra depreciado durante su wida Gl ¥ sujefo a una revisidn anual para determinar posibles pérdidas
par deterioro. Al aplicar el modelc de walor razonakble, el activo por derecho de uso sera medido de
acuerdo con la nataraleza del active arrendado v los reguerimienios establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de imrersidn”, o la “NIC-16: Propiedades, plania y equipa”.

Los resultados del periodo que se informa inclubrdn los gasios financiercs denvadoes de los pasives por
arrendamients con base en el méfods de la tasa de interéds efectiva durante el plazo del conirate de
arrendamisnia.

Un arrendataric puede optar por no aplicar lag politicas mencionadae en loa parrafos anteriores en Loa
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plaze v, ii) para contratos de arrendamiento
cuyo active subyacente es de bajo valor. En estos casos, &) arrendatario reconocerd Gnicaments un gasto
por arrendamienio durante &l plazo establecide por las partes en el contrato de arrendamients,

; - S

Loa arrendadores clasificarin los contratos de arrendamiento coma eperatives o financieros, Un contrato
de arrendamienio se clagifica como financiero si transfiers sastancialmente todos los riesgos v beneficios
inherenies a la propiedad del activo subyacente. Un contrate de arrendamienio se clasifica como
ocperative g no transfiere sustancidlments todos los riesgos v beneficios inherenies a la propiedad del
activo subyacenie.

Los contrates de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacidn
financiers como una cuenta por cobrar por wn importe igual & la inversidn nela en el arrendamiento gue
comprenden los siguientes pageos por el derecho de uso del activo subyacents: i) el valor presente de los
pagos de arrendamisnto establecidos por las partes menos los inceniivos de arrendamiento por pagar,
iij los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) &l precio pars gjercer la opoion de compra en caso de existic certeza razonable de que
ge efechie, y, v) loa pagoe de penalidades por terminacidn de contrato.
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SAN ANTONIO 50UTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECURDOR)
NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBREE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dilares estadounidenses)

Lios resultados del pericdeo gue se mmforma inchuran: i) un ingresc equivalente al valor del active
subyacents, o, 5i es infarior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en &l contrata, i) &l eosto o valor en hbros del activo subyacente menos el valor presente del valor residual
no garantizado, if) la wtilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado como
financizro. Los ingresos financiercs derivados de las cuentas por cobrar serhn regisirados con base en el
método de la tasa de interés efectiva duranie el plazo del contrato de arrendamianto.

Los arrendadores que mantengan contraios de arrendamiento operativo, reconoceran en los resultados

del periodo que se informa: §) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiento, ¥ i) la depreciacidn de los activos arrendados.

En mayo del 2014 se emitid la “"NIIF-15: Ingresos procedentes de coniratos con clienies”, que esfablece
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicién y reconocimients de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazara los
requerimienios establecides en la "NIC-18: Ingresos ordinarios”, "NIC-11: Contratos de Construccicn™ y
las interpretaciones respectivas. En saptiembre del 2015, ss establecid que satas modificaciones se
aplicardn a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacidn anticipada.

El principio bigico de esta norma ez que una entidad reconoce log ingresos de actividades ordinariag de
forma gue representan la transferencia de bienes o sarvicioa comprometidos con les cliantes a cambio
de un imporie gue tefleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconcoe los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ess
principio bésico mediante la aplicacidn de las siguisntes etapas:

a)} Etapal: ldentificar el contrato (o contratoe) con el cliente,

b} Etapa 2: ldentificar las obligacionss de desempefic an el conirate.

¢} Eiapa3: Determinar el precio de la transaccidn,

d} Etapad4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempedfio del contrato.

&) Efapad: Feconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obligacién de desempefo, es decir, cuande &l "coniral”™ de los bienes o servicios relacionados
con uns obligacidn de desampeaho particular es transferido al cliente.

La “MIIF-15: Ingresos procedentés de contratos con clientes™ afade linsamisntos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

La Administracion de la Sucursal prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma tendrd impactos
no significatives sobre log importes reconocides en 1os estadas financiercs adjunics y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razenable de ese efecto hasta gue un examen
detalladoe haya sido completadao.

MIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIF-5: Inatrumentos fingneeros” emitida en neviembre dal 2008, miradujo nuevas requisitos para la
clastficacidn ¥ medicidn de activos financiercs. Esta norma se modificd posteriormante an octubre dal
2010 para inclalr los requisites para la clasificacidn vy medicidn de pasivos linancierca, asl come para au
baja en los estades financiercs, ¥, en noviembre del 2013, ineluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de coberiura general En julio del 2014, se emitid ofra versidn revicads de esta Norma, para incluir
principalments lo siguiente: i) RBequerimientos de deteriore para activos financieras, v, i) Modificacicnes
limiiadaz & los requisitos de clasificacion ¥ medicidn al introducir una categoria de medicidn a “valor
razonable con cambics en otro regultado integral”, para cierics pasivos Gnancieros,
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EAN ANTONIO SOUTH AMERICE LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresadc en ddlares estadounidenses)

Todos log activos financiercs que 32 clagifican deniro del aleance de la “NIC-38: Instrumentos financieros”
s& reconocerdn posteriorments & su costo amortizado o valor razonable. Estos actives financieres sern
medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizado los imstrumentos de deuda que s mantenen dentro de un modelo
de negocio cuyo objeliva sea &l de recaudar los ujos de efectivo contractuales, ¥ gquoe tengan fujos
de efectivo contractualea que son unicamente pagos de capital e intereses schre el capital pendiente,

b Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los mstrumentos de deada
mantenidos en un modelo de negocic cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fujos de efective
contractuales como por la venta de activos financiercs, ¥ que tengan terminos contractuales del activo
financiers que dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente,

¢} San medidos a valor razonable con cambios en resuliados, todas las otras inversiones de deuda v de
patrimonic. Esta norma permite gue las entidades pueden hacer una sleccidn irrevocable para
prasentar log cambios poStariores en el valer razonable de una inversion da patnmonio {no

mantenida para negociar) en olre resultade integral, ¥ solo el ingreso por dividendos serd
reconccido en el yesultade del perioda,

En la medicidn de log pasives financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
"HNIIF-2: Instrumentos financiercs™ requiere que el imporie generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financierc que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presenta
&n ofto resultado integral, a menos que, ¢l reconceimiants de los efectos de los cambios en &l riesgo de
crédito del pasive en oiro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del pericdo.
Los cambics en el walor razonable atribuible al riesgo de créditc de un pasive financiero no son
posteriorments reclasificados al resullado del pericdo. Segun la "NIC-39; Instumenios financieros™, la
ictalidad del importe del cambio en &l valor razonable del pasivo linanciero designado a valor razonable
con cambics en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracidn de la Sucursal prevé que la aplicacion iniclal de esta nueva norma tendrd un impacto
nio significative sobre los impornes reconocldos en los esfados financieros adjunios, en relacidn con los
activos financiercs y pasivos financiercs de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcicnar una
estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

En diciembre dal 2016 se emitid la CNIF-22: Transaccionas en moneda extranjera con pagos anticipados"

que proporcicnaron una aclaracién sobre la fecha de la transaccion v &l tipo de cambio a utilizar en al
reconocimients inicial da un active, gaste o ingress.

La Administracion de la Sucursal preve gque no tendrd impactos en sus estados financiercs durante la
aplicackdn inicial de la imterpretacitn “CHNIF-83: Transaccicnes en moneda exiranjera con pagos
afticipades” considerando que no realizs transacclones an moneda exitan|era,

Modificaciones a las NIIF puklicadas:
A continuacidn, un resumen de las modificeciones de las MIF gue no han sido aplicadas en la emisidn de
los estados financieros adjunios. Estas modificaciones serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracién

de los extados financiercs a partir de las fechas indicadas a continuacian, a menos que, ls Adminisiracitn
de la Sucursal decida aplicarlas anticipadaments.

{(Ver cuadro en la pigina siguiente)

Pigina 6




2.4

2.5

2.6

aj

BAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dilares estadounidensesa)

Aplicaeidn ohligatoria
Tipade cambis

MIF-i0  Procedimento para &l regesive de la pdrdida de coniral de subsidiarias, Mo definida
MIIF-2  Clasificackn y mediciin de (rarsacciornes con pagos basades en accionss ! de enero del 2018
MIC-40 Translerencias de propiedades de irmremsidn i de enero del 2018
MIC-28  Procedimienio para el regqsiro de s ganancias o péreidas provenente de Mo dafinida

las vertas o aportaciones efectuadas por un imnersss a sus asocindes o

TEgOCing ¢ onuntos
MIC-12 Reconscimissts do actives por mmpusstes diferdes por pardidas ne 1 da anero del 2017

realzadas
MIC-T  Indormacsdn adicional a revelar 1 de-enaro dal 2017

Mejoras anuales del ciclo 3014 - 2016: Adopekdn de lag NIIF por prirera ves, 1 ehe enerodel 2017y 1
Inlormacisn a rewelar sebie participaciones en oftas entidades & Imreralones de ensro del 2018

€T AAOCIAAAR ¥ Mg osion conjuntos

La Adrministracién de la Bucurgal estima que la aplicacion inicial de estas modificaciones no tendrd un
afecty significativo sobre loa impories reconocidos en loa estados financieros adjuntos. Sin embargo, no
@5 posible proporcionar wna estimacion razcnable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido
completado,

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se exprezan en la moneda del ambiente econdmico
primarno donde opera la entidad (moneda funcicnal). La Administracidn de la Sucursal establecid qusa el
délar estadounidense es la moneda funcicnal y moneda de presentacsidn de sus estados financieros.

A menos que se mdique lo contrario, las cifras incluidas en los estadeos financierss adjunice esiin
expresadas en dolares estadounidenses,

Efectivo y equivalontes

El efective y equivalenteés de efective incluye agquellos activos fnancieros lquides, depésitos o
mversionas financieras, gue se puedsn transicrmar rdpidaments an efective en on plazo inferior a trea
[TLESEs ¥ mh:uguu bancarios no recurranies,

Lizs scbregiros bancarics recurrentes son presentados como pasives correntes an el eatado de sitvacidn
fAnanciera.

Activos financieros

Los actives financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado active.

Reconocimisnto ¥ des-reconocimiente

Todos log activos linancieros se reconocen ¥ dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir, cuando se
obzerve la presencia de una compra o venta de un activo financiers bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del actvo durante un peredo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondisnta.

La Bucursal da de baja un active financiers tnicaments cuands: i) expiren los derechos contractuales

scbre los flujos de efectivo del active financiero, ¥, i) transfieran de manera sustancial los riesgos ¥
veniajas inherentes a la propiedad del activo linanciera,
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015

[Eﬂpn:u-l.dﬂ en dilares estadoumidenses)

Clasificacion d ivos [i ;

La Sucursal clasifica sus actives financiercs en las siguientes categorias: i) a valar razonable con cambics
en regultados, if) activos financieros mantenidos hasta su vencimienio, Hl) préstamos ¥ cuentas por cobrar,
¥, W) actives financierca disponibles para la venta. La clagificacidn depende del propdsito con el que se
adguirieron los instrumentos financieros. la administracidn determina la clasificacidn de sus instrumenias
financieros en ¢ momento del reconocimisnto inicial,

A la fecha de los estados financiercs adjuntes, la Sucursal mantiene basicamente activos financiercs de la
categoria préstamos ¥ cuentas por cobrar que se clasifican como activos corriantes.

Medicién inicial .

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis los costos relacionados con su
adguisicion, excepto 5i el acwerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Bucursal mide al

activo finsnciero al valor presenie de los fujos fuluros espersdos descontados a una tasa de interés de
mercade,

Despuds del reconcocimiento inicial, los préstamos v cuentas por cobrar s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la taga de interés efectiva, menog cualguier pogsible deterioro. Los ingresos por
interasas (incluyeando los intereses implicitos) se reconccen ¥ se caleulan wiilizanda la tasa de mnlerés
efectiva, excepta cuanda el reconocimianio del interés resultars inmaterial,

Los actives inancieros se clasifican en actives cormientes, excepto los vencimientos superiores a |2 mesas
desds la fecha del estado de sifuacion financiera, gue & clasifican como actives no correnies

Préstamos y cuentas por cobrar

Bon actiwvos financieros no dervados con pagos ffjos o determinables, gque no cotizan en un mMercado
activo. Los préstamas ¥y cuentas por cobrar incluyen:

(il Efective y eguivalenies de efective; Muestran el dinero disponible en efective v los deposiios a la

wista efectuados en entidades deal sisiema financiers ecuatornansc.

(il DPeudores comerciales Estas cuenias corresponden a los montos adeundados por clientes por la
prestacidn de servicios en &l curso normal de los negocios. El periodo de crédite promedio sobre
la prestacion de servicics 28 infericr a 80 dias.

(i) Otras cuentag por cobrar: Representadas por olras cusntas por Sobrar Menores.
Datariore de activoe finsnciaros ol sosts amartizada

Al final del periodo sobre el que 52 informa, los actives financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si exisie evidencia cbhjetiva de deterioro. 31 existen evidencias, la Sucursal
datermina al importe de cualquier pérdida por deterioro considerando & existe evidencia objetiva
individual de deteriore del valor para activos financleros gue sean individualmente significativas, e,
individual y colectivamente para activos financieros gque no sean gignificativos,

Entre la evidencia chjativa de que los actives financieros medidos al coate amartizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasada de la Sucursal, i) dificultades financieras de los clientes, iii) un enforno
econdmico desfavorabls, iv) ncremenios en el nimers de pagos atrasados, v). asl como cambios
ohservables an las condiciones scongmicas locales ¥ nacionales que se relacionen con al incumplimisnto

en los pagos.

Para loe activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro ds
valor &5 la diferencia entre el imporie en libros ¥ el valor presante de los flujos foturos estimados dal
activo, descontados a la tasa de interds efectiva anginal del activo linanciers,
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

Baja en cuenta de los activos financieros

La Sucursal da de baja activos inancieros Gnicamente cuando; i) expiren los derechos contractuales schre
los flujos de efectivo del activo financiero, o, i) se transfiera de manera sustancial los riesgos y venlajas
inherentes a la propiedad del active financiers a otra entidad,

Se transfiere un activo financiero si ¥ solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiers, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectiva

del activo financiero, pere asume la obligacién contractual de pagarios a une o mis perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condicicnes.

E importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por oualquier pérdida por
deteriora, excepto para las cuentas por cobrar camerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenia de activo denominada provision per deterioro de deudores comercales que se constituye
en funcidn de un andlisiz de la prababilidad de recuperacitn de las cuentas por cobrar que se encueniran
venoidas, Cuande la Sucurssl conaidera que una cuenta por cobrar comercial no as recuperable, se da de
baja afectando la cusnta provisidn para cuentas incobrables

Pagives financigros

Las instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financiercs no derivades con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active; & como patirimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractuaal.

Reconocimienio inicial ¥ des-reconocomisnio

La Sucursal reconoce sus pasivos financieros en el estado de situaclon financiera cuando, y sdlo cuando
&= convierta en parte obligada, sequn las cliusulas contractuales del instrumento financiers.

La Sucursal da de baja un pasivo financiere dnicamente cuando: §) expiren los derechos contractuales
gsobre los flujos de efective del pasivo Hnanciere, if) son cancelades o cumplen laz cbligaciones
coniractuales asumidas por la Sucursal, y, iif} so transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherantes a la propiedad dal pasivo financiars,

Clasificacién de pasives financieros

La Sucursal clasifica sus pasivos financiercs en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, ¥, i) medidoa al costo amortizads. La clasificacion depende dael proposito con el que e

adquirieron los instrumentos financienos. La Adminisiracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieras an &l momenio del reconocimisnto incial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Sucursal mantiene basicamente pasivos medidos al costo
amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Sucursal ne ha reportado pasives financieros
medidos al valor razenakle con cambios en resultados.

Medician {nicial

Les pasives financieras son medidos inicialmente al costo histérico, neto de log costos relacionados con
gu adguigicidn, excepio gl el acuerdo constituye una iransaccidn financiada en cuyo caso la Sucursal mide
el pasive financiere al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados & una tasa
de inferés de mercado.

Después del reconocimients (nicial, estos actives se miden al costo amornizado utilizando ef método de la
tasa de interés efectiva. los gasics por intereses (inchiyendo los intereses implicilos) se reconcten ¥ 5=
caleulan utilizando la fasa de interés efectiva, excepio cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.
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SAN ANTONIC SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2016 T 2015

(Expresado en délares estadeunidenses)

Los pasivos financieros se clasifican &n pasivos corTienies, exceplo los venmmienios superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos 0o corTientes

Pl ke A

Son pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercada
active. Los pasivos financleros incluyen:

il Obligaciones financieras; Incluyen principalmente sobregires en cuentas corrienties mantenidas en
entidades del sistema financiers ecuatoriano.

(il Acresdores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Sucurgal por la

compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de pago promedio
a gus acreedores comerciales es inderior a 80 dias.

(lii] Ofrascypspias por pagar; Representadas principalmente por olias cusntas por pagar mensres

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de risggo fnanciers pars asegurar gue todas las
cuentas por pagar s& pagquen de conformidad con los términoe crediticios acordades.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Bucursal evalia informacidn interna y externa del
negocio con 2l fin de establecer ls existencia de indicios de deterioro de loa valores en libros de sus
activos, Para log actrvos con indicics de deteriors e calcula el impornte recuperable del active evaluads
con & fin de determinar las posibles pérdidas por deteriore, Cuando no &5 posible estimar €l importe
recuperable de un active individual, la Sucursal caloula el importe recoperable de la unidad generadora
de efectivo a la que perenece dicho activo,

El importe recuperable s el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relamionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el velor en uso, log flujos de efective futurcs estimados
son dasgcontados utilizando una tasa de descuento antas de impuasto quea raflaja las valaracionas actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el active para los cuales
ne se han ajustados los estimadoes de flujo de efective lutures. Se reconcce una pérdida por delerioro en
log regultadoa del afio cuando el imperte recuperable de un active o unidad generadora de efectiva as
menoT que su importe an libros al final de cada pericdo sobre el que se informa.,

Las pérdidas por deterioro reconocidas an el pasado puesden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable an el futuro. En estos cascs, las reversiones de las phrdidas por deteriors aumentan
&l valor en libros del activo de fal mansra gue no exceda al importe en libros gue habria tenido 5i no se
hubieran registrtado tales pérdidas en afics anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
recanccido en los resultados d=l afa.

Impuestos corrienies

Lizs impuestoa corrientes correspondean a aquellos que la Sucursal espara recuperar o pagar al liguidar al
impuesto a la renta corrisnte del periods que se iforma; estes partidas se muestran en el estado de
gituackdn financiera cormo activos ¥ pasivos por ipuestcs coTrienias,

Lo activos por ompuestos corrientes incluyen las retenciones en la foente que e han side efectuadas a la
Sucursal ¥ los pages efectuados en calidad de anficipos minimos del impuesto a la renta,
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SAN ANTONIO 50UTH AMERICA LTD (SUCTRSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL Z016 ¥ 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

I} Eetenciones enla fuente:

Las retenciones an la fuente que ke han sido efectuadas a la Sucursal durante &l paricdo que se informa
¥ &n pertodos anteriores podran ser utilizadas para: 1) el pago del impoesio a la renia reconccido en
log resuliados del pericdo que se informa o en &l pago del impueesto & la renta reconocido en loa
resultados de los proximos 3 afios, o, iij recuperado mediante reclamos de pago en excess o pago
indebido antes de que s cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, 5 decix, & afios
contadas desde la fecha de presentacidn de la declaracidn del impuesto a la renta del afio
correspandiente,

2) Anticipo minimo del impuesio a la renta:

La legislacidon tributaria vigente establece gque los contribuyenies deben pagar un anticipo minimo
del impuesto s la renta que serd determinado medianie la suma aritmética de los siguienies mabros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4%: del total de ingreses gravables para el ciloulo del impuesio a la renta

El10.2% del patrimonio, gin inchir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de cosios y gasios deducibles para el ciloulo del impuesio a la renta, incluyendo
las deducciones por incTemenic neto de empleados v pages al personal discapacitade.

- - & w

El wvalor determinado como anticipo minimo del fmpuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguniente manera;

Primera cuoia: En julio del afto siquiente, se pagard el equivalente al 50% ds la diferencia establecida
antre el valor determinado como anticipo minmo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la foente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en 2] afio anterior.

Segunda cuota; En septiembre del afic siguienie, se pagara un valor igual al determinado en la
primara cuoia,

Tercera cucta: En abril del afic subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como aniicipo minimo del impuesio a la renta v los pagos efectuados en la primera v
segunda cuctas, Este remanente podra ser cancelads con retencionss en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Sucursal durante el periodo gque se informa.

b) Pasivos por UMpuestios CoITienies

El pasive por impuests cormiente se caloula estableciendo el mayaor valor entre el impuesto a la renta
cauzade ¥ el anticipo minime del impueeste a la renta.,

1) Impuesto a la rents causada;

El cdlculo del impuesto o la renfs causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) reqistradas durante el afio, es decir, sobre los ingrescs gravados del periedo fiscal menos
Ios gastos deducibles en ese mismo peroda. La utiidad comable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos axentos, ingresos no gravados o ingresca que serdn gravables en el futurso,
2) Gastos no deducibles, gasios sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Gitimos 5 ejercicios mibutarios
anteriores, ¥, 41 otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tribularia vigenie,

Para los afios 2016 v 2015, el impuesio a la renfa causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22%; esta farifa se reduce en [0 puntos porcenfuales para la base imponible que 2& capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguienta afio. Las pérdidas tribufarias ¢ bases imponibles negativas
otorgan al coninibuvente el dereche de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiacales
siguientes, sin que sobrepass an cada afio el 235% de las respectivas bases imponibles.
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SAN ANTONIO 50UTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Exprosado en dolares estadounidenses)

3) Calinls del pasl : -

Cuando el impuesio cavsado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, &l contribayents
deberd cancelar la diferencia niilizanda las retenciones en la fuenie gque le hayan sidc efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cucta del
pago del valor determinado como anticipe minime del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impoesto a la renfa sea superior al impuesto
& la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracidn fiscal la devolucidn del anticipo
pagado, cuandec por caso fortuito o fuerza mayor, se hava visto afectade gravemente la actividad
scondmica del sujeto pasive; esta opcidn estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En
caso de gue la Administracion de la Beooraal decida no solicitar la devolucidn del anticipo, este valer
s8 constituira en un page definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2016 v 2015, el impuesto reconocido como pasiva por impuesio corriente fue establecida
con base en el valor determinado como anticipe minime del impuesto a la renta,

Impuesios diferidas

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias enire el importe en libros de
Ios activos ¥ pastvos de la Sucursal ¥ las bases fiscales comrespondientes unlizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

# Log pagivos por impuesios diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias femporarias
mmponiblas

# Los activos por impuestos diferidos fueron reconocides para todas las diferencias tempaorarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras gue permitan su ofilizacicn.

La medicién de los pasives por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos reflejard las
consecusncias fiscales que se derivarin de la lorme en gue la entidad espera, al final del pericds sobra
el que sa informa, recuperar o liquidar el importe en librog de sus activos ¥ pasivos. Los actives  pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renia que s= espera sean
utilizadas en el pericds en que el active se realice vy el pasivo 22 cancele.

El estado de situacion financiera de la Sucursal presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por
geparado, excepte cuanda: |y exisie el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma antoridad
figcal, ¥, i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, i) la Sucursal tene la intencion de
liguidar sus activos § pasivos pot impuestos diferidos como netos,

b}

El impuesto diferido, correspondiente a cambios €n la tasa del impuesio a la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los actives por impuesios diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor an
libros de un activo, s reconoce en los resuliados del periodo gue se informa, excepto en la medida en

que se telacionsn con partidas previamente reconocidas fuera de los resuliados del periodo que se
informma.

Registro de lop impuestios cormientas y difendos

Los impuestos corrientes v diferidos, fueron reconocidos como ingrescs o gastos @ incluidos en el estado
de resuliados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan gurgido de una fransaccidn
O Buces0s que 8 reconoce fuera de dicho estado, ¥a sea en oirg resultada integral o directaments en ¢l
patrimonio, 8n coyo caso e impuesto tambidn se reconoce fuera del resultado,

Pagina 12



2.11

212

2.13

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

Los ingrescs se reconocen al valor razenable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el impore estimado de cualguier descuenio, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal
pueda oforgar. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en los resuliados del afio a medida en
que s devengan,

Costos vy gastos

Los coslos y gastos, incluyends la depreciacidn de los actives fijos y la amortizacidn de activoe intangibles
58 reconccen en los resultados del afo en la medida en qgue son incurmidos, independientements de la
fecha en que s¢ haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos ¥ gastes, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn. Loda ingresos y gasios con crigen en iransacciones gque,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la pesibilidad de compensacion y la Bucursal hene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active ¥ proceder al pago del pasivo de farma
simultdnea, se presentan netos an resultados.

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Sucursal hasta el 31
de diciembre del 2011 de aceerdo con POGA prevics mas los resultados obtenidos a partic del 1 de enerc
del 2012 de acuerdo oon las disposiciones contenidas en las NIIF, La Cass Mairiz o la Administracion
pueden distribuir o disponer el destine de estos resultados.

2.14

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por primera vez incloyen
los efecios gque surgen del progeso de conversion de los estados financiercs de la Sucursal al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopeidn de las NIIF por
primera vez'".

El salds aoresdor de ssla cusnle podrd ser capilalizads an la parte que axceda al valor de las pérdidas
arumuladas ylas pérdidas del pericdo que s informa, asi como utilizado en absorbar pardidas o devualta
en el caso de Hquidacidn de la Bucursal, El saldo deudor de esta cuenia podrd ser absorbido por las
utilidades acumuladas ¥ lag utilidadea del periodo que s informa.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sucursal disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrienies en loa estados financierce an el pericdo en el gue los accicnistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir disndendos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financiercs en conformidad con WHF requiere que la
Administracién realice cierfas estimacicnes v establezca alguncs supuestos inherenies a la actinidad
econtmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacian de algunas partidas
guoe forman parie de lkos estados financiercs y sus notas relacionadas. En opinian de la Admandstracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados &n la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momEnto, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condicionss,
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En la aplicacion de las patiticas contables de la Sucursal, la Administracion debe hacer juicios, estimados
y presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos ¥ pasivos ¥ an la determinacidn de
Ioa resultados, asl como en la revelacion de activos ¥ pasrros confingentes. Log estimados y presunciones
ascciadas e baszan en la experiencia historica y ofros factores gue se consideran como relevantes, sin
embarge, debido a la subjetividad en este process contable, los resultados reales puaden diferir de los
mantos estimados por la Administracion. Los estimados ¥ presunciones subyacentes 5@ revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambilos en las estimaciones se reconocen de maneéra prospectiva, es
decir, en el periodo de la Tevision y en periodos futuros.

A continuacidn se presentan [as estimaciones v julsios contables criticos gue la administracidén de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios comahbles:

Detericro de activos financieros y olros activos:

El deteriore de los actives financieros ¥ olros achives de la Bucursal se evalian al cierme de cada pericdo
contable con base en las paliticas ¥ insamienios mencionados en la Mola 3.8,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn un resumen de los instrumentos financienos:

2018 2015
Acirvos imancieros cormentes;

Efective vy equivaleries 3.000,84 23.430,85

Deadores comerciales - 2.220,00
Total activos financisrcs 3.000,84 25 650,85
Paspros fmancieros cormentes:

Acreedores 1.0497 08 B.3B3.66
Toial pasiyos financierns corrisnea: T.047,08 B.AER B8
Pastros fmancieros no cormianies:

Paries relacionadas & largo plazo 2.131.338,10 2. 131.338,10
Total financiaros 2.138.435, 18 2. 138, 781,76
Fosicion neta positiva de matrumentos financweroe -2 1358 4348 34 -2.114.070.81
Fesicion rets de irstrumentos fmancieres cono plazo =4.098 24 I7.2B7,29

Todos loa actives y pasivos financierss incluidos en el cuadre anterior fueran medidos al et o costa
amoriizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gire mormal de negooios, la Sucursal se encuenira expuesta & distinios riesgos de
nataraleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Sucursal, el
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Come parte de sus
funciones, la Administracidn de la Sucursal ha establecido procedimientics de informacidn para:

a) [dentificar risgqgoes financiercs & log cuales se encusntra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los nesgos identificades.

2} Proponer alternativas para mitigar los siesqos financieros.

d) Verificar el cumplimisnto de las medidas aprobadas por la Admitustracion, ¥
) Controlar la efectividad de las medidas adaptadas.
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AL 1] DE DICTEMEBERE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

A continuacién presenjamos un resumen de log principales riesges financieros identificados por la
Sucurgal, so cuantificacién v un resumen de laz medidas de mitigacidn gque actualmenie estin en uso por
parie de la Sucursal:

Riesgo de mercado

Lios riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, rieagos de precio ¥ riesgos por la tasa de interés. B
coniinuacion los nesgos delectados:

Riesgo do cambio: Debide al gro normal de negocios, la Sucursal estd expuesta a cambics en la
cotizaciin del ddlar estadcunidense, Estos cambics pusden provocar modificaciones importantas en los
precios de los hienes v servicios importados,

Riesgo de precio: Derivado de paliticas econémicas gubernamentales que restringen las importaciones,
la Bucursal estd expuesta a cambiocs en los precics de reposicién de sus aclivos importados, La
Admintstracidon de la Sucursal estima que no existiran medificaciones importantes en los precics de
compra de los bienes ¥ servicios producidos localmenie que serdn consumidos duranie ¢l desarrolic
normal de sus operaciones.

Riesge por tasa de interés: La Sucursal estd expuesta a cambios no significativos en las lazas de inlerés
pacizdos en sus obligaciones fnancieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriane para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédita

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumenio financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal,

Durante los afos 2016 y 8016, la Administracion de la Sucursal informa qgue no ha reconocdo ingresos
ardinarios relacionados con su ebjeto social; por lotanto, ne tlene saldos pendientes de cobro a dendores
comerciales.

Riesgo de liquidez

El rieago de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion
pueda atender los requerimientes de financiamiento de la Sucursal a corio, mediano ¥ large plazo,

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Sucursal muestran pasivos financieros
superiores a los actives financieros por el valor de US$2 13543434 (2015: US$2,114,070.81). Los
regiltados abfenidos durants los afics 2016 y 2015, asl como el apoyo financiers de partes relacionadas,
contribuyeron significativaments para maniener esta pogicidn financiara y cumplir oportunamante con el
pago de sus pasivos financieros,

La Administracidn de la Sucursal informa que no espera lener problemas de lguidez durante el afio 2017
mienttas continde el apoyo financiers de su Casa Mairiz y compafiias relacionadas.

Riesgoe de capital

La Adminisiracidn geshons su capilal para aseguras gue la Sucursal eatard en capacidad de continuar
como emprasa an marcha misntras gque maximiza al rendimientio a sus acoionistas a través da la
aptimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administrackon de la Sucursal informa que, a la fecha de emisidn de log estados financiercs adjonios,
mantiens un patrimonio negative. Por 1o tanto, informa que los activos tolales provienen principalmentes
de acreedores comerciales, y otras cuentas por pagar (préstamos recibidos de pamnes relacionadas,
obligaciones tribatarias no vencidas y otras cuentas por pagar) gue no devengan costos financieros.
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Valor razonable de los instrumentos inancieros

La adminisiracicn considera gque,. debido a su naturaleza de corto plazo, los impories en libros de log

activos ¥ pasives financieros reconccidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO T EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 3] de diciembre dal 83018, los estades financiercs de la Sucursal muesiran efectivo y equivalentes de

efective por el valor de U383,000.84 (2015: US323.430.85) que corresponden a depdsitos a la vista
afectuados en entidades dal sistema financiero ecuatoriano.

DETDNORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015, los egiadog financieroz de la Sucurzal muesiran devderes comerciales par
el valor de US53,220,00 que corresponden principalmente a valores pandiientes de cobro a clientes.

Detalle de los deudores comerciales por vencimisnios:

Ios saldos de los deudores comerciales corresponden principalments a carfera no vencida con
vencimisntos inferiores a 80 dias,

La Adminisiracién de la Sucursal realize un andlisis individualizado de su cartera y califica como
incobrables log valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siguientes consideraciones;

a) Cuoando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensidén de pagos, 2n
concurso de acteedores o sitoaciones analogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre loa que el eliente o deuwdor haya suscitado litigio de cuya
mesolucion dependa, total o parcialmenie, su cobro.

o) Créditcs morosos, considerandose como tales aquellos para los gque haya transcurrido, como minimo,
doce meses desde su vencimients gin gque #& haya chtenido el cobra.

Las pérdidas por deteriore de deudores comesciales corregpondientes al periedo que se informa fueron
detarminadaz da la siguianta manara:

Lios saldos detallados en los apartades a) y b) se provisionan en su totalidad

Los saldos detallados en el apartado ©) son provisionados infegramente cuando tienen un
vencirments de 24 meses

e Los saldos sobre log que existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la situaciém del
deudor o per las relaciones actuales con la Sucursal, independientemenie del tiempo ranscurnido
desde el vencimisnio,

En ningyin caso L Sueurssl considera saldos de dudoao cobra:

Loa waloress adendades por entes pliblicos
Log valores avalados por entes piblicos,

* Los garanfizados con hipotecas, prendas, pacte de reserva de dominio o garantias reales
aguivalentes, en cuants a la parte garantizada, salve en los casos de pérdida o envilecimisnto da la
gacantia, asi como los que hava sido objeto de renovacion o prorroga, v,

# Loz adeudados por empresas del Grupo.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expragado en dblares estadounidensss)

Durante los afos 2016 v 2015, la Administracién de la Sucursal no ha reconocide movimienios en la cuenta

detenore acumulado de deudores comerciales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
A continuacién un resumen de las ciras cuenias par cobrar:

Carnpaaiciin de aaldne:

Crédito tributano por VA en compras

Crédio trtbutario por redenciones de WA (1)
Subictal
Deterioro de otras cuentas por cobrar (1)
Total otras cusntas pae cobras

Al 31 de diciembre del
2016 2015
1.862,86 1.BEZ BB
148,737,798 148. 737,78
150,600,658 150,600,685
=145.152 44 - 145192, 84
§.408 21 B.408.21

{1} La Sucursal reconocio una provision para el deterioro del crédito tributario de VA equivalente al
BB.T% (2014: 20.4%) del saldo de la cuenta crédito tributarie de IVA en compras. Esta estimacisn fue
realizada en el afto 2006 considerando la prababilidad de que este crédito fiscal sea recuperable en

los proximos afios.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3] de diciembre del 2016 y 2015, los egtados financieros de la Sucursal no muesiran saldos en el rubro

activos por impuesios corrisntes.

Movimientos da loa aclives por impueslos corrantes;

Los movimdentos de log activos por impuesio a la renla corrientes se resumen a continuacion:

Movimiendos:

Saldo micial

Subtotal
Disminuciores por:

F iy

Compengacitn con pasnaos por impeestos oormienios

Total activos por Impusstos correniaes

ACREEDORES COMERCIALES
A contimuacion un resumen de log acreadores comerciales:

Proveedorss no redacionadeos localea
Por facturar proveedores no relacionados locales

Total acreadoras

Al 31 de diciembre del
2016 2015
- 9654, 64
462.38 3,654, 64
(42, 38) (8854 84)
Al 31 de diciembre del
2018 a0l
4.851.08 6. 183, 66
2.200,00 2.200,00
08708 8.383, 66
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AL 3] DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
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OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Al 3] de diciembre del 2016, los estados financiercs de la Sucursal muesizan oiras coentas por pagar por

el valor de US5186,52 (2015 USH154.007 que corresponden principalmente a obligaciones tribularias no
vencidas.

PASIVOS PFOR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

Con bage en la opinién de sus asescres legales, la administracién de la Bucureal considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigenie. Este criterio
podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una sventual revisisn fiscal.
La normativa inbutaria vigente establece que la Administracidn Tributaria puede hscalizar las
cperaciones de las compafias para log Gltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la rental o § aflos (contados desde la fecha en gue debid presentarse la
declaracion de impuasio a la renta).

Por lo tanto, en case de que la Administracion Tribufaria lo requiera, 1os afios 2014 a 3018 podrian astar
sujetos a posibles procesos de determinacicn,

Actas de fiscalizacion del impuesto a la renta

El &7 de marzo del 2008 concluyd el proceso de revision del ejeccicio fiscal 2003 por parte se la
Administracidn Tributaria. La Sucursal impugnd las actas de determinacién tributaria que establecieron
un impueste a la renta adicional de US$16T,000.00 mas los comespondientes interoses de mora ¥ mulia.
Durante el afic 2018, la Administracién de la Sucursal se acogid a la Ley Organica de Bemisidn de
intereses, Multas v Recargos de obligaciones iwibutarias vy canceld el impuesio a la renia de
U55167,000.00, Elvalor del impuesto a la renta pagade fue reconocide como un gasto no deducible en los
resultades del afio 2015,

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, lag pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (B) periedos impositives siguientes sin que
exceda, en cada perfodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 3] de diciembre del 2015 ¥ 2014, 1a Sucorsal no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar,
Pasivos por impuesios corrienies

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financiaros adjuntos muasitan pasivos por impuastos corrientes
de USE696.66 (2014; USS18,374.33) que corresponden al impuesto a la renta par pagar que se espera
liquidar en abril del siguiente afio.

Movimientos del pasive por impuesto corrlenta

Los movimientos de los pasives por impuesto cormiente durante los afios 2015 y 2014 se resumen a
continuacifn:

{Ver guadre en la pdgina siguiente)
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Movimisntos: Al 31 de diciembrs del
2016 2015

Saldo inicial B&5 BA 18.374,22
lncremertas por:

Impuasts & la renta cormerte 463,38 895, 58

Subtotal 1.157,84 15.06%,78
SR ;

Carmpemsackin con actives por impuestos cormiantes (462, 38) (3.554 64)

Pagos efecivados en el afio {BS5, 58) (B.718,58)
Total pasivos por impuestos cormentes - EDE,. B8

fjy Cdlcule del pasive por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesic a2 la renta a pagar reconocido COmMGo Pasivo POr EmMpusgia
corfenie an &l estado de situacion financiera de los afos 2018 y 2014:

Conciliaciones tributarias resumicdas Al 31 de diciembre del

2018 A
Utisdad antes del Enpdests a la ranta (20.238,11}) (184.5238,13)
Diferencias WO iemporanias:

(+) Gastcs no deducibles o sin efectos fiscales 4.399.93 167.688,81
Base imponible (15.838,18) [l16.648.33)
Impuesto & la ranta mindmo 453,38 BE5.56
Pasivo por mpuesho corriente 42,34 GO5,. 56
Tasza promedio del impuesto a la renta coorienie 2,3% 0,4%%

gl Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la bey Organica de Régimen Tributario Interno fue
establecide con &l objetive de confirmar & las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condicicnes similares a las transacciones efectuadas entre paries independientes. Los
conirtbuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplr con las siguientes
obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de ransferencia = las iransacclones superan los
USS3, 000, 000.00,

b) Pressntar hasta el mes de junic un informe de precics de transferencia si las transacciones superan
lea 2515 000,000.00.

c) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracion Tributaria lo
Iequiera.

Con estos antecedentes, la Adminmiracién de la Sucursal decidid no contralar un profesional
indepondiente para elaborar un estudio de “precics de transferencia™ que confirme gue las transacciones
efectuadas con paries relacionadas durante el afio 2016 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas enre pares independientas. En consgacuencia, informamos gque no fue pastble
determinar los efectos que podrian existic en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacién
del régimen de precios de fransferencia. Losg estados financieros adjuntos deben ser leidos consideranda
&gty circunstancia,
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DETDAS CON PARTES RELACTONADAS A LARGO PLAZO

Al 3l de dictembre del 2016 vy 2015, los estados financleros adjuntos muesitan deudas con partes
relacionadas a largo plaze de UESE, 131 ,338. 10 que corresponden a préstamos recibidoes de la Casa Matriz
y oiras partes relacicnadas. Estos pasivos financieros no devengan cosios inancieros ni tenan plazos
definidos de page (Wer comentarios adicionales en la Nota 17,

CAPITAL ASIGNADO

El capital asigqnado de la Sucursal asciende a U55540,000.00 délares al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
RESULTADOS ACUMULADOS

A continuasién un resumen de los resaliados acomuolados:

Compeosicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2015
{-) Pérdidas acumuladas {3.153.028,16) (2.867.702,50)
Reserva de capital n 503.314,03 503.514,03
(-) Pérdicla del afic {20.700,48) (185.233.69)
Total resulades acurmulados (2.670.212 65) (2648 512, 16)

(17 Wer comentarios adicicnales enla 2.13
Darante los afios 2016 y 2015 no existieron repartos de dividendos.

De acuerdo a la legislacidn tributaria vigente en el Ecvador, los dividendos distribuidos & favor de
sociedades domuciliadas en paralsos fiscales, o en jurisdiccionss de mencr imposicidn, se encuentran
gravados con el impuesto a la renta en &l Ecuador. Este impuesto debera ser retenido an la fusnte por
parte de la Sucursal en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacidn un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con base en
la naturalera dal gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de disiembre del

016 2015
Heonorarios profesionales 11.776,33 B.845,88
Impuasios, contribuciones ¥ ottos (5] 1.843,33 167, 724,82
Msisiencia ecnica 3.600,00 3.800.00
CHros menones 3.218.43 3367 42
Todal gastos administratives a0.238,11 184.538.13

{1} Ver comentarics adicionales en el literal b) de la Hota 12.
TRANSARCCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El mgusente &5 un résumen de las poncipales iransacoones realizadas darante &l 2005 y 2014, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Sucursal tiene capacidad para controlar a ofra o puede
ejercer wna infloencia imporfante en la foma de sus decisones financieras u operativas. Se inchiye
también a los socios ¥y administradores represantativos en la Sucursal,
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AN ANTONIO S0UTH AMERICA LTD (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMEBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionadas Al 31 de diciembre del
2018 E015
Pasivas : 167.478,43
Da gastos 7.820,00 7.820,00
Total transacciones con relacionadas 1. 930,00 175,398 43

A continuacidn un resumen de las iransacciones pasivas efectuadas con partes relacionadas

Resumen de transaciones pasivas: _Mildediciembredel
EQL1E 2013
Prestamos recibides de;
Casa Matriz - 187.475,43
Taotal fvas - 187.476,43

A continuacidn un resumen de lag iransacciones de gasto efectuadas con partes relacionadas

Resumen de transaciones de égresos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Ramuneracionss al clawve 7.920,00 T.820,00
Total operaciones de gaslos 1.830.00 T.080,00

Incluidas en el mbro deudas con partes relacionadas a largo plazo:

Composicidn de saldes: Al 3] de diciembre del

2016 EDLS
Caza Matriz 1.878.338, 10 1.8TE.338,10
Ban Antonio 08l & Gas Barvicas Lid, Z53.000, 00 253.000,00
Toial cuanias por cobrar a relacionadas largs plazo 2,131.338,10 2.131.338,10:

Mo se han oforgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durantas los afics
2016 v 2015 no se han reconoccido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adendadas por pames relacionadas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estades financiercs del afio terminado el 31 de dimembre del 20168 han sido aprobados por la
Administraciin de la Sucursal el 30 de abril del 2017 y posteriormente serdn presantados a la Junta
General de Actionistas para su aprobacicn definitiva, En opinidn de la Adminisiracidn de la Sucursal, los
estados financierca serhn aprobadoes por s Junta General de Accionistag sin modificaciones.
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Dra, Carolina Garcia Baltos C.P.A- Jofferson Calarza Salazar
Apoderada general Contador ganaral
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