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AN ANTONIO 80UTH AMERICA LTD. (SUCUESAL ECTADNE)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresads en délares sstadsunddanass)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectiva y aquivalentes
Deuwdores comerciales
Criras cuoentas por cobrar
Aetlwas por Impuestes cornenies
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PAEIVOE CORRIENTE

Acreadores

Qiras CusMas por pagar

Fasivos poT impuesios corrienias
TOTAL PASIVOE CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

Deudas con partes relaclenadas
TOTAL PRSIVOE NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOE
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunic)
Capilal social

hesuliados asumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO
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A131 de diciembre del:

2015 014
23,430,598 080,85
2, 820,00 2. 148,00
540821 6. 626,38

. 065454
31.084,18 E8.480,07
31,050,168 BE.4B0,07

Bl 1] de diciembre del:

Z015 2014
B.383 86 T 3]

154,00 B85

£55 58 IB.374.22
0,233,223 ZE.808 &7
2.131.338,10 1.963.862,67

2.131.338.10 1.963. 862 67

2 14057132 1.99% T5E.54

B40.000,00 B40.000,00
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[2.100.512,18) (1924278 4T
3108816 68.480,07

2 /)

P

1

Pl @ Tl

L_(_gﬂ,ﬁrt.cs;_m

Dra Ga.mil:u:ﬂﬁ::u Saltos
Apsderada gensral

COPA Jefierson Galarza Salazar
Contador general




SAN ANTONID SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)
EETADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares esladounidenses)

AL 21 de diclembre del:

2015 014
RESULTADOS
Ingrescs ordinarios 28 = 133, 741,78
Utilidad (pérdida) bruta - 123.731,1%
Coston operatives 21 {1BL.1TO.T1) {58,183 82)
Hilidad {pérdida) eperativo (1B1.070,71) d7.887 BT
Otros Ingresos y pOresos 22 (2.36T.43) 147,956,668
Utilidad {pérdida) antes del impusesios a |3 renta (1584.558 13) 215,524 58
Impuesia a la renta 15 L) 0488874
Uilidad (Pérdida) neta integral loial {185 233 58) 300.330,28
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Apcderada general Contador genaral




SEN ANTONIO FOUTH AMERICA LTD, (SECTRSAL ECTADDHER)
ESTADD DE EVDLECION INEL PATRINOHNTO

POR LOG AROS TERMINADOE L 3] DE DICIEMERE DEL 3319 ¥ 2014
({Expresadoan dolares estadonndenses)

Reaullados acrnmulados
Tolal
Capinal Danancias Pérdidai Reserea anan=ia nata Pérdida neta panrimamia
Hala wacel wrumnisdan acumuladas dr capital del periadn dnl prriods anls
SELDNOS AL 1 DE ENERD DEL 2014 50, 000, 00 . {1384, 134, 70§ 054,50 105.850,81 . (2224, 660, T6)
Diswibocitn dis 158 nededtacdes did alia anlanar | TELRS1 %I - LRE-F - AE 1§ - -
Rernulindos neice dal periods que s inioema 300 390 39 - 200 330, 38
AALODE AL 31 DE DECTEMBRE [EEL 2004 S40 0, 00 NI5. 451,91 {3.384, 134,70} 503.5 14,83 fotRs L B (0,824 ETE AT}
AT P S P $00. 300,39 LA 2y 5 =
Remilimdos nenos del pariedn qus g informs L {188,233, 008 (1062, 63
SALOOE AL 31 BE DECIEMINE DEL 2818 w -I:“:!-I.III!- 3. 514 - JLBE.23% &9 10851218
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCTRSAL ECUADOR)
ESTADD DE FLUIO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{Expresado en délares esladonnidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacida:
Elsciiva recibide de clientes
Efactivo pagado a provesdores
Efsctive pagade por lmpisesto & la renda
Efectivo recibido (pagado) por otros ingresos y egresos
Efactivo recibido (pagada) de eiras cuantas por cobrar o pagar

Efective neto reclbido (pagado) en las actlvidades de operacidn

Flujo de afective da las actividades de inversitn:
Efeciive pagada en la compra de actinos de exploracicn y explotacit

Al 31 de diciembre del:

Efective neto recibide (pagadao) en las actividades de inverside

Flujo de afective de las astividades de fnascinmisnio:
Efectivo recibido de partes vinouladas
Efective pagadeo para of pago de partas vinculadas

Efectivo neto recibido {pagado) en las actividades de financiamisnt:
Flajos de efective ¥ eguivalentes de efective netos del afio

Efectivo y equivalanies de afective al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

2015 2014
{452,235 131.303,86
(182.877,23 (%3.300,03)
(8. 718,58 (ET.583.18)
(3.367,42) 1,280 105,82
12.291,84 -
(174,088,33) 1. 37T0.876.83
= §.0E0.50
- 5,050, 50
167 475,43 ;
H {1.250,000,00)
16747843 {L.380.000,00)
(861900 25.8287,03
20,080, 85 4 403 B3
23.430 85 30.050,85
'V 4 A
=

—

Drra. Sarolim-<arsia Salios
Apoderada general

EP A Johersoh Dalares alasar

Contadar general




SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADNDR)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresade en délares estadounidanses)

Al 31 de diclambre dali
2015 2014
Flujo de afectivo de las actividades de aperacion:
Resultados del afia { 185533, 5a) 300.380,28
Mis (menos) cargoes (creditos) a resultados gus no represantan
movirmiente de efective:
Dwpreciacion de propiedades, plania y equipos - | B34, 40
Depreciacion de propiedades de inversiée . 24807 B
Baja de propiedades, planta y equipos . 1204, 78
Baja de propledades de inversion . 1. 141.084,35
Baja de impuesics diferides - { 103239, 94)
Cambios en activos y pasivoes:
Documentos por cobrar (T&,00) 0. T36, 8T
COieag cuenias por cobrar 21.218,3T7 3.568,T2
Aetivas por impuesios corrientes 3.854,84 956363
Acteedsres comerciales (1.814,04) (388,30}
OHras cuenias por pagar (385,95) 347,36
Pasivos pol Impuesios corTientes i 17.6TR,56) (E8.T11,58)
Efective nete provisie (willizade) por (en) las actividades de 17408533 |.370.576,53

opeTacion
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Dra. Carclina Garcia Saltos C.F.A. [eifersan Galarza Salazar
a N penLil Contador general




1.1

1.3

1.4

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

El 31 de julio del 2001, la Buperintendencia de Compafilas, Sequros y Valores autorizd el
establecimisnto de una Sucursal en el Ecuador de la compafiia Pride Socuth América BVI Lad.,
domiciliada &n las [slas Virgenes Britinicas; dicha autorizacion fue inscrita en el Registro Mercantil el
15 de agosta del 2001 ¥ en el Registro de Hidrocarburos el 17 de agosto del 2001.

En el afio 2007, GP Investimentos Lid., a través de San Antonio Ol & Gas Services Lid. (Bermuda), se
convirtio en al assionisia de las sociedades del grupe en Latincamérica, Durante el afo 2008, Pride
South América Lid. cambié su denominacion social a San Antonio Scuth Amérnica Lid. (Sucursal
Ecuadaor)

Qhkjele social,

El abjeto social principal de la Sucursal consiste en brindar servicios integrados de perforacién de

pozos petroliferos. Adicionalmente, la Sucursal podri realizar cualquier otra actividad relacionada con
su objeto social.

Domicilie principal,

La direccidn da la sede social y domicilio principal de la Sucursal es la Avenida Francisco de Orellana
EZ-30 v la Avenida 10 de Agesio, en el piso [0 del edificio Francisco de Orellana, ubicado enla ciudad
de Cuito - Ecuador

Transacciones principales.
Contrates de arrendamiento

Durante &l primer semestre del 2014, las actividades principales de [a Socorsal proviniercn del
arrendamiento de inmuebles incluidos en &l rubro propiedades de inversion, los cuales estan
ubicados en la Provincia de Orellana en el Oriente ecuatoriano.

Los ingresos por armendamienio sstuvieron suictos a las siguientes condiciones establecidos en los
contratos de arrendamiento firmados oo

a) El B0% del inmueble fue alquilade a Weatherford South América LLC mediante un convenio de
arrendamiento gue tuve un plazo de vigencia de 36 meses contados desde la dltima renovacion el
| de coiubre del 201 1. El canon de arrendamienio fue de TS5 10,000.00 mensaales,

b} El 50% resfante del inmueble fue alguilade a la pare relacionada 3an Antonio Services Lid.
(Bucureal Ecuador]) medianie un contrato de arrendamiento que fuvo un plazo de vigencis de 12
meses coniados desde abril del 2008, 2] cual fue renovado varias veces previc acuerdo firmado
entre las partes. El canon de arrendamiento fue de USH10,000.00 mensuales,

Con fecha 26 de junio del 2014, las partes acordaron dar por terminado los contratos de arrendamiento
mencicnados anleriormente, No existieron penalidades que la Suoursal haya tenido gue asumir al dar
por ferminado los contratos de arrendamiento.

El 28 cde junic del 2014, Iz Sucarsal firmsd un conirato de venta de loa inmuebles inchiidos en el rubro
propiedades de irversién por el valor de USEL,200,000.00 (terrence por el valor de US$200,000.00 y
edificaciones por €] valor de USS1,100,000.00).
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EAN ANTONIO 5OUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresade en dolares estadounidenses)

En la fecha del contrato de venta de las propiedades de inversidn a la parte relacionada San Antonio
Bervices Lid. (Sucursal Ecuador), la Administracién de la Sucursal dio de baja los inmuebles vendidos
considerando que en ese momentos faeron transferidos sustancialmente lodos los riesgos y veniajas
inherentes a la propiedad de estes actives. El proceso relacionado con la titularidad legal de los
inmuebles transferidos concluyd el 25 de julio del 2017 {fecha de inscripoion en el Registro de la
Propiedad del cantén Francisco de Orellana). Los resulfados del aflo 2014 incluyen una willidad de
US%158,965.64 provenientes de la venta de estos inmuebles. Los estados financieros adjuntos deben
ger leidas eonsiderands asta circunstancia.

Acuerdo de cesion de créditc ¥ cancelacidn de deudas

El 26 de junio del 2014, la Administracion de la Sucursal firmd un acuerdo de cesidn de crédito y
cancelacidn de dendas por medio del cual las cuentas por cobrar a la parte relacionada San Antonio
aervices (Sucursal Ecuador), provenientes de la venta de los inmuebles (Ver parrafo anterior), fueron
cedidas a la parte relacionada San Antonio Oil & Gas Services lad. y posteriormeante compensadas con
las cuentas por pagar reconocidag con esta enfidad en afios pasados. Los egtados financieros adjunios
deban ser leidos conaiderando esla circunstancia,

Emprosa en marcha.

L Casa Matriz decidid iniciar el proceso de cancelacion de los permisos para realizar operaciones en
el Ecuador considerando la dificil situacidn financiera por la que atraviesa. Entre los principales
problemas financieros de la Sucursal tenemes: {) un patrimenio negativo de US32,108,512.16, i)
dewdas con partes relacionadas a largo plazo de US%32,1313:38.10 que no tienen fecha de vencimienio
ni un plan de pagos definide, v, iii) la culminacidn /o iquidacian de todos los contralos firmados por
la Bucursal, asf como la intencién de no participar en nuevos acuerdos comerciales. Con estos
anfecedentes, informamos gque los estados fAnanciercs adjuntoa foeron elaborades con base en
principios contables generalmente aceptados aplicables a entidades con probiemas de ampresa an
marcha, Los estados financiercs adjunios deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Entorns econdmico.

La Sucureal realiza sus 0peraciones en un entormo scendmico que s& ha deteriorado desde el segundo
semesire del afio 2015, Entre los principales factores que coniribuyeron al deterioro de la economia
ecuatoriana se incluyen: i} la caida de log precios del petrélec y oiras materias primas cuya demanda
s& redujo significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis econdmica mundial que
afecta a muchos de los paises que mmportan productos ecuatorianos, i) el fortalecimiento del dalar
estadounidense gue encarece significativamente los precios de log productos ecuatorianos de
exportacidn, m) la imestabilidad del marco legal ecuatonanc que desfavorece a la inversion extranjera
v lacal, v, i) s falia de fuentea de inanstamisnto ¥ log altos costoa para consaguir recursss. Con eslos
antecedentes, la Administiracidn de la Sucursal informa que no es posible determinar los impactos que
podrian existir sobre log estados financiercs adjuntos derivado del deteroro de la economia
ecuatoriana, Los estados financiercs adjunios deben ser leldos considerando esta circunstancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn se degeriben las principales politicas contables adoptadas por la Admuinistracién de la
Sncursal en la elaboracion de estos estados financieros.

Lios estados financiercs de la Sucursal comprenden los estados de sitwacidn financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014; incluyen ademds los estados de resultados ¥ otros resultados integrales,
de cambios en el patrimanio ¥ de flujes de alectiva por log afice jerminados el 31 de diclembre del
2018 y 2014.
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE Dlﬂlﬂllﬂ.ﬂ DEL EﬂlE Y 2014

Bl v P et e

Los estados financiercs mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versidn completa de las
Neormas Internacionales de Infermacion Financiera NIIF, emitidas ¥ traducidas oficialmente al idioma
castellano por el LASE, de acuerdo con las dispesiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecnador. Los estados financiercs adjuntos muestran la adopeion integral, explicita y
gin ragarvas de las referidas normas internacicnalas § su aphcacion de manara uniforme a les periados
contables que 56 presantan.

Lz elaboracién de log estados financieros de acuerds con la dltima versidn vigente de las NIF requisre
gue la Administracidn: ) ejerza su juicio en el procese de seleccidn y aplicacidn de las pollticas
contables da la Bucursal, y. i) realice satimaciones importantes en la medicidn de log diferentss rubroa
inchuidos en dichos estados financieres. En laNata 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dveas donde o supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherante en este proceso
contable, los resultados reales pusden diferis de los montos estimados por la Adminisiracion.

Las partidas incluidas en los esfados financierce adjuntos fueron medidas al costo o a sa valor
ragonable, tal como se describe en las politicas confables mencionadas mas adelante. valor
razonable puede ser requeride o parmitide por una MIIF para la medician de partidas y/o afectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histdrico de una partida esta basado en el valor raronable de la coniraprestacion pagada en
la adquisicidn de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasive.
Por el conirario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes deal mercado en la fechs de
madicidn,

El valor razonable de una partida pueds ser obtenido de dates obasyvables o eatimade atilizande ciras
técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada™ gue
s& clasifican en:

o Datos de entrada de nivel 1; 5i correspondean a precios colizados (sin ajustar) en mercados sctivos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acoeder a la fecha de medicidn,

« Datog de enfrada de nivel 2: 51 son distintes a los precsios cotizados incluidos en el Nivel 1 v
corregponden a datog observables para el activo o pasive, directa o indirectamente.

» Datos de entrada de nivel 3; 5i corresponden a datos que no son observables para el activo o

pasive.
La determinasian del valar razcnable de una parbicda incluida an los estados RRanciercs requiere gque

la Adminisiracidn de la Sucursal maximice &l use de datos de entrada observables relevanies y
minimiza @l uso de datos de entrada no obserrables

Cambios en las politicas contables
Rolicacin inicial d : fificaci laz NIIF exi .

No existiersn MNIIF o CINIF aplicados par pritmera vez para el ejersicio financiere que inicdd a partis
da | de enarc de 2015 que hayan tenido un efecto significative sabre los estados financieras da la
Sucursal.

A continuacidn un resumen de las nuevas normas, modificaciones e ilerprefaciones emiticdas por el
LASH que no fuercn adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Sucursal en la emisidn de
log estados financieros adjuntos,

Pagina 3
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2.5

SAN ANTONIO SOUTH AMERICR LTD. (SUCTRSAL ECURDOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresads en délares estadounidenses)

Estas normas serdn de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir de
las fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la Sucursal decida aplicarlas
anticipadamente:

Aplicacién obligatoria

Horma Tipo de cambio i particde;
" NIF-18  Arrendamentes (NITF mueva) 1 e enero dal 2016

RIF-13 Ingrescos de actividades crdmatiss prooedentes de comTalos con olsntes 1 de snero del 2018
{HIF rmerval)

KIF-14  Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIF nueva) | de enero del 2016

NIF-B  Instrumentos fmancieros - Clasificaciin ¥ medicicn de activros y pasnros 1 de encro del 2018
{manciercs, Inciye la confabilidad de coberiuras (MEF nuava)

HIF-11 Hudtﬂnﬁdnﬂuu]ﬂn-nuulm“hﬂucmuhhdﬂuimﬁhhudu 1 di enerodel 20168

NOF-10, Medificacién. Aclara que las entidades de pwversidn se encuaniran excarnias | de enero del 2018

HIF-12 ¥ de preparar estados Fnancheros consolidadas, revelar informasibn adisianal
MIC-238 vy apboar ol método do paraticipaciin

NIF-10  Modificacién. Procedimiento pari el reqgsitto de 1a perdids de contral de No definids

MICG-238  Modificscién Procedirdento para & redgisiro de las ganarcss o pardidas Hio cledimicls
provenienie de las ventas o aportaciones efectuadas por un imversor a sus
Asoiadas o Negomos Comaetes

HIC-2T Modificacion (o entidad podra aphicar el método de la participacion en ln I de enero del Z018

NIC-41 y Modificeekin Tratamients contable de plamas prodisctors (actheos L de srto el 20148

__MIC-18  biolégicoa)

NIC-38 v Moddficackin Matedos aceptables para el caleuls de la amortizaciin de [ de enero del 2014

MIC-18 activos ntangibles y i depreciacidn de propiedades, planta y equipos 7 .

NIC-1 Modsicackdn Cambsbos on la presentachin die eatados fnatcisros ¢ sus | de anero del 20148
Dok,
Majoras anuales del ciclo 2012 - 2014 1 de onero dal 2016

La Administracion de la Sucursal estima gue la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interprefacionss, no tendrdn un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial.

Las partidas en log estados financiercs de la Sucursal se expresan en la moneda del ambisnte
econdmico primario donde opers la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Sucursal
establecid que el délar estadounidense es la moneds funcional y moneda de pressntacién de sus
estados financieros.

A mencs gue se indigue lo contrario, las ciftas incluidas en los estados financieros adjuntos eslan
expresadas en ddédlares astadounidenses,

Efective v equivalenies

El efective v equivalentes de efectivo incluye agquellos activeos financiercs liquides, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plaze inferior a tres
meses ¥ sobregiros bancarios no recurrenies,

Los scbregiros bancanios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de
gituacidn financiera.
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

[(Expresado en dolares estadounidenses)

Actives financieres

Los activos financieros son instramentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no colizan en un mercado activo,

Beconocimiento ¥ des-teconocimienio

Todos log activos inansieros ge reconocen ¥ dan de baja en la fecha de negociacidn, es depir, cuando
g& observe la presencia de una compra o venta de un active financiera bajo un contrato cuyas

condiciones requieren la entrega del activo durante un perlodo gue generalmente estd regqulads por
el mercads correspondiente,

La Sucursal da de baja un active financiero unicamaente cuands; i) expiren los derechos contractuales
sobie los flujos de efectivo del active financiero, v, i) transfieran de manera sustancial los rissgos vy
veniajas inherentes a la propiedad del activo financiers.

Clasifioacisn de activos & .

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable con
cambios en resultados, i) activos financieros mantenicdos hasta su vencimiento, i) préstamos y
cuentas por cobrar, ¥, v} activos financlercs disponibles para la venta. La clasificacidn depende del
propdsitc con el gue se adguirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumenios financieros en el momento del reconocimienio inicial,

A la fecha de los estados financieroe adjuntos, la Bucureal mantiene bisicamente activos financieros
de la categoria présiamos ¥ cuentas por cobrar que se clasifican como achivos corrientes.

Medicion inicial ¥ posterior

Lios activos fimanciercs son medidos intcialmenta a su valor razonable mas los costos relacionados con
su adquisicion, excepio si el acuerdo constituye una fransaccidn financisda en cuyo caso la Sucursal
mide el aciivo financiera al valor presente de los flujog foturos esperados descontados a una taza de
mterés de mercadao.

Después del reconocimiento inicial, los présiamos y cuenias por cobrar g2 miden al costo amoriizado
atilizando el método de la tasa de interés efectiva, mencs cualquier posible detericro. Los ingresos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥ se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando &l reconocimisnto del interés resuliare inmaterial,

Log activos inanciercs se clasifican en actrvos corrientes, excepio los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como actives ne corrientes

Prestames ¥ cuenias por cobrazn

Son actrvos financieras no derivados con pagos fjos o determinables, que no cofizan en un marcadao
active. Los présiamos ¥ ouentas por cobrar incloyen:

(1} Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo ¥ los depositos a
la wista efectuados en entidades del gsistema financiers ecuatoriana.

(1] Deudoyes comerciales: Estas coentas corresponden a los montos adeudadaos por los clientes
provenientes de la prestacidn de servicios o alguiler de los activos de la Sucursal en el curso
normal de los negocios. El periodo de cobro promedio de recuperacidn de los servicios
prestados o @] alguiler de activos as inferior a B0 dias,

(il Orras cusnias por cobran Representadas por otras cusntas por cobrar menores,
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Al final ded periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deferioro. Bi existen evidencias, la
Sucursal determina el importe de cualgquier pérdida por detericro considerando si existe evidencia
objetiva individual de detericro del walor para activos financieros goe sean individualmente
significativos, &, indvidual y colectivamentie para activos financiercs que no sean significativos.

Entre la evidencia objeliva de que los actives fnanciercs medides al costo amortizade estén
deteriorados incluye: [} experiencia pasada de la Sucursal, i) dificultades financierae de log clientes,
fii) un entorno econdmico desfavorable, iv) incremenios en ¢l namero de pagos atrasados, ¥, asi como
cambios cbzervables en las condiciones econdmicas localas y nacionales que s& relacionsn con &l
incumplimiento en los pagoe.

Para los activos linancieros reqgisirados al costo amartizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros v el valor presante de los flojos futurcs estimados del
actvo, descontados a la tasa de interés efectiva oniginal del active fnanciero.

Bai io ] ivos f )

La Sucursal da de baja actives financieros dnicamente cuando: 1) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiero, o, i) se ransfiera de manera sustancial los riesgos ¥
ventajas inherenies a la propiedad del activo financiero a otra entidad,

Se transfiere un active financierc ai y solo si ha iransferido los derechos contraciuales a recibir los
flujos de aefectivo da un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir loa flujoa de
efectivo del active fnanciero, pero asume la obligacion contractual de pagarios a unc o mas
perceptores, dentre de un acuards gue cumpla con las condiciones,

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepio para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se Teduce a
iravés de una cuenta de active denominada provisidén por deterioro de deudores comerciales que se
constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacidn de las coentas por cobrar que
& ancuaniran vancidas.

Cuando la Bucursal congidera que una cuenta por cobrar comercial no es recuparable, se da de baja
afectando la cuenta provisidn para coentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no denvades con pagoa fijos o
determinables, gue 0o colizan en un mercado activo) o camo palnimonio de conformidad con la
esancia del acusrds contractual.

Heconocimiento inicial y des-reconceimisnto

La Sucursal reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, ¥ 8dlo
cuando se convierta en paste abligada, segin las clausulas contractuales del instrumente financiero,

La Sucursal da de baja un pasivo financiero dnicamenie coando: [) expiren los derechos contraciuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, i) son cancelados o cumplan las obligaciones
contractuales asumidas por la Bucursal, y, i) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inharantes a la propiedad del pasivo financiars,
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Clasificacisn d o —

La Svcursal clagifica sus pasivos financieros en las siquientes categorias: §) a valer razonable con
cambios en resuliados, y, ii) medidos al costo amortizado, La clasificacién depende del propdsiio con
al que se adguirisaron les instrumenios financiares. La Administracidn detarmina la clamficacién de sus
instrumentos financiercs an el momento del reconocimisnto inicial.

Ala fecha de los estados financierog adjuntog, la Sucursal mantiens bisicamente pasivos medidos al
costo amortizado gue se clasifican como pasivos corrientes. La Sucursal no ha reportads pasivos
linanciercs medidos al valor razonable con cambios an resultados.

Medician inicial .

Lios pasives nanciercs son medidos inicialmente al costo histdnico, neto de los costos relacionados
con su adguisicién, excepto s el acuerdo constituye una fransaccion financiada en cuyo caso la
Sucursal mide el pasivo financiero al valor presents de los flujos futuros que se espera cancelar
descontados a una tass de interds de mercads,

Despuss del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amertizado utilizando el método
de la taza de interéds efectiva, Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y e calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando &l reconccimiento del
intarés resultare mmaterial,

Loe pasives financiercs se clasifican en pasives corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clagifican como pasives no corrientes

P e it

Son pasivos financierce no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo, Los pasives financieros inclhuyen:

(il Obligacicnes finangieras; Incluyen principalmente sobregiros en cusnias corrientes mantenidas
en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(il Acreedores comerciales: Estas cusntas corresponden a montos adeudados por la Sucursal por
la compra de bisnes y servicios en el curso normal de sus operacicnes, El periodo de pago
promedic a sus acresdares comercialas as inferior a 90 dias,

(HE)  Oiras cuenlas por pagar: Representadas principalmente per ofras cuentas por pagar menores

La Sucursal Hene implementadas politicas de manejo de nesgo inanciero para asegurar gque todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Activos fijos
Medician inigial

Los activoe fijoe e miden intcialmente por gu costo. El costo de log activos fijos comprende su precio
de adquisiciom mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn de los activos; su
puesta en condimonss de funcionamiento segun 1o previsto por la gerencia ¥ la estimacion micial de
cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemenio o de rehabilitacién de la ubicacidon de
los activos,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de actives aptos (aguellos que
requieren de un pericdo sustancial antes de estar listoe para gu weo o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.
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Medicion posterior al reconccimiento inicial

Después del reconccimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacidn
acumulada y el imporie sacumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliadas en el periodo en que se producen.

. i

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Giiles estimadas mediante el método
da linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y métods de depreciacién gon revisadoes al final
da cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Al 3l de diclembre del 2015, los estados financiercs de la Sucursal no muestzan actives fijos
depreciables

Para la defermunacidn de la deopreciacion de los actives fijos, la Administracicn de la Sucursal
congiderd que el valor residual de bos activos fijo tiende a cero. Cuando el valor en libros de un activo
fijo excede a au monto recuperable, este es redocido inmediatameante hasta au valor recuperakble.

Fixsioaiiiin s sittvie i

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconccida en los
resultados del periodo que se informa v o5 caleulada como la diferencia entre el precio de venta vy el
valor en libres del activo a la fecha de la transaccién.

Propiedades de inversién
Medicién inicial

Las partidas de propiedades de inversidn se miden inicialmente por su cesto. El cosio de las
propiedades de invergidin comprende sa precio de adguisiclidn mas todos los costos directamente
relacicnados con la ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamientc segin lo
previsto por la gerencia ¥ la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamients yv/'o retiro del
elemeants o de rehabilitacidn de la ubicacidn de los activos,

Lo costos por préstamcos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos (aguelics gue
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del cogto de dichos activos.

e)

Despues del reconocimianto inicial, las propiedades de inversion, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada ¥ el imponie acumulade de las pérdidas de deteriora de valor, en caso de
emstir. Los gasios de reparaciones y mantenimiantos sa imputan a resultados en ¢l pericde en gque s
producen.

Depreciacidn

El costo de las propiedades de mversion se deprecia de acuerdo con sus vidas atiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida bl estimada, valor residual y método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio an el estimado registrado sabre
una base prospectiva.

Al 31 de diciembre del 2015, los estadoa financieros de la Suourssl no muoestran propledades de
imversion depreciables
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Para la deferminacidn de la depreciacién de las propiedades de inversidn, la Administracidn de la
Sucureal considerd que el valor residual de estos activos liende a cero. Cuando el valor en libros de
una propiedad de inversidn excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

Disposicion de propiedades de inversion
La utilidad o pérdida que surja del refiro o venia de una partida de propiedades de inversidn es

reconccida an log rasultades del pericdo que se informa y es caleulada como la diferenecia entre el
precio de venia y el valor en lbros del active a la fecha de la trangaoeidn,

i)

Al final de cada pencdo scbre el que se informa, la Sucursal evalua informacion interma y externa del
negocio con &l fin de establecer la existencia de indicics de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los actives con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo
avaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no &8 posible estimar
el importe recuperable de un activo individuaal, la Sucarsal calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho active.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable mencs los costos directaments
relacicnados a su potencial venta v el valar en usc, Al estimar el valor en uso, los flujos de efective
futuros estimados son descontados ulilizando una (asa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado reapecto al valor temperal del dinero y los riesgos especificos para
al activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futurcs. Se reconoce
una perdida por deteriore en los resultados del afio cuandeo el importe recuperable de un active o
unidad generadors de efective s menor que su importe en libros al final de cada periods sobre el
que s& informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejors
al importe recuperable en el futura. En astoa casos, las reversiones de lag pérdidas por deteriara
aumenta &l valor en lbros del activo de tal manera que no exceda al importe ean libros que habreia
tenido si no 52 hubieran regisivado lales pérdidas en aflos anteriores. El réeverso de una pérdida por
deteriore es reccnocido an los resultados del afio.

Impuestos corrientes

lsos impuesios corTientes corresponden a aquellos que la Sucursal espera recuperar o pagar al iquidar
el impuesto a la renta corriente del pericdo que se informa; estas partidas se muesiran en el estado
de ginpacidn financiera como activos v pagives por impuesiod corrianies,

- . .

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones an la fuente que le han sido efectuadas
4 la Sucursal y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta,

) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuenie que le han sido efectuadas a la Sucursal duranie el periodo que se
inferma ¥ en periodos antenores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto & la renfa
reconocido en los resultados del periodo gue se informa o en el pago del impuesio a la renta
reconocido en los resultados de los proximeos 3 afos, o, ) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o page indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeidn de ese
derechs legal, &3 decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacidn de la declaracidn del
impuesio a la renta dal afio correapondients.

=
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2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minima
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes
rubros;

El 0.4% del active total. menas ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el caleulo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afiss anteriores.

El 0.2% del tal de costos v gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renia,
mcluyendoe las deducciones por incremento neto de empleadeos ¥ pagos al personal
discapacitado.

El walor determinade comeo anticipo minimo del impueste a la renta serd cancelade por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuoia; En julio del afic siguiente, se pagard el eguivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimeo del impuesto a la renta v la totalidad
de las retencienes en la fuente que lo hayan sido afectuadas a la Susursal en el aflo anterior,

Segunda cuota: En septiembre del afic siguients, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cucta,

Tercers cucta; En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida enire &l valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta ¥ los pagos efectuados en la primera
¥ segunda cuctas. Este remanente podri ser cancelado con retenciones en la fuente gque le hayan
sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo que sa informa.

El pasivo por impuesto corriente se caloula estableciendo el mayor valor enire el impuests a la renia
causado ¥ el anticipo mindmao del impuesto a la renta.

1)

2)

Impoestc 3 b ronta causado:

El cialeulo del impuesto a ia renta causado 52 basd en las ganancias fiscales (hase imponible del
impuesto) regisiradas durante el afio, es decir, sobre Jos ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos dedoecibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran
gravables en el future, &) Castoa no deducibles, gastos sin efectos fiscales o Qastos que seran
dedunibles en &l futuro, 3) amortzaciones de pérdidas ributarias gue se hayan obtenido en los
tltimeos & ejercicics tributarics anteriores, ¥y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacidn tributaria vigents,

Paralos afios 2015 5 2014, el impoesto a la renta causeds fue caloulads con bases en la tarifa vigente
del 22%:. Esta tarifa se reduce en 1 puntos porcenizales para la base imponible gque se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
olorgan al eontribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguianies, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Calcule del pasive por impuesto corriente:

Cuande al impuesic causade sea superior al anlicipo minimo del impuesto a la rentla, &l
ﬂﬂi'l'ﬂ-bll'ﬁl'th-lﬂ deberd cancelar la diferencis otilizando lag retenciones &n la fuente que le hayan
sido efeciuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelas
la tercera cucta dal pago del valar determinado como anticipo minime del impuesio a la renta.
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Cuando el walor determinado como anticipo minimo dal impuesta & la renta sea supanor al
impuests a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracidn fiscal la
devolucidn del anticipe pagadeo, cuando por caso forfuite o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujelo pasivo: esta opcidn estd disponible para les
coniribuyentes cada triende. En caso de gque la Administracicn de la Sucursal decida no sclicitar
la devolucidin del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para log afics 2015 v 2014, el impuesio reconocide como pasive por impuestio corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesio & 1a renta causada.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de las activos ¥ pasivos de la Sucursal y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la gananeia fiscal, de la siguiente manera:

= Loz pasivos por impusestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponiblas

# Loz activos por impuestos diferides fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, &n la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que parmitan su utilzacion,

La medicién de los pasivos por impoestos diferidos y los activas por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
aobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus actives y pasivosa. Log activos
¥ pasivos por impuesios diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que s2 espera
saan utilizadas en el periodo an gqoe el active 86 realice ¥ el pasivo se cancela.

El estado de situacién financiera de la Sucursal presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separada, exceplo cuando: 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fgcal, v, i) se derivan de pariidas con la misma autoridad fiscal v, il) la Sucursal thene la
intencidn de liguidar sus activos y pasives por impuestos diferidos como netos,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto & la renta, la reestimacidn de
la recuperahilidad de los activos por impuestas diferides o en la forma esperada de recuperar el valor
an libros de un astivo, se reconscs en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida

en gue se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perlodo que
s informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, fueron reconocides come ingresos o gastos e incluides en &l
estado de resultados del pericdo gue se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaceidn o sucesos que se reconoce fuers de diche estado, ya sea en ofro resuliado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Contrates de arrendamianto

Loe contrains de arrendamisnios ze clasifican samo financierca cuando log términoe  deld
arrendamienio transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v bensficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos. Los
conirates de arrendamiento mantenidos por la Sucursal fusron clasificados como operativos. los
ingresos por armendamentos operatves se reconocen empleando el método de linea recta duranta
los plazos establecides en los respectivos contratos.
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Los costos directos iniciales incurridos al negociar v acordar un arrendamienio operative son
registrados en los resultados del afio gue s2 informa, excepio cuando sean montos significatives en
cuyo caso son afiadidos al wvaler en lbros del active arrendade, Los wvalores capitalizados son
reconocidos en resuliados empleando el método de linea recta duranie el plazo del arrendamienio.

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Sucursal
pueda otorgar.

Loz ingreacs provenienies de log coniratos de arrendarmiento frmades por la Sucursal son reconocidos
mensualments an loa resultades del pericdo que es informa. Los términos ¥ condiciones de los confratos
de arrendamiento se resuwmen en la Nota 1.4.

Coslos ¥ gasios

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de log actives fijos v la amaortizacicn de activos
intangibles se¢ reconocen en los resultados del afio en la medida en gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Coma norma general en los estados financiercs no se compensan los ingresos ¥ gastos, salve aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esfa presentacidn
ses el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingrescs v gastos con origen en transacciones que, confractualments o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Spoursal Hene la infencion de liquidar por su importe
neio o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simulianea, se presenian netos en
resultados.

Besultados acurmulades
Resultad lad L i i

Log regultados acumulados a libre disposicién correspenden a log obtenidos por la Sucursal hasta el
3l de diciembre del 2011 de aceerdo con POGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1
da enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las MIIF. La Casa Matriz o la
Adminlstracion pusden distribuir o disponer al desting de esios resuliados,

Resultados acumilacios e

Los resuliados acumulados establecidos an el proceso de adepeion de las NIOF por primera vesz

incluyen los efectos gque surgen del proceso de conversidn de log estados financieros de la Sucursal al
3l de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionade en la “NIF-1: Adopcidn de las
NIIF por primera vez'.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acurmuladas y lag pérdidas del periodo gue 32 informa, asi como utilizado en abgorber pérdidas o
devuelio en el caso de liguidacidn de la Sucursal. El saldo deuwdor de esta cuenta podrd ser absorbido
por las utiidades acumuladas ¥ las utlidades del periodo que se informa.

Dividendos
La disiribucidn de dividendos a los accicnistas de la Sucursal disminuye el pairimonio ¥y s& reconocen

como pasivos corTientes en los estados financieros en el periodo en &l gue los accionistas resualvan
en Junia General declarar v distribuir dividendos,
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares umdumd!g.g!_:}__

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estadeos financiercs en conformidad con NIF requiere que la
Adraunistracidn realice clertas estimaciones y establesca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presenfacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financiercs y sus notas relacionadas. En opinidn de la
Adminisiracién, tales eslimaciones ¥ supuestos estivieron basades en la mejor utilizacidn de la
informacidn dispenible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales bajo

En la aplicacién de las poliicas contables de la Sucursal, la Administracidon debe hacer juicios,
eslimados y presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos y pasivos v en la
determinacion de los resultados, asf como en la revelacidm de activos y pasivos conlingentes. Los
astmados ¥ presuncicnes ascciados se basan en la experiencia histdrica y otroa factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resaltados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn. Log estimados y
presuncionss subyacentes se revisan sobre una base reqular. Los efecios de los cambios en las

EsHMaciones & reconocen de manera prospectva, es decir, &n el periodo de la revision ¥ en periodos
futurca.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Wid

Como se describe en la Notas 2.7 y 2.8, la Sucurzal revisa al final de cada pericdo confable sus
estimaciones de la vida dtil y el valer residual de gue activos fijos ¥ propiedades de inversién. Con la

misma periodicidad la Bucursal también revisa el método wiilizade para el cilculo de la depreciacidn
de estos activos,

Balavicic de sclived Baaas Rk

El deterioro de los activos financieros ¥ olros activos de la Sucursal se evalian al cierre de cada
pariodo contable con base en las politicas ¥ lineamientos mencionados en la Mota 2.5,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A confimuacidn un resumen de los instrumentos financiercs:

Composwcsm de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2014
Actiros financiercs cormenias:

Efectivo y equivalentas 23.430,85 30.050,85

Deundores comerciales 228000 2.148,00

Otras coentas por cobrar . 22.521 .84
Total actvos francieros comnmies; 25, 660,85 54 520 65
Pazivos [inancienos cornentes:

Acreedores 8.383, 06 ] Sﬂﬂ
Tedal pasiwes financisros cornantes; 3.383,E6 B.Ba7, 10
Pasivos [inancierss no correntes:

Partes relacionadas a largo plazo 2.131.338.10 1.963 B2 6T
Teaal M' financiencs 2138 721 T8 1.973.860. 37
Pogicidn neta poaitiva de instrumentas fmancieros =&, 114.0T0,B1 =1.818_ 335 68
Posicicn nata de instrumentos mancieros cono plazo 17.267.20 44.522.80
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3]l DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{(Expresads en ddlares estadounidenses)

Todos los actives y pasivos financleros incluidos en el cuadro anterior fueron medides al costo o costo
amartizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gire notmal de negocics, la Sucursal se encuenira expuesia a distintos riesgos de
naturateza financiera gue pueden afectar de manera significativa la situacidn Ainanciera de la Sucuraal,
el resuliado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funcicmes, la Administracidn de la Sucursal ha establecido procedimientos de informacion para:

@) Identificar riesges linancierss & los cuales se encuentra expussta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

e} Propener alternativas para mitigar los rieggos financieros.

dy Verificar el cumplimiento de lag medidas aprobadas por la Adminisiracién, y
&) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas

A continuacién presentamos un resumen de loe principales riesgos financiercs identificados por la
Sucureal, au cuantificacidn ¥ un resumen dea las medidas de mitigacion que actualmante astan an uso
por parte de la Suoursal:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacidn los riesgos detectadca:

Riesgo de camblo; Debido al gire normal de negocies, la Sucursal esia expuesta a cambios en la
cotizacidn del délar esfadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en
los precios de los bienss y servicios importados.

Risags de presis: Derivado de politicas econdmicas gubermamentalez que restringen las
importaciones, la SBucursal esid expuesia & cambicg en loa precics de reposicién de sus activos
impartados. La Administracidn de la Sucursal astima que no existiran modificaciones importantes en
los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serin consurmidos durante
el desarrollo normal de sus operaciones. Los precics ¥y demis condiciones de los confratos de
arrendamiento fueron establecidos en log confratos firmados enire las partes. Ver comentarics
adicionales en la Nota 1.4,

Riesgo por tasa de Interés: La Sucursal estd expuesia a cambics no significatives en las tasas de
interés pactados an sus obligacicnes financieras. La tasa de interés establecida en sus chbligaciones
financieras o similar a la vigente en el mercado financiers ecuatorians para eate tipo de operacloness
financieras,

Riesgo de erédita

El riesgo de crédilo comresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumenio financiero
incumpla con sus abliqgacionss contractuales regaltands en una pérdida financiera para ia Socuraal.

Debido al giro del negocio, los ingreses de la Sucursal provinieron principalmente de los contratos
de arrendamiento mencionados en la Nota 1.4, Las facturas emitidas con base en este conirato son
retuperadas en plazos infericres a 30 dias. La sifuacidn financiera de los clientes fue evaluada

frecuantemenie por la Adminisiracion de la Sucursal,
Riesgo de Hgquidez

El mesgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de la liguidez de manera que la Administracidn
pueda atender los requerimienios de fnanciamienio de la Sucursal a corie, mediano v largo plazo,
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SAN ANTONIO 50UTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares eatadounidenses)

Al 3] de diciembre del 2015, los estados financieros de la Sucursal muestran pasives financierocs
superiores & los activos financiercs por el valor de USES,114,070.81 (2014; U351,818,338.68). Los
resultados de log aflos 2015 v 2014, asl como laventa de las propiedades de inversién oourrida durante
el atio 8014, contribuyeron significativamente para mantensr esta posicion financiera. El cumplimiento
oporiunamente con el pago de sus pasivos inanciercs fue posible mediante el apoyo financiere de la
Casa Matriz y/o empresas relacionadas,

Rissgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estars en capacidad de continuar
Ccomo empress en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
ocptimizacidn de los gastos, deuda vy patrimonio,

La Administracidn de la Sucursal informa guoe tiene un patrimonic negativo de U551,924,27T8.47 (2014
552,224 B8RB.7€). Por lo tanto, los actives de la Sucursal provinieron principalmente de deudas con
partes relacicnadas a largo plazo v el capital asignade por la Casa Matriz

Valor razonable de los instrumenios financieros

La administracién congidera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos ¥ pasivos financiercs reconoctdos al costo amortizado en los estados financieros s& aproximan
a su valor razonable.

EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Bucursal muestran efectivo ¥ equivalentes
de efective por el valor de USS23,430,08 (2014: US$30,060,8BE) que corresponden a depdaitos a la vista
efecivados en enfidades del sistema linanciero ecualorano,

DEUTDORES COMERCIALES

Al 3] de diciembre del 2015, los estados financiercs de la Sucursal muestran dendores comarciales
por el valor de USEE.220.00 (2014:US352Z, 148,00) que corresponden principalmente a valores
pendientes de cobro provenientes de los contratos de arrendamiento mensionados en la Nota 1.4,

Detalle de kos dendores comerciales por vencimienioa;

Los saldos de los deudores comerciales corresponden principalmente a carfera no vencida con
vencimientes inferiores a 90 dias.

Politica de provision por deterioro de deudores comerciales

La Adminisiracidn de la Sucursal realiza un analisis mdividualizade de su cartera y califica como
incobrables los valores pendientes de cobro iomando en cuenta las siquientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o dendor eaté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensidn de pagos,
on concurso de acreedores o sitaaciones analogas

bl Créditos reclamados judicialmente o sobre los que &l cliente o dewdor haya suscitado hitigio de
cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro,

) Crediios morosos, considerandose como tales agquellos para los que haya transcurtido, como
minimae, doce meses desde su vencimisnio sin que se haya obtenido el cobro.

Las pérdidas por deterioro de deudores comerciales commespondientes al periodo que se informa
fueron determinadas de la siguienio manera:
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AN ANTONIO S0OUTH AMERICA LTD, (SUCURSAL ECURDOR)
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 20157 2014

(Expresado an délares maévnmdnnau:g;l

T

Loz saldos detallados en los aparados a) ¥ b) se provisionan en su totalidad
lros maldos detallados en el apartado o) son provisionados integramente coando tienen on
vencimiento de 24 meses

« Los saldes sobre los gue existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién
del deudor o por las relaciones actuales con la Sucursal, independientemente del tiempo
transcurrido desde el vencimiento,

En ningin caso la Sucursal considera saldas de dudoso cobrao:

Lo valores adeudados por enfes plablicos
los valores avalados por entes publicos,
Lios garantizados con hipotecas, prendas, pacto de peserva de dominic o garantias reales
equivalenies, &n cuanto a la parte garantizada, salvo en los casos de pérdida o envilecimientio de
la garantia, asi come los que haya sido objetc de renovacién o prorrcegs, V.

# Loa adendeados por empresas del Grupo.

Durante loa afics 2015 v 2014, la Administracion de la Bucursal no ha reconccido movimienios en la
cuanta deteriors acumulade de deudores comerciales,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacidn un resumen de las oiras cuentas por cobrar:

Compedicint de saldos: Al 31 de diciemnbre del
215 eb1l4

Crédite tributario por IVA en compras {1 147.055,30 145.851,83
Crédite irbwlans por retenciones de IVA 3.885.38 3.545, 35
Deuderea wanos () . 22 321,54
Subtotal 150,600,588 171.818,02
Deterioro de ctras cuentas por oobrar (1} (145.192,44) {148,182 443
Total oiras cugnias por cobmar 540821 268,626, 58

{1} La Sucursal reconocid una provision para el deterioro del crédito tributario de [VA equivalente al
98. 7% (2014 85.4%) del saldo de la cuenta crédito ribularic de VA en compras. Esta estimacidn
fee realizada en el ano 2006 considerando la probabilidad de gue este crédito fiscal sea
recuperable en los préximes afios,

{28} Valores entregados a la Adminisiracidn Tributaria que fueron recuperados totalmente duranie al
anfo 2015,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros de la Sucursal muesiran activos por impuesios
corrientes por el valor de USE8,664 .64 que corresponden a retenciones en la fuente del impuesio a la
renta efectuados por log clisntes da la Sucursal.

Los movimientos de log activos par impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacibn:
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20157 2014

(Expresado an délares eatadounidenses)

Mavanieates: &1 31 de diciembre del

2013 FALIE
Ealdo marial B.E64, 54 1821733
Incramenios da:

Retenciones en & foente - 8654 84
Subioial 9.654,84 26 871,87
Dsmmucines par:

Compansaciin con pasives par mpussios commantes (965464 (1821735
Total activos por impueshas cormentes - 2.654,64

ACTIVOS FIJOS

Al 3] de diciembre del 2018 y 2014, los estados financieros da la Sucursal no incluyen saldes en el

tubro activo fijo. La Administracidn de la Sucursal informa que la totalidad de sus activos fijos fueron
vendidos durante &l afio 2014

Movimientos del active fijo;

Lios mowvimientios del active fijo durante los aftos 2015 y 2014 se resumen & continuacion:

Movirentos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo imdgial 0.00 2833, 18
Ventas y bajas, nelas - -1.204,78
Depreciacion anaal - -1.634,40
Saldo fmal [N 0,00

FROFPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los estados financiercs de la Sucursal no incluyen saldos en el
mibro propiedades de inversion. La Adminisiracion de la Sucursal informa que la fotalidad de sus
propiedades de inversidn fueron vendidos durante el afio 2014

Loz movimientos de propiedades de inversidén durante los afics 20158 y 2014 se resumen a
contmiaasiont

Mowvimanios: Al 31 de diclembre dal

2015 2414
Saldea irdelal 0,00 1.185.6841.87
Vamas y bajas, nelas (1) - -1 141.024,34
Depreciacion del afo - <24 607 8]
Saldio [inal 0,00 2,00

(1] Ver comenfarios adislonales en la Nota | 4

INVERSIONES B LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre dal 2015 v 2014, los eslados Hnancieros de la Suoursal no incluyen saldos en <]
rubro invergiones a largo plazo. La Administracion de la Sucursal informa las inversiones a largo plazo
correspondientes a una membresia en el Club de Golf log Cerros de la cindad de Quito, fueron
wvendidas durante el ano 2014
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SAN ANTONIO S5OUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAE A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 T 2014

{Expresado en délares estadounidenass)

ACREEDORES COMERCIALES

B pontinacion un resumen de los acreedores comerciales:

Cemposicidn: Bl 3] de diciembre del
2015 2014
Proveedores no relacionados locales §.183.88 B.840.48
Por lacturar provesdores no relacionades locales 2. a0, 0r) 1.087,23
Total acreadores B, B8, 88 8.887,70
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar:

Commpoaicibn aabdes: Al 31 de diciembre del

2005 2014
Impuesto al valor agregade - ventas . 380,95
Retenciones en la foente 154,00 143,00
Total ciras cuentas por pagar | B O 523,98

PFASIVOS POR IMPUTESTOS CORRIENTES
Sitaacidn fiscal

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Sucursal considara que ha
satisfecho adecuadamente sus chligaciones establecidas por la legislacion fributaria vigente, Esie
critenio podria eventualmente ser ratthcade o no por la administracidn tributaria en ona eventual
revisidn fiscal.

La normativa iributaria vigente establece que la Adminisiracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafilas para los dltimes 3 afics (contados desde la fecha de presentacidn de las
declaraciones de impoesto a la renta) o 6 afios [contades desde la facha on que debid presantarse la
declaracion de impuasto a la renta),

Por Io tanto, en caso de que la Adminigiracién Tributaria lo requiera, los afios 2014 a 20158 podrian
estar sujetos a posibles procesos de determinacidn.

Actas de fiscalizacién del impueste a la renta

El 27 de marzo del 2008 concluyd el proceso de revigion del ejercicio hiscal 2003 por parte e la
Administraciédn  Tributaria. La Swcursal impugnd las actas de delerminacién tribuataria gque
establecieron un impuesto a la renta adicional de USH167,000,00 mas los correspondiantes inferesas
de mora ¥ multa.

Duranie el afto 2015, la Adminisiracién de la Secursal 22 acogid a la Ley Orgénica de Remisidn de
Infereses, Mulias y Recargos de ohligaciones fributarias y canceld el impuesto a la renta de
USFI67T,000.00. El wvalar del impuoests a la renta pagado fue reconocide comeo un gasto no deducikble
en los resultados del afio 2015.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De aguerds con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributariss pueden ser compensadas oon
las utilidades gravables que se obtengan dentro de loa cineo (8) periodos impositives sigquisntes sin
que exceds, an cada periode, de] 25% de las utilidades gravables. Al 3] de diciembre del 2015y 2014,
la Sucursal no mantiene pérdidas tributarias pendisntes de amortizar,
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECURDOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

ikl

d) Pasivos por impusstos corrlentes
Al 31 de diciembre del 2015, los esados financieros adjuntcs muesiTan pasives por imMpuestos
corriantes de US5685.56 (2014: U5518,374.32) gue corresponden al impoesto a la renta por pagar gue
se espera lquidar en abrl del siguiente afia,

o) Movimientes del pasive por impuesto corriente

Los mowmimiantos de los pasivos por impuesio corriente duramte loa anos 2015 y 2014 e reaumen a
continuacion:

Movimisrntos: Al 3] de diclembre dal
2015 2014

Saldo mucial 18,374,282 37.086.81
Incramanios por

Impassica la renta cormante 498,86 18.374.22

Subtctal 19,048, 78 53.460.03
Dhsmimucones pog:

Compansasion com actives por impusstcs comentas (5884 684) (19.217,33)

Fagos efectuados en ol afio {B,719,58) (17.868,48)
Total pasives por Impuestos cormentes GBE,EE 18,374,228

fi Céleuls del pasive por irnpuesta corrients

A continwacion los caloulos del impuesto a la renfa a pagar reconocido como pasivo por impuesto
carriente an el estado de silvacidn financiera de los anos 2015 y 2014

Conciliaciones iributanas res wridas

A1 31 de diciembre del
2015 2014

Utlidad artes del mpuesto & la rents (184 838,13 215,524 55
Dierencias rermposarias:

[ -} Incrementos de diferencias temporanas pasivas - 448,380, T4
Difarencias NO tamporarias:

( =) Ingresos exenios o no gravados - (BOT. 151,E0)

{+) Gasics no deducibles o sin efecios fiscales 187.888.81 26, 7TEBBD
Bapa impanibles [(16.548_32) BA.E1B, 1B
Impuesioa b renta corrierte - 1B.374,22
Impuesto & la renta mindmo 6395.56 -
Pasiva por impuesio cormients 605,66 18.374,22
Tagsa promedico del fmpuesic a la renda corments 4% 8.5%

g} Conciliacién entre el pasivo por impuestos corrientes ¥ el impuesto a la renta del afio

A continuacidn un resumen de la conciliacidn entre el pasivo por impuesto cornientes y el impuesio a
1a renta del afto:

Concifiacion:

Al 31 de diciembre del
2015 204
Impuesto & B ranta cormenta GO9S 5E 1837422
Pasmros por impuestos difenides - vanacidn (Mota 2173 - (103.238,56)
Lenpuesio a b renta del afio ESE,BE (B4.BEE, T4)

Pagina 19




16.

1T.

18.

SAN ANTONIO 5OUTH AMERICR LTD. (SUCTRSAL ECURDOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Estudio de precios de fransferencia

El regimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el cbjetivo de confirmar si las fransacciones efeciuadas con partes relscionadas
fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes
independientes. Log coniribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberin cumplis
con las siguientes obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan
los US53,000,000.00.

b) Presentarhasta al mes de junio on informe de precios de transferancia si las transacoiones supeTan
levs USE 15,000,00:0.00,

@) Presentar un informe de precios de ransferencia on el caso de que la Administracidn Tributaria Io
requista.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Sucursal decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudic de “precios de fransferencia” que confirme que las
transacciones efectuadas con partes relacionadse durante el afo 2015 fueron realizadas en
condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. En consecuencia,
informameos que ne fue pesible determinar los efectos que podrian existiz en los estados financieros
adjuntos derivades de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia, Los estados financleros
adjunios deben ser leidos considerando esta circunstancia,

DETVDAS CON PARTES RELACIONADAS A LEARGD PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015, los estados fnancieros adjuntos muestran deudas con partes
relacionadas a largo plazo de 1582, 131,338, 10 (201 4: US%1,963,862.6T) que corresponden a préstamos
recibidos de la Caga Matriz ¥ otras partes relacionadas. Estos pasivos financieros no devengan costos
financieros nd tienen plazos definidos de page (Ver comentarics adicionales en la Nota 23).

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financiercs de la Sucurssl no incluyen saldos en el
rubro pasivos por impuestos diferidos. La Adminisitacién de la Sucursal informa que la totalidad de
las diferencias temporarias fueron lquidadas durante el afio 2014,

Loe mowvimiantos del afio 2014 de los pasivos por impuesios diferidos provenientes de lag diferencias
lemporarias pasivas s resumen a confinacion:

Diferencias temporarias pasives R - | —
Ealds lnicial Mdiciones Dlamisuciones Saldo [inal

Mediciin de propiedsdes de inverakin e su valor

razamakle [cosia atribusia) 460,072,858 - (440,272, 85

Subsicial 469. 372 55 - (453,272 55} -
Pasrrea por impuestos diendos 103, 310 = (103, 335, BE6)

Tars proosdio des mmgr n by remin 22,05 0,54
CAPITAL ESIGHNADOD

El capital asignado de la Sucursal asciende a U55540,000.00 ddlares al 31 de diciembre del 2015 ¥
a0l 4.
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SEN ANTONIO SOUTH AMERICR LTD. (SUCURSAL ECURDOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

(Expresads en dolares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

B contlnuacidn un regumaen de los resuliados acumuledos:

Coamposicion de saldos: Al3]l de diciembre del

2015 2014
=) Perdidas acumuladas (2-067T. 752 80% (3. 268, 182, T
Reserva de capital (13] 5OA.614,03 B3, 514,03
Unidades del e - 00,380,255
i-1 Peércda del ato (185, 353,697 =
Total resultados acumulados (3.649.618, 163 (3.464, XTE 4T

{1} Ver comentarics adicionales en la 2.21

Durante los afios 2018 y 2014 oo existieron repartos de dividendos.,

e acuwerdo a la leqislacion tributana wmigente en @l Ecuador, los dividendos distribuidos a favar de
sociedades domicilindas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encueniran
gravades con el impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en la fuente por
parte de la Sucursal en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados,

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacion un resumen de los ingrasos ordinarios:

Composicién da saldos: Al 3] de diciembre dal

) 2014
Sarvicios - &5.731,7T8
Ingresca por amrendamdentos (1} - 120, 0000, 00
Toial ingresos erdinarics - 123.731.78

(1} Corresponde a iIngrescs provenientes de los contratos de amendameentio mensionados en la
HNata 1.4

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la compogicidn de los gastos de administrativos, establecido con baze
en la naturaleza del gasto:

[ wor el galchos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Homorarics profesionales H.B45.B8 16. 138,80
Manterirmens ¥ raparaciin - BE1,08
Seyuros ¥ reaseguros - 1405 52
Limpuestos, comribuciones ¥ otres (1} 187.784.82 2,824, 78
Asigtencia técnica 3600, 00 6.880,00
Bervicios piblicos - 166 44
Depreclaciin de actives - a58.241.81
OAroe menores - 2.BE2.54
Total gasios adminstrainos IBL.17T0,TL 556.183,.82

{11 Ver comentarios adictonales en el bieral b) de la Hota L5,
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICE LTD. (SUCTRSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 3] DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

(Expresade en délares estadsunidenses)

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

A continuacidn un resumen de log oiros ingresos y egresos:

Otros mgresocs y egresos: K131 de diciembre del

2015 2014
Ctros mgresos (1) . 15T. 780,88
Oiros egresns i(d.387 . 42) (9.804,18)
Total ciros hgrn-mly-pg’:m {3,387 42) 14T.956 88

(1} Al3] de diciembre del 2014, los estados financisros adjuntos muesiran otras ingrescs por e valor

de USE157.760.86 que corresponde principalmente a la uiilidad por la venia de inmuebles
incluides en el rubro propiedades de inversion mencionado en la Nota [.4. Este valor mclhaye

rentas exentas por el valor de U5%168,865.64 que corresponden a la renfa coasional por la venta
de inmushles

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014, con
partes vinculadas, 5o considera partes vincaladas & una Sucursal tene capacidad para controlar a
ofra o puede ejercer una influencia importanie en la toma de sus decisiones linancieras u operativas.
Se incloye también a los socios ¥ administradores representatives en la Sucursal.

Al 31 de diciembre del
2015 2014
Pasmvas 1BT.475,43 -
D ingrescs - 1.360.857,23
De gastos 1.920,00 10607 34
Total irandacciones con relaclonadas 175.385.43 1.371.0684,57

A contirgacién un resumen de las transacciones pasivas efectuadas con partes relacionadas

Resumen de transaciones pasivaa: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Prestamos recibidos de:
Casa Matriz 167.475,43 =
Tatal aperaciones pasivas 167.475,43

A continuacion un resumen de las transacciones de ingresos efeciuadas con partes relacionadas

Besumaen de transaciones de ingresos: Al 3] de diciembre del
2015 PRk |

Ingresos por venta de actbros lijos

Ban Anionio Services Lid, (Sucursal Ecuador) - 1,300, 000 00
[rgresss par arrendamenios

San Anionio Services Lid, (Sucursal Ecuador) - 0. 00000
O1ros ingresce

Ban Antords Bervices Ltd. (Bucursal Eeus dor) = B5T.23

Total acicnes de 1.360.557.23
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SAN ENTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

g} A conbmuacion un resumen de las transaccionas de gasto eflectuadas con partes relacionadas

.

25.

Resumen de transaciones de egresos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Servicios pregtades
Ban Avporio Services Ltd. (Gocursal Eruador) - 2,587,234
Remuneraciones al clave T.920,00 7,830, 00
Tedal nph:iﬂhnu ACIO s igﬁﬁﬁ IE-E!E

4] Incloidas en el rubro deudas con paries relacicnadas a largo plazo;

Composseibn de saldos: Al 31 de diclembre del

Zo1s 2014
Casa Matrs 1.876.338,10 1.710.863,67
San Antonio Of & Gas Service Lid. 253.000,00 £53.000,00
Total cuentas por cobrar a relaconadas largo plaso 2. 090338, 10 I%G.H-EEE'.I'_

Mo se han olorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de eatas abligaciones. Duranie los
afics 2015 v 2014 no se han reconccido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables schre loa
saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre @l 31 de diciembre del 3018 v la fecha de emisidn de estos estados financieros (30 de abril del
2016) no se produjeron eventos gue, en la opinién de la Administracidn de la Sucursal pudieran tener
un efecto significative scbre dichos estadea financiercs gue no s& hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 23015 han sido aprobados por la
Administracidn de la Sucursal el 30 de abxnil del 2018 ¥ posteriormente seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracidn de la Sucursal,
los estados financiercs setan aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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Dra. Carolina Garcia Saltos C.P.A Jellerson Galarza Salazar
Apoderada genaral Contador general
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