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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE SITUACION F1NANCIERA 

AL 31 DE D1CIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en d61ares estadounidenses) 

AI31 de diciembre del: 

2015 2014 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes 

Deudores comerciales 

Otras cuentas por cobrar 

Activos por impuestos corrientes 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

TOTAL ACTIVOS 

6 

7 

8 

9 ~ __ ~ __ --------~~~~ 

23.430,95 30.050,85 

2.220,00 2.148,00 

5.408,21 26.626,58 

9.654,64 

31.059,16 68.480,07 

31.059,16 68.480,07 

AI 31 de diciembre del: 

2015 2014 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTE 

Acreedores 

Otras cuentas por pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Deudas con partes relacionadas 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL PASIVOS 

13 

14 

15 ~~~--------~~~~ 

8.383,66 9.997,70 

154,00 523,95 

695,56 18.374,22 

9.233,22 28.895,87 

2.131.338,10 1.963.862,67 

2.131.338,10 1.963.862,67 

2.140.571,32 1.992.758,54 

540.000,00 540.000,00 

(2.649.512,16) (2.464.278,47) 

(2.109.512,16) (1.924.278,47) 

31.059,16 68.480,07 

PATRIMONIO (Vease Estado Adjunto) 

Capital social 

Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

18 

19 ~=-;:~~~~--~=::_~~:.!...:.:~ 

Apoderada general Contador general 



RESULTADOS 

Ingresos ordinarios 

Utilidad (perdida) bruta 

20 123.731,79 

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en d61ares estadounidenses) 

AI 31 de diciembre del: 

2015 2014 

123.731,79 

Costos operativos 

Utilidad (perdida) operativo 

21 (181.170,71) (56.163,92) 

(181.170,71) 67.567,87 

(3.367,42) 147.956,68 

( 184.538,13) 215.524,55 

(695,56) 84.865,74 

(185.233,69) 300.390,29 

Otros ingresos y egresos 

Utilidad (perdida) antes del impuestos a la renta 

Impuesto a la renta 

22 

15 

Utilidad (Perdida) net a integral total 

Apoderada general 



SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

POR LOS AMOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

Resultados acumulados 

SALDOS.IlL I DE ENERO DEL 2014 

Distribuci6n de los resultados del afio anterior 

Resultados netos del periodo que se informa 

Total 

Capital Ganancias Perdidas Reserva Ganancia neta Perdida neta patrimonio 

Nota social acumuladas acumuladas de caRital del Reriodo del Reriodo neto 

540.000,00 (3.384.134,70) 503.514,03 115.951,91 (2.224.668,76) 

115.951.91 (115.951.91) 

300.390,29 300.390,29 

540.000,00 115.951,91 (3.384.134,70) 503.514,03 300.390,29 (1.924.278,47) 

300.390,29 (300.390,29) 

(185.233,69) (185.233,69) 

SALDOS.IlL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Distribuci6n de los resultados del afio anterior 

Resultados netos del periodo que se informa 

SALDOS.IlL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 540.000,00 416.342,20 (3.384.134,70) 503.514,03 - (185.233,69) (2.109.512,16) 

~ 
Dra. Carolina Garcia Saltos 

Apoderada general Contador general 



(174.095,33) 1.370.576,53 

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR LOS .&Nos TERMINADOS EL 31 DE D1CIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dolares estadounidenses) 
Ai 31 de diciernbre del: 

2015 2014 

Flujo de efectivo de las actividades de operacien: 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores 
Efectivo pagado por irnpuesto a la renta 
Efectivo recibido (pagado) por otros ingresos y egresos 
Efectivo recibido (pagado) de otras cuentas por cobrar 0 pagar 

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacion 

(452,95) 
(183.877,22) 

(8.719,58) 
(3.367,42) 
22.321,84 

131.303,66 
(23.399,83) 
(27.523,12) 

1.290.195,82 

Flujo de efectivo de las actividades de inversion: 

Efectivo pagado en la cornpra de activos de exploracion y explotacic 5.050,50 

--------------------~~~~ 
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversion 5.050,50 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Efectivo recibido de partes vinculadas 
Efectivo pagado para el pago de partes vinculadas 

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financiamient( 

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del aiio 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio 

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del aiio 

167.475,43 
( 1.350.000.00) 

167.475,43 (1.350.000.00) 

(6.619,90) 25.627,03 

30.050,85 4.423,82 

23.430,95 30.050,85 

Apoderada general 



Cambios en activos y pasivos: 

Documentos por cobrar 

Otras cuentas por cobrar 

Activos por impuestos corrientes 

Acreedores comerciales 

Otras cuentas por pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 

(72,00) 

21.218,37 

9.654,64 

(1.614,04) 

(369,95) 

( 17.678,66) 

10.736,27 

3.366,72 

9.562,69 

(356,30) 

347,36 

(18.711,59) 

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION 

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlCIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en delares estadounidenses) 

Al31 de diciembre del: 

2015 2014 

Flujo de efectivo de las actividades de eperacien: 

Resultados del afio 

Mas (menos) cargos (credttos) a resultados que no representan 

movimiento de efectivo: 

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 

Depreciacion de propiedades de inversion 

Baja de propiedades, planta y equip os 
Baja de propiedades de inversion 

Baja de impuestos diferidos 

( 185.233,69) 300.390,29 

1.634,40 

24.607,51 

1.204,78 

1.141.034,36 

( 103.239,96) 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de 

oueracten 
-174.095,33 1.370.576,53 

Apoderada general 
C.P.A. Jefferson Galarza Salazar 

Contador general 



Paqina 1 

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

1. INFORMACION GENERAL 

1.1 Establecimiento y liltimas reforrnas import antes a su estatuto social. 

El 31 de julio del 2001, la Superintendencia de Compafiias, Seguros y Valores autorizo el 
establecimiento de una Sucursal en el Ecuador de la compafiia Pride South America BVI Ltd., 

domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas; dicha autorizacion fue inscrita en el Registro Mercantil el 
15 de agosto del 2001 Y en el Registro de Hidrocarburos el 17 de agosto del 2001. 

En el afio 2007, GP Investimentos Ltd., a traves de San Antonio Oil & Gas Services Ltd. (Bermuda), se 
convirtio en el accionista de las sociedades del grupo en Latinoarnerica. Durante el afio 2009, Pride 
South America Ltd. carnbio su denominacion social a San Antonio South America Ltd. (Sucursal 
Ecuador) 

1.2 Objeto social. 

El objeto social principal de la Sucursal consiste en brindar servicios integrados de perforacion de 
pozos petroliferos. Adicionalmente, la Sucursal podra realizar cualquier otra actividad relacionada con 
su objeto social. 

1.3 Domicilio principal. 

La direccion de la sede social y domicilio principal de la Sucursal es la Avenida Francisco de Orellana 
E2-30 y la Avenida lOde Agosto, en el piso 10 del edificio Francisco de Orellana, ubicado en la ciudad 
de Quito - Ecuador 

1.4 Transacciones principales. 

Contratos de arrendamiento 

Durante el primer semestre del 2014, las actividades principales de la Sucursal provinieron del 
arrendamiento de inmuebles incluidos en el rubro propiedades de inversion, los cuales estan 
ubicados en la Provincia de Orellana en el Oriente ecuatoriano. 

Los ingresos por arrendamiento estuvieron sujetos a las siguientes condiciones establecidos en los 
contratos de arrendamiento firmados con: 

a) El 50% del inmueble fue alquilado a Weatherford South America LLC mediante un convenio de 
arrendamiento que tuvo un plazo de vigencia de 36 meses contados desde la ultima renovacion el 
1 de octubre de12011. El canon de arrendamiento fue de US$10,000.00 mensuales. 

b) El 50% restante del inmueble fue alquilado a la parte relacionada San Antonio Services Ltd. 
(Sucursal Ecuador) mediante un contrato de arrendamiento que tuvo un plazo de vigencia de 12 
meses contados desde abril del 2008, el cual fue renovado varias veces previo acuerdo firmado 
entre las partes. El canon de arrendamiento fue de US$lO,OOO.OO mensuales. 

Con fecha 26 de junio del 20 14, las partes acordaron dar por terminado los contratos de arrendamiento 
mencionados anteriormente. No existieron penalidades que la Sucursal haya tenido que asumir al dar 
por terminado los contratos de arrendamiento. 

Venta de los inmuebles incluidos en el rubro propiedades de inversion 

E126 de junio del 2014, la Sucursal firma un contrato de venta de los inmuebles incluidos en el rubro 
propiedades de inversion por el valor de US$1,300,000.00 (terrenos por el valor de US$200,000.00 y 
edificaciones por el valor de US$l, 100,000.00). 



Paqina 2 

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F1NANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en d61ares estadounidenses) 

En la fecha del contrato de venta de las propiedades de inversi6n a la parte relacionada San Antonio 

Services Ltd. (Sucursal Ecuador), la Administraci6n de la Sucursal dio de baja los inmuebles vendidos 

considerando que en ese momenta fueron transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas 

inherentes a la propiedad de estos activos. El proceso relacionado con la titularidad legal de los 

inmuebles transferidos concluy6 el 25 de julio del 2017 (fecha de inscripci6n en el Registro de la 

Propiedad del cant6n Francisco de Orellana). Los resultados del afio 2014 incluyen una utilidad de 

US$158,965.64 provenientes de la venta de estos inmuebles. Los estados financieros adjuntos deben 

ser leidos considerando esta circunstancia. 

Acuerdo de cesi6n de credito y cancelaci6n de deudas 

El 26 de junio del 2014, la Administraci6n de la Sucursal firm6 un acuerdo de cesi6n de credito y 

cancelaci6n de deudas por medio del cuallas cuentas por cobrar a la parte relacionada San Antonio 

Services (Sucursal Ecuador), provenientes de la venta de los inmuebles rver parrafo anterior), fueron 

cedidas a la parte relacionada San Antonio Oil & Gas Services Ltd. y posteriormente compensadas con 
las cuentas por pagar reconocidas con esta entidad en afios pasados. Los estados financieros adjuntos 
deben ser leidos considerando est a circunstancia. 

1.5 Empresa en marcha. 

La Casa Matriz decidi6 iniciar el proceso de cancelaci6n de los permisos para realizar operaciones en 

el Ecuador considerando la dificil situaci6n financiera por la que atraviesa. Entre los principales 
problemas financieros de la Sucursal tenemos: i) un patrimonio negativo de US$2,109,512.16, ii) 
deudas con partes relacionadas a largo plazo de US$2, 131338.10 que no tienen fecha de vencimiento 
ni un plan de pagos definido, y, iii) la culminaci6n y/o liquidaci6n de todos los contratos firmados por 
la Sucursal, asi como la intenci6n de no participar en nuevos acuerdos comerciales. Con estos 
antecedentes, informamos que los estados financieros adjuntos fueron elaborados con base en 
principios contables generalmente aceptados aplicables a entidades con problemas de empresa en 
marcha. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia. 

1.6 Entorno econ6mico. 

La Sucursal realiza sus operaciones en un entorno econ6mico que se ha deteriorado desde el segundo 
semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economia 
ecuatoriana se incluyen: i) la caida de los precios del petr61eo y otras materias prim as cuya demand a 
se redujo significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis econ6mica mundial que 
afecta a muchos de los paises que import an productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del d61ar 
estadounidense que encarece significativamente los precios de los productos ecuatorianos de 
exportaci6n, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversi6n extranjera 
y local, y, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costas para conseguir recursos. Con estos 

antecedentes, la Administraci6n de la Sucursal informa que no es posible determinar los impactos que 
podrian existir sobre los estados financieros adjuntos derivado del deterioro de la economia 
ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia. 

2. RESUMEN DE LAS POLiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administraci6n de la 
Sucursal en la elaboraci6n de estos estados financieros. 

2.1 Declaraci6n de cumplimiento con las NIIF 

Los estados financieros de la Sucursal comprenden los estados de situaci6n financier a al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014; incluyen ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 
2015 y 2014. 
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F1NANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

Los estados financieros mencionados han side elaborados de acuerdo con la version completa de las 

Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma 

castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de 

Compaiiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcion integral, explicit a y 

sin reservas de las referidas norm as internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos 

contables que se presentan. 

La elaboracion de los est ados financieros de acuerdo con la ultima version vigente de las NIIF requiere 

que la Administraci6n: i) ejerza su juicio en el proceso de selecci6n y aplicaci6n de las politicas 

contables de la Sucursal, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubros 

incluidos en dichos estados financieros. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado 

de juicio 0 complejidad 0 las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la 
elaboracion de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracicn. 

2.2 Valuaci6n de las partidas incluidas en los estados financieros 

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo 0 a su valor 
razonable, tal como se describe en las politic as contables mencionadas mas adelante. El valor 

razonable puede ser requerido 0 permitido por una NIIF para la medici6n de partidas y/o efectuar 
revelaciones en las notas de los estados financieros. 

El costo historico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacicn pagada en 
la adquisicion de un activo 0 en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo. 
Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo 0 pagado por 

transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medicion, 

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables 0 estimado utilizando otras 
tecnicas de valoraci6n. Las tecnicas para estimar el valor razonable utilizan "datos de entrada" que 
se clasifican en: 

• Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos 
para activos 0 pasivos identicos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medici6n. 

• Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y 
corresponden a datos observables para el activo 0 pasivo, direct a 0 indirectamente. 

• Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo 0 

pasivo. 

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que 

la Administraci6n de la Sucursal maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y 
minimiza el uso de datos de entrada no observables 

2.3 Cambios en las politic as contables 

a) Aplicacion inicial de nuevas normas y/o modificaciones a las NIIF existentes: 

No existieron NIIF 0 CINIIF aplicados por primer a vez para el ejercicio financiero que inicio a partir 
de 1 de enero de 2015 que hayan tenido un efecto siqnificativo sobre los estados financieros de la 
Sucursal. 

b) Nuevas normas. modificaciones e interpretaciones publicadas: 

A continuacion un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el 
IASB que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Sucursal en la emision de 
los est ados financieros adjuntos. 



Tipo de cambio 

Aplicacion obligatoria 

a partir de: 

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F1NANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

Estas normas seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir de 

las fechas indicadas a continuacion a menos que la Administracion de la Sucursal decida aplicarlas 
anticipadamente: 

NIIF-16 

1 de enero del 20 18 NIIF-15 

Arrendamientos (NlIF nueva) 1 de enero del 20 19 

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 

(NIIF nueva) 

NIIF-9 1 deenerodel2018 

NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NlIF nueva) 1 de enero de12016 

Instrumentos financieros - Clasificacion y medicion de activos y pasivos 

financieros. Incluye la contabilidad de coberturas (NIIF nueva) 

NIIF-ll ModificaciOn. Establece el tratamiento contable de adquisiciones de 

participaciones en operaciones conjuntas 

1 de enero de120 16 

1 de enero del 2016 NIIF-I0, 

NIIF-12 y 

NIC-28 

ModificaciOn. Aclara que las entidades de inversion se encuentran excentas 

de preparar est ados financieros consolidados, revelar informacion adicional 

y aplicar el metodo de paraticipacion 

NIIF-I0 Nodefinida ModificaciOn. Procedimiento para el regsitro de la perdida de control de 

subsidiarias. 

NIC-28 Modificacion, Procedimiento para el registro de las ganancias 0 perdidas 

proveniente de las vent as 0 aportaciones efectuadas por un inversor a sus 

asociadas 0 negocios conjuntos 

Nodefinida 

NIC-27 1 de enero de120 16 ModificaciOn. Una entidad podra aplicar el metodo de la participacion en la 

elaboracion de sus estados financieros separados. 

NIC-41 Y 

NIC-16 

Modificacion. Tratamiento contable de plantas productoras (activos 

biologic os) 

1 de enero del 20 16 

1 de enerodel2016 NIC-38y 

NIC-16 

ModificaciOn. Metodos aceptables para el calculo de la amortizacion de 

activos intangibles y la depreciacion de propiedades, plant a y equipos y . 

NIC-l 1 de enero de120 16 ModificaciOn. Cambios en la presentacion de estados financieros y sus 

notas. 

Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 1 de enero del 2016 

La Administracicn de la Sucursal estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas, mejoras e 

interpretaciones, no tendran un imp acto siqnificativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicacion inicial. 

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los est ados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente 
eccnomico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Admirustracion de la Sucursal 
establecio que el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacicn de sus 
estados financieros. 

A menos que se indique 10 contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan 
expresadas en dolares estadounidenses. 

2.5 Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos 0 

inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres 
meses y sobregiros bancarios no recurrentes. 

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de 
situacion financiera. 

Paqina 4 
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F1NANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

2.6 Activos financieros 

Los activos financier os son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables, que 

no cotizan en un mercado activo. 

a) Reconocimiento y des-reconocimiento 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de neqociacion, es decir, cuando 
se observe la presencia de una compra 0 venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas 
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regula do por 
el mercado correspondiente. 

La Sucursal da de baja un activo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustanciallos riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. 

b) Clasificacion de activos financieros 

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con 
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hast a su vencimiento, iii) prestarnos y 

cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del 
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion deter min a la 
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Sucursal mantiene basicamente activos financieros 
de la categoria prest amos y cuentas por cobrar que se clasifican como activos corrientes. 

c) Medicion inicial y posterior 

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con 
su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Sucursal 

mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de 
interes de mercado. . 

Despues del reconocimiento inicial, los prest amos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado 
utilizando el metoda de la tasa de interes efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos 
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de 
interes efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interes result are inmaterial. 

Los activos financier os se clasifican en activos corrientes, excepto los vencirnientos superiores a 12 

meses desde la fecha del est ado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes 

d) Prest amos y cuentas por cobrar: 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado 
activo. Los prest amos y cuentas por cobrar incluyen: 

.ill Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depositos a 
la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano. 

® Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los clientes 
provenientes de la prestacion de servicios 0 alquiler de los activos de la Sucursal en el curso 
normal de los negocios. El periodo de cobro promedio de recuperacion de los servicios 
prestados 0 el alquiler de activos es inferior a 90 dias. 

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas por otras cuentas por cobrar menores. 
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e) Deterioro de activos financieros al costa amortizado 

AI final del periodo sobre el que se informa, los activos financier os que se miden al costa amortizado, 

son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la 
Sucursal determina el importe de cualquier perdida por deterioro considerando si existe evidencia 
objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente 
significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos. 

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costa amortizado esten 
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Sucursal, ii) dificultades financier as de los clientes, 
iii) un entorno econornico desfavorable, iv) incrementos en el rnimero de pagos atrasados, v), asi como 
cambios observables en las condiciones econornicas locales y nacionales que se relacionen con el 
incumplimiento en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida por deterioro de 
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de interes efectiva original del activo financiero. 

f) Baja en cuenta de los activos financieros 

La Sucursal da de baja activos financieros unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, 0, ii) se transfiera de manera sustanciallos riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los 
flujos de efectivo de un activo financiero, 0, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de 
efectivo del activo financiero, pero asume la obliqacion contractual de pagarlos a uno 0 mas 
perceptores, dentro de un acuerdo que cum pla con las condiciones. 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier perdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a 

traves de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se 
constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que 
se encuentran vencidas. 

Cuando la Sucursal considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja 
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables. 

2.7 Pasivos financieros 

Los instrument os de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos 0 

determinables, que no cotizan en un mercado activo; 0 como patrimonio de conformidad con la 
esencia del acuerdo contractual. 

a) Reconocimiento inicial y des-reconocimiento 

La Sucursal reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y solo 
cuando se convierta en parte obligada, sequn las clausulas contractuales del instrumento financiero. 

La Sucursal da de baja un pasivo financiero unicarnente cuando: i) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados 0 cumplen las obligaciones 
contractuales asumidas por la Sucursal, y, iii) se transfieran de manera sustanciallos riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del pasivo financiero. 
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b) Clasificacion de pasivos financieros 

La Sucursal clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con 
cambios en resultados, y, ii) medidos al costa amortizado. La clasificacion depende del proposito con 

el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracicn determina la clasificacion de sus 
instrumentos financieros en el momenta del reconocimiento inicial. 

A la fecha de los est ados financieros adjuntos, la Sucursal mantiene basicamente pasivos medidos al 
costa amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Sucursal no ha report ado pasivos 
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados. 

c) Medicion inicial y posterior 

Los pasivos financieros son me didos inicialmente al costa historico, neto de los costas relacionados 
con su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la 
Sucursal mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar 
descontados a una tasa de interes de mercado. 

Despues del reconocimiento inicial, estes activos se miden al costa amortizado utilizando el metoda 
de la tasa de interes efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se 
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interes efectiva, excepto cuando el reconocimiento del 
interes result are inmaterial. 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del est ado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes 

d) Pasivos financieros identificados: 

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado 
activo. Los pasivos financieros incluyen: 

ill Obligaciones financieras: Incluyen principalmente sobregiros en cuentas corrientes mantenidas 
en entidades del sistema financiero ecuatoriano . 

.(ill. Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a mont os adeudados por la Sucursal por 
la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de pago 
promedio a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias. 

(iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por otras cuentas por pagar menores 

La Sucursal tiene implementadas politic as de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terrninos crediticios acordados. 

2.8 Activos fijos 

a) Medicion inicial 

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costa de los activos fijos comprende su precio 
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su 
puesta en condiciones de funcionamiento sequn 10 previsto por la gerencia y la estimacion inicial de 
cualquier costa de desmantelamiento y/o retiro del elemento 0 de rehabilitacion de la ubicacion de 
los activos. 

Los costas por prestamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su usa 0 venta) son consider ados como 
parte del costo de dichos activos. 
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b) Medicion posterior al reconocimiento inicial 

Despues del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion 
acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos 
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen. 

c) Depreciacion 

El costo de los activos fijos se de pre cia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el metodo 
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y metoda de depreciacion son revisados al final 
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

AI 31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Sucursal no muestran activos fijos 
depreciables 

Para la determinacion de la de pre cia cion de los activos fijos, la Administracion de la Sucursal 
considero que el valor residual de los activos fijo tiende a cero. Cuando el valor en libros de un activo 
fijo excede a su monte recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

d) Disposicion de activos fijos 

La utili dad 0 perdida que surja del retiro 0 venta de una partida del activo fijo es reconocida en los 
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion, 

2.9 Propiedades de inversion 

a) Medicion inicial 

Las partidas de propiedades de inversion se miden inicialmente por su costo. El costo de las 
propiedades de inversion comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente 
relacionados con la ubicacion de los actives, su puesta en condiciones de funcionamiento sequn 10 

previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del 
elemento 0 de rehabilitacion de la ubicacion de los activos. 

Los costos por prest amos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar list os para su uso 0 venta) son consider ados como 
parte del costo de dichos activos. 

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial 

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion, se muestran al costo menos su 
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor, en caso de 
existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen. 

c) Depreciacion 

El costo de las propiedades de inversion se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas 
mediante el metoda de linea recta. La vida util estimada, valor residual y metoda de depreciacion son 
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva. 

AI 31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Sucursal no muestran propiedades de 
inversion depreciables 
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Para la determinacion de la depreciaoion de las propiedades de inversion, la Adrninistracicn de la 
Sucursal considero que el valor residual de estos activos tiende a cero. Cuando el valor en libros de 

una propiedad de inversion excede a su monte recuperable, este es reducido inmediatamente hasta 
su valor recuperable. 

d) Disposicion de propiedades de inversion 

La utilidad 0 perdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades de inversion es 
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion, 

2.10 Deterioro del valor de los activos no financieros 

AI final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evahia informacion interna y externa del 
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus 
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo 
evaluado con a fin de determinar las posibles perdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar 
el importe recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de la unidad 
genera dora de efectivo a la que pertenece dicho activo. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. AI estimar el valor en uso, los flujos de efectivo 
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para 

el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce 
una perdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo 0 

unidad genera dora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el 
que se informa. 

Las perdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore 
el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las perdidas por deterioro 
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria 
tenido si no se hubieran registrado tales per did as en afios anteriores. El reverse de una perdida por 
deterioro es reconocido en los resultados del afio. 

2.11 Impuestos corrientes 

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Sucursal espera recuperar 0 pagar alliquidar 
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado 
de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes. 

a) Activos por impuestos corrientes 

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han side efectuadas 
a la Sucursal y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta. 

1) Retenciones en la fuente: 

Las retenciones en la fuente que le han side efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se 
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados del periodo que se informa 0 en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los proxirnos 3 afios, 0, ii) recuperado mediante reclamos de 
pago en exceso 0 pago indebido antes de que se cum plan los plazos de prescripcion de ese 
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del 
impuesto a la renta del afio correspondiente. 
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2) Anticipo minima del impuesto a la renta: 

La Ieqislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minima 
del impuesto a la rent a que sera determinado mediante la suma aritmetica de los siguientes 

rubros: 

• El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones 

• El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta 

• El 0.2% del patrimonio, sin incluir perdidas del afio y de afios anteriores. 

• El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, 
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal 

discapacitado. 

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los 

contribuyentes de la siguiente manera: 

Primer a cuota: En julio del afio siguiente, se paqara el equivalente al 50% de la diferencia 
establecida entre el valor determinado como anticipo minima del impuesto a la renta y la totalidad 
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el afio anterior. 

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se paqara un valor igual al determinado en la 

primer a cuota. 

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se paqara la diferencia establecida entre el valor 

determinado como anticipo minima del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primer a 
y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan 
sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa. 

b) Pasivos por impuestos corrientes 

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo minima del impuesto a la renta. 

1) Impuesto a la renta causado: 

El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible del 
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal 
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo, La utilidad contable difiere de la base 
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados 0 ingresos que seran 
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fisc ales 0 gastos que seran 
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de perdidas tributarias que se hayan obtenido en los 
ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la 
Ieqislacion tributaria vigente. 

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto ala renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente 
del 22%. Esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice 
hasta e13l de diciembre del siguiente ario. Las perdidas tributarias 0 bases imponibles negativas 
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas perdidas durante los 5 periodos fisc ales 
siguientes, sin que sobrepase en cada afio e125% de las respectivas bases imponibles. 

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente: 

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo rrururno del impuesto a la renta, el 
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan 
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar 
la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta. 
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Cuando el valor determinado como anticipo nurumo del impuesto a la renta sea superior al 
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administraci6n fiscalIa 
devoluci6n del anticipo pagado, cuando por caso fortuito 0 fuerza mayor, se hay a visto afectado 
gravemente la actividad econ6mica del sujeto pasivo; esta opci6n esta disponible para los 
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administraci6n de la Sucursal decida no solicitar 
la devoluci6n del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto ala renta 

Para los afios 2015 Y 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido 
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado. 

2.12 Impuestos diferidos 

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros 
de los activos y pasivos de la Sucursal y las bases fisc ales correspondientes utilizadas para determinar 
la ganancia fiscal, de la siguiente manera: 

• Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
imponibles 

• Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temp or arias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales 
futuras que permitan su utilizaci6n. 

La medici6n de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las 
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo 
sobre el que se informa, recuperar 0 liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos 

y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera 
sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele. 

El estado de situaci6n financier a de la Sucursal presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos 
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar est as partidas ante la misma 
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Sucursal tiene la 
intenci6n de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos. 

a) Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimaci6n de 

la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos 0 en la forma esperada de recuperar el valor 
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida 
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que 
se informa. 

b) Registro de los impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos 0 gastos e incluidos en el 
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hay an surgido de una 
transacci6n 0 sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral 0 

directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado. 

2.1l Contratos de arrendamiento 

Los contratos de arrendamientos se clasifican como financieros cuando los terrninos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad. Todos los de mas arrendamientos se clasifican como operativos. Los 
contratos de arrendamiento mantenidos por la Sucursal fueron clasificados como operativos. Los 
ingresos por arrendamientos operativos se reconocen empleando el metoda de linea recta durante 
los plazos establecidos en los respectivos contratos. 
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Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son 

registrados en los resultados del afio que se informa, excepto cuando sean montos significativos en 

cuyo caso son ana didos al valor en libros del activo arrendado. Los valores capitalizados son 

reconocidos en resultados empleando el metodo de linea recta durante el plazo del arrendamiento. 

2.14 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida 0 por recibir, teniendo 

en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion 0 rebaja comercial que la Sucursal 
pueda otorgar. 

Los ingresos provenientes de los contratos de arrendamiento firmados por la Sucursal son reconocidos 
mensualmente en los resultados del periodo que se informa. Los terrrunos y condiciones de los contratos 
de arrendamiento se resumen en la Nota 1.4. 

2.15 Cost os y gastos 

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacion de activos 
intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. 

Como norma general en los est ados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos 
casos en los que la cornpensacion sea requerida 0 permitida por alguna norma y esta presentacion 
sea el reflejo de la esencia de la transaccion, 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente 0 por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de cornpensacion y la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su importe 
neto 0 de realizar el activo y pro ceder al pago del pasivo de forma simultanea, se present an netos en 
resultados. 

2.16 Resultados acumulados 

a) Resultados acumulados a libre disposicion 

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Sucursal hasta el 
31 de diciembre del 20 II de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del I 
de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Casa Matriz 0 la 
Administracion pueden distribuir 0 disponer el destine de estos resultados. 

b) Resultados acumulados establecidos en el proceso adopci6n de las NIIF por primera vez 

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primer a vez 
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Sucursal al 
31 de diciembre del 2011 Y 2010 de conformidad con 10 mencionado en la "NIIF -1: Adopcion de las 
NIIF por primera vez" . 

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuladas y las perdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber perdidas 0 

devuelto en el caso de liquidacion de la Sucursal. El saldo deudor de est a cuenta podra ser absorbido 
por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa. 

2.17 Dividendos 

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de la Sucursal disminuye el patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven 
en Junta General declarar y distribuir dividendos. 
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Adrninistracicn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas 
partidas que forman parte de los estados financier os y sus not as relacionadas. En opinion de la 
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la 

informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo 
ciertas condiciones. 

En la aplicacion de las politic as contables de la Sucursal, la Adrninistracion debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la 
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los 
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia historic a y otros factores que se 
consider an como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos 
futuros. 

A continuacion se present an las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la 
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables: 

a) Vida util de activos fijos y propiedades de inversion: 

Como se describe en la Notas 2.7 Y 2.8, la Sucursal revisa al final de cada periodo contable sus 
estimaciones de la vida util y el valor residual de sus activos fijos y propiedades de inversion. Con la 
misma periodicidad la Sucursal tambien revisa el metoda utilizado para el calculo de la depreciacion 
de estos activos. 

b) Deterioro de activos financieros y otros activos: 

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Sucursal se evaluan al cierre de cada 
periodo contable con base en las politic as y lineamientos mencionados en la Nota 2.9. 

4. INSTRUMENTOS F1NANCIEROS 

A continuacion un resumen de los instrument os financieros: 

Activos financieros corrientes: 

Efectivo y equivalentes 
Deudores comerciales 

Otras cuentas por cobrar 

Total activos financieros corrientes: 

2015 2014 

23.430,95 30.050,85 

2.220,00 2.148,00 

22.321,84 

26.660,96 64.520,69 

8.383,66 9.997,70 

8.383,66 9.997,70 

2.131.338,10 1.963.862,67 

2.139.721,76 1.973.860,37 

-2.114.070,81 -1.919.339,68 

17.267,29 44.522,99 
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Pasivos financieros corrientes: 

Acreedores 
Total pasivos financieros corrientes: 

Pasivos financieros no corrientes: 

Partes relacionadas a largo plazo 

Total pasivos financieros 

Posicion neta positiva de instrumentos financieros 
Posicion neta de instrument os financieros corto plazo 
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Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costa 0 costa 

amortizado 

5. GESTION DE RIESGOS F1NANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Sucursal se encuentra expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financier a que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Sucursal, 

el result ado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus 

funciones, la Administracion de la Sucursal ha establecido procedimientos de informacion para: 

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados. 
c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros. 
d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Admirustracion, y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la 
Sucursal, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigaci6n que actualmente estan en uso 

por parte de la Sucursal: 

a) Riesgo de mercado 

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interes, 
A continuaci6n los riesgos detectados: 

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Sucursal esta expuesta a cambios en la 

cotizaci6n del d6lar estadounidense. Estos cambios pueden provo car modificaciones import antes en 
los precios de los bienes y servicios importados. 

Riesgo de precio: Derivado de politic as econ6micas gubernamentales que restringen las 

importaciones, la Sucursal esta expuesta a cambios en los precios de reposici6n de sus activos 
importados. La Administraci6n de la Sucursal estima que no existiran modificaciones importantes en 
los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos durante 
el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios y dernas condiciones de los contratos de 

arrendamiento fueron establecidos en los contratos firmados entre las partes. Ver comentarios 
adicionales en la Nota 1.4. 

Riesgo por tasa de Interes: La Sucursal esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de 

interes pactados en sus obligaciones financier as. La tasa de interes establecida en sus obligaciones 
finaneieras es similar a la vigente en el mere ado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones 

financieras. 

b) Riesgo de credito 

El riesgo de credito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero 
incumpla con sus obligaciones contractu ales resultando en una per did a financiera para la Sucursal. 

Debido al giro del negocio, los ingresos de la Sucursal provinieron principalmente de los contratos 
de arrendamiento mencionados en la Nota 1.4. Las facturas emitidas con base en este contrato son 
recuperadas en plazos inferiores a 30 dias. La situaci6n financiera de los clientes fue evaluada 
frecuentemente por la Administracicn de la Sucursal. 

c) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administraci6n 
pueda atender los requerirnientos de financiamiento de la Sucursal a corto, mediano y largo plazo. 
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AI 31 de diciembre del 2015, los est ados financieros de la Sucursal muestran pasivos financieros 

superiores a los activos financieros por el valor de US$2,114,070.81 (2014: US$1,919,339.68). Los 

resultados de los afios 2015 Y 2014, asi como la venta de las propiedades de inversion ocurrida durante 

el afio 2014, contribuyeron significativamente para mantener esta posicion financiera. El cumplimiento 

oportunamente con el pago de sus pasivos financieros fue posible mediante el apoyo financiero de la 

Gasa Matriz y/o empresas relacionadas. 

d) Riesgo de capital 

La Adrninistracion gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a traves de la 
optirnizacion de los gastos, deuda y patrimonio. 

La Administracicn de la Sucursal informa que tiene un patrimonio negativo de US$1,924,278.47 (2014: 
US$2,224,668.76). Por 10 tanto, los activos de la Sucursal provinieron principalmente de deudas con 
partes relacionadas a largo plazo y el capital asignado por la Gasa Matriz 

e) Valor razonable de los instrumentos financieros 

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan 
a su valor razonable. 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AI31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Sucursal muestran efectivo y equivalentes 
de efectivo por el valor de US$23,430.95 (2014: US$30,050.85) que corresponden a depositos a la vista 
efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano. 

7. DEUDORES COMERCIALES 

Al31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Sucursal muestran deudores comerciales 
por el valor de US$2,220.00 (2014:US$2,148.00) que corresponden principalmente a valores 

pendientes de cobro provenientes de los contratos de arrendamiento mencionados en la Nota 1.4. 

Detalle de los deudores comerciales por vencimientos: 

Los saldos de los deudores comerciales corresponden principalmente a cartera no vencida con 
vencimientos inferiores a 90 dias. 

Politic a de provision por deterioro de deudores comerciales 

La Administracion de la Sueur sal realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como 
incobrables los valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siguientes consideraciones: 

a) Cuando el cliente 0 deudor este en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de pagos, 
en concurso de acreedores 0 situaciones analog as 

b) Creditos reclamados judicialmente 0 sobre los que el cliente 0 deudor haya suscitado litigio de 
cuya resolucion dependa, total 0 parcialmente, su cobro. 

c) Creditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como 
minimo, doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro. 

Las perdidas por deterioro de deudores comerciales correspondientes al periodo que se inform a 
fueron determinadas de la siguiente manera: 
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• Los saldos detallados en los apart ados a) y b) se provisionan en su totalidad 

• Los saldos detallados en el apartado c) son provisionados integramente cuando tienen un 
vencimiento de 24 meses 

• Los saldos sobre los que existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la situacion 
del deudor 0 por las relaciones actuales con la Sucursal, independientemente del tiempo 

transcurrido desde el vencimiento. 

En ninqun caso la Sucursal considera saldos de dudoso cobro: 

• Los valores adeudados por entes publicos 

• Los valores avalados por entes publicos, 

• Los garantizados con hipotecas, prendas, pacto de reserva de dominio 0 garantias reales 
equivalentes, en cuanto a la parte garantizada, salvo en los casos de perdida 0 envilecimiento de 
la garantia, asi como los que haya sido objeto de renovacion 0 prorroqa, y, 

• Los adeudados por empresas del Grupo. 

Movimiento de la provision por deterioro acumulado de deudores comerciales: 

Durante los afios 2015 y 2014, la Administracion de la Sucursal no ha reconocido movimientos en la 
cuenta deterioro acumulado de deudores comerciales. 

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar: 

Cornposicion de sa1dos: AI 31 de diciemhre del 

2015 2014 
Credito tributario por IVA en compras ( 1) 147.055,30 145.951,83 
Credito tributario por retenciones de IVA 3.545,35 3.545,35 
Deudores varios (2) 22.321,84 

Subtotal 150.600,65 171.819,02 

Deterioro de otras cuentas por cobrar ( 1) (145.192,44) (145.192,44) 

Total otras cuentas Eor cobrar 5.408,21 26.626,58 

(1) La Sucursal reconocio una provision para el deterioro del credito tributario de rv A equivalente al 
98.7% (2014: 99.4%) del saldo de la cuenta credito tributario de rvA en compras. Esta estimacion 
fue rea1izada en e1 ano 2006 considerando 1a probabi1idad de que este credito fiscal sea 
recuperable en los proxirnos afios, 

(2) Valores entregados a la Adminietracion Tributaria que fueron recuperados totalmente durante el 
afio 2015. 

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AI 31 de diciembre del 2014, los estados financieros de la Sucursal muestran activos por impuestos 
corrientes por el valor de US$9,654.64 que corresponden a retenciones en la fuente del impuesto a la 
renta efectuados por los clientes de la Sucursal. 

Movimientos de los activos por impuestos corrientes: 

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion: 
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Movirnientos: AI 31 de diciembre del 

Saldo inicial 

Incrementos de: 

Retenciones en la fuente 

aais 
9.654,64 

2014 

19.217,33 

9.654,64 

Subtotal 
Disminuciones por: 

Compensacion con pasivos por impuestos corrientes 

9.664,64 28.871,97 

(9.664,64) (19.217,33) 

Total activos por impuestos corrientes 9.664,64 

10. ACTIVOS FlJOS 

AI 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros de la Sucursal no incluyen saldos en el 
rubro activo fijo. La Administraoion de la Sucursal informa que la totalidad de sus activos fijos fueron 
vendidos durante el afio 2014 

Movimientos del activo fijo: 

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2015 Y 2014 se resumen a continuacion: 

Movimientos: AI 31 de diciemhre del 

Saldo inicial 

Vent as y bajas, netas 

Depreciacion anual 

2015 

0,00 
2014 

2.839,18 

-1.204,78 

-1.634,40 

Saldo final 0,00 0,00 

11. PROPIEDADES DE INVERSION 

AI 31 de diciembre del 2015 y 2014, los est ados financieros de la Sucursal no incluyen saldos en el 
rubro propiedades de inversion. La Adrninistracion de la Sucursal informa que la totalidad de sus 
propiedades de inversion fueron vendidos durante el afio 2014 

Movimientos de propiedades de inversion: 

Los movimientos de propiedades de inversion durante los afios 2015 Y 2014 se resumen a 
continuacion: 

Movirnientos: AI 31 de diciembre del 

Saldo inicial 
Ventas y bajas, netas 

Depreciacion del afio 

Saldo final 

2015 

0,00 
2014 

1.166.641,87 
-1.141.034,36 

-24.607,61 
(1) 

(I) Ver comentarios adicionales en la Nota 1.4 

12. INVERSIONES A LARGO PLAZO 

AI 31 de diciembre del 2016 y 2014, los estados financieros de la Sucursal no incluyen saldos en el 
rubro inversiones a largo plazo. La Administracicn de Ia Sucursal informa las inversiones a largo plazo 
correspondientes a una membresia en el Club de Golf los Cerros de la ciudad de Quito, fueron 
vendidas durante el afio 2014 
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13. ACREEDORES COMERCIALES 

A continuacion un resumen de los acreedores comerciales: 

Composici6n: Al31 de diciemhre del 

Proveedores no relacionados locales 

Por facturar proveedores no relacionados locales 

2015 
6.183,66 
2.200,00 

2014 

8.940,48 

1.057,22 

Total acreedores 8.383,66 9.997,70 

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar: 

Composici6n saldos: Al31 de diciemhre del 

Impuesto al valor agregado - ventas 

Retenciones en la fuente 154,00 

2014 

380,95 

143,00 

15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

a) Situaci6n fiscal 

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Sucursal considera que ha 
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la leqislacion tributaria vigente. Este 
criterio podria eventualmente ser ratificado 0 no por la administracion tributaria en una eventual 
revision fiscal. 

La normativa tributaria vigente establece que la Administracicn Tributaria puede fiscalizar las 
operaciones de las cornpafiias para los iiltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las 
declaraciones de impuesto a la renta) 06 afios (contados desde la fecha en que debio presentarse la 
declaracion de impuesto a la renta). 

Por 10 tanto, en caso de que la Administracion Tributaria 10 requiera, los afios 2014 a 2015 podrian 
estar sujetos a posibles procesos de determinacion. 

b) Aetas de fiscalizaci6n del impuesto ala renta 

E127 de marzo del 2008 concluyo el proceso de revision del ejercicio fiscal 2003 por parte se la 
Admirustraoion Tributaria. La Sucursal impuqno las act as de determinacion tributaria que 

establecieron un impuesto a la renta adicional de US$167 ,000.00 mas los correspondientes intereses 
de mora y multa. 

Durante el afio 2015, la Admmistracion de la Sucursal se acoqio a la Ley Orqanica de Remision de 

Intereses, Multas y Recargos de obligaciones tributarias y cancelo el impuesto a la renta de 
US$167,000.00. El valor del impuesto a la renta pagado fue reconocido como un gasto no deducible 

en los resultados del afio 2015. 

c) Amortizaci6n de perdtdas tributarias 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las perdidas tributarias pueden ser compensadas COn 
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin 
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al31 de diciembre de12015 y 2014, 
la Sucursal no mantiene perdidas tributarias pendientes de amortizar. 
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d) Pasivos por impuestos corrientes 

AI 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos 

corrientes de US$695.56 (2014: US$18,374.32) que corresponden al impuesto ala renta por pagar que 
se espera liquidar en abril del siguiente afio. 

e) Movimientos del pasivo por impuesto corriente 

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2015 Y 2014 se resumen a 
continuacion: 

Movimientos: AI 31 de diciemhre del 

Saldo inicial 

Incrementos por: 

Impuesto a la rent a corriente 

2015 

18.374,22 

2014 

37.085,81 

695,56 18.374,22 

Subtotal 

Disntinuciones por: 

Cornpensacion con activos por irnpuestos corrientes 

Pagos efectuados en el afio 

Total pasivos por irnpuestos corrientes 

19.069,78 55.460,03 

(9.654,64) 

(8.719,58) 

(19.217,33) 

(17.868,48) 

695,56 18.374,22 

f) Calculo del pasivo por impuesto corriente 

A continuaci6n los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto 
corriente en el estado de situacion financiera de los afios 2015 y 2014: 

Conciliaciones tributarias resurnidas AI 31 de diciemhre del 

2015 2014 

(184.538,13) 215.524,55 

449.390,74 

(607.151,60) 

167.888,81 25.755,50 

(16.649,32) 83.519,19 

16.374,22 

695,56 

695,56 18.374,22 

0,4% 8,5% 

Utilidad antes del irnpuesto a la rent a 

Diferencias temporarias: 

( - ) Increment os de diferencias temporarias pasivas 

Diferencias NO temporarias: 

( - ) Ingresos exentos 0 no gravados 

(+) Gastos no deducibles 0 sin efectos fisc ales 

Base irnponible 

Irnpuesto a la renta corriente 

Impuesto a la rent a minimo 

Pasivo por irnpuesto corriente 

Tasa promeclio del irnpuesto a la renta corriente 

g) Conciliacion entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del aiio 

A continuacion un resumen de la conciliacion entre el pasivo por impuesto corrientes y el impuesto a 
la renta del ana: 

Conciliacion: AI 31 de diciemhre del 

Impuesto a la renta corriente 

Pasivos por irnpuestos diferidos - variac ion (Nota 21) 

Impuesto a la rent a del ano 

~ 
695,56 

2014 

18.374,22 

(103.239,96) 

695,56 (84.865,74) 



Tasa promedio de impuesto a Ia renta 22,0% 0,0% 

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F1NANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

h) Estudio de precios de transferencia 

El regimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orqanica de Regimen Tributario Interno fue 
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas 
fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes 

independientes. Los contribuyentes sujetos al regimen de precios de transferencia deberan cumplir 
con las siguientes obligaciones tributarias: 

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones super an 
los US$3,000,000.00. 

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan 
los US$15,000,000.00. 

c) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Admirustracion Tributaria 10 
requiera. 

Con estos antecedentes, la Administracion de la Sucursal decidio no contratar un profesional 

independiente para elaborar un estudio de "precios de transferencia" que confirme que las 
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2015 fueron realizadas en 
condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. En consecuencia, 
informamos que no fue posible determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros 
adjuntos derivados de la aplicacion del regimen de precios de transferencia. Los estados financieros 
adjuntos deb en ser leidos considerando esta circunstancia. 

16. DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO 

AI 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran deudas con partes 

relacionadas a largo plazo de US$2, 131 ,338.10 (2014: US$1,963,862.67) que corresponden a prest amos 
recibidos de la Casa Matriz y otras partes relacionadas. Estos pasivos financieros no devengan costos 
financieros ni tienen plazos definidos de pago (Ver comentarios adicionales en la Nota 23). 

17. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

AI 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros de la Sucursal no incluyen saldos en el 
rubro pasivos por impuestos diferidos. La Administracion de la Sucursal informa que la totalidad de 
las diferencias temporarias fueron liquidadas durante el afio 2014. 

Movimiento de los pasivos por impuestos diferidos: 

Los movimientos del afio 2014 de los pasivos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias 
temporarias pasivas se resumen a continuacion: 

Diferencias temporarias pasivas 2014 

Medici6n de propiedades de inversi6n a su valor 

razonable (costo atribuido) 

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final 

469.272,55 (469.272,55) 

Subtotal 469.272,55 (469.272,55) 

Pasivos por impuestos diferidos 103.239,96 (103.239,96) 

18. CAPITAL ASIGNADO 

El capital asignado de la Sucursal asciende a US$540,000.00 dolares al 31 de diciembre del 2015 y 
2014. 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

19. RESULTADOS ACUMULADOS 

A continuacion un resumen de los resultados acumulados: 

Composicion de sa1dos: Al31 de diciembre del 

( - ) Perdidas acumuladas 
Reserva de capital 

Utilidades del afio 

( - ) Perdida del afio 

(1) 

2015 

(2.967.792,50) 

503.514,03 

2014 

(3.268.182,79) 

503.514,03 

300.390,29 

(185.233,69) 

Total resultados acumulados (2.649.512,16) (2.464.278,47) 

(1) Ver comentarios adicionales en la 2.21 

Durante los afios 2015 y 2014 no existieron repartos de dividendos. 

De acuerdo a la leqislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de 
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, 0 en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran 

gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto deb era ser retenido en la fuente por 
parte de la Sueur sal en el momenta del pago 0 credito en cuenta de los dividendos declarados. 

20. INGRESOS ORDINARIOS 

A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios: 

Composicion de saldos: Al31 de diciembre del 

Servicios 

Ingresos por arrendamientos 

Total ingresos ordinarios 

( 1) 

2014 

3.731,79 

120.000,00 

123.731,79 

(1) Corresponde a ingresos provenientes de los contratos de arrendamiento mencionados en la 
Nota 1.4 

21. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

A continuacion un resumen de la composicion de los gastos de administrativos, establecido con base 
en la naturaleza del gasto: 

Composicion de saldos: 

Total gastos administrativos 

Al31 de diciembre del 

2015 2014 

9.845,89 16.135,90 

651,06 

1.409,52 

(1) 167.724,82 2.924,75 

3.600,00 5.980,00 

168,44 

26.241,91 

2.652,34 

181.170,71 56.163,92 

Honorarios profesionales 
Mantenimiento y reparacion 

Seguros y reaseguros 

Impuestos, contribuciones y otros 

Asistencia tecnica 

Servicios public os 

Depreciacion de activos 

Otros menores 

(1) Ver comentarios adiciona1es en e11iteral b) de la Nota 15. 



Otros ingresos 

San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) 557,23 

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F1NANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en d61ares estadounidenses) 

22. OTROS INGRESOS Y EGRESOS 

A continuaci6n un resumen de los otros ingresos y egresos: 

Otros ingresos y egresos: AI 31 de diciembre del 

(3.367,42) 

2014 
157.760,86 

(9.804,18) 

Otros ingresos 

Otros egresos 

(1) 

Total otros ingresos y egresos (3.367,42) 147.956,68 

(1) Al3l de diciembre del 20 14, los estados financieros adjuntos muestran otros ingresos par el valor 
de US$157,760.86 que corresponde principalmente a la utili dad por la venta de inmuebles 
incluidos en el rubro propiedades de inversi6n mencionado en la Nota 1.4. Este valor incluye 
rentas exentas por el valor de US$158,965.64 que corresponden a la renta ocasional por la venta 
de inmuebles 

23. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014, con 
partes vinculadas. Se consider a partes vinculadas si una Sucursal tiene capacidad para controlar a 
otra 0 puede ejercer una influencia import ante en la torn a de sus decisiones financier as u operativas. 
Se incluye tambien a los socios y administradores representativos en la Sucursal. 

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionadas AI 31 de diciemhre del 

Pasivas 
Deingresos 
De gastos 

2015 
167.475,43 

7.920,00 
1.360.557,23 

10.507,34 

Total transacciones can relacionadas 175.395,43 1.371.064,57 

A continuaci6n un resumen de las transacciones efectuadas con partes relacionadas 

a) A continuaci6n un resumen de las transacciones pasivas efectuadas con partes relacionadas 

Resumen de transaciones pasivas: AI 31 de diciembre del 

Prestamos recibidos de: 
Casa Matriz 167.475,43 

Total operaciones pasivas 167.475,43 

b) A continuaci6n un resumen de las transacciones de ingresos efectuadas con partes relacionadas 

Resumen de transaciones de ingresos: AI 31 de diciembre del 

Ingresos por vent a de activos fijos 

San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) 
Ingresos par arrendarnientos 

San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) 

1.300.000,00 

60.000,00 

Tota1operaciones de ingresos 1.360.557,23 
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c) A continuacion un resumen de las transacciones de gasto efectuadas con partes relacionadas 

Resumen de transaciones de egresos: Al31 de diciembre del 

Servicios prestados 

San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) 

Remuneraciones al personal clave 

Total operaciones activas 

7.920,00 

2.587,34 

7.920,00 

7.920,00 10.507,34 

A continuacion un resumen de las cuentas pendientes de cobro y/o pago a partes relacionadas 

a) Incluidas en el rubro deudas con partes relacionadas a largo plazo: 

Composicion de saldos: Al31 de diciembre del 

Casa Matriz 

San Antonio Oil & Gas Service Ltd. 

2015 

1.878.338,10 

253.000,00 

2014 

1.710.862,67 

253.000,00 

Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo 2.131.338,10 1.963.862,67 

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los 
afios 2015 Y 2014 no se han reconocido perdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los 
saldos adeudados por partes relacionadas. 

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 Y la fecha de emision de estos estados financieros (30 de abril del 
2016) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Adrninistracion de la Sucursal pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FlNANCIEROS 

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han side aprobados por la 
Administracion de la Sucursal el 30 de abril del 2016 Y posteriormente seran presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Admirustracicn de la Sucursal, 
los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. 

Dra. Carolina Garcia Saltos 
Apoderada general 

C.P.A. Jefferson Galarza Salazar 
Contador general 

*** 
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