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SAN ANTONICO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICITEMBRE DE =012
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Ohjeto legal v antecedentes

El 31 de julio ded =000 In Superintendencia de Compaitias autornizd ol establecimients de una Sucenrsal en ¢l
Ervador de la compafiia Pride South America BVI Lid., domiciliada en las Islas Virgenes Britdnicas; dicha
antarizaciim fue inscrita én €] Registra Mercantil €] 15 de agosto del 2001y en el Registro de
Hidrocarburos el 17 de agosto del 2001, En el afio 2007, GP Investimentos Lid., a través de San Antonio
il & Gas Services Ltd. (Bermuda), se convirtid en el accionisia de las sociedades del grupo en
Latinoamérica. La direceion de su sede social v domicilio principal esla Avenida Amazonas 408c v1acalle
UInidn Nacional de Peripdistas, ubicado en la ciudad de Quito - Ecuador,

Durante el afio 2005, Pride South America Ltd. eambid su nombre a] actuai 8an Antonio South America
Ltd. (Sucursal Ecuador),

El okietn social prineipal de ta Suenrgal cotgiste en brindar tervicios intemrados de perforacién de pooos
petraliferns. Adicionalmente, la Sucursal podré realizar epalguier otre actividad relacionada con su objeto
social.

Actividades principales

Durante ot ahos 2012 ¥ 2011, Ya acavidad principal de 1a Sucursal se relacionan con el arrendamiento
total de su Cammpamento ubicado en la Provincia de Orellana en ¢l Oriente Ecuatoriano. Log ingresos por
arrendamiento estan sujetos a lag siguientes condiciones:

Fl 50% del inmueble fue alquilado a Weatherford Ecuador LLC mediante un convenio de arrendamiento
que estahlece un plazo de vigencia de 36 meses contados desde su Gltima renovacion el 1 de octubre del
20ii. Fl contrato renovado contiene yna cliusula que otorga ak arrendatario 1a opeion de comprag la
totalidad del campamento por un valor que serd fijado de comin acusrde entre lag partes. En caso de
«jecutarse la apcidn de compra se deducird del precio pactado el 20% de todos los pagos efectuados porla
arrendataria desde la fecha de la renovacion del contrato de arrendamiento. Lz venta del inmueble se
suspende en el caso de que ¢l valor del inmueble no sea establecido de comfin acuerdo entre las partes.

El 50% restante del inmueble fue alquiiade ala parte relacionada San Antonic Services Lid. (Suenrsal
Ecuador) mediante vn contrato de arrendamiento que establece un plazo de vigencia de 12 meses contados
desde abrit del 2008, ef rual ha sido renovado previo acuerde entre 128 partes. Este contrato de
arrendamiento no establece penalidades en caso de una terminarién anticipada del convenio, ain en caso
de que Weatherford Ecuador S.A. ejerzs la opeidn de compra del campamentc mencionadz en el parrafo
antericr, Al 31 de dimembre de 2042, San Antonio Services Lid. (Sueursal Ecuador) opera con base enun
convenie firmado econ sn principal cliente qire tiene una vigeneia hasta el 30 de junio de 2013 para la
prestacién de servicios y hasta el 2 de septiembre de 2014 para la venta de bienes; por lo tanto, Jag
actividades de esta pagte relacionada y sus resultados dependen fundamentalmente de dicho eonvenio,
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD, (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMEBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

Situacidn financiera

En el efercicio 2012 la Sucnrsal generd an resultado integral de US$103.244 {2011: US$107,1066) con la
cuzl lag pérdides aoummladas ol 31 de dciembre de 2012 totslizan U5352,880,621 (2011 1552,983,865)
Dicho volomen de pérdidas supera el monto maximo permitido por las normas legales vigentes v
constituye una causal de disclucion de la Sucursal, a menos que su Casa Matriz proponga alternativas de
solucitn a satisfaccidn de la Superintendencia de Compafifas. La Casa Matriz ha eonfirmado que
confinuari propoccionandoe el apoyo financiero gue pueda requerir la Sucnrsal para continuar eon sug
Operaciones cOMo uha empresa en marcha.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se deseriben las prineipales politicas contables adoptadas por la Administracion dela
Sucursal en la elaboracion de log estados financieros adjuntos,

Declaracion de cumplimiento eon Ias NIIF

A partir del 1 de enero del 2011, Jos estados financieros de la Sncugsal fuercn elaborados de conformidad
com la version completa de las Normas Internacionales de Informacidn Finaneciera - NIOF, de acuerdo con
las disposiciones contenidas en la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compafitas en ¢} Ecuador. Los estados financieros dela Sucursal comprenden 1os estados de situacién
financiera al 21 de diciembre de 2012 v 2011; asi como los estados de resultados v otros resultados
integrales, de cambios en £l patrimonio ¥ de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2012 ¥ 2011

Las NIIF utilizadas en la elabotacidn de estos estados financieros corresponden a la dltima versidn
vigente, iTadurids ohoalmente 2} idioma castellano por €1 1ASE, de conformidad con €] instritetivo
M0.5C.D3.G.09.006 emitido par la Superintendencia de Compaiiias en €] Ecuador.

Moneda funcional y moneda de presentaeidn

Las parifdas en los estados financieros de Ia Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde vpera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros adjuntos se expresan en
délares estadonnidenses, que es la moneda funcional y Ia moneda de presentacion de fa Sucursal.

Efectivo ¥y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguides, depdsitos o inversiones
financierasliquidas, que se pueden transformar ripidamente en efective en un plazo inferior a tres meses
¥ sobregiros bancarios no vecurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como
pasivos corrientes en el estado de gitnacion financiars.
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE zo12
{Expresados en délares estadounidenses)

Activos fijos
Medicidm ininig]

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costg de los activos fijos comprende su
precic de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn de los activos, su
tuesta en condicignes de funeionamiento segin lo previsto por la gerencia ¥ 1a estimacién inicial de
cualgnier costo de desmantelamiento /o retiro del elemento o de rehabilitacién de la vhicacidn de los
activos.

Los costas por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uge o venta) son considerados como parte
del eosto de dichng activos.

Después del reconocimiento injcial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciaciéin
acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor, en easo de existir. Los gastos de
reparaciones y mantepimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas atiles estimadas mediante ¢ método de
linea recta. La vida 1itil estimada, valor rezidual y método de depreciaeién son revisados al final de cada
afiry, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospeetiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos jos y laz vidas dtiles usadas en el cdlenlo
de la depreciacion:

Activo Tazag

Maquinatia ¥ equipo 10% v 20%

Equipo de computacicn 33%

Muebles v enseres 1%
Dispasici ivos fijos

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del pericdo que se informa ¥ es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a 1a techa de la transaceidn.

Prapiedades de inversion
Las ptopiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden imicialmente al costo, incluyendo ios costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las

propiedades de inversidn son registradas al cogto menos Iz depreciacidn acumulada y el importe
acumulado de lag pérdidas de deteriore de valor, excepto para’aguellas propiedades de inversion
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA 1 TD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

clasificadas comp mantenidas para la venta en cuyo caso serin medidas de acnerdo con lg “NITF-5: Activos
no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas™

Depreci

Bl costo deias propiedades de inversion se deprecia de acuerdo con sus vidas itles estimadas mediante ef
métoda de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual ¥ método de depreciacion son revisados al final
de cada aiio, siendo e] efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una bage prospectiva,

A continvacion se pregentan las principales partidaz de activos fijos ¥ 1as vidag itiles usadas en el calenlo
de la depresiacidn:

Activo Vida 1itil
Edificaciones entre 15 ¥ 30 aftos contados

desde el 1 de eneoa del 2010
Disposieion de propiedades de inversion

La wtdlidad o pérdida que smifa del retiro 0 venta de una partida de propiedades de inversion es reconocida
£n log resultades del periode que se informa ¥ es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el
valor en libros del activo a 12 fecha de la transaceicn.

Deteriore del valor de los activos

Al final de cadza periodo sobre ¢l gue se informa, la Sucursal evaliia informacida interna y externa del
negacio ton ¢} fin de establecer ka existencia de indicios de deteriore de los valores en libros de sus activos.
Para los aetivos con indicios de deterioro se ealculy el importe recuperable del activo evaluado con a fin de
determinar }as posibles pérdidas por deterioro, Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, Iz Sueursal caledla el importe recuperable de la unidad generadota de efectivo ala que
pertenece dicho activo,

El impoite recuperable es el mayor entre €l valor razonable menoes 103 costos directamente relacionados a
311 potencial venta v ¢l valor en uga, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo faturos estmados son
deseontados utilizandn una tasa de degeuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los rigsgos especificos para el activo para ios cuales no se
han ajustados los esimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro eit los resultados del afio cuando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es menor que st importe en libros al final d2 cada periode sobre el
qtre se informa.

Las pérdidas por deverioro reconocidas en €l pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe reenperable en el fisturo. En estos casos, las reversiones de 1as pérdidas por deterioro aumenta <1
valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importte en libros que habriz tenido si no se
hubieran regisirado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultadns del afdio.
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTALOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMEBRE DE 2012
{Fxpresados en didares estadounidenses)

Impuestos eorrientes

Los impuestos corrientes edtresponden & aquel'!ns que ta Sucorsai espera recuperar 0 pagar al momente de
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo ques se informa; +stas partidaz se muestran en el
sstado e simacibn financiera come acfivos ¥ pasivos por impuestos corfientes.

ol i e i

Los activos por impuestos cordentes incluyen las yetentiones en la fuente que le ban sido efectwadas a la
Sucursal y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a Ia renta

I. tenci a fue

Lag retencinnes en Lafwente goele han sido efectuadas a la Sucursal durante €f periode gqire s2
informa ¥ en periodos anteriores podrdn ser utilizadas para:

i) el pago del impuesto a la renta yeeonocido en los resultados del periodo que se informa o en &l
pago del impuesto a la renta reconocide en los resultades de Yos priviimes 3 afios, o,

i) recuperadn mediante reclamos de pago en exceso o page indebido antes de que e cumplan los
plazos de prescripeitn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contades desde la fecha de
presemyacion de la declaracion del impuesto 2 1a repta del affo correspondiente.

2, ) ini impnesto ala

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo inimo del impuesto a la renta gue
sera determainado mediante la suma aritméetica de los siguientes rubros:

E! 0.4% del Activo total, menos clertas dedueciones

El 0.4% del tota] de ingresos gravables para €] cdlenlo del impuesto a la renta

£l 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de eostos ¥ gastos dedueibles para el cileulo del impuesto a la renta,
incluvendo las deducciones por incremento neto de empleados ¥ pagos 5l personal
discapacitado

Ei vaior determinado como anticipo minime del impuesto a la renta serd cancelado por lns
contiibuyentes de a signiente manera:

Primera_cuota: En julio del afio siguiente, se pagaré el equivalente al 50% de ia diferencia
establecida entre el valot determinato comp anicipe minimo del impuesto a la renta v la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efertnadag a s Sunireal en el Ao wnterior.

Segunda cuoty; En septiembre del ado siguiente, s¢ pagara un valor igual al determinado en la
promera cuota,
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECIUTADOR)

NOTAS EXPIICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2012
{Expresados en dslares estadounidenses)

Tercerg cuota: En abril de] afio subsiguiente, se pagara 1a diferencia establecida entre el valor
determinado como antieipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectnados en la primera y
segunda cootas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectnadas a la Sucursal durante el periodo que se informa.

El pasivo por impuesto corriente se caleula estableciendo el mayor valor entye ¢l impuresto a la renta
causado v el anticipo minimo del impnoesto a la renta.

1. Calent impuesto a ado:

El caleulo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales {base imponible dgl

impuesto} registradas durante el afio, es deeir, sobre los ingreses gravados del periodo fiscal menos

los gastes deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere delabase imponible porla

existencia de: 1) ingresos exentos, ingresos na gravados o ingresos gue serdn gravables en el future,

23 gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en €] futura, 3)

amortizaciones de pérdidas tribntariag que se hayan obtenido en los oltimos 5 gjercicing tritmtarios
~ anteriores, ¥, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacidn tributaria vigente.

Para los afios 2012 ¥ 2011, el impuesto a la renta causado fue calculade con base en la tarifa vigente
del 23% y 24%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la hase
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente ano. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante
las 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
imponibles.

Con fecha 20 de diclernhra del 2010 e provwlyd of Cédign Orednicn de ta Prodveciim, Comerrio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectes importantes, las siguientes reformas

trikmtarias:

" Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otergados por instituciones financietas.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por eréditos
otorgados por instituciones financieras destinades al financiamiento de inversiones previstas
an este Codigo.

. Craacion del salario digno

. Reducecidn de la tarifa del impueste a la renta para sociedades al 24%, 23% v 22% para los
gjercicios fiseales 2011, 2012 ¥ 2013 en adelante, respectivamente.

a. Calculo del pasivo pox impuestp corriente

Cuando e ivipmesto causado sea supetior al anticipe minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera caneelar la diferencia utilizando Ias retenciones en la fuente que le hayan sido
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SAN ANTONIQ SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECTTADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en ddlaves estadonnidenges)

efectuadas durante el periodo fiscal que oo hayan gido previamente utilizadas para eancelar 1a
tercera cuota del pago del valar determinado come anticipe minimeo del impaesto a la renta,

Cuande &l valar determinade eomo anticipo minima del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucidn
del anticipo pagade, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
artividad economica del sujeto pasivo; esta opcidm esta disponible para los contrihuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracion de Iz Sucursal decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se eonstituird en un pago definitivo del impuesto a la reata

Para los afios 2012 y 2011, los pasivos por impuestos corrientes fuercon establecidos con base en el
valor determinado como impuesto a la renta causade debide a que el valor del anticipo minime del
tmpuesto a la renta de esos afios fie menor.

Impuresios diferidos

Elimpuesto diferido fue reconocide con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos ¥ pasivos de la Sucursal v 1as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
panancia fiscal, de la siguiente manera:

. Los pagives por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
impoaibles

. Los activos por impuestos diferidos fireron reconocidos para todas las diferencias temporarias
dedugibles, en la medida en que resulte probable gue la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de lus pasivos por impuestos diferidos ¥ los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecnencias fiscales que se derivardn de Ia forma en que la entidad espera, a final del periodo sobre el
gue se informa, recuperar o iquidar ¢l importe en libros de sus activos y pasives. Los activos ¥ pasivos por
impuestos diferides se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en
¢l periodo en que el activo se realice ¥ €] pasivo se cancele.

El estada de sitnacién financiera de 1a Sucursal presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por
separado, excepio ¢vando: 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
fiscal, v, ii) se derivan de partidas con Iz misma autoridad fiscal v, 1} 1a Sucursal tiene la intencion de
lignidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos come netos.

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimarcion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libraos de un active, se reconoce en los resultados del periode que se informa, excepto en la medida en que
se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

RKegisiro de log |

Los impuestos corvientes v diferidos, fueren reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceidn o
sueesos que se reconoce fuera de dicho estado, va sea en otro resultado intepral o directamente en el
patrimonin, en cuyo caso €l impuesto también se reconoca fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos por arrendamiento

Las ingresos que provienen de 1oz contratos de arrendamientos operativos s2 reconocen ¢omo iNgresos en
forma lineal a 1o largo del plazo de arrendamients. {Ver eomentarios adicionales en la Nota 1.2.)

Costos y gastos

Laos costos v gastng, incluvendao la depreciacidn de los activos fiios ¥ propledades de inrversidm g2
reconocen €n los resultados del afic en la medida en que son incurridos, independientemente de 1a fecha
en que ge haya realizado el pago,

Comi norima genera) en log estados financieros no se compensan los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos
cas0s en los que la compensacion ses requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea €l
refiejo de la esencia de la transaceién.

Los ingresos ¥ gagtos con origen en trahsacciones que, eontractialmente o por Una norma legal,
eontemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Companiia tiene la intencidn de lignidar por su importe
neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasive de forma simultinea, se presentan netes €n
resultados.

Resultados acumuladaos

Los resultados acurputados al cterre el periodo que sa informa incluven los siguientes rubrog:

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por 1a Compariia hasta el 31
de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos més los resultados obtenidos a partir del 1 de enero
del 2011 de acuerde eon las disposiciones contenidas en las NITE. La Junta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el destine de estos Tesaltados.

50 de ado [

(o se menciona en k nota 2.1, a partir del 1 de enero del 2013, los estados financieros de 1a Sucnrzal
fueron elaborados de conformidad con la versién completa de ias Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Los resnltados acumnlados esiablecidos en el proceso de adopeitn de las NIIF por primera vez incluyen
los eferctos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Sucursal de conformidad
con los requerimientos establecidos en la “NITF-1: Adopeidn de las NIIF por primera vez”. Los estados
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

financieros sometidos al proceso de adoepeion fueron los reportados por la Suctrsal al 31 de diclembre del
2010 ¥ 2004 fueron originalmente elaborados de acuerdo con Normas Ecpatorianas de Contabilidad -
"PGCA previos'.

El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del pericda que se informa, asi como utilizade en absorber pérdidas o devuelto
en el raso de ligmdacian da 1a Sacursal.

Activos finanecieros

Los activos financieros identificados en los estados financieros adjuntos son; efectivo y equivalentes,
deundores comerciales, otras cuentas por cobrar, e inversiones eq instrumentos de patrimonio.

1nicial v deg- jento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baga en la fecha de negociacién, es decir, cuando ge
chserve la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del active duranie un periodo que generalmente esti regptado por el mercado
correspondiente,

Los activos finaneieros son medjdos inicialmente al valor razonable, mis log ¢costos de 1a transaccidn,
excepto por aquellos activos financierns clasificados al valor razonable con cambios en resultadosg, Ios
ciales son inicialmente medidos al valor razonable ¥ ¢cnyos costos de la transaceion se reconoren en
resultados.

La Suecursal clasifiea sus activos financieros en las sigujentes categorias: i) a valor razonable ¢con cambios
en resultades, ii) activos financieros mantenidas hasta su veneimiento, iil) préstamos y cuentas pof cabrar,
¥, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propisito con el que se
adquirieron los insttutnentos financieres. La administracidn determina la clasificacion de sus
instrumentos finaneieros en el momento del reconocimients inicial.

Ala fecha de los estados financieros adjuntos, la Sucursal mantiene bigicamente préstainaos ¥ cuentas por
cobrar asi eomo inversiones en instrumentos de patrimonio.

Préstampa ¥ cuentas por cobrat

Son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan ¢n un mercado
activa. Se clagifican en activos cortfentes, excepto log vencimientos superiorss a 12 meses desde la fecha
del estado de sitnacion financiera, que se clasifican como activos no eorrientes.

Log préstamos y cuentas por cebrar incluyen el efectiva disponible, los deudores comerciales y las otras
cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financierss se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Log
ingresos por intereses (inchayendo 1os Intereses implicitos) se reconocen v se calenlan utilizando 1a tasa de
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interes efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimientn del interés
resultare inmaterfal.

Activos finaneie i ibles para ¥a w

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categoriag,

Estos activos se miden inieialmente al valor razonable mis los costos de la tratisaccion. Postericrmente se
miden al valor razonable ¥ las ganancias v pérdidas de los cambios en el valor razanable son reconoceidag
en el otro resultado integral y acumnulado en la reserva de revaluacién de inversiones, Al momento de
disponer del activo, 1a Fanancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de revalnacién de
inversiones s reclasificada a resultados del periodn.

Se incluye en activos no corrientes & menos gue la administracién pretenda enajenar la inversion en los 12
meses siguientes a la fecha del periodo que se informa.

Deterioro de actives financieros al costo amortizade

Al final del pariode sobre el que s2 informa, los activos finaneierus que se miden al costo amoriizado, son
gvaluados por deterioro con base en las politicas contables mencionadas en la Nota 2.5.

Elimporte en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualgquier pérdida por
deterioro, excepto paralas cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libras se redice 4 través
de una cuenta de active denominada provisién para cuentas incobrables. Cuando la Suenrsal considera
gue nna crenta por cobrar comercizal no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para
cientas incobrables.

Baja en cnen Vo eie

La Sucursal da de baja un activo finaneiero inicamente cuando: i} expiven los derechos contractuales
sobre los flnjos de efectivo del active financiero, v, ii) transfieran de maners sustancial log riesgos ¥
ventajas inherentes a Ja propiedad del active financiero,

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pagives financieros o como patrimonio de conformidad
con la eseacia del acuerdo contractual.

Los pasivos financiercs identificados en los estados financieros adjuntos son: acreedores comerciales v
dendas con partes relacionadas a largo plaze.

Reconocimiento inicfal
Los instrumentos financieros se clasifican come pasivos financieros medidos al costo amortizado. Estos

pasivos se reconocen inicialmente a 8 costo més tos costos que se hayan incurrido en la transaccién, La
Sucursal no ha repoertado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
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Los pasivos financieros se clasifican como pagivos cortientes a menos que la Sneursal tenga un derecho
imcondicional a diferir sn liquidacién durante al menos 12 meses después dz la fecha del estado de
sitvacion financiera.

Medicidn posterior

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen ¥ se calenlan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuande 2l ceconocimients del interéds resuliare inmaterial,

Arreedores comerciales

Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el enrso
normal de los negocics. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a sn costo amortizade pues no
genersn intereses y son pagaderas hasta go dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
OIaYOTES a 12 MEses, se presenian como pasivos no corrientes y genetan intereses, que se reconocen en el
estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos financieros.

Cugntas por pagar a entidades relacicnadag
Corresponden a obligaciones de pago principalmente por acuerdos entre compaiiias relacionadas que son

exigibles por parte del acresdor en el largo plazo. Loz ingereses devengados se pragentan en e} estado de
resultados integrales, bajo el rubro de otros egresos.

Baja en cuentas de un pasivo finapeiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen lag ohligaciones cantractuales
asumidas por la Sueursal,

Nuevas NIIF que serin adoptadas por la Sucursal en los proximos aiios

A continnacion se incluye un listado de nuevas NIIF que han sido emifidas por el IASB y que no fueron
adoptadas con anticipacién por la Sucursal en ]a emisién de sos estados financieros.

Estas son de aplicacidn obligatoria en 1a preparacion de Jos estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a contintacion:
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Aplicacién obligatoria

Norm Tipn de cambio a partir de;
NICa1  Mejoras. Clanficacion de los requerimientos sobre informacidn comparative 1de energ de 2013
NIC-16  Mejoras. Clasificacion del equipe awdliar 1de enero de 2013
NIC-1¢  Enmienda. Eliminacién del enfoque del eorredor y cideolo de los costos Snancierns 1de enerc de 2013
sobre wna base neta
WIC-z7  Emmienda, Prepapacion de estados nancieros separados 1 de enern de 2013
WIC-28 Enmienda, Inversiones en asociadas y Regocios en conjunto 1de enern de 2013
WIC-32  Mejoras, Bfecto fiscal de la distribucin a los tenedores de instrumentos de 1 de enero de 2015
TR ImOTAD
NIC-34 Mejoras, Informacion Bnaneiers intermedia ¢ informacion segmentada pare los 1 de enero de zorg
activosy pasivos totales
NIIF-1  Mejoras, Adicidn de excepidones g la apliecanion retroactiva 1 de eneri de amg
NIIF-g  Mejora, Reeonecpnients y medicién de instrimentos financieros 1 de etiern de 2015
NIIF-:0  Mejora v modificariohes. Prindipios para la presentacidn v preparacian de estados 1de enero de 2o
financiems consnlidados cuando une entidad controla una o més entidades
MTIF-11 Enmienda y modificaciones. Principios para la presentasion de informacidn cuando 1 de enero de 2013
una entidad tenga participacidn £n aruerdos que son controlados conjuntamente
NiIF-12  Enmienda ¥ modificariones. Eevelacidn de informacién que permita evaluar la 14de enero de 2013
naturaleza de sus participaciones en oiras entidades
NIIF-13 Mejora Uniformidad en la determninacigm de valor razonable 1de enero de 2013

CINIF-20 Enmienda. Costos de desmonts en la fase de producciin de una mina a cielo abierto

1 de enero de 2oz

La Sucursal estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas
que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el efervicio de su
aplicacidn inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En !a aplicacidn de las politicas contables dela Sucursal, la Administracidn debe hacer juicios, estimados v
presunciones que inciden ert la valuacidn de determinados activos y pasives ¥ et la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacian de activos ¥ pasivos contingentes. Los estilnades y presunciones
asociados se basan en Ja experiencia historica y otros factores que se consideran eomo relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferit de los
monios estimados por la Administvacian.

Los egtiraados ¥ presunciones subyzcentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambins en
laz estimaciones e reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision ¥ en periodos
futuros.

A continuacidn se presentan las estimaciones v juicios contables eriticos que 1a administraciin de la
Sucursal ha utilizade en el proceso de aplicacidn de los crterios contables:
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Impuesto diferido de propiedades de inversion

La Surursal ha clasificado sus terrenos v edificios comn propiedades de inversion debido a gque mantiens
contratos de arrendamiento de los inmuoeblas tal como se indica en la Nota 1.2,

La Administracién de 12 Sucursal decidid contabilizar los pasivos por impuestos diferidog relacionados con
sus edificios incluidos gn el rubro propiedades de inversion debidn a que estima que la recuperacion del

valor en libros de estos activos se realizard fundamentalmente por su uso continng hasta el términa de su
vuda atl,

Por otro lado, la Administracion de la Sucursal decidié no contabilizar los pasivos por impuestos diferidos
relacionados con sus terrenos incluidos en el rubre propiedades de inversion debido a que estima que la
recuperacidn del valor en libros de estos activos se realizard fundamentalmente al efectuarse su venta en
un future no previzible. Adicionalmente, 1a Administracién de la Sneursal congiders gue las utilidades
provenientes de la venta de hasta 2 inmuebles se encuentra exento del pago del impuesto a la renta segin
lalepislacidn tributaria ecnatoriana vigente.

Comeo se describe en el literal ¢} de Ja Nota 2.4 v <n el literal a) de 1a Nota 2.5, la Sucursal revisa
annalmente sus estimaciones efeciuadas sobre la vida ntif y el valor residual de sus propiedades, planta y
equipa, asi como para sus propiedades de inversion al final de cada periodo que se informa.

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los dendores comerciales se detalla a conbnracian:

A2 2011
Clientes no relacionados 10,914 -
Clientes relacionados (1) — 1423 _
Total 12,337 -

(1)  Ver comentarios adicionales en la Nota 18,

El riespgo de crédito se concentra en los clientes provenientes de los contratos de arrendamiente de
inmuehles mencionado €n la Nota 1.2,

La Sucursal no ha eonstifuido una provisiom para cuentas ineobrahles al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011,
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se detalla a continuacion:

2012 =011
Pagos anteipados 24,385 22,322
Immpuesto al valor agregado - compras (1) 155,368 160,989
Total 179,753 183,311
Deteriorn de otras cuentas por eobrar (1) (151,072} {151,.072)
Total 28 681 32,239

{1}  La Sucursal ha reconocido una provisién para el deterioro del erédito tributario de IVA equivalente
2] 97.2% (201i: 03.8%) del saldo de la cuenta crédito tributario de IVA en compras. Esta estimacion
fue realizada en el afio 2066 congiderando ka probabilidad de que este crédito fizeal sea recuperable
en los priximos afios. Mo han existido movimientos de la provisién.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos por impuestos corrientes enrresponden a retenciones en la fueate.

Los movimientos de los actives por impuestos corrientes se detallan a continuaein:

2019 2011
Saldo inicial 10,800 24,471
Adiciones del afio por:
Fetenciones en la fuente 19,214 12,420
Compensaciones con:
Pasivas por impuesios corrientes {19,800) {17,007)
19.214 19,800
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ACTIVOS F1IOS

Un detalle de los activos fjos se resume a continnacién:

Composicion de saldos 013 ani
Muehles y enseres 15,451 15,451
Maquinaria ¥ equipo 65,1860 66,180
Equipc de computacién 21,017 @1 07
102,654 102,554
Depreciacidn acumulada de activos fijos {9,943) {B4,916)
4.1 17,838
Log movimientos del activo fijo durante los afos 2012 y 2011 se detallan a continnacién:
Composicidn de saldos 2012 2011
Salde 1nieal 17,838 25,064
Depreciacién del aio (5.127) (8,126)
Zaldn final 711 17,838
FROPIEDADES DE INVERSION
Un detalle de las propiedades de invergidn se resnme a continuacion:
2012 2011
Terrenos 120,000 120,006
Edificios 1,242,502 1,243,502
Total 1,362,502 1,362,502
Deprectaciin acumunlada (147,645) {ad.430)
% 1,264,072

Con fecha 1 de enero da 2010 los terrenos v edificios fueron medidos a su valor razonable con bage en un
avalto preparado por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compafiias. La
metodologia utilizada por el perito independiente esiuve basada en la comparacién de precios de mercado

de inmuebles similares ubicados en la misma zona geografica.
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De conformidad con la “NITF-1: Adopcitn de las NIOIF por primers vez” el valor razonable de estos
inmuehles fue considerado como su costo atribuido a parhir del 1 de enero de 2010. En consecuencia, los
que ios terrenes y edificios incluidos en el rubro propiedades de inversidn, asi coma los resultados
senmulados de la Sucursal fueron incrementados en US§88,000 ¥ US$553,9940, respectivamente.

erigdo que se informa

Con base en un informe preparadoe per un perite independiente calificado por la Superintendencia de
Compadiia el valor razorable de los terrenos y edificios al 31 de diclembre de 2010 aseiendit a US$120,000
¥ US$1,242,502, respectivamente. La Administracidn de la Sucursal estima que estos valores i han
sufrido variaciones significativas durante el afic 2o12.

Movimientos del afio

Los movimientos de las propiedades de inversion durante los afios 2012 ¥ 2011 e detallan & continuacidn:

2013 2011
Saldo inicial 1.264,072 i.313,287
Depreciacidn del aio {49,215) {40,215)
Saldeo final 1214, 857 L264,072
T — e ————————————————

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Las movimientos del afio 2012 de los impuestos diferidos se detallan a continnacian:

Composicion Afip 2012
CEERETET T — PRI
Drerechn por amortizacian de
Pérdidas fisrales (1) 18,560 - [18.560)
Tital 18,560 - [18.560) -
Artvo por impuestos diferidas daby - [4.269) -

(1}  Elsaldo inicial de pérdidas fiscales fueton amortizadas en el afio 2012.
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Los movimientos del afio 2011 de log impuestos diferidos se detallan a continuacién:

Afio 2011
Saldo Tt Bl smimacen Sl Fal
Derecho por amortizacion de
Pérdidas fiscales 47,288 12,454 [41,182) 18560
Activo por impuestos diferidos 11163 2,080 [9,582) 4,260
Total 4,260
ACREEDORES COMERCIALES
1In detalle de los acreedores comerciales se resume a contineacidn:
Composicidn OIS 2011
Froveedores localas 5,425 6,81
Proveedores locates - relacionados (1) 443 -
Provdisiones de costos ¥ gastos incurtidos £.265 7 A%
Total 12,131 13,864

(1) Ver comentarios adicionales en la Mota 18.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacidn fiscal

Con base enla opinidn de sus agesores legales, la administracion de la Sucurzal considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigeate, Este criterio
podria eventualmente ser ratificado o no per la administracidn tribuiaria en una eventusal revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las operaciones
de las compahias para los Gltimos 3 afios {contados desde la fecha de presentacién de las dectaraciones de
impuesto a la renta} o & afios (contados desde la fecha en que debit presentarse 1a declaracisn de
impuesto a la renta}.

Por lo tanic, en caso de que la Administracion Tributaria le requiera, los afios 2000 al 2012 podrizn estar
sujetos a posibles procesos de detertiinacidn,
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Artas de fisealizacidén del impuesto a la renta

El 27 de marzo de 2008 concluyd el proceso de revision del ejercicio fiscal 2003 por parte dela
Administracion Tributaria. La Suenrsal impugné las actas de determinacién tributaria que establecieron
un impuesto a la renta adicional de US$167,000 mis los correspondientes intereses de mota ¥ multa,
asciende a US$201,018. A la fecha de preparaciim de estos estados financieros las pruebas fueron
practicadas. el juicio ha concluido ¥ se encuentran a ka espera dela sentencia. La Administracidn
considera que este asunto resultara favorable para la Sucursal ¥ por lo tanto no se ha constitnido
provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pueden derivar de la resolucidn final.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de log dnco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Maovimientos del afio

Los movimientos de los pasivos por impuestos corrientes durante los afios 2012 v 2011 se detallan a
continuaridm:

Reswmen de moyimientos: 2012 110
Saldo inicial 24,051 23,830
Immpuesto & la renta corriente 32 487 24,6351
Euhtotal 32,158 51,481
Compensacion oon activoes par impuestos cortientes (+3,800) (17,007}
Fagos efectnados en el aiio (9.851) (4,733}
Subtetal [29,651) {21,220}
Saldo final 32,4837 29,651
e ——— T — T ——————— T
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Cileulo del pasivo por impuesto eorriente

A gontinuacifn un resumen de las conedliaciones tributarias de los afios 2012 v 2011

Concjliacignes tributarias resnmidas 2]z 2011
Utilidad antes de impuests a la renta 134,919 158,249
Diferencias temporarias reconocidas:
{-} Amortizacidn de pérdidas en este periodo fiscal (18,5600 (41,1832}
{+} Gastas no deducibles a este perinds fiscal 220091 22,001
Diferemeias 0o temporaiias:
[+){3astos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 2,797 4,287
Base imponible 141,247 123,544
mpuesto a la renta corriente 32,487 20,651
Anticipo de Impueste a Ja renta 6,066 4,064
Pasivo por impuesto corriente 32,487 29,651
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 24.1% 21.4%
Cilealo del impuesto a la renta devengado
A continuacion el cdleule del impuesto a Ia renta devengado durante los afios 202 v 2011:
2012 2011
Utlidad antes de participacidn laboral e irnpuesto a la renta 134,919 158,240
D , .
[+){Gastos no deducibles ¢ zastos sin efectos fiscales 2,797 4,287
Baze imponible 137,716 142 696
Jmpuesto a la renta devengado J1,6%5 34,2373
Reversién de baja de activos por impuestos diferidos
regisirada en afios anteriores - (z.900)
Pasivo por impuesto corriente 31,675 91,243
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Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente v el impuoesto a ta renta devengado

A continuacién se muestra una conciliacion entre el impuesto a la renta corriente ¥ el impuesto a la renta
devengado:

Cotppasicidn: iz 2011
Impuesto a la renta corriente 32.487 29,651
‘Variacidn neta de la cuenta activos por impuestos

diferides (Ver Nota o) 4,260 6,804
Variaeidn neta de la cuenta pasivos por impuestos

diferides [Ver Nota 13} [5.081) {5.202]

31675 3L243

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimientos del afic 2012 de las diferencias temporarias pasivas ¥ los respectivos impuestos diferidos
ge detallan a continuacidn:

Afin 2012
Salio inicial Adigiones Digmintieignes  Salda final

Diferencias tempararias pasivas

Fevaluarion de propiedades de inversidn 401,504 (21,151} APHEAD

Recaleubo de la depreciacian del afio 2012 -

de propiedades de bversiin 25,761 - (g40) 20,821
Total 513,455 - (22,091} 451,364
Fasivas por impuesios difedidos 111,151 - (5,081} 108,100

Los movimientos del afio 2011 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuestos diferidos
se detallan a continuacion:

Afio 2011
Saldg inieial Adicdanes Disminuciones  Salde final

Diferencias temporarias pasivas

Bevaloacidn de propiedades de inversidn iz Bag [21,151) 401,504

Reciloule de la deprectacion del afo 2o1z -

de propiedades de irversitn 22,708, - {D40) 21,761
Total 535545 - [22,001) 513435
Agtiva por trpuestos diferidos 118,485 - (5.302) 113,181
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continnacidn se resumen de log instrunentos financieros mantenideos por la Sucursal:

Actvos inancieros medidos al costo o costo amorBzado:
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Inversiones en instrumentos de patrimenio

Tatal activos fimancieros

Pasivas financieros medidos al costo o costo amortzado:
Cuentas por pagar comerciales
Deudas con partes relacionadas largo plazo

Total pasivos financieros

Posfcion neta de instrumentos financieros

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

2015 2011
B.863 186,271
12333? -
5,051 5,051

26,251 lglsgﬁﬂ

12,131 15,5644
3,486,537 3,516,556

2,498,668 2,830,400

{3.472.417) g.ﬁggsufﬁg

Cotmo parte del giro normal de negocios, 1a Sncursal se encuenira expuesta a distintos nesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa 1a sitnacion financiera de la Sucursal, el
resultado de sus operacicnes ¥ su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parie de sus funciones, la Administracién de la Sucursal ha establecido procedimientos de

informacidm para;

1) Identificar riesgos financieros a los cnales se encuentra expuesta;

2) Cnantificar la magnitud de los riesgos identificados;

3) Proponer alternativas para mitigar los riespos financieros;

4) Verificar ¢l cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion; y

51 Controlar la efectividad de laz medidas adoptadas.

A continuacién presentamaos un resumen de los principales riesgos finaneieros identificados porla
Sucarsal, su ciantificacion ¥ un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en use por

parte de la misma:

Riezzo de cxddito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento finaneiero incumpia
con sus obligariones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal.

Pagina =28 de a1



b)

15.

15.

17,

18,

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMEBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenszes)

Dado que las actividades principales de la Sucursal corresponden al arrendamientc de su campamento de
acuerdo a lo meneionado en la Nota 1.2, existitfa fesgo de crédito ¢n el caso de que dichos contratos no
tuvieran continuidad.

Riezpo de liquidez v de rapita

La fuente de lignidez proporcicnads pot los flujns de efectiva provenientes de las actividades de la
Sucursal ne han sido suficientes para su giro de negocios, por lo tante, kan sido complementados, como se
menciona en la Nota 1.3, por la Casa Matriz que ha confirmado que contimmara proporeionando el apoyo
financiero que la Suenrsal pueda requerir.

CAPITAL ASIGNADD

El capital asignado de la Sucursal asciende a US8540,000 al 31 de diciembre del 2012 y 2011,

INGRES(S - COMPOSICION

Los ingresos del afo 2012 y 2011 provienen principalmenite de los contratos de arrendamiento
mencionados en MNota 1.2.

COSTOS - COMPOSICION

A cotititiacion se muestra un detatle de la composicion de los costos de la Sueursal, establecido con base
en su foneldn;

Depreciaciones 57,341 57541
Impuestos y contribuciones 16,351 -

Asistencia técnica 13,300 15,286
Oiros menores 18,632 19,508
Total 105,633 $2.135

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente 23 un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 ¥ 2011, con partes
vinculadas. Seconsidera paries vintoladas siona compafila o persona dene capacidad para controlar a
otra o puede ejercer una influencia significativa en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se

incluye también como partes relacionadas al personal gerencial de Iz Sucuirsal considerado como personal
elave.
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

Belacijn 20z 2013
San Antonio Services Led. (Sucursal Ecoador) Comercial
Alquiler def campamento (1) 114,726 114,720
Servicios administratives prestados 14,866 11,673
Setrvicios administrativos recibidos 5,202 4,882
San Antonmio Oil & Gas Senvices Lid. Comercial
Otros ingresos - 10,070
Pagas efectuados 330,000 -

(1)  Ver detalles en el literal b) de la Wota 1.2.

Al 21 de diciembre del 2012 v 2o111a Sncursal mantiene los signientes valores pendientes de cobro yfo
pago con partes relacionadas:

Saldos pendientes de cobro incluidos en el rubro deudores comereiales:

Composicion de safdas: 2012 2011

San Antonio Services Ld. (Sucarsa] Bcuador) 1,427 -

Total i ézg -
e Te—

Saldos pendientes de pago incluidos en el rubro acreedores comerciales:

Co i 152 2012 2011

~ San Antonie Services Ltd. (Sueursal Ecuador) 443 -

Total 443 -
—— e,

Saldos pendientes de pago incluidos en el rubro dendas a partes relacionadas a largo plazo:

Composicion de saldos; 2012 2011

San Antonio South Ameriea Ltd. (Matyiz) 1,710,863 1,710,863

San Antonio O & Gas Serviee Lid. 1775574 2,105,673

Tatal 255_136.@? 25315@5

Tstas cuentas de dargo plazo corresponden a acierdos entre las partes principaimente por deuda
transferida de San Antonio Internacional Co. Ing. en el afio 2011, as coales no generan intereses.
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SAN ANTONIQ SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2012
{Expresados en dolaces estadounidenses)

No se han otorgado ni recibido garantias para el camplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2012 v 2011 no s& han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables ¢ cuentas de dudoso
cobro sobre los saldos adendadss por partes relacionadas.

HECHOS OCURERIDOS DESPUES DEL PERIONDO S0BRE EL QUE 5E INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 ¥ 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracidn de la Sucursal pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estadas financieros que no e hayan revelado en los mismes.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros del afio terminado €1 31 de diciembre de 2012 han side aprobados por la

Admimstracidn de la Sucursal el 13 de febrero del 2013 v posteriormente serdn presentados a kz Casa
Matriz para su aprobacién definitiva.

* O* W x B
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