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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal
San Antonio South América Ltd. (Sucursal Ecuador)

Quito, 25 de marzo de 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de San Antonio South América Ltd. (Sucursal
Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de San Antonio South América Ltd. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacion
y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de San Antonio South América Lid. (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre de 2013 y el desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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San Antonio South América Ltd. (Sucursal Ecuador)
Quito, 25 de marzo de 2014

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion respecto de los siguientes asuntos:

5. Tal como se explica en la Nota 1.3 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2013 la Sucursal
presenta un volumen de pérdidas acumuladas que excede el limite méximo permitido por las normas
legales vigentes y la sittia en una de las causales de disolucién. Mientras tanto, la Casa Matriz ha
confirmado que continuara proporcionando el apoyo financiero que pueda requerir la Sucursal para
continuar operando como una empresa en marcha.

6. Sobre la base de lo descrito en la Nota 1.2 a los estados financieros, las operaciones de la Sucursal
corresponden al arrendamiento de su Campamento Base. En consecuencia, las actividades de la Sucursal y
sus resultados dependen de las condiciones pactadas en los correspondientes contratos de arrendamiento.

No. de Registro en ]a Superintendencia
de Compaiifas: 011

No. de Licencia Profesional: 173783
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2013 2012

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes 4,424 8,863
Deudores comerciales 4 12,884 12,337
Otras cuentas por cobrar 5 29,993 28,681
Activ os por im puestos corrientes 6 19,217 19,214
Total activos corrientes 66,518 69,0905
Activos no corrientes
Activos fijos 7 2,839 9,711
Propiedades de inversion 8 1,165,642 1,214,857
Inversiones en instrumentos de patrimonio 5,051 5,051
Total activos no corrientes 1,173,532 1,229,619

Total activos 1,240,050 1,298,714

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Goblafae /L5

\ : Carolina Garcia Christi
Representante Legal ntador
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVO
Pasivos corrientes
Acreedores comerciales

Otras cuentas por pagar
Pasivos por im puestos corrientes

Total pasivos corrientes
Pasivoa largo plazo

Deudas con partesrelacionadasa largo plazo
Pasiv os por im puestos diferidos

Total pasivo a largo plazo
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital asignado
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivoy patrimonio

11

18
12

15

2013 2012
10,354 12,131
176 80
37,086 32,487
47,616 44,698
3,313,863 3,486,537
103,240 108,100
3,417,103 3,594,637
3,464,719 3,639,335
540,000 540,000
(2’764,669) (2,880,621)
(2,224,669) (2,340,621)
1,240,050 1,298,714

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S

Carolina Garcia
Representante Legal
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 201 2012
Ingresos por arrendamiento 240,867 240,707
Costos 17 (92,518) (105,633)
Resultado operativo 148,349 135,074
Otros ingresos - -
Otros egresos (171) (155)
Resultado antes de im puestos sobre las ganancias 148,178 134,919
Impuestoa la renta (32,226) (31,675)
Resultadointegral del afio 115,952 103,244

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gl Geeo Oﬁé

Carolma Garcf}-/ Christiart Avila
Representante Legal ’ / Contador
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO l_)_E CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Adopcién NIIF

asignado primera vez Resultados Total
Saldos al 1 de enerode 2012 540,000 516,227 (3,500,092) (2,443,865)
Resultadointegral del afio - - 103,244 103,244
Saldos al 31 de diciembre de 2012 540,000 516,227 (3,396,848) (2,340,621)
Resultadointegral del afio - - 115,952 115,952
Saldos al 31 de diciembre de 2013 540,000 516,227 (3,280,896) (2,224,669)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Quaplloriamo Q%
Carolina Garcia Christian Avila
Representante Legal Contddor
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado antes de im puestos sobre las ganancias

Nota

Mais (menos) -cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento

de efectivo:
Depreciacién de activos fijos
Depreciacién de propiedades de inversi6én

Cambios en activosy pasivos:
Deudores com erciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por im puestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Pasiv os por im puestos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado a partes relacionadas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Flujos de efectivo netos del afio
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio

18

201 2012
148,178 134,919
6,872 8,127
49,215 49,215
204,265 192,261
(547) (12,337)
(1,312) 3,558
(3) 586
(1,777) (1,733)
96 (93)
(32,487) (29,651)
168,235 152,591
(172,674) (329,999)
(172,674) (329,999)
(4,439) (177,408)
8,863 186,271
4,424 8,863

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Christian Avila

e, O/%

Representante Legal

S -
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1.1

1.2

a)

b)

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Objeto legal y antecedentes

El 31 de julio del 2001 la Superintendencia de Compaiiias autorizé el establecimiento de una Sucursal en el
Ecuador de la compaiiia Pride South America BVI Ltd., domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas; dicha
autorizacion fue inscrita en el Registro Mercantil el 15 de agosto del 2001 y en el Registro de
Hidrocarburos el 17 de agosto del 2001. En el afio 2007, GP Investimentos Ltd., a través de San Antonio
0Oil & Gas Services Ltd. (Bermuda), se convirtio en el accionista de las sociedades del grupo en
Latinoameérica. La direccion de su sede social y domicilio principal es la Avenida Amazonas 4080 y la calle
Uni6n Nacional de Periodistas, ubicado en la ciudad de Quito - Ecuador.

Durante el afio 2009, Pride South America Ltd. cambi6 su nombre al actual San Antonio South America
Ltd. (Sucursal Ecuador).

El objeto social principal de la Sucursal consiste en brindar servicios integrados de perforacién de pozos
petroliferos. Adicionalmente, la Sucursal podra realizar cualquier otra actividad relacionada con su objeto
social.

Actividades principales

Durante los afios 2013 y 2012, la actividad principal de la Sucursal se relacionan con el arrendamiento
total de su Campamento ubicado en la Provincia de Orellana en el Oriente Ecuatoriano. Los ingresos por
arrendamiento estan sujetos a las siguientes condiciones:

El 50% del inmueble fue alquilado a Weatherford South America LLC mediante un convenio de
arrendamiento que establece un plazo de vigencia de 36 meses contados desde su tiltima renovacion el 1 de
octubre del 2011. El contrato renovado contiene una cldusula que otorga al arrendatario la opcién de
comprar la totalidad del campamento por un valor que sera fijado de comtn acuerdo entre las partes. En
caso de ejecutarse la opcién de compra se deducira del precio pactado el 80% de todos los pagos
efectuados por la arrendataria desde la fecha de la renovacion del contrato de arrendamiento. La venta del
inmueble se suspende en el caso de que el valor del inmueble no sea establecido de comiin acuerdo entre
las partes.

El 50% restante del inmueble fue alquilado a la parte relacionada San Antonio Services Ltd. (Sucursal
Ecuador) mediante un contrato de arrendamiento que establece un plazo de vigencia de 12 meses contados
desde abril del 2008, el cual ha sido renovado previo acuerdo entre las partes. Este contrato de
arrendamiento no establece penalidades en caso de una terminacion anticipada del convenio, atin en caso
de que Weatherford South America LLC. ejerza la opcién de compra del campamento mencionada en el
parrafo anterior. Al 31 de diciembre de 2013, San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) opera con
base en un convenio firmado con su principal cliente que tiene una vigencia hasta el 30 de junio de 2015
para la prestacién de servicios y hasta el 2 de septiembre de 2014 para la venta de bienes; por lo tanto, las
actividades de esta parte relacionada y sus resultados dependen fundamentalmente de dicho convenio.
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2.2

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Situacién financiera

En el ejercicio 2013 la Sucursal gener6 un resultado integral de US$115,952 (2012: US$103,244) con la
cual las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2013 totalizan US$2,764,669 (2012: US$2,880,621).
Dicho volumen de pérdidas supera el monto méximo permitido por las normas legales vigentes y
constituye una causal de disolucién de la Sucursal, a menos que su Casa Matriz proponga alternativas de
soluci6n a satisfaccién de la Superintendencia de Compaiifas. La Casa Matriz ha confirmado que
continuara proporcionando el apoyo financiero que pueda requerir la Sucursal para continuar con sus
operaciones como una empresa en marcha.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Sucursal en la elaboracion de los estados financieros adjuntos.

Declaraciéon de cumplimiento con las NIIF

A partir del 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Sucursal fueron elaborados de conformidad
con la version completa de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, de acuerdo con
las disposiciones contenidas en la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias en el Ecuador. Los estados financieros de la Sucursal comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012; asi como los estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2013y 2012,

Las NIIF utilizadas en la elaboracién de estos estados financieros corresponden a la dltima versién
vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB, de conformidad con el instructivo
No0.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros adjuntos se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sucursal.
Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses

y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.
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2.4
a)

b)

c)

d)

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Activos fijos
Medicié6n inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a 1a adquisicién de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medici6én posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas fitiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en el cilculo
de la depreciacion:

Activo Tasas
Maquinaria y equipo 10% y 20%
Equipo de computacion 33%
Muebles y enseres 10%

Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Propiedades de inversion
Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las

propiedades de inversi6én son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto para aquellas propiedades de inversién
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a)

b)

2.6

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

clasificadas como mantenidas para la venta en cuyo caso seran medidas de acuerdo con la “NIIF-5: Activos
no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”.

Depreciacion

El costo de las propiedades de inversion se deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas mediante el
método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas titiles usadas en el calculo
de la depreciacion:

Activo Vida 1til

Edificaciones entre 15 y 30 afios contados
desde el 1 de enero del 2010

Disposicién de propiedades de inversi6én

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversién es reconocida
en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evaliia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.
Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado con el fin
de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de
un activo individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a
su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el
que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el
valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.
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a)

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Sucursal espera recuperar o pagar al momento de
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Sucursal y los pagos efectnados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1. Retenciones en la fuente

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podrén ser utilizadas para:

i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el
pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o,

ii)  recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan
los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2. Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta seré cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota; En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.
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b)

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1. Célculo del impuesto a la renta causado:

El cilculo del impuesto a la renta causado se bas6 en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro,
2) gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seridn deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los 1iltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislaci6n tributaria vigente.

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22% y 23%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante
los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
imponibles.

2. Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas

tributarias:

. Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos

otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas
en este Codigo.

Creaci6n del salario digno

Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2012, 2013 y 2013 en adelante, respectivamente.

3. Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido
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efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal 1a devolucién
del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Sucursal decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2013 y 2012, los pasivos por impuestos corrientes fueron establecidos con base en el
valor determinado como impuesto a la renta causado debido a que el valor del anticipo minimo del
impuesto a la renta de esos afios fue menor.

Impuestos diferidos
El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de

los activos y pasivos de la Sucursal y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

. Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles.
. Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacién.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en
el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Sucursal presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por
separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Sucursal tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimaci6n de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que
se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Pagina 14 de 30



—~—

b)

2.9

2.10

2.11

a)

b)

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos por arrendamiento

Los ingresos que provienen de los contratos de arrendamientos operativos se reconocen como ingresos en
forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento. (Ver comentarios adicionales en la Nota 1.2.).

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y propiedades de inversion se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentaci6n sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaci6én y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen los siguientes rubros:

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta el 31
de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero
del 2011 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Administracién puede distribuir o
disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez

Como se menciona en la nota 2.1, a partir del 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Sucursal
fueron elaborados de conformidad con la versién completa de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez incluyen

los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Sucursal de conformidad
con los requerimientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez”. Los estados
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financieros sometidos al proceso de adopcion fueron los reportados por la Sucursal al 31 de diciembre del
2010 y 2009 fueron originalmente elaborados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad -
"PGCA previos".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asf como utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacién de la Sucursal.

Activos financieros

Los activos financieros identificados en los estados financieros adjuntos son: efectivo y equivalentes,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, e inversiones en instrumentos de patrimonio.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Clasificacion de activos financieros

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar,
y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificaciéon de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Sucursal mantiene basicamente préstamos y cuentas por
cobrar asi como inversiones en instrumentos de patrimonio.

Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las otras
cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los
ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
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interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable més los costos de la transaccién. Posteriormente se
miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidas
en el otro resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacién de inversiones. Al momento de
disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de
inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluye en activos no corrientes a menos que la administraciéon pretenda enajenar la inversion en los 12
meses siguientes a la fecha del periodo que se informa.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados por deterioro con base en las politicas contables mencionadas en la Nota 2.5,

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provision para cuentas incobrables. Cuando la Sucursal considera
que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisién para
cuentas incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Sucursal da de baja un activo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros identificados en los estados financieros adjuntos son: acreedores comerciales y
deudas con partes relacionadas a largo plazo.

Reconocimiento inicial
Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado. Estos

pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan incurrido en la transaccién. La
Sucursal no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sucursal tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

Medici6én posterior

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando €l
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Acreedores comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean

mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el
estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos financieros.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por acuerdos entre compafiias relacionadas que son
exigibles por parte del acreedor en el largo plazo. Los intereses devengados se presentan en el estado de
resultados integrales, bajo el rubro de otros egresos.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales
asumidas por la Sucursal.

Nuevas NIIF que seran adoptadas por la Sucursal en los préoximos afios

A continuacion se incluye un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el IASB y que no fueron
adoptadas con anticipacién por la Sucursal en la emisién de sus estados financieros.
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Estas son de aplicaci6n obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicaci6n obligatoria para

Norma Titulo ejercicios iniciados a partir de:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién’ - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos y pasivos financieros en el estado de situacion financiera. 1 de enero del 2014

NIIF 10,12y NIC27 Enmienda, 'Consolidacién de entidades de inversi6n' - Modificaciones hacen que muchos

fondos de inversi6n y otras entidades similares, estaran exentos de la consolidaci6én de la 1 de enero del 2014

mayoria de sus filiales.
NIC 36 Enmienda, 'Deterioros de los activos' - Aclara divulgaciones de la informacién sobre el

importe recuperable de los activos deteriorados. 1de enero del 2014
NIC 39 Enmienda, '‘Reconocimiento y medicion: renovacién de derivados’ - Interrupcién de la

contabilizacién de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios especificos. 1de enero del 2014
NIIF g ﬂl::;rctiner;e;nos financieros' - Especifica la clasificacién y medici6n de activos y pasivos 1 de enero del 2015
IFRIC 21 'Gravimenes' - Interpretacién de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos

contingentes. 1 de enero del 2015

La Sucursal estima que la adopcién de las normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas
que sean aplicables, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Sucursal, la Administracién debe hacer juicios, estimados y
presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinaci6n de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Impuesto diferido de propiedades de inversién

La Sucursal ha clasificado sus terrenos y edificios como propiedades de inversién debido a que mantiene
contratos de arrendamiento de los inmuebles tal como se indica en la Nota 1.2.

La Administracién de la Sucursal decidi6 contabilizar los pasivos por impuestos diferidos relacionados con
sus edificios incluidos en el rubro propiedades de inversién debido a que estima que la recuperacién del

valor en libros de estos activos se realizara fundamentalmente por su uso continuo hasta el término de su
vida atil.
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Por otro lado, la Administracion de la Sucursal decidié no contabilizar los pasivos por impuestos diferidos
relacionados con sus terrenos incluidos en el rubro propiedades de inversién debido a que estima que la
recuperacién del valor en libros de estos activos se realizara fundamentalmente al efectuarse su venta en
un futuro no previsible. Adicionalmente, la Administracion de la Sucursal consideré que las utilidades
provenientes de la venta de los inmuebles se encuentra exento del pago del impuesto a la renta segiin la
legislacion tributaria ecuatoriana vigente.

Vida 1til de propiedades, planta y equipo v propiedades de inversién

Como se describe en el literal c) de la Nota 2.4 y en el literal a) de 1a Nota 2.5, la Sucursal revisa
anualmente sus estimaciones efectuadas sobre la vida 1til y el valor residual de sus propiedades, planta 'y
equipo, asi como para sus propiedades de inversion al final de cada periodo que se informa.

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales se detalla a continuacién:

201 2012

Clientes norelacionados 12,884 10,914
Clientes relacionados (1) - 1,423
Total 12,884 12,337

(1)  Ver detalle de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 18.

El riesgo de crédito se concentra en los clientes provenientes de los contratos de arrendamiento de
inmuebles mencionado en la Nota 1.2.

La Sucursal no ha constituido una provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2013 y 2012.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se detalla a continuacién:

201 2012
Pagos anticipados . 24,906 24,385
Impuestoal valor agregado - compras (1) 150,280 155,368
Total 175,186 179,753
Deterioro de otras cuentas por cobrar (1) (145,193) (151,072)
Total 29,993 28,681

(1)  La Sucursal ha reconocido una provision para el deterioro del crédito tributario de IVA equivalente
al 96.6% (2012: 97.2%) del saldo de la cuenta crédito tributario de IVA en compras. Esta estimacién
fue realizada en el afio 2006 considerando la probabilidad de que este crédito fiscal sea recuperable
en los préximos afios.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente.

Los movimientos de los activos por impuestos corrientes se detallan a continuacion:

Resumen de movimientos 201 2012
Saldoinicial 19,214 19,800
Adiciones del afio por:

Retenciones en la fuente 19,217 19,214

Com pensaciones con:
Pasivos por impuestos corrientes (19,214) (19,800)

19,217 19,214
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ACTIVOS F1JOS

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacién:

Com posicién de saldos 2013 2012
Mueblesy enseres 15,451 15,451
Maquinaria y equipo 66,186 66,186
Equipo de computacién 21,017 21,017
102,654 102,654
Depreciaciéon acumulada de activ os fijos (99,815) (92,943)
2,839 9,711
Los movimientos del activo fijo durante los afios 2013 y 2012 se detallan a continuacién:
Com posicién de saldos 201 2012
Saldoinicial 9,711 17,838
Depreciacion del afio (6,872) (8,127)
Saldofinal 2,839 9,711
PROPIEDADES DE INVERSION
Un detalle de las propiedades de inversion se resume a continuacién:
201 2012
Terrenos 120,000 120,000
Edificios 1,242,502 1,242,502
Total 1,362,502 1,362,502
Depreciacién acumulada (196,860) (147,645)
1,165,642 1,214,857

Costo atribuido de las propiedades de inversion

Con fecha 1 de enero de 2010 los terrenos y edificios fueron medidos a su valor razonable con base en un
avaltio preparado por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compafiias. La
metodologia utilizada por el perito independiente estuvo basada en la comparacién de precios de mercado

de inmuebles similares ubicados en la misma zona geografica.
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De conformidad con la “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez” el valor razonable de estos
inmuebles fue considerado como su costo atribuido a partir del 1 de enero de 2010. En consecuencia, los
terrenos y edificios incluidos en el rubro propiedades de inversion, asf como los resultados acumulados de
la Sucursal fueron incrementados en US$88,000 y US$533,996, respectivamente.

Valor razonable de las propiedades de inversion a la fecha del periodo que se informa

Con base en un informe preparado por un perito independiente calificado por la Superintendencia de
Compaiiias el valor razonable de los terrenos y edificios al 31 de diciembre de 2010 ascendi6 a
US$120,000y US$1,242,502, respectivamente. La Administracion de la Sucursal estima que estos valores
no han sufrido variaciones significativas durante el afio 2013.

Movimientos del afio

Los movimientos de las propiedades de inversion durante los afios 2013 y 2012 se detallan a continuacién:

201 2012

Saldoinicial 1,214,857 1,264,072
Depreciacién del afio (49,215) (49,215)
Saldofinal 1,165,642 1,214,857

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Los movimientos del afio 2012 de los impuestos diferidos se detallan a continuacion:

Com posicién Afio2012
Saldoinicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Derecho por amortizacién de

Pérdidas fiscales (1) 18,560 - (18,560) -
Total 18,560 - (18,560) -
Activo por impuestos diferidos 4,269 - (4,269) -

(1) Latotalidad del saldo de pérdidas fiscales fueron amortizadas en el afio 2012.
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ACREEDORES COMERCIALES

Un detalle de los acreedores comerciales se resume a continuacion:

Com posicién 2013 2012

Proveedores locales 7,854 5,423
Proveedores locales - relacionados (1) - 443
Provisiones de costos y gastosincurridos 2,500 6,265
Total 10,354 12,131

(1)  Ver detalle de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 18.
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Sucursal considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio
podria eventualmente ser ratificado o no por la administraci6n tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las operaciones
de las compaiiias para los altimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las declaraciones de
impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debi6 presentarse la declaracién de
impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2010 al 2013 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacién.

Actas de fiscalizacién del impuesto a la renta

El 27 de marzo de 2008 concluyé el proceso de revision del ejercicio fiscal 2003 por parte de la
Administraciéon Tributaria. La Sucursal impugn6 las actas de determinacién tributaria que establecieron
un impuesto a la renta adicional de US$167,000 mais los correspondientes intereses de mora y multa,
asciende a US$201,018. A la fecha de preparacion de estos estados financieros la Sucursal propuso
demanda de impugnacion, misma que fue admitida a tramite por el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1 de
Quito. Luego de la sustentacion respectiva, que incluy6 la presentacién de pruebas y de un alegato en
derecho, el proceso actualmente se encuentra en espera de que se dicte sentencia. La Administracién
considera que este asunto resultara favorable para la Sucursal y por lo tanto no se han constituido
provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pueden derivar de la resolucién final.

Amortizacién de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las

utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
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Movimientos del afio

Los movimientos de los pasivos por impuestos corrientes durante los afios 2013 y 2012 se detallan a

continuacion:

Resumen de movimientos:

Saldoinicial
Impuesto a la renta corriente

Subtotal

Compensacién con activos por impuestos corrientes
Pagos efectuados en el afio

Subtotal

Saldo final

Célculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién un resumen de las conciliaciones tributarias de los afios 2013 y 2012:

Conciliaciones tributarias resumidas

Utilidad antes de impuesto a la renta

Diferencias temporarias reconocidas:
() Amortizacién de pérdidas en este periodo fiscal

(-) ingresos exentos

(+) Gastos nodeducibles a este periodo fiscal
Diferencias notemporarias:

(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales

Base im ponible

Impuestoa la renta corriente
Anticipo de Impuesto a la renta

Pasivo por impuesto corriente

Tasa promedio del impuesto a la renta corriente
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2013 2012
32,487 29,651
37,086 32,487
69,573 62,138
(19,214) (19,800)
(13,273) (9,851)
(32,487) (29,651)
37,086 32,487
201 2012
148,178 134,919
- (18,560)
(3,850) -
22,091 22,091
2,153 2,797
168,572 141,247
37,086 32,487
6,903 6,966
37,086 32,487
25.0% 24.1%
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Célculo del impuesto a la renta devengado
A continuacién el calculo del impuesto a la renta devengado durante los afios 2013 y 2012:

Conciliaciones tributarias resumidas 201 2012

Utilidad antes de participacién laboral e impuesto a la renta 148,178 134,919

Diferencias no temporarias:

(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 2,153 2,797
Base imponible 150,331 137,716
Impuestoa la renta devengado 32,226 31,675

Reversién de baja de activos por im puestos diferidos
registrada en afios anteriores - -

Pasivo por impuesto corriente 32,226 31,675

Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacion se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta
devengado:

Com posicién: 2013 2012

Impuestoala renta corriente 37,086 32,487

Variacién neta de la cuenta activos por impuestos

diferidos (Ver Nota 9) - 4,269

Variacién neta de la cuenta pasivos por impuestos

diferidos (Ver Nota 12) (4,860) (5,081)
32,226 31,675

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimientos del afio 2013 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuestos diferidos
se detallan a continuacion:
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Afio2013
Saldoinicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Diferencias temporarias pasivas
Revaluacién de propiedades de inversién 470,543 (21,151) 449,392
Recalculo de la depreciaciéon -
de propiedades de inversion 20,821 - (940) 19,881
Total 491,364 - (22,091) 469,273
Pasiv os por im puestos diferidos 108,100 - (4,860) 103,240

Los movimientos del afio 2012 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuestos diferidos

se detallan a continuacion:

Afio 2012

Saldoinicial Adiciones Disminuciones Saldofinal
Diferencias tem porarias pasivas
Revaluacién de propiedades de inversiéon 491,694 (21,151) 470,543
Recilculo de la depreciacién -
de propiedades de inversiéon 21,761 - (940) 20,821
Total 513,455 - (22,091) 491,364
Pasiv os por im puestos diferidos 113,181 - (5,081) 108,100
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A continuacién se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Sucursal:
Composicién de saldos: 2013 2012
Activos financieros medidos al costo o costo amortizado:
Efectivoy equivalentes 4,424 8,863
Deudores comerciales 12,884 12,337
Inversiones en instrumentos de patrimonio 5,051 5,051
Total activos financieros 22,359 26,251
Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales 10,354 12,131
Deudas con partes relacionadaslargo plazo 3,313,863 3,486,537
Total pasivos financieros 3,324,217 3,498,668
Posicidon neta de instrumentos financieros (3,301,858) (3,472,417)
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Sucursal se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situaci6én financiera de la Sucursal, el
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Sucursal ha establecido procedimientos de
informacién para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta;

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados;

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros;

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién; y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la

Sucursal, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso por
parte de la misma:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal.

Dado que las actividades principales de la Sucursal corresponden al arrendamiento de su campamento de

acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.2., existiria riesgo de crédito en el caso de que dichos contratos no
tuvieran continuidad.

Riesgo de liquidez y de capital

La fuente de liquidez proporcionada por los flujos de efectivo provenientes de las actividades de la
Sucursal no han sido suficientes para su giro de negocios, por lo tanto, han sido complementados, como se
menciona en la Nota 1.3, por la Casa Matriz que ha confirmado que continuara proporcionando el apoyo
financiero que la Sucursal pueda requerir.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal asciende a US$540,000 al 31 de diciembre del 2013 y 2012.
INGRESOS - COMPOSICION

Los ingresos del afio 2013 y 2012 provienen principalmente de los contratos de arrendamiento
mencionados en Nota 1.2.
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COSTOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Sucursal, establecido con base

en su funcion:

Composicién de saldos: 2013 2012
Depreciaciones 56,087 57,341
Impuestos y contribuciones 8,634 16,351
Asistencia técnica 6,200 13,309
Otros menores 21,597 18,632
Total 92,518 105,633

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012, con partes

relacionadas. Se considera partes relacionadas si una compaiiia o persona tiene capacidad para controlar
a otra o puede ejercer una influencia significativa en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se
incluye también como partes relacionadas al personal gerencial de la Sucursal considerado como personal

clave.
Relacién 2013
San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) Comercial
Alquiler del campamento (1) 114,720
Servicios administrativos cobrados 18,217
Servicios administrativos recibidos 5,375
San Antonio Oil & Gas Services Ltd. Comercial
Pagos efectuados (2) 172,674

(1)  Ver detalles en el literal b) de 1a Nota 1.2.

114,720
14,866
5,202

330,000

(2) Corresponde a capital e intereses del préstamo de largo plazo que mantiene la Sucursal con

dicha compaiiia relacionada.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Sucursal mantiene los siguientes valores pendientes de cobro y/o

pago con partes relacionadas:

Saldos pendientes de cobro incluidos en el rubro deudores comerciales:
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Com posicién de saldos: 2013 2012
San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) - 1,423
Total - 1,423

Saldos pendientes de pago incluidos en el rubro acreedores comerciales:

Com posicién de saldos: 2013 2012
San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) - 443
Total - 443

Saldos pendientes de pago incluidos en el rubro deudas a partes relacionadas a largo plazo:

Com posiciéon de saldos: 2013 2012

San Antonio South America Ltd. (Matriz) 1,710,863 1,710,863
San Antonio Oil & Gas Service Ltd. 1,603,000 1,775,674
Total 3,313,863 3,486,537

Estas cuentas de largo plazo corresponden a acuerdos entre las partes principalmente por deuda
transferida de San Antonio Internacional Co. Inc. en el afio 2011, las cuales no generan intereses.

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o cuentas de dudoso
cobro sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Sucursal pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por la
Administracion de la Sucursal el 14 de febrero del 2014 y posteriormente seran presentados a la Casa
Matriz para su aprobacién definitiva.

* % ¥ ¥ ¥
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