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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de _ SUPERINTEN DE;(;;;\ |
COMPANIAS !
San Antonio South América Ltd. (Sucursal Ecuador) 14 JUN. 2011 ’
| ‘ OPERADOR 23 |
Quito, 12 de abril de 2011 . QUITO |
1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaifian de San Antonio South América Ltd. (Sucursal

Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

2, La Administracién de San Antonio South América Ltd. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacién
y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, y del control interno necesario para permitir la preparacién estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asf como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de San Antonio South América Ltd. (Sucursal Ecuador) al 31 de
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San Antonio South América Ltd. (Sucursal Ecuador)
Quito, 12 de abril de 2011

diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opini6én, llamamaos la atencién respecto de los siguientes asuntos:

5. Tal como se explica en la Nota 1 (c) a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2010 la Sucursal
presenta un volumen de pérdidas acumuladas que excede el limite maximo permitido por las normas
legales vigentes y la sitlia en una de las causales de disolucién. Mientras tanto, la Casa Matriz ha
confirmado que continuara proporcionando el apoyo financiero que pueda requerir la Sucursal para
continuar operando como una empresa en marcha.

6. Sobre la base de lo descrito en la Nota 1 (b) a los estados financieros, las operaciones de la Sucursal

corresponden al arrendamiento de su Campamento Base. En consecuencia, las actividades de la Sucursal y
sus resultados dependen de las condiciones pactadas en los correspondientes contratos de arrendamiento.
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo aNotas 2010 2009 v imonio a Notas 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 8,816 39,194 Documentos y cuentas por pagar
Proveedores y otros 162,185 159,868
Documentos y cuentas por cobrar Partes relacionadas 4 - 100,000
Partes relacionadas 4 - 51,714 162,185 259,868
Impuestos 190,171 195,432
Otras cuentas por cobrar 22,322 25,728 Pasivos acumulados
Impuestos por pagar 22,052 18,210
212 272,874 Beneficios sociales - 16885
22,052 35,095
Gastos pagados por anticipade 1580 2,783
Total del activo corriente 222,889 314,851 Total del pasivo corriente 184,237 294,963
INVERSIONES EN VALORES 5,050 5,050 PARTES RELACIONADAS 4 3,826,606 3,961,819
ACTIVO FLJO, neto 3 715,706 774,596 PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) (3,067,198) 3,162,285
Total del activo 943,645 1,004,497 Total del pasivo y patrimonio 943,645 1,094,497

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ALY 3
\ ¥ Jorge Ap-Iwan / Christian Avil
,  Representante Legal or
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009

Ingresos por prestacion de servicios 214,040 284,525
Costo de los servicios prestados (97,123) (167,744)

Utilidad bruta 116,917 116,781
Otros egresos, neto - (5,760)

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores

en las utilidades y del impuesto a la renta 116,917 111,021
Participacion de los trabajadores en las utilidades - (16,885)
Impuesto a la renta 5 (21,830) (17,940)

Utilidad neta del afio 95,087 76,196

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

O, K

Jorge Ap-Iwan / Christian Avil
Representante Legal ‘ or
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Pérdidas
asignado acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2009 " 540,000 (3,778,481) (3,238,481)
Utilidad neta del aiio - 76,196 76,196
Saldos al 31 de diciembre del 2009 540,000 (3,702,285) (3,162,285)
Utilidad neta del afio - 95,087 95,087
Saldos al 31 de diciembre del 2010 540,000 ___ (3,607,198) (3,067,198)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Jorgg Ap-Iwan Christian Awi
Répresentante Legal ' ador
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

E§TADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

2010 2009
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 95,087 76,196
Maés cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacién 58,890 58,890
153,977 135,086
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 8,667 7,800
Gastos pagados por anticipado 1,203 664
Otros activos - 2,693
Documentos y cuentas por pagar (1,339) (17,700)
Pasivos acumulados (13,044) 2,695
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién . : 149,464 131,238
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién en partes relacionadas (179,842) (155,543)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (179,842) (155,543)
Disminucién neta de efectivo (30,378) (24,305)
Caja y bancos al inicio del afio 39,194 63,499
Caja y bancos al final del afio 8,816 39,194

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Oy )X

i JoMge Ap-Iwan / Christiap Avila
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

OPERACIONES
Objeto legal y antecedentes

El 31 de julio del 2001 la Superintendencia de Compaiiias autorizé el establecimiento de una Sucursal en el
Ecuador de la compaiiia extranjera Pride South América BVI Ltd, domiciliada en las Islas Virgenes
Britanicas, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 15 de agosto del 2001 y en el Registro de
Hidrocarburos el 17 de agosto del 2001. En el afio 2007, GP Investimentos Ltd. a través de San Antonio Oil
& Gas Services Ltd. (Bermuda), se convirtié en el accionista de las sociedades del grupo en Latinoamérica.

La Sucursal se dedica, entre otras actividades, a brindar servicios integrados de perforacién de pozos
petroliferos. Durante el afio 2009, Pride South América Ltda. cambi6 su nombre al actual San Antonio
South América Ltd. (Sucursal Ecuador).

Actividades de la Sucursal

La Sucursal opera bajo un contrato de arrendamiento exclusivo de su Campamento ubicado en la Provincia
de Orellana en el Oriente Ecuatoriano en proporciones iguales a Weatherford Ecuador S.A. y a San Antonio
Services Ltd. (Sucursal Ecuador), parte relacionada.

El arrendamiento a Weatherford Ecuador S.A. esta sustentado en un convenio firmado entre las partes, y ha
sido renovado desde octubre del 2008 con una vigencia de 36 meses. El contrato original contiene una
clausula que otorga a dicha compaiiia la opcion de comprar la totalidad del campamento por un valor que
sera fijado de comin acuerdo entre las partes y tomara en cuenta, como parte de pago, el 80% de todos los
canones de arrendamiento efectivamente pagados desde la fecha de dicho contrato y el momento en que
Weatherford Ecuador S.A. decida ejercer la opcién, sea durante la vigencia del contrato o durante
cualesquiera de sus renovaciones futuras, sin limitaciones de tiempo ni oportunidad alguna, dependiendo en
este caso de la decision de la arrendataria.

Los otros ingresos de la Sucursal corresponden al valor del arrendamiento a su relacionada San Antonio
Services Ltd. (Sucursal Ecuador) de una parte del mencionado Campamento (ver Nota 4). En el afio 2008, la
Sucursal suscribi6é un contrato de arrendamiento con su relacionada por un afio, renovable por igual periodo
en caso que asi lo consideren las partes, siempre y cuando la propiedad del Campamento no sea trasladada a
Weatherford Ecuador S.A. de acuerdo a lo mencionado en el parrafo anterior, en cuyo caso las partes daran
por terminado el contrato sin ningin tipo de penalidad para San Antonio South América (Sucursal Ecuador).
Al 31 de diciembre del 2010, San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) opera con base en un convenio
firmado con su principal cliente y que tiene una vigencia de dos afios a partir del 20 de octubre del 2009. Por
lo tanto, las actividades de dicha Sucursal y sus resultados dependen fundamentalmente de dicho convenio.

Situacién Financiera

En el ejercicio 2010 la Sucursal generd una utilidad neta de US$95,087 (2009: US$76,196), con la cual las
pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2010 totalizan US$3,607,198 (2009: US$3,702,285). Dicho
volumen de pérdidas supera el monto maximo permitido por las normas legales vigentes y constituye una
causal de disolucion de la Sucursal, a menos que su Casa Matriz proponga alternativas de solucién a
satisfaccién de la Superintendencia de Compafiias. La Casa Matriz ha confirmado que continuara
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA'LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

proporcionando el apoyo financiero que pueda requerir la Sucursal para continuar operando como una
empresa en marcha.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
1a elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se

registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1til estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos se Ilevan a resultados en base a su realizacion, en funcién de la facturacién por servicios
prestados. Los costos y gastos se contabilizan por el método del devengado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal reconocié hasta 2009 por concepto de participacién laboral en
las utilidades fue registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devengd, con base en las
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en doélares estadounidenses)

sumas por pagar exigibles. Durante el 2010, los empleados de la Sucursal pasaron a su entidad relacionada
San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) por lo que no se ha realizado provisién por este concepto.

Impuesto alarenta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Transicion a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” -

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiifas, la Compaiiia, a partir del 1 de
enero de 2011, deber4 aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transacciones y la
preparacion de estados financieros. Adicionalmente, debi6 elaborar hasta abril de 2010 un cronograma de
implementacion de dichas normas y hasta septiembre de dicho afio preparar la conciliacién entre el
patrimonio neto reportado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” con el patrimonio neto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero de 2010. La referida conciliacién debera ser actualizada al 31 de
diciembre de 2010. Los ajustes determinados al término del periodo de transicién, debian ser
contabilizados el 1 de enero de 2011. La informacién antes indicada debe contar con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas.

La Compaiiia preparé en 2010 el cronograma de implementacién respectivo y, a la fecha de emisién de
estos estados financieros, se encuentra en proceso de determinacién de los ajustes preliminares de la
conversion a NIIF y estima registrar los ajustes correspondientes una vez aprobados por la Junta General
de Accionistas.
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

@)

(b)

ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre, comprende:

Tasa anual de
depreciacion -%

2010 2009
Magquinaria y equipo 66,186 66,186 10y 20
Edificios y mejoras 1,015,287 1,015,287 5
Equipos de computacién 21,017 21,017 33
Muebles y enseres 15,451 15,451 10
1,117,941 1,117,941
Depreciacion acumulada (434,235) (375,345)
683,706 742,596
Terrenos 32,000 32,000
715,706 774,596
Movimiento del afio:
2010 2009
Saldo al 1 de enero 774,596 833,486
Depreciacién del afio (1) (58,890) (58,890)
Saldo al 31 de diciembre 715,706 774,596
(1) Valor incluido en el estado de resultados en el costo de los servicios prestados.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas con su parte relacionada San Antonio Services
Ltd. (Sucursal Ecuador):

2010 2009
Ventas de Notas de crédito emitidas por el SRI - 9,358
Ingresos por arriendo del campamento 114,720 114,720
Servicios administrativos prestados 9,255 77,327
Servicios administrativos recibidos 6,884 15,495
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SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dodlares estadounidenses)

Composicién de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre:

2010 2009

Doc S 0
San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) - 51,714
Incluido en proveedores y otro
San Antonio Services Ltd, (Sucursal Ecuador) - (743)
Documentos y cuentas por pagar
San Antonio International Co. Inc. - porcién corriente (1) - 100,000
PARTES RELACIONADAS
San Antonio International Co. Inc. (1) 2,537,359 2,662,358
San Antonio South América Ltd. (1) 1,289,248 1,299,461

3,826,607 3,961,819

(1)  Corresponde principalmente a préstamos recibidos, los cuales no generan intereses y no tienen un
plazo definido de pago.

5. IMPUESTO A LA RENTA

(a) A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta:

2010 2009

Utilidad del afio antes de impuestos y participaciones 116,917 111,021
Menos - Participacion a los trabajadores - (16,885)
Mas - Gastos no deducibles (493) 1,545
Menos - Amortizacién de pérdidas tributarias (29,106) (23,920)

Base tributaria 87,318 71,761

Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta 21,830 17,940

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Adicionalmente, a partir del 2010, de
acuerdo con la legislacién vigente, la Sucursal debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta y
comparar el mismo valor con el monto del Impuesto a la Renta, basado en la tasa del 25%; el mayor de los
dos valores constituira el Impuesto a la Renta causado.

(b) Situacién fiscal: Los afios 2007 al 2010 atin estin sujetos a una posible fiscalizacién.
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GY)

(e

SAN ANTONIO SOUTH AMERICA LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Fiscalizacién del impuesto a la renta: El 27 de marzo del 2008, concluyé el proceso de fiscalizacién
por parte del SRI en relacién con el Impuesto a la Renta del afio 2003, 1a Autoridad Tributaria establece
un cargo por concepto de impuesto a la renta adicional de aproximadamente US$167,000, sin considerar
intereses y recargos. La Sucursal, por su parte, impugné la mencionada glosa y al momento se encuentra en
etapa de prueba, por lo tanto no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos que se puedan
derivar de la resolucion final de este asunto.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas: De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la
pérdida de un afio puede compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios
siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2010, las
pérdidas tributarias acumuladas ascienden a US$103,319, mismas que estan sujetas a confirmacién por
las autoridades pertinentes.

Otros asuntos - El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entré en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen:
determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como
un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del
pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas
deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente
y la reduccion progresiva del impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (12 de abril de 2011)

no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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