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SISTEMA DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALBA VALLEJO CiA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar

Clientes comerciales

Otras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes
Inventarios

Total del activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
ACTIVO POR IMPUESTQ DIFERIDO

Total del activo

Pasivo y palrimonio
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar proveedores
Proveedores
Otras cuentas por pagar

Prestamos con terceros

Préstamos bancarios
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones sociales

Total del pasivo corriente

PRESTAMOS CON TERCEROS
BENEFICIOS DEFINIDOS

PATRIMONIQ (segun estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Notas

10
20

11
12
13
14
15
16

12
17

2018 2017
33,300 31,070
1,337,059 1,371,820
308,817 92,870
266,270 158,961
164,585 53,621
2,108,031 1,708,342
201,103 244479
83,000 211872

2,639 -

2,394,773 2,164,693
480,738 630,148
775,858 806,524
41,014 41,014
324,482 184,581
49,761 22,973
60,637 21,390
1,732,490 1,706,630
20,101 20,101
68,339 48,364
573,843 489,598
2,394,773 2,264,693

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de lus estados financieros.

i
e

Sra.’Patricia Ramirez
Contadora General
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SISTEMAS DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALVA VALLEJO CIALTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2018 2017

Ventas netas 18 3,324,528 3,210,981
Costo de ventas 19 (1,739,565) (2,475,879)
Utilidad Bruta 1,584,963 735,102
Gastos operativos

De administracion 19 (487,921) (705,240)

De ventas 19 (B8€,398) -
Utilidad Operacional 210,644 29,862
Gaslos financieros (44,181) (22,948)
Otros ingresos 9,365 633
Otros egresos (38,873) (21)
15% Participacion trabajadores 20 (20,543) (1,129)
Utilidad antes de impuesto a la renta 116412 6,397

Gasle impueslo a la renta 20 (40,093) (17,345)

Utilidad (pérdida) neta del aio 76,319 (10,948)

OTRO RESULTADQ INTEGRAL

Partidas que no se reclasificaran posteriormente

&l resultado del gjercicio

Nueva medicién de obligaciones por

perdida actuarial (9.418) (8,024)

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del ano 66,901 (19,972)

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.

Contadora General
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SISTEMAS DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALVA VALLEJO CIALLTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta del ano

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciaciones
Reserva para jubilacion patronal y desahucio, neta
Otros

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Impuestos por cobrar
Inventarios
Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones y acumulacicnes
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las aclividades de cperacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos
Ajustes y venta de propiedad y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de nversion

Flujo de efectivo de las actividades de firanciamiento:
Pago de préstamos

Efectivo neto provisto por aclividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalenias
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte inlegranie de los estados financieros.

2018 2017
76,319 {10,848)
51,176 65,964
19,975 17,527
10,565 (837)

(50,314) (321,620)
(107,309) (107,235)
(110,964) (2,758)
(85,354) 388,970

28,788 (11,664)
39,247 2,158
(129,871) 19,557
(23,444) (66,485)
15,644 837
(7,800) (65.648)
138,801 19,191
133,201 19,191
2,230 (26,800)
31,070 57,970
33,300 31,070
Contadara General
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SISTEMAS DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALVA VALLEJO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Sistemas de Estructuras Metalicas German Villalva Vallejo Cia. Ltda., fue constituida segun escritura publica
del 08 de mayo del 2001, con el objelv de dedicarse a la comerclalizacion de toda clase de materiales de
construccion, incluido para construcciones de obra civil.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los anos presentades, a menos que
se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Sistemas de Estructuras Metdlicas German Villalva Vallejo Cia. Ltda., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF para Pymes) emitidas
por el IASB (Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las paoliticas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b) Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y |a moneda de presentacion de la Compania. A menos que
se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a inversiones a corto plazo, fondos fijos y depésitos a la vista
en instituciones financieras.

d) Activosy pasivos financieros

Clasificacion.-
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SISTEMAS DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALVA VALLEJO CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compafiia clasifica sus aclivos y pasivos linancieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimienko”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros dispenibles para la venta”. La clasificacion depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion defermina

la clasificacion de sus activos y pasivos financieros & la fecha de su reconocimiente inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “ofros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de siluacion financiera principalmente por
efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepio por los de vencimientc mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacidn financiara.

Oftros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, préstamas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el aclivo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parle del active ¢ pasive siempre que el activo
o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traves de resultados. Con posteriondad al
reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos comao se describe a continuacion:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Poslerior a su reconocimiento inicial 5= miden al costo amoriizado aplicando
el metodo de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima

en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de |a taszs de nterés efectiva.
En especifico, la Compafiia presenta las siguiertes cuentas dentro de esta calegoria:

i) Cuentas por cobrar a clienles: Eslas cuentas corresponden a los montos adeudados por los servicios de
ejecucion de obras. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menos la provision por deterioro, pues no devengan intereses y son
recuperables hasta en 30 dias.

i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipo de proveedores, sub - contratistas
y empleados que se liquidan en el corto plazo y no devengan intereses por lo cual se regsiran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amartizado aplicando el
método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.
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SISTEMAS DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALVA YALLEJO GIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicics adguiridos de
proveedores en el curso normal de los nagocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos hasta 30 dias.

iy Ofras cuentas por pagar. Corresponden principaimente anticipo de confratos gue se liquidan en el corto
plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

iy Préstamos bancarios: Se registran iniciaimente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable.
No existen costos de transaccicnes significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

e) Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener susiancialmente os riesgos y beneficios del active. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania espscificadas en el contrato se han eliminado.

f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera gue se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar |los importes
reconocidos y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informz, la Compania evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un active financiero o un grupo de activoes financieros se encugntran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupc de activos financiercs se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deteriorc de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la perdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros v ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la dauda por capital & intereses, la probabilidad de gue se declaren
en guiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen gue
existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el

estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.
h) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo promedio o valor neto de realizacién el que sea menar. El valor neto
de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos
necesarios para llevar a cabo la venta.

i) Propiedades y equipos

Se muestran al costo de adquisicion, menos la dzpreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos: y, la depreciacion acumulada de los elementos vendides o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas

transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones mencres se
cargan a los resultados del ano.
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SISTEMAS DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALVA VALLEJO CIALLTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La depreciacién se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada. A continuacién, se presentan
las partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas Utiles usadas en el calculo de |a depraciacion.

Vida Util
Activo anos
Muebles y ensares 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Maguinaria y equipo 10
Equipo de oficina 10

El valor n libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable,

i) Deterioro de activos no financieros

Los activos stjetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en [0s que generan
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financiaros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro.

k) Impuesto ala renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (ano 2017 - 22%), de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% (afio 2017 - 12%), si las utilidades son reinveriidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipe minimo de impuesto
a la renia, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre sl 0.2% del
patrmorio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de Ios ingresos gravables y 0.4% de los aclivos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
gue rige la devolucion de este anticipo.

1) Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la

obligacién y el manto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.
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SISTEMAS DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALVA VALLEJO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares esladounidenses)

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacién coma un todo. Se reconoce una provision aun
cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar
la obligacidn utilizando una tasa de interés antes de impuestos gue refleje las actuales condiciones ce
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

m) Beneficios alos empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion financiera
y carresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 156% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra
con cargo a resultados.

i)  Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigenle,

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, y se reconoce con cargo a los
resulfados del ano aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el vaior
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera.

Las hipotesls actuariales Incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,

edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio la provisién cubre el 100% del valor determinado en el sstudio actuarial.

n) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingresc puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles. Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:

Ingreso por disefo, fabricacion, suministro, montaje y cbra cierta: Los ingresos se reconoce en funcion al
grado de avance. El avance se mide en funcién al porcentaje culminado de obra al vierre del periodo sobre
el que se informa para cada contrato. Las facturaciones anticipadas de la obras cierta se reconocen como
ingresos diferidos y se devengan en funcion del grado de avance del proyecto.

o) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
Se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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SISTEMAS DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALVA VALLEJO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

p) Valor razonable de instrumentos financieros

Las NIIF definen a un instrumenta financiero como efectivo, evidencia de la propiedad de una entidad, o
un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir
o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonaole es definido entre dos partes que asi lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cofizacion,
si es que ésta existe,

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos
instrumentos financiaros, e incluyen lo siguiente:

iy El efectivo en bancos tiene un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

ii) Los deudores comerciales que tiene vencimientos menores a un ano, la Administracion ha
considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

iii) En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar, préstamos bancarios y otras cuentas
por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la Administracién estima que su saldo
contable se aproxima a su valor razonable.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimacionss y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas conlables signilicativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente |a situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceplos:

= Vida util de maquinaria y equipos, muebles y enseres, equipo de oficina, equipos de computacién y
vehiculos: Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aguellos casos en los gue se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se daprecia el exceso enire el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de
acuerdo a la vida ulil restante revisada. Factores tales cemo los cambios en el uso planificade de los
distinios activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

* |mpuesto a la renta corriente: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacidn con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Quienes para la determinacion de |a tasa de descuento consideraron las tasas de
interes de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador; y, el indice de mortalidad se basa en las
tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS). Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion
futuros esperados para el pais.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

« Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las esimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desemboisos reales pusden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a
provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar per la
correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes talss como asesores legales y consultores.

« Reconocimiento de ingresos: Los contrato para la prestacion de servicios en los diferentes proyecios.
Los ingresos se registran de acuerdo con el método de porcentaje de terminacion. El método de
porcentaje de terminacion se realiza en referencia al grado de avance de los proyectos, determinado
con base en el porcentaje del total de los costos incurridos a la fecha frente a los coslos estimados
totales a incurrir por el contrato o cbra cierta.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Faclores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los fiujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de
riesgos de la Comparia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiera de la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Compariia que presente como resultado una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectiva y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo
es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que |a fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interes, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas economicas debido a la desvalorizacion de activos, debide 2 la nominacion
de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compadia. La Compafia monitorea

semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instiuciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus cperaciones.

NOTA 5- EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Ver pagina siguiente)
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SISTEMAS DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALVA VALLEJO CIALTDA.
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{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

Cuentas Corrientes

Banco Pichicha C.A, 12.401 30.887

Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO 11.397 64
Fondos fijos y rotativas

Caja chica 8.502 118
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 33.300 31.070
NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Arca Continental Sociedad Anénima 643,905 =
Sra. Edilma Aguilar 36.050 -
Unidad educativa particular de América 27,763 -
Global Quality Steel Ecuador GQS S.A. - 135,192
Distribuidora Importadora DIPOR S.A - 154,386
Aceria del Ecuador C.A. ADELCA 70,410 51,251
Otros 81,272 67,354
859,390 408,183

Provision de ingresos ano 2016 : 601,268
Provisién de ingresos afo 2017 (1) 477,669 362,360
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 1.337.059 1.371.820

(1) Al cierre del afio 2018 la Compaiiia conserva ingresos diferidos del ano 2017 por contratos con los
siguientes clientes: Heyaca Constructores S.A. por USS 126.212; Unidad Educativa particular de
Ameérica, por US$ 160.000; Patisserie Cia. Lida., por US$ 50.000, Inmocruzescal Constructora Cia. Ltda
por US$ 66.243 y otros por USS 75.214

La Administracion de la Compania considera que la concentrac 6n del rissgo de crédito es baja, debido
principalmente a |a rotacidn en la recuperacion de la cartera de clientes. Razdn por la cual al cierre del afo
2018 y 2017 no se realizé una estimacion por pérdidas en cuentas por cobrar.

NOTA 7 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Ver pagina siguiente)
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SISTEMAS DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALVA VALLEJO CIALTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 7 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Retencicn fuente impuesto a la renta 184.779 129.667
Credito tributario Retencion fuente (IVA) B1.49° 129,294
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 266.270 258 961
NOTA 8 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017
Materia prima 164.585 53.621
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 164.585 53.621
NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre comprende:
2018 gy [PEamaice
depreciacion %
ACTIVOS DEPRECIABLES
Maquinaria y equipo 229,656 228,233 10%
Vehiculos 118,176 280,752 20%
Equipc de computacion 20,412 49,292 33%
Muebles y enseres 7,040 34,532 10%
Equipo de oficina 4,778 19,819 10%
Total de propiedades y equipo 380,062 612,628
(Menos):
Depreciacion acumulada (178,959) (368,149)
Total al 31 de diciembre del 2018 y 2017 201,108 244,479

(Ver pagina siguiente)
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SISTEMAS DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALVA VALLEJO CIALTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Activos disponibles para la venta (1) 83.000 83.000
Garantia Novacero S.A, - 113.872
Otros - 15.000
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 83.000 211.872

(1) Corresponde a bienes entregados por proveedores como dacion de pago, un vehiculo por US$ 34.000
y un departamento por US$ 49.000.

NOTA 11 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

2018 17
Novacero S.A 136,541 227,290
Aguilar Aimeida Edilma 56,418 66,411
Cubiertas del Ecuador KU-BIEC S. A 61,378 53,314
IPAC S.A. 41,875 53,170
Ingenieria en Abrasivos y Servicios INABRAS S.A. 23,373 4777
Importadora Vega S.A, 17,595 -
Encalada Leon Jaime 16.957 -
Otros 126,601 224,186
Saldo al 31 de diciembre del 2018y 2017 480,738 629,148
NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre comprende:
2018 017

Anrticipo de clientes (1) 747,184 638,158
Garantia Novacero S.A. - 113,872
Chegques girados y no cobrados 1,389 16,946
Tarjelas de crédito 3,393 9912
Otros menares 23,891 27,636
Saldo al 31 de diciembre del 2018y 2017 775857 B06,524

(1) Corresponde principalmente anticipos entregados por clientes Dilipa Cia.ltda., por US$ 145.154;
Hidalgo Jorge por US$ 124.988; Patifio William por US$ 94.768; Bucheli Ruth por US$ 72.856; Centro
Logistico Alpachaca Cia.lLtda., por US$ 38.000; Autofenix S.A. por US$ 35.000; Campana Juan por US$
36.500 y olros menares por US$ 228 591.
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SISTEMAS DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALVA VALLEJO CIALTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

NOTA 13 - PRESTAMOS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Socios 13,162 13,162
Sra. Mercedes Aguilar 47,953 47,953
Corto plazo 41,014 41,014
Largo plazo 20,101 20,101
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 __61,115 61,115

(1) Corresponde a préstamos que generan una tasa de interés del 1%

especifica de pago

NOTA 14 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

al 8%, no se ha definido una fecha

2017

184.581

2018
Banco Fichincha C.A. (1) 324.482
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 324.482

184.581

(1) Comesponde a dos prastamos con vencimiento en enaro 2018 y mayo 2020 que devengan una tasa de

interés anual promedio del 9.76%.

NOTA 15 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Impuesto a la renta de la Compania (1) 42.732 17.345
Retenciones de impuestos por pagar 7.029 5.628
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 49.761 22.973
(1) Ver Nota 20
NOTA 16 — PROVISIONES SOCIALES
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 16 — PROVISIONES SOCIALES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Participacién trabajadores en las utilidades (1) 20,543 1.129
Obligaciones con el IESS 10526 10223
Beneficios sociales 29.109 10.038
Otros 450 s
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 60.637 21.390
(1) Ver Nota 20.
NOTA 17 - BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Jubilacion patronal (1) 39408 25.026
Desahucio (2) 28031 23338
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 68.339 48384

(1) La jubilacion patronal de acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestada sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho

a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segurdad Sccial (IESS).

(2) La bonificacion por desahucio de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacién de Ia
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o per el trabajador, la Compania entregara el
25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos da servicio.

Las hipdtesis actuariales utilizadas por un acfuario externo con efecto para los ejercicios 2018 y 2017 en la
constitucion de esta provision son las siguientes:

018 2017
Tasa de descuento 8,88% 8,88%
Tasa esperada de incremento salarial 2.00% 2,00%
. . . Rentista vélidos Rentista validos
Tabla de mortalidad e invalidez 2008. 2008

El célculo de los beneficios definidos para los empleados a largo plazo fue realizado por un actuario
independiente calificado.
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NOTA 18 - VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Ventas netas 3,324,529 2,848,612
Provsion de ingresos - 362,369
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 3,324 529 3,210,981

NOTA 19 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre comprende:

Costo de ventas

Un detalle de la composicion del costo de ventas se presenta a continuacién:

2018 2017
Materiales 1,411,551 2,167,795
Mano de obra 289,417 5815
Productos terminados 38,597 -
Otros costos indirectos . 302,269
Saldo al 31 de diciembre del 2018y 2017 1,739,565 2,475,879
Gastos de administracion y ventas
De acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2018 207
Remuneraciones y beneficios sociales 488,883 488,124
Servicios contratados 393,858 -
Alquiler de maquinaria 112,737 -
Repuestos y mantenimiento 80,655 23,243
Honorarios 23,034 24,046
Seguros 19,584 22,555
Arriendo 4,972 12,600
Suministros 3,937 5,164
Servic'os basicos 30,948 -
Olros menores 215,711 128,508
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 1,374,319 705,240
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(Expresado en ddlares estadounidensas)

NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del activo por impuestos diferidos y las partidas que le dieron origen, se muestran a
continuacidn:

2018 2017
Jubi'acién patronal y desahucio 2.639 =
Saldo al 31 de diclembre del 2018 y 2017 2.639 -
Conciliacién del gasto por impuesto a la renta
2018 2017
Impuesto diferido
Jubilacion patronal y desahucio 2.639
Impuesto corriente
Impuesto a la renta del ano (42.732) 17.345
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 (40.093) 17.345

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
congciliacion tributaria como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades y de

impuesto a la renta 136.956 7.624
(-) Participacion trabajadores (20.543) (1.129)
(+) Gastos no deducibles 54517 24.791

= Base imponible antes de impuesto a la renta 170.930 31.186

Tarifa 25% 22%

Impuesto a la renta causado 42.732 6.861

Anticipo determinado 22.663 17.345
(-) Retenciones en la fuente (63.139) (61.247)
(-) Credito tributario de anos anteriores (103.833) {69.931)

Saldo por pagar del contribuyente (124.240) (103.833)

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(Continuacion)

Aspectos Tributarios

Con facha 20 de diciembre del 2018, se publicd en el Registro Oficial nimero 392 el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A continuacién, se detallan los aspectos mas imporiantes del
mencionado Reglamento

= Exoneracion del Impuesto a la Renta para nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
y en industria basica, quienes deberan cumplir con los siguientes lineamientos. generacion de
empleo y proporcionalidad del impuesto a |a renta.

« Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD) para las nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion, quienes deberan cumplir con los siguientes lineamientos y
condiciones: i) el beneficio aplica para quienes suscribieron un contrato de inversion con el Estado
a partir del inicio del ejercicio fiscal 2018; ii) para la importacion de bienes de capital y materias
primas, el ente rector en materia de inversién establecera en el contrato de inversion el monto
maximo de exoneracion; iii) para la aplicacion del beneficio respecto a la distribucién de dividendos
los mismos deberan corresponder a los generados en el plazo de vigencia del contrato.

+ Exoneracion por reinversién de utilidades, se debera considerar los siguiente: para el Impuesto a
la Salida de Divisas (ISD) se aplicarda a los dividendos pagados directamente a favor de
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del Impuesto a la Renta aplicara a favor de
beneficiarios efectivos de los dividendos distribuidos, reinversion de al menos el 50% de las
utilidades se debera destinar a la adquisicion de activos productivos, en caso de no cumplir con la
condicidn de incrementar el capital hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior aguel
€n que se generaron las utilidades materia de la reinversién, asi como de no adquirirse los nuevos
activos productives fruto de la reinversion hasta la misma fecha, la sociedad debera declarar y
pagar las retenciones de impuesto a la renta e impuestos a la salida de divisas no efectuadas por
concepto de dividendos distribuidos.

« El valor sobre el cual se calculara |a retencion en los dividendos sera el valor distribuido mas el
impuesto pagado por la sociedad. Los porcentajes de penderan de la tarifa del impuesto a la renta
que aplique para la Compania. Cuando la tarifa del Impuesto a la Renta sea del 28% el porcentaje
de retencion sera del 7%; y, cuando sea del 25% el porcentaje sera del 10%.

+ Se agregaron nuevos casos para el reconocimiento de impuestos diferidos aplicables para los
contratos de construccion, provisidn por deterioro de activos fijos, inventarios por provisién por
valor neto de realizacion, enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital.

« Cuando el anticipo del Impuesto a la Renta sea superior al Impuesto Causado o si no existiese
Impuesto Causado, el contribuyente podra solicitar la devolucién del excedente, o utilizar dicho
monto como crédito tributario hasta dentro de 3 anos contados desde la fecha de la declaracion.

Ademas, se elimina la condicion para la devolucion del anticipo, dependa del excedente en la Tasa
Impositiva Efectiva (TIE), determinada por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

NOTA 21 - GARANTIA

La Compariia dispone de una garantia hipotecaria por USS 497 628 con Banco Pichincha C.A.
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SISTEMAS DE ESTRUCTURAS METALICAS GERMAN VILLALVA VALLEJO CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 22 - PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social de la Compaiiia fue de US$. 190.713 dividido en
190.713 participaciones de un valor nominal de USS. 1 dolar estadounidense cada una.

b) Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (10 de abril del 2019)
no se pradujeron eventos que, en la opinion de la administracién de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 24 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los astados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacion de fecha 10 de abril
del 2019 del Representante legal de la Companiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta
General de Socios para su aprobacién definitiva.
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