WA S
EFREN HERNANDEZ VARELA

ECONOMISTA

Guayvaguil, Agosto 25 de 1887.

A los Miembros del Directorio

y Accionistas de
TOKURA CONSTRUCTION CO. LTD.

Econ. Efrén Herndndez Varela, Auditor Independiente, he au-
ditado el Balance General de la Compaiiia

TOKURA CONSTRUCTION CO. LTD.

al 31 de Diciembre de 1896 vy los correspondientes Estados de
Resultados, Patrimonio de 1los Accionistas y Estado de Cam-
bios en la Posicidn Finsnciera por el aflo terminado en esa fa
cha. kstos Estados Financieros son de responsabilidad de 1a
Gerencia de la Companiia. HNuestra responsabilidad es sxpresar
una opinién sobre estos estados Financieros basados en nues-
tra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de audi
toria generalmente aceptadas. estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada paras obtener certeza razo-
nable de si los Estados Financieros no contienen errores im-
portantes. Una auditoria incluye el examen, a base de prue-
bas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelacio-
nes presentadas en los Estados Financieros. Incluye también
la evaluacién de la presentacidn general de los Estados Finap
cieros. Consideramos que nuestra aunditoria provee una base
razonagble para nuestra opinidn.

Como parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimien
to de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributa
rio Interno y sus Reglamentos, en relacidén a: 1) Los Estados
Financieros surgen de los registros contables de la Conmpafila;
2) Los datos contables que se encuentran registrados en la De
claracidn del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente,
Impuesto al Vaelor Agregado e Impuesto a los Consumos Especia-
les han sido tomados de los registros contables; 3) Se ha pa
gado el Impuesto a la Renta, el Impuesto al Valor Agregado vy
el Impuesto a los Consumos Especiales que figuran como saldos
a cargo de la Compaifiia en sus declaraciones tributarias; 4)
Se han presentado las Declaraciones de Retenciones a que esta
obligada la Empresa, en su calidad de Agente de Retencidén de
conformidad con las disposiciones legales y acuerdos ministe-
riales que fijan los porcentajes respectivos. El cumplimien-
to por parte de la Compaiiia de los aspectos mencionados ante-
riormente, asi como los criterios de splicacién de las normas
tributarias respectivas, son de responsabilidad de su adminig
tracidén y tales criterios podrian eventualmente no ser compar
tidos por las autoridades competentes
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En nuestra opinidén, los Estados Financieros arriba menciona-

dos presentan razonablemente, en todos los aspectos importan-
tes, 1la situacidén financiera de

TOKURA CONSTRUCTION CO. LTD.

al 31 de Diciembre de 1896, los resultados de sus operaciones

Yy su cambio en la posicidn financiera por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad gene
ralmente aceptados.

Los estados financieros que se analizan fueron reexpresados
de acuerdo con el Reglamento de Aplicacidén del Sistema de Co-
rreccién Monetaria que entrd en vigencia en Diciembre de 1981
mediante Decreto Ejecutivo 2858, modificado por la Ley No. 51

de Diciembre 31 de 1993, el D.2411 de Diciembre 30 de 1984 y
D. 3283 de Nov. 21 de 1895. :

W%“d 3 %i Tpnstk.
gcon. Efrén Hernédndez Varelsa.

R.N.A.E. 080 -“C.P_A. 445.



TORURA CONSTRUCTION CO. LTD.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO - ANOS 19886-1995
CONSOLIDADO

Valores en Sucres.

Dic/31/98
Rubros Valores y 4
Activo
ACTIVO CORRIENTE 1.585.843.8865 895.17
Caja y Bancos 248 .038.467 14.88
Ctas.p.Cobrar 58.345.778 3.50
Deud.Anticip. 1.533.661 0.09
Contrato Obras 1.201.531.303 72.12
Depos.Garant. 2.387.768 0.14
Imptos.Antic. 1.403.832 0.08
Ctas.p.Liquid. 72.822.085 4 .30
ACTIVO FIJO 80.564.728 4 .83
Vehiculos 103.024. 330 6.18
Maquin.y Equp. 17.221.481 1.03
Mueb. & Ens. 1.3298.087 0.08
Rquipo Oficinsa 41.218.841 2.47
182.793.8398 8.786
Deprec.Acun. -82.229.111 -4 .83
ACTIVO DIFERIDO
Perd.Difer. - -
TOTAL DEL ACTIVO 1.666.408.583 100.00

NOTAS
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Dic/31/85
Valores

.825.403
.008.678
. 933.661
.231.303
. 367.768
.403.832
.108.055

.661.644

.221.481
.328.087

.671.9357

.828.202

132.884 . 168
-49.332.982

1.383.

379.389



TOKURA CONSTRUCTION CO LTD.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO - ANOS 1896-19895

CONSOLIDADO

Valores en Sucres.
Dic/31/986
Rubros Valores %
Pasivo

PASIVO CORRIENTE 1.757.219.222 105.45

'Docum.p.Pagar - -
Ctas.p.Pagar 3.082.327 0.18
Acreed.Ext. 1.263.580.384 75.83

IESS p. Pagar 30.820 -
Fdo.Garantia 2.875.746 0.18
Imptos.P.Pagar 142 .065 0.01
Antic.Contrat. 15.899.752 0.96
Depos.s.0bras. 134.062.110 8.04
Gtos.Acum.p.Pag 3.771.752 Q.23
Dif .Cambios 333.604. 266 20.02
TOTAL PASIVO 1.757.219.222 105.45

Patrimonio

Capital Social 50.000.000 3.00
Res.Reval.Patrim 61.135.360 3.87

Reexp .Monetarisa - -
Utilid.pte.Ejerc -201.945.889 -12.12
TOTAL PATRIMONIO -80.810.628 -5.4%5

TOTAL DEL PASIVO

Y PATRIMONIO 1.866.408.593 100.40

NOTAS

Dic/31/95
Yalores

1.433.

250.

1.433.

50.
44 .

-144.
-48.870.

. 052
. 393.
. 920
.8795.
.140.
. 889
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.403.
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000.
4298.

300.

1.383.378.
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TOKURA CONSTRUCTION CO. LTD.
ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS & GANANCIAS - ANOS 1986-19935

Valores en Sucres.

Rubros Dic/31/96 Dic/31/85
Valores % 1
INGRESQOS 236.406 100.00 35.743.743
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Venta Act.Fijos — - 22.000.000
Intereses Ganados 236 .406 100.00 630.618

Dif .Cambios - 13.113.125
EGRESQS 202.182.385 85523.37 180.044 .510
Gastos Generales 202 .063.335 85473.01 178.127.486
Intereses Pagados 118.060 50.36 1.917.024

Utilid. pte. ejerc. -201.945.9898 -85423.37 -144.300.767




TOKURA CONSTRUCTION CO. LTD.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1886.

Rubros

Capital Social

Res.Revalor.Patrin.

Reexp.Monetaria

Utilid . pte. Ejerc.

TOTAL PATRIMONIO

Valores en Sucres

Dic/31/985

50.000.000

44 .4238.801

-144.300.767

~-49.870.9686

Asignacién

16.705.9558

-57.645.222

-40.838.663

Dic/31/988

50.000.000

61.135.360

-201.845.988

-80.810.629



TOKURA CONSTRUCTION CO. LTD.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICICN FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1986

Valores en Sucres

Recursos Financieros Originados por:
Cargos gue no afectan al capital

de trabajoc: Depreciaciones 32.886.129
Entrega Accionistas 144 .300.787
Ajuste Neto Correccidn Monet. 16.705.558
183.802.4595
Recursos Financieros Utilizados en:
Adquisicion Neta Activo Fijo 29.9808.670
Pérdida del Ejercicio 201.945.98898
231.855.658
Disminucidén en 1 Capital de Trabajo (37.833.204)
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ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento (Disminucidén) en los activos corrientes:

Caja y Bancos 217.214.064
- Ctas. y Docum. Cobrar (2.713.901)
Ctas.por Liguid. 71.515.500

e wgel ol i SRS e e gl U SIS T Sy T bl

(Aumento) Disminucidn en los pasivos corrientes:

Ctas. v Docum. Pagar (186.226.433)
Deudas Social. y Fiscal. | 884 .887
Depos.s.0bras (134.062.110)
Gtos.Acum.p.Pagar (2.474.085)
Dif. Cambios (2.201.126)
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Disminucidén en el Capital de Trabajo (37.853.204)
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TORURA CONSTRUCTION CO. LTD.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (VARIACIONES)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
Valores en Sucres.

Rubros Die/31/886 Dic/31/85 Variaciones
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 248 .038.487 30.825.403 217 .214 .064
Ctas.p.Cobrar 58.345.778 61.059.679 -2.713.801
Deud.Anticip. 1.533.661 1.533.661 -
Contr .Obras 1.201.531.303 1.201.531.303 -
Depos.Grant. 2.367.769 2.3687.768 -
Imptos.Antic 1.403.832 1.403.832 -
Ctas.p.Liquid 72.622.0585 1.106.5355 71.515.500
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TOT.ACT.CRRTE. 1.585.843.8865 1.288.828.202 286.015.863

my gieun SRR ki Rl vy W T R R g e S i s R B T St - ey L ) s e W T L R R R e

PASIVO CORRIENTE

Ctas.p.Pagar 3.002.327 3.082.327 -——
Acreed .Exter. 1.263.580.384 1.077.353.9851 186.226.433
IESS p.Pagar 30.820 27 .520 3.300
Fdo.Garantia 2.875.746 2.975.746 -
Imptos.p.Pagar 142 .085 1.140. 252 -888.187
Antic.Contrato 15.9889.752 15.889.752 -
Depos.s.0bras. 134.082.110 - 134.062.110
Gtos.Acum.p.Pag 3.771 752 1.297.6867 2.474.085
Dif .Cambios 333.604. 266 331.403. 140 2.201.126

TOT.PAS.CRRTE. 1.757.219.222 1.433.250.355 323.868.867

DISMINUCION EN
CAPITAL TRABAJO -171.375.357 -133.422.153 -37.953.204

ipnink W SRR aelbe gl GdeEEs GG e el TG weEw R el A g et et Sy e Afew SaEy il iy PERE apn S e alewe Sy e EEe Sl R appt Tillel apa Pk aaagl Salhy SEE -




TORKURA CONSTRUCTION CO LTD.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (VARIACIONES)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1896
Yalores en Sucres.

Rubros

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES
Yehiculos
Maguin.y Equipo
Mueb.& Enseres
Equipo Oficina

Deprec.Acumul.

DIFERIDO
TOT.ACT .NO CRRTE.

PASIVO NO CORRIENTE

PART . ACCION.
Utilid.pte Ejerc
Ajuste Corr.Mon.

TOT .PAS5.NO CRRTE.

DISMINUCION EN EL
CAPITAL DE TRABAJO

Die/31/86
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Dic/31/95
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TOKURA CONSTRUCTION CO LTD.
NOTAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS.

A DICIEMBRE 31 DE 1886

Valores en Sucres

NOTA No. 1.- OPERACIONES Y SITUACION FINANCIERA.

TORURA CONSTRUCTION CO. LTD. es una empress constituida
en la ciudad de Guayaquil como Sucursal, primero para cum-
plir como subcontratista de la Compafiia Raymond Corp.adjudica
taria de las obras de Ampliacidén del Puerto Maritimo de Guaya
gquil. Luego interviene en la licitacidén internacional de O-
bras de Alcantarillado y Relleno del Suburbio Oeste de la ciu
dad en consorcio con Toyo Menka Kaisha C.L. y finalmente in-
terviene en la licitacidén internacional para la construccién

del Campus para la Escuela Superior Politecnica del Litoral
(ESPOL) en consorcio con NIDEC C. L..

Como contratista de Raymond Corp. cumplid con la Obra.

En la que intervino en consorcio con Toyo Menka Kaisha C. L.,
aunqQque la Empresa de Alcantarillado de Guayaguil receptd 1a
obra, existen algunos reclamos pendientes en 1los qQue se es-
tan tomando las acciones del caso, por lo gque no hay liquida-
cién de cuentas. En la obra del contrato con la ESPOL se en-
cuentra, al 31 de Diciembre de 1882, en proceso de entrega y
no ha sido liquidada debido a que es un Contrato de Obra Cier
ta gque no se salda en cada ejercicio econdémico.

Los Estados Financieros se presentan a nombre propio, pge
ro se hace constar que la Empresa se encontraba en consorcio
con las compafilas indicadas anteriormente.
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NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS.

L) Bases de preparacién de los Estados Financieros.

Los Estados Financieros adjuntos correspondientes al ejexr
cicio econdmico de 1895 han sido preparados y son de responssa
bilidad de la administracidén de la empresa y se confecciona-
ron sobre la base de la convencién de los costos histéricos
de acuerdoc con normas Yy préacticas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

B)Y Documentos y Cuentas por Cobrar.

El saldo de estos rubros representan créditos a corto
plazo y no incluyen provisiones para cuentas incobrables.

C) Propiedades.

Las propiedades se muestran al costo de adquisicidén més
las revalorizaciones efectuadas de acuerdo a disposiciones
legales y menos las depreciaciones acumuladas. La deprecia-
cidn es calculada en base al método de 1linea recta sobre 1la
vida 8til estimada de los respectivos activos.

NOTA No. 3.—- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.

El siguiente es el detalle de los saldos deudores dé es-
te rubro al 31 de diciembre de 1996:

Otros Deudores—-Anticipos 1.533.661
Cuentas por Cobrar 58.345.778
Contratos por Cobrar 1.201.531.303
Depositos en Garantisa 2.367.769

Estos valores son saldos de transacciones que tuvieron
lugar y que fueron contabilizadas en su oportunidad, estando
respaldados por el respectivo documento fuente que originéd el
crédito o débito segin la transaccién realizada.



12.
NOTA No. 4. - PROPIEDADES.

El detalle de las propiedades, al 31 de Diciembre de
19868, fue:

Vehiculos 103.024.330
Haquin. y Equipo 17.221.481
Mueb. & Enseress 1.329.087
Equipo de Oficina 41.218.841
162.793.8398
Deprec. Acumul. (82.229.111)
Tot.Neto Act. Revalor. 80.564.728

De acuerdo con las disposiciones legsales vigentes los sal-
dos de las partidas de activos fijos se han ajustado al Indi-
ce de Correccién Monetaria (26.2 %) proporcionado por el Mi-
"nisterio de Finanzas.

Los activos fijos se han depreciadoc de conformidad a los
siguientes porcentajes: 20 2 para vehiculos; 10 X para ma
Quinaris y equipo, muebles y enseres y equipos de oficina que
se¢ consideran apropiados para la vida Gtil de los respectivos
activos.

NOTA No. 3.~ PASIVO A LARGO PLAZO.

Al 31 de Diciembre de 1996-1a empresa no presenta saldos
en el Pasivo a Largo Plazo.



13.
NOTA No. 6.- PROVISIONES.

Aunque la empresa realiza provisiones para los benefi-
cios sociales de su personal estas constan en las cuentas de
resultados gue aparecen en el Balance General.

NOTA Ro. 7.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES.

Al 31 de Diciembre de 1886 la Empresa no presenta saldos
en los Activos y Pasivos Contingentes.

NOTA NO. 8.- REEXPRESION MONETARIA.

En este rubro se debe registrar en el crédito los ajus-
tes de los activos no monetarios v en el débito los ajustes &
108 pasivos no monetarios y el patrimonio. El movimiento de
este rubro es el siguiente:

Saldo a Enero 1, 1896 0
Reexpresidn de:
Activo Fijo (Neto) 17.004.162
Reserva Revalor.Patrimonio (24.702.8386)
Transf.Cta.Res.Reval .Patrin. 7.688.6874
Saldo a Diciembre 31, 188953 0

NOTA No. 8.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE
DE RECEPCION Y PERCEPCION

Utilizando un muestreoc para 1la revision de los documen-
tos y de acuerdo con los registros contables correspondientes
se observa que la empress ha cumplido con su obligacién de Re
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tener, Emitir Certificados de Retencidn v con el Pago Hen-
sugl de las retenciones hechas en el mes inmediato anterior
en los lugares indicados para ello. lLa verificacidn de 1la

exactitud de las retenciones en la fuente sera hecha por 1los
Auditores Tributarios del Ministerio de Finanzas.

NOTA No. 10.- OTROS COMENTARIOS.

En el ejercicio econdémico de 1995 se liquidan las cuen-
tas que permanecian como activos diferidos hasta el ano ante-
rior en los estados financieros. Esta ligquidacidén da como ra
sultado que el valor total del Patrimonio sea negativo, situa

¢idn que los Directores de la empressa esperan superar en el e
jercicio de 1897.

NOTA No. 11.- RECLASIFICACIONES.

Después de revisar y verificar las reconciliaciones ban-
carias y los saldos de las cuentas colectivas vy con el fin de

facilitar la comparacion de los estados financieros algunos
de sus rubros han sido reclasificados.



